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DEKTRA Analiza finansowa

1. Dywidenda w Dektra SA

W dniu 6 czerwca 2023 mialo miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta, w trakcie ktorego przyjeto rekomendowany przez Zarzad Emitenta sposob
podziatu zysku za rok 2022. Na kazdg sposréd 1.104.000 akcji przystugiwata dywidenda
w wysokosci 2,00 zt. Tym samym przeznaczono na poczet dywidendy kwote 2 208 000 zi.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 7 lipca 2023 r., a jej wyptata nastgpita w dniu 22
sierpnia 2023 r.

Wysokos¢ wyptaconej dywidendy w latach 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Z}’)améé dywidendy (tys. )35 1159 1435 938 442 828 2263 2208
Dywidenda na akcje w zt 1,20 1,05 1,30 0,85 0,40 0,75 2,05 2,00

Stopa dywidendy w dniu
przyznania prawa
Procent zysku
rozdzielony w postaci 119,4% 92,8% 94,6% 103% 80,2% 96,2% 95,8% 100,5%
dywidendy (DPR)

12,2% 9,8% 11,1% 9,9% 6,7% 6,3% 146%  16,9%

Wysokos¢ wyptaconej dywidendy za lata 2015-2022 (zt, %)

Stopa dywidendy w dniu przyznania prawa Procent zysku rozdzielony w postaci dywidendy (DPR)
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2. Sezonowosé

Rynki zbytu Emitenta charakteryzujg sie wyrazng sezonowoscig, a szczyt popytu zazwyczaj
przypada na miesigce intensywnych prac w budownictwie, rolnictwie oraz ogrodnictwie.
Najnizsze przychody Emitent notuje w okresie zimowym, od pazdziernika do lutego. Emitent
dazy do wydluzenia sezonu sprzedazy poprzez dywersyfikacje rynkéw zbytu i oferty
produktowej. Asortyment dla budownictwa jest od pewnego czasu uzupetniany
o0 specjalistyczne folie dla rolnictwa i ogrodnictwa, dla ktérych szczyt sprzedazy wystepuje
w nieco innych okresach, a takze folie dla przemystu (gtdwnie opakowania), gdzie
sezonowos¢ nie jest tak istotna.

Zarzgdzanie obserwowang sezonowoscig popytu przynosi takze zmienne zapotrzebowanie
na kapitat obrotowy i czasowe kumulowanie zapasu towarow.

W okresie zawirowania na rynku surowcoéw, jaki miat miejsce w okresie 2021-2022, a takze
obserwowana jest nadal, ta sezonowosS¢ stracita na znaczeniu. Podobnie jak to
wskazywaliSmy w raporcie za Il kwartal, takze i w opisywanym okresie Ill kwartatu,
niestabilnos¢ cen powodowata, ze kontrahenci w pierwszej kolejnosci wyprzedawali do
konca zapasy, a z zakupem towaréw czekali do ostatniej chwili.

Sezonowos$¢ sprzedazy Emitenta 2020 - 3Q2023 (tys. zt)

4000
1Q-3Q2023
3000
2 500
2000
1 500
1 000

500

0O = = =

styczen luty

marzec  kwiecien maj czerwiec lipiec sierpien  wrzesien pazdziemnik listopad  grudzien

Raport za Il kwartat 2023 r.



|

DEKTRA Analiza finansowa

3. Rentownos¢

W ponizszej analizie przedstawiono rentowno$¢ Emitenta w ujeciu kwartalnym, wobec czego
przy obliczaniu wskaznikow uwzgledniono dane finansowe z jednego kwartatu. Ujecie
kwartalne uwypukla zwyczajowg sezonowos¢ rynkéw zbytu Emitenta.

Wskazniki rentownosci informuja, ile zysku przynosi jeden zioty, uzyskany z przychodow ze
sprzedazy, uwzgledniajgc koszty na roznych poziomach dziatalnosci (,czysta” sprzedaz,
pozostata dziatalno$¢ operacyjna - rentownos¢ EBIT i z uwzglednieniem skali amortyzaciji -
rentownos¢ EBITDA, ,czysty zysk” — rentownos¢ netto). Kolejne wskazniki obrazujg wielkos¢
zysku wygospodarowanego przez przedsiebiorstwo z zainwestowanego kapitatu wtasnego
(ROE) oraz z zaangazowanych aktywow (ROA).

Rentownos$é — wyniki kwartalne

3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q
2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023
52’;*:,“:23::,, 102% 83% 17,1% 95% 102%  2,3% 40%  4,4% 7,9%
Rentownos¢
?EpBe,rT"")cyj”a 183% 85% 17,1% 10,2% 10,1% 1,3% 42%  4,4% 7,9%
Rentownos¢
EBITDA 18,8% 9,1% 17,4% 10,7% 10,5%  2,1% 50%  50%  84%
Rentownos¢
zyskunetto yeo0 5006 13,1% 7.8% 7.8%  -03% 32%  2.3% 5,3%
Rentownos¢
aktywow (ROA) 45106 10,206 42,7% 14,4% 19%  -05%  62%  65%  21.2%

Rentownos¢
kapitalu (ROE) 95,6% 30,9% 87,6% 66% 81,5% -2,1% 11,2% 20,5% 58,8%

Definicje wskaznikow:
Rentownos¢ na sprzedazy: zysk (strata) na sprzedazy za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat

Rentownos¢ operacyjna: zysk (strata) na dziat. operacyjnej za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat

Rentownos¢ EBITDA: (zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej za kwartat + amortyzacja za kwartat) / przychody
ze sprzedazy za kwartat

Rentownos¢ zysku netto: zysk (strata) netto za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat
Rentownos¢ aktywow: zysk (strata) netto za kwartat *4 / warto$¢ aktywow na koniec kwartatu
Rentownos¢ kapitatu: zysk (strata) netto za kwartat *4 / wartos¢ kapitatu na koniec kwartatu
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Rentownosé Emitenta w okresie 3Q2021 — 3Q2023

Rentownos¢ na sprzedazy Rentownosc EBITDA

Rentownosc¢ zysku netto Rentownosc¢ operacyjna (EBIT)
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Na wynik finansowy Il kwartatu 2023 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego wplynety przede wszystkim zawirowania na rynku cen surowcow tworzyw
sztucznych. Cenom surowcéw tworzyw sztucznych i towarédw handlowych Emitenta
towarzyszyta duza zmiennos¢, Emitent dziatania zakupowe podejmowat w czasie gdy ceny
byty wysokie, za$ sprzedawat gdy byly spadki cen, przez co nie byt w stanie uzyskaé
korzystnej marzy sprzedazy. Prezentowany okres przyniést spadek sprzedazy o 1%
w stosunku do analogicznego okresu roku 2022, zatem byty one zblizone.

Trzeci kwartat to zwyczajowo okres, w ktérym ma miejsce intensyfikacja popytu na oferte
handlowg Emitenta. Réwniez w tym roku byt to czas intensywnej pracy wszystkich dziatow
przedsiebiorstwa nad wysytaniem ofert, przyjmowaniem i realizacjg zamowien handlowych.
Z uwagi na wahania cen, praca ta byta szczegolnie wzmozona.

Raport za Il kwartat 2023 r.
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Rentownosé Emitenta w okresie 302021 — 3Q2023

Rentownosc kapitatu (ROE) Rentownosc aktywow (ROA)
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Spadki cen surowcéw (LDPE, HDPE) oraz ogdlna sytuacja gospodarcza powodowaty spadki
cen towaréw oferowanych przez Emitenta. Z punktu widzenia podmiotu, ktéry zaopatruje sie
w towary handlowe przed rozpoczeciem sezonu budowlanego (wtedy skfadane sg
zamowienia produkcyjne), nie jest to sytuacja korzystna. Jednoczesnie mamy do czynienia
z ogélnym wzrostem kosztow pracy oraz ustug. Finalnie zanotowany spadek zysku na tle
roku ubiegtego jest wiec wyzszy niz wynikatoby to z proporcji do wartosci przychoddw, ktore
byty na zblizonym poziomie. Nastgpito obnizenie wyniku netto do kwoty 368 tys. zt wobec
549 tys. zt z trzeciego kwartatu 2022 r.

4. Wskazniki konwersji gotéwki

3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q  2Q  3Q
2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023
95 164 130 88 48

Cykl rotacji zapaséw w

dniach 54 54 48 103
Cykl rotacji naleznosci 39 63 39 34 35
w dniach 48 51 40 66
Cykl rotacji zobowigzan 24 34 12 10 10
w dniach 25 17 17 35
Cykl konwersji gotowki 77 88 71 134 110 193 157 112 73
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Definicje wskaznikow:

Cykl rotacji zapasoéw w dniach: (Sredni stan zapasow / przychody w okresie) x 90 dni

Cykl rotacji naleznosci w dniach: (sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody w okresie) x 90 dni
Cykl rotacji zobowigzan w dniach: (Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody w okresie) x 90 dni

Cykl konwersji gotowki w dniach: cykl rotacji zapaséw w dniach + cykl rotacji naleznosci w dniach - cykl rotacji
zobowigzan w dniach

* Sredni stan liczony jest jako: (stan na poczatek okres + stan na koniec okresu) /2

Cykle konwersji gotowki Emitenta w okresie 3Q2021 — 3Q2023

Cykl rotadji naleznosci w dniach Cykl rotadji zobowigzan w dniach

Cykl rotadji zapasow

3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023

W trzecim kwartale 2023 roku cykl rotacji zapaséw osiggnat 48 dni, co oznacza najnizszg
wartos¢ w prezentowanym okresie.

Cykl rotacji naleznoéci osiggnagt poziom 35 dni, jest zatem nieznacznie nizszy od
ubiegtorocznego poziomu z trzeciego kwartatu, zas cykl rotacji zobowigzan spadt z 24 dni do
10.

Cykl rotacji zapaséw informuje ile dni uptywa od momentu dostarczenia zapasoéw do
magazynu a opuszczeniem magazynu. Emitent utrzymuje zapasy na magazynie od 48 do
164 dni.

Cykl rotacji naleznosci informuje, ile dni uptywa od momentu sprzedazy do momentu
otrzymania zaptaty za towar (dtugo$¢ udzielanego tzw. kredytu kupieckiego). W przypadku
Emitenta wskaznik ten wahat sie na przestrzeni analizowanego okresu od 34 do 66 dni.

Raport za Il kwartat 2023 r.
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Z kolei cykl rotacji zobowigzan informuje, ile wynosi przecietny okres regulowania
zobowigzan przez przedsigbiorstwo. Cykl zobowigzan wahat sie od 10 do 35 dni.
W analizowanym okresie mozna zauwazy¢, iz Emitent utrzymuje cykl zobowigzan ponizej
cyklu naleznosci co sSwiadczy, iz Emitent nie ma problemu z regulowaniem ptatnosci,
a z drugiej strony bardziej kredytuje swoich odbiorcéw niz sam jest kredytowany (biorgc pod
uwage ptatnosci).

5. Wskazniki ptynnosci

3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q
2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023

Plynnosé 0,05 0,11 0,05 0,06 0,07
gotéwkowa 0,31 0,15 0,14 0,14

Plynnoéé¢ szybka 1,14 125 1,08 045 054 049 059 046 092
Pokrycie

zobowigzan 0,83 1,10 0,94 0,31 0,49 0,38 0,54 0,40 0,85

naleznosciami

Definicje wskaznikow:
Ptynnos¢ gotowkowa: inwestycje krétkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania krétkoterminowe na koniec
okresu

Ptynnos¢ szybka: (inwestycje krétkoterminowe na koniec okresu + naleznosci krétkoterminowe na koniec okresu)
| zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu

Pokrycie zobowigzan naleznosciami: naleznosci krotkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania
krétkoterminowe na koniec okresu

Wskazniki ptynnosci Emitenta w okresie 3Q2021 — 3Q2023

Ptynnosc¢ szybka Pokrycie zobowigzan naleznosciami Ptynnos¢ gotowkowa

0,35

0,30

3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023
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W analizowanym okresie ptynnos$¢ gotéwkowa wahata sie od 0,05 (w 3Q2022 i 1Q2023) do
0,31 (w 3Q2021), gdzie za bezpieczne poziomy wskaznika przyjmuje sie wartosci 0,1 — 0,2.
Wskaznik ptynnosci szybkiej uksztattowat sie na poziomie 0,92, co stanowi widoczng roéznice
w poréwnaniu do 3 kwartatu 2022 r. Na przestrzeni dwoch lat wskaznik wahat sie od 0,45 do
1,25, gdzie za poziom bezpieczny uznaje sie wartos¢ oscylujacg w okolicy 1 (czym wyzszy
wskaznik tym ptynnosé wieksza). Natomiast wskaznik pokrycia zobowigzan naleznosciami
znajduje sie na zmiennych poziomach notujgc wahania miedzy 0,31 a 1,10 (czym wyzszy
wskaznik tym wieksza ptynnos¢ a za bezpieczng warto$¢ zazwyczaj przyjmuje sie 1).

6. Wskazniki zadluzenia

3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q  2Q  3Q
2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023

Ogolne zadluzenie 0,52 0,38 0,51 0,68 062 048 045 0,67 0,60

Zadtuzenie kapitatu
wiasnego 1,07 061 105 312 263 186 081 212 1,67

Zadtuzenie diugoterminowe 0,05 0,03 0,01 0,01 0,00 000 000 000 0,00

Pokrycie zobowigzan 0,37 054 1,24 047 0,60
kapitatem witasnym 0,93 165 095 032

Zadtuzenie netto (tys. zi) 3097 2286 5104 6911 6895 3509 3430 4500 3890
Zadtuzenie netto/ EBITDA 1,28 0,77 1,27 1,80 169 116 216 356 3,50

Definicje wskaznikow:

Ogodlne zadtuzenie: zobowigzania ogétem na koniec okresu / aktywa ogétem na koniec okresu

Zadtuzenie kapitatu wtasnego: zobowigzania ogétem na koniec okresu / kapitat wlasny na koniec okresu
Zadtuzenie dlugoterminowe: zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu / kapitat wtasny na koniec okresu
Pokrycie zobowigzan kapitatem wtasnym: kapitat wtasny na koniec okresu / kapitat obcy na koniec okresu
Zadtuzenie netto: zobowigzania ogétem na koniec okresu - srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

Zadtuzenie netto / EBITDA: zobowigzania ogétem na koniec okresu - $rodki pieniezne na koniec okresu / EBITDA
za 12 miesiecy

Raport za Il kwartat 2023 r.
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Wskazniki zadtuzenia Emitenta w okresie 3Q2021 — 3Q2023

Ogodlne zadtuzenie Zadtuzenie kapitatu wtasnego

Zadtuzenie dtugoterminowe Pokrycie zobowigzan kapitatem witasnym

0,38
1,65
1.07 1,05
1.24

e 0,95
081
0,61 0,47 0,60

0.05 0,03 0.01 094 .89 8:36 0.00 0,00 0,00

3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023

Ogdlne zadtuzenie Emitenta w caltym analizowanym okresie waha sie do 0,38 do 0,68, co
mozna uzna¢ za niskie, a tym samym bezpieczne poziomy. Podobnie zadtuzenie kapitatu
wlasnego znajduje sie na bezpiecznych poziomach (wahania od 0,61 do 3,12). Emitent nie
posiada zadtuzenia dtugoterminowego wobec czego wskazniki zadtuzenia dtugoterminowego
przyjmujg wartos$ci zero.

Wskaznik pokrycia zobowigzan kapitatem wtasnym pokazuje proporcje miedzy kapitatem
nalezgcym do akcjonariuszy a zobowigzaniami. Wskaznik ten w przypadku Emitenta waha
sie od 0,32 do 1,65 co mozna uzna¢ za bezpieczne poziomy (czym wyzszy poziom tym
bezpieczniej).

Zadtuzenie netto informuje o wartosci zobowigzah pomniejszonych o $rodki pieniezne.
Ujemna wartos¢ oznacza, iz gotowka przewyzsza cato$¢ zadtuzenia. W trzecim kwartale
2023 r. wartos¢ zadtuzenia netto (3 890 tys. zi) byta istotnie nizsza niz w trzecim kwartale ub.
r. oraz nieznacznie nizsza od poprzedniego kwartatu biezgcego roku.

Raport za Il kwartat 2023 r.
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7. Wskazniki rynkowe

3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 20 3Q
2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023

Wartos¢ sprzedazy na

akcje (SPS) 17,03 20,44 24,53 23,81 24,73 23,02 18,03 17,76 17,71
f;,g';‘ f Wartosc sprzedazy 068 084 081 076 054 068 0,78 060 054
Zysk na akcje (EPS) 1,73 214 288 269 231 199 099 071 054
Cena/ Zysk (P/E) 671 804 689 672 576 7,89 14,31 1502 17,63
‘{é%"é‘;j" kslegowa na akeje 369 399 511 233 244 193 405 205 227
?;E“‘V; Wartos¢ kslegowa 315 431 387 7,77 545 812 348 517 421
Cena/EBIT (P/EBIT) 554 664 560 537 441 596 10,60 1024 10,68

Liczba akcji (sztuk) 1104 000

Cena akcji z dnia 9,55
06.11.2023

Definicje wskaznikow:

Wartos¢ sprzedazy na akcje: przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty / liczba akgji

Cena / wartos¢ sprzedazy: kapitalizacja z dnia 06.11.2023 r. / przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty
Zysk na akcje: zysk netto za 4 ostatnie kwartaty / liczba akc;ji

Cena / zysk: kapitalizacja z dnia 06.11.2023 r. / zysk netto za ostatnie 4 kwartaty

Wartos¢ ksiegowa na akcje: kapitat wtasny na koniec okresu / liczba akc;ji

Cena / wartos¢ ksiegowa: kapitalizacja z dnia 06.11.2023 r. / kapitat wtasny na koniec okresu

Cena/ EBIT: kapitalizacja z dnia 06.11.2023 r. / zysk operacyjny za ostatnie 4 kwartaty

Wskazniki rynkowe Emitenta w okresie 3Q2021 — 3Q2023
Wartos¢ sprzedazy na akcje (SPS) Cena / Zysk (P/E)
Zysk na akcje (EPS) Cena / EBIT (P/EBIT)
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