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1. PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI ORAZ
OKRES, KTOREGO ONO DOTYCZY

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zostato sporzadzone na podstawie art. 49 Ustawy o rachunko-
wosci, majac réwniez na wzgledzie Zatgcznik nr 3 do Regulaminu ASO.

Sprawozdanie dotyczy roku obrotowego 2022, tj. okresu od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

2. ISTOTNE WYDARZENIA W ROKU OBROTOWYM 2022, A TAKZE PO JEGO ZAKON-
CZENIU

2.1. REORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWE]

27 pazdziernika 2020 r. pomiedzy Emitentem, tj. Erato Energy S.A. (6wcze$nie: Tech Invest Group ASI S.A.)
i jej gtdwnymi akcjonariuszami a Erato Energy Sp. z 0.0. i jej wszystkimi (dwoma) udziatowcami zawarta zo-
stata umowa inwestycyjna, zgodnie z ktérg Grupa Kapitatowa przeszta reorganizacje zakonczong 2 lutego
2022 r.:

1) 26 listopada 2020 r. Emitent nabyt (jako aport) wszystkie udziaty Erato Energy Sp. z 0.0. W zamian do-
tychczasowi udziatowcy przejetej spotki, tj. tukasz Gralec i Michat Post, objeli nowo wyemitowane akcje
Emitenta serii |, stajac sie gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta. Akcje te zostaly wyemitowane na mocy
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 listopada 2020 r. i zarejestrowane
w KRS w dniu 17 lutego 2021 r.

2) 17 lutego 2021 r. w KRS zarejestrowana zostata réwniez zmiana nazwy Emitenta z Tech Invest Group
ASI S.A. na Erato Energy ASI S.A., jako skutek uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
25 listopada 2020 r.

3) 5 stycznia 2021 r. Emitent zawigzat jednoosobowg spétke zalezng TIG ASI Sp. z 0.0. 25 lutego 2021 r.
zostata ona (jako spo6tka w organizacji) wpisana do prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi (wewnetrznie zarzadzajacy ASI). Reje-
stracja TIG ASI Sp. z 0.0. w KRS miata miejsce w dniu 8 kwietnia 2021 r. TIG ASI Sp. z 0.0. prowadzi dzia-
talnos¢ inwestycyjna.

4) W wyniku umowy zawartej 29 grudnia 2021 r. pomiedzy Emitentem a TIG ASI Sp. z 0.0., przedsiebior-
stwo Emitenta w rozumieniu art. 55! Kodeksu cywilnego, z wytgczeniem udziatéw dwdch spétek w 100%
zaleznych od Emitenta: Erato Energy Sp. z o0.0. i TIG ASI Sp. z 0.0., zostato przeniesione do TIG ASI
Sp. z 0.0. Byto to konsekwencjg podjetej decyzji, ze dziatalnos¢ inwestycyjna w Grupie Kapitatowej be-
dzie kontynuowana i rozwijana w ramach spoétki zaleznej TIG ASI Sp. z o.0.

5) 2 lutego 2022 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu dokonat rejestracji:

zmiany nazwy (firmy) Emitenta z Erato Energy ASI S.A. na Erato Energy S.A,;

potgczenia w drodze przejecia (inkorporacji) Erato Energy Sp. z 0.0. (KRS: 0000653231) (spétka za-
lezna - przejmowana) przez Erato Energy S.A. (KRS: 0000347674) (sp6tka dominujgca - przejmuja-
ca) w trybie okre$lonym w art. 492 8 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku spofki
przejmowanej na spotke przejmujaca bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki przejmuja-
cej, zgodnie zart. 5158 1iart. 516 § 6 KSH;

zmiany statutu Emitenta w zakresie przedmiotu jego dziatalnosci - z dziatalnosci inwestycyjnej
na dziatalnos$¢ na rynku OZE (kontynuacja dziatalnosci, ktora do 1 lutego 2022 r. realizowana byta
w przejetej spoétce zaleznej Erato Energy Sp. z 0.0. - sprzedaz i montaz gtéwnie instalacji fotowol-
taicznych, ale réwniez pomp ciepta i magazynéw energii).

6) 16 listopada 2022 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o wykresleniu Erato Energy S.A.
(dawniej Erato Energy ASI S.A.) z rejestru zarzadzajgcych ASI.
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Po reorganizacji Grupy Kapitatowej dziatalno$¢ na rynku OZE (sprzedaz i montaz gtdwnie instalacji fotowolta-
icznych, ale réwniez pomp ciepta i magazynéw energii) prowadzona jest od 2 lutego 2022 r. w ramach jed-
nostki dominujacej (Erato Energy S.A.), a dziatalnos¢ inwestycyjna (akcje i udziaty spotek bedacych na wcze-
snym etapie rozwoju) w ramach jednostki zaleznej (TIG ASI Sp. z 0.0.).

2.2. SKALA DZIALALNOSCI

Przychody Spotki z dziatalnosci na rynku OZE (sprzedaz i montaz gtéwnie instalacji fotowoltaicznych,
ale réwniez pomp ciepta i magazynéw energii) w 2022 r. wyniosta 82,19 min z}, z czego 52,74 min z
ze sprzedazy produktow (sprzedaz z montazem) i 29,45 min zt ze sprzedazy towaréw (bez montazu) -
w 2021 r. byto to odpowiednio 92,47 min zt, 74,76 min zti 17,71 min zt.

2.3. SPOLDZIELNIA MLECZARSKA MLEKOVITA

Po wczesniejszym zawarciu umowy pomiedzy EP Energia S.A. (podmiot niepowigzany kapitatowo z Emiten-
tem) (dalej: ,,EP Energia”) a Spotdzielnig Mleczarskg Mlekovita z siedzibg w Wysokiem Mazowieckiem (dalej:
.SM Mlekovita”), w dniu 17 marca 2022 r. zawarta zostata umowa pomiedzy EP Energia a Erato Energy,
zgodnie z ktérg Erato Energy jest wykonawcg projektu polegajacego na realizacji instalacji fotowoltaicznych
dla zainteresowanych producentéw rolnych bedacych cztonkami SM Mlekovita (dalej: ,,Producenci Rolni”).

SM Mlekovita, jako ,oficjalny partner”, zobowigzata sie nie tylko do udostepniania danych o Producentach
Rolnych, ktérzy moga by¢ zainteresowani ofertg EP Energia / Erato Energy, ale réwniez do czynnego wspie-
rania procesu poprzez informowanie Producentéw Rolnych o ofercie EP Energia / Erato Energy oraz reko-
mendowanie Producentom Rolnym skorzystanie z tej oferty.

Co istotne zaréwno kontrakt pomiedzy SM Mlekovita a EP Energia, jak i kontrakt pomiedzy EP Energia
a Erato Energy zawarte zostaty na zasadzie wytacznosci (SM Mlekovita zobowigzata sie do tego, ze nie bedzie
przekazywa¢ danych Producentéw Rolnych podmiotom $wiadczgcym konkurencyjne ustugi na rynku foto-
woltaiki).

SM Mlekovita prowadzi dziatania wspierajgce Producentéw Rolnych w zakresie modernizacji i poprawy jako-
Sci produkcji mleka, m.in. wspierajgc produkcje ekologiczng uwzgledniajacg cele polityki klimatycznej po-
przez przejscie na gospodarke neutralng dla klimatu i tym samym wypetnienie zobowigzan wynikajacych
z ,Porozumienia Paryskiego”.

Zaréwno kontrakt pomiedzy SM Mlekovita a EP Energia, jak i kontrakt pomiedzy EP Energia a Erato Energy
zawarte zostaty na czas nieokreslony. W ocenie Emitenta warunki jego wynagrodzenia sg korzystne i zgodne
ze standardami rynkowymi.

SM Mlekovita to najwieksza grupa mleczarska w Europie Srodkowo-Wschodniej, ktéra posiada 22 zaktady
produkcyjne, przerabia ok. 8 mIn litréw mleka na dobe i dostarcza swoje produkty do 167 krajéw. Zapotrze-
bowanie energetyczne w gospodarstwach rolnych jest wielokrotnie wieksze niz w gospodarstwach domo-
wych, co stanowi dla Erato Energy potencjat sprzedazowy i dochodowy.

2.4. GMINA ZARNOW | GMINA PARADYZ

21 lutego 2023 r. Gmina Zarnéw (lider projektu) i Gmina Paradyz (partner projektu) wybrali oferte Erato
Energy S.A. jako najkorzystniejsza w postepowaniu o zaméwienie publiczne ,Montaz instalacji OZE na tere-
nie Gmin Zarnéw i Paradyz” w formule ,zaprojektuj i wybuduj” (cze$¢ | - instalacje fotowoltaiczne), co skut-
kowato tym, ze w dniu 3 kwietnia 2023 r. zawarta zostatla umowa wykonawcza na realizacje 504 instalacji.
Umowa przewiduje dla Spotki wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 7.921.169,02 zt brutto, czyli
7.334.415,76 zt netto (8%-owa stawka VAT). Kwota, jakg zamawiajacy pierwotnie przeznaczyli na realizacje
zaméwienia wynosita 7.596.654,00 zt brutto, jednak zamawiajgcy zdecydowali sie na zwiekszenie budzetu
do wartosci oferty Emitenta. Pierwotnie umowa zaktadata realizacje zamdwienia do 3 wrzesnia 2023 r., jed-
nak na podstawie zawartego aneksu ustalono termin 26 pazdziernika 2023 r. (wydtuzenie zwigzane jest
z op6znieniami zamawiajgcych, co zostato wskazane w aneksie).
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2.5. POZEW WNIESIONY PRZECIWKO SPOLCE

27 lipca 2023 r. Spoétce doreczony zostat pozew, w ktérym powdd zada na swojg rzecz zaptaty kwoty gtéwnej
bliskiej 1,40 mlIn zt, powiekszonej o odsetki i koszty sagdowe. Podstawg roszczeh powoda pozostaje rzekoma
wadliwos¢ instalacji fotowoltaicznej wykonanej przez Erato Energy Sp. z 0.0., tj. spotke, ktéra potaczona zo-
stata z Erato Energy S.A. i w ktérej prawa i obowigzki Erato Energy S.A. wstapita. Spétka nie zgadza sie
z twierdzeniami podniesionymi w pozwie i przeciwstawita sie im, sktadajac odpowiednig odpowiedz w dniu
10 sierpnia 2023 r. W dniu wystapienia zdarzenia Erato Energy Sp. z 0.0. posiadata polise OC.

2.6. ZNACZACE OGRANICZENIE PODAZY AKCJI (LOCK-UP NA 90% AKCJACH SPOLKI) ORAZ
NABYCIE AKCJI WLASNYCH CELEM UMORZENIA

Zarzad Emitenta, majac na celu budowe wartosci Spotki, dziatajgc w interesie jej akcjonariuszy, zwtaszcza
mniejszosciowych, doszedt do porozumienia z osobami posiadajacymi akcje Emitenta w ilosciach znacza-
cych, lecz stanowigcych mniej niz 5% w ogélnej liczbie gtoséw w Spétce. Zawarta w dniu 10 stycznia 2022 r.
umowa (dalej: ,Umowa Lock-up”) istotnie ogranicza mozliwosci generowania podazy na akcjach Emitenta.
Do uméw przystapito 6 akcjonariuszy mniejszo$ciowych oraz dodatkowo, na zasadzie solidarnosci, tukasz
Gralec (akcjonariusz posiadajgcy 51,6% Spotki i jednoczesnie jej Prezes Zarzadu) i Michat Post (akcjonariusz
posiadajacy 22,1% Spotki i Przewodniczacy jej Rady Nadzorczej) (dalej: ,Akcjonariusze Zablokowani”).

Przedmiotem Umowy Lock-up jest 157.385.037 akcji Spoétki (89,99% wszystkich akcji Emitenta), przy czym
po skupie przez Emitenta 2.000.000 akcji wtasnych i ich umorzeniu, o czym mowa w kolejnych akapitach,
akcji objetych Umowg Lock-up (dalej: ,Akcje Zablokowane”) bedzie 155.385.037 (89,88% wszystkich akgcji
Emitenta), tj.:

6.524.176 akgji serii A-G, ktére sg notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez
Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej: ,NewConnect”);

11.874.560 akcji serii H i J, ktére nie sg notowane;

136.986.301 (wszystkie) akcji serii I, ktére nie sg notowane.

Akcje nienotowane zostaty objete Umowg Lock-up ze wzgledu na ochrone interesu akcjonariuszy mniejszo-
$ciowych, zwlaszcza jesli bedg one notowane.

Umowa Lock-up stanowi jak ponizej:

1. Do dnia 31 grudnia 2022 r. Akcje Zablokowane nie mogg by¢ zbywane pod jakimkolwiek tytutem (od-
ptatnym lub darmowym) ani tez nie moga by¢ w zaden sposéb obcigzane ani rozporzadzane w jakikol-
wiek inny sposéb, ktéry mogtby rodzi¢ konsekwencje w postaci zmiany ich posiadania (wtasnosci).

2. 0Oddnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r. kazdy Akcjonariusz Zablokowany ma prawo:

a. sprzedawad Akcje Zablokowane z nastepujgcym limitem warto$ciowym: warto$¢ sprzedanych akgji
w danym miesigcu kalendarzowym (miesigc X) nie moze przekroczy¢ 5% wartosci obrotu wszystkimi
akcjami Spotki w poprzednim miesigcu kalendarzowym (miesigc X-1) notowanymi na zorganizowa-
nym rynku;

b. obcigza¢ (zwtaszcza zastawiac) akcje i rozporzadzaé nimi w sposéb inny niz sprzedaz z nastepuja-
cym limitem ilosciowym: ilos¢ obcigzanych / rozporzadzanych akcji w danym miesigcu kalendarzo-
wym (miesigc X) nie moze przekroczy¢ 5% wolumenu akcji Spétki bedacych przedmiotem transakg;ji
(kupna/sprzedazy) w poprzednim miesigcu kalendarzowym (miesigc X-1) na zorganizowanym rynku.

Przy ustalaniu wartosci/ilosci akcji bedgcych przedmiotem transakcji kupna/sprzedazy w poprzednim
miesigcu (w miesigcu X-1) uwzglednia sie wytacznie transakcje sesyjne przeprowadzone na zorganizo-
wanym rynku, z wytgczeniem transakcji pakietowych zrealizowanych w miesigcu X-1.

Limit ilosciowy okreslony w powyzszej lit. b dotyczy rowniez transakcji sprzedazy, co oznacza, ze jest to
limit taczny dla wszystkich transakcji w danym miesiacu, tj. transakcji sprzedazy, transakcji obcigzania
(zwtaszcza zastawu) i transakcji rozporzadzania akcjami w inny sposéb.
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3. Zobowiagzania/ograniczenia Akcjonariuszy Zablokowanych nie dotyczg sprzedazy akcji Spétki:

a. na rzecz funduszy inwestycyjnych i funduszy emerytalnych pod warunkiem, ze fundusz bedzie kaz-
dorazowo zaakceptowany przez Spoétke lub cena sprzedazy akcji przez Akcjonariusza Zablokowane-
go na rzecz funduszu nie bedzie nizsza niz 75% ceny rynkowej akgcji Spotki (maksymalnie 25%-owe
dyskonto), przy czym cena rynkowa rozumiana jest jako warto$¢ wyzsza z dwoch ponizszych warto-
Sci:

kurs zamkniecia akcji Spotki notowanych w zorganizowanym systemie obrotu w dniu poprze-
dzajagcym zawarcie wigzacej umowy sprzedazy akcji na rzecz funduszu,

oraz

$rednia kurséw zamkniecia akcji Spoétki notowanych w zorganizowanym systemie obrotu
z okresu 3 miesiecy poprzedzajgcych zawarcie wigzacej umowy sprzedazy akcji na rzecz fun-
duszu;

b. w ramach oferty publicznej prowadzonej przez firme inwestycyjng na podstawie memorandum in-
formacyjnego lub prospektu emisyjnego,

¢. narzecz dowolnego podmiotu, o ile taki podmiot zawrze ze Spétkg umowe analogiczng jak Umowa
Lock-up.

Zobowigzania Umowy Lock-up pozostajg w mocy, w stopniu najblizszym Umowie Lock-up, w przypadku
zdarzen prawnych takich jak split (podziat) akcji, resplit (scalenie) akgji, obnizenie lub podwyzszenie war-
tosci nominalnej akcji Spotki, przeksztatcenie, podziat, potaczenie i innych.

Zobowigzania Umowy Lock-up nie dotycza:

a. zbycia Akcji Zablokowanych w odpowiedzi na wezwania, o ktérych mowa art. 73 i dalszych ustawy
o ofercie publicznej;

b. zbycia Akcji Zablokowanych w wyniku orzeczenia sadu lub z powodu wydania decyzji przez organ
administracji publicznej;

c. zbycia Akcji Zablokowanych w ramach skupu akcji wtasnych ogtoszonego i prowadzonego przez
Spotke;

d. przeniesienia Akcji Zablokowanych na nastepce prawnego danego Akcjonariusza Zablokowanego
(w tym dziedziczenia), przy czym jesli nie jest to wykluczone w zwigzku z obowigzujgcymi przepisa-
mi, Akcjonariusz Zablokowany jest zobowigzany zapewni¢, by jego nastepca przestrzegat w petni
Umowy Lock-up;

e. zbycia lub przeniesienia Akcji Zablokowanych w wyniku prowadzonego wzgledem danego Akcjona-
riusza Zablokowanego postepowania upadtosciowego, likwidacyjnego lub podobnego.

4, Spoétka zagwarantowata sobie mozliwosci weryfikacji czy Umowa Lock-up jest przestrzegana, a za rozpo-
rzadzenie Akcjami Zablokowanymi wbrew Umowie Lock-up Spétka ma prawo naliczy¢ Akcjonariuszowi
Zablokowanemu kare w wysokosci iloczynu ilosci Akcji Zablokowanych, ktére byty przedmiotem rozpo-
rzgdzenia wbrew Umowie Lock-up oraz kwoty 5,00 z.

5. Warunkiem czesci mniejszosciowych Akcjonariuszy Zablokowanych byto, aby Spoétka jednoczesnie od-
kupita od nich cze$¢ akcji Emitenta. W zwigzku z tym Spétka zawarta umowy nabycia, w celu umorzenia,
2.000.000 akcji po cenie jednostkowej 0,50 zt. Do umow sprzedazy posiadanych akcji na rzecz Emitenta
nie przystapili gtdwni akcjonariusze Spoétki, tj. tukasz Gralec petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu i Michat
Post petnigcy obowigzki Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Nabycie i umorzenie akcji wkasnych wyma-
ga odpowiedniej uchwaty walnego zgromadzenia.
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3. PRZEWIDYWANY ROZWO)

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy oraz montazu gtéwnie instalacji fotowoltaicznych,
ale réwniez pomp ciepta, a takze magazynoéw energii i w tym obszarze zaktada swoéj rozwdj. Spétka nie publi-

kuje prognoz finansowych.

4. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWO)U

Spétka nie prowadzi prac w dziedzinie badan i rozwoju, natomiast sprzedaje i montuje innowacyjne urza-

dzenia stuzace do pozyskiwania energii elektrycznej z promieni stonecznych (fotowoltaika).

5. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA

Sytuacja finansowa Spotki zostata zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2022.
Ponizsze tabele przedstawiajg podstawowe informacje w tym zakresie, stanowigc obraz uzyskiwanych efek-

tow prowadzonej dziatalnosci, ktére Emitent ocenia pozytywnie.

Tabela. Wybrane pozycje bilansu [PLN]

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2022 r. 31.12.2021r.
AKTYWA TRWALE 8949 158,04 8662 996,02
Diugoterminowe aktywa finansowe - akcje i udziaty 6 882 940,37 6 882 940,37
AKTYWA OBROTOWE 11 852 830,06 16 931 365,62
Towary 3684 993,03 9354 702,91
Naleznosci krotkoterminowe 7 250 744,68 5093 054,88
KAPITAL WELASNY 7 651 463,99 10 668 754,43
Kapitat zaktadowy 3497 640,98 3497 640,98
Kapitat zapasowy 6 040 237,61 6 040 237,61
Kapitat rezerwowy 11585 139,17 11 585139,17
Wynik lat ubiegtych -10 454 263,33 -10 575 903,19
ZOBOWIAZANIA 12 956 032,59 14 867 609,63
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 194 491,52 57 997,58
SUMA BILANSOWA 20 801 988,10 25594 361,64

Tabela. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych [PLN]

01.01.2022 r. 01.01.2021 r.
WYSZCZEGOLNIENIE - -
31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
PODSTAWOWE PRZYCHODY OPERACY)NE 82 191 825,59 92 467 405,73

Przychody ze sprzedazy produktéw
(sprzedaz z montazem)

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
(sprzedaz bez montazu)

WYNIK ZE SPRZEDAZY

WYNIK OPERACYJNY

WYNIK NETTO

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
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29 448 064,24

207 790,33
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-1 596 345,55

74759 168,72

17 708 237,01

5557 507,80
291 244,17
121 639,86
478 912,87
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Tabela. Wybrane wskazniki finansowe

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2022 r.

31.12.2022r.

01.01.2021r.

31.12.2021 .

LUB NA DZIEN LUB NA DZIEN
31.12.2022 R. 31.12.2021 R.
Wskaz'nlk (')golnego zacﬂuzema 0,63 0,58
zobowiqzania (z rezerwami) / aktywa
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 172 140
zobowigzania (z rezerwami) / kapitat wiasny ' '
ROA (wskaznik rentownosci aktywow) 0,145 0,005
wynik netto / aktywa
ROE (wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego) 039 0.01
wynik netto / kapitat wtasny ' '
Mar'za brutto , 0,04 0,02
wynik brutto / suma przychodéw
Marza netto 10,036 0,001

wynik netto / suma przychodéw

6. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Przyszta sytuacja finansowa Spétki zalezy miedzy innymi od:
uwarunkowan prawnych i rynkowych dotyczacych branzy,
umiejetnosci dostosowania oferty Erato Energy S.A. do tych uwarunkowan i zapotrzebowania odbiorcéw,
umiejetnosci dywersyfikacji odbiorcéw i kanatéw dotarcia do odbiorcéw,
skutecznosci podmiotéw konkurencyjnych,
efektywnosci zarzadzania przedsiebiorstwem zaréwno w okresach stabilnego, jak i zmieniajgcego sie

rynku.

Spétka bedzie prowadzi¢ dziatania majgce na celu wypracowywanie mozliwie dobrych wynikéw finanso-
wych.

7. AKCJE | UDZIALY WLASNE

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu Spoétka nie nabyta, nie po-
siadata ani nie zbyta akcji wtasnych.

W styczniu 2022 r. Emitent zawart umowy dotyczace skupu akcji wiasnych, co zostato opisane w punkcie 2.6.
8. ODDZIALY / ZAKLADY

Spotki posiada adres rejestrowy przy ul. Fiotkowej 3, 52-200 Wysoka, jednak dziatalno$¢ prowadzona jest
w gtdwnej mierze na powierzchni biurowej znajdujgcej sie pod nastepujgcym adresem: Erato Energy S.A.,
ul. Domaniewska 45, 02-672 Warszawa, V pietro, gdzie planowane jest przeniesienie siedziby Spotki i jej
adresu rejestrowego.

9. KADRY

Zatrudnienie - rozumiane jako umowy o prace oraz umowy zlecenia, w przeliczeniu na petnoetatowy wy-
miar czasu, wraz z cztonkami Zarzadu - na dzieh 31 grudnia 2022 r. wynosito 41 osob.
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10. SRODOWISKO NATURALNE

Spétka nie posiada zaktaddéw produkcyjnych, dlatego jej dziatalnos¢ nie cechuje sie podwyzszonym bezpo-
$rednim negatywnym wptywem na Srodowisko naturalne. Wykorzystywane przez Emitenta produkty s
nabywane jako gotowe wyroby.

Proces produkcyjny paneli fotowoltaicznych i innych stosowanych przez Spétke elementéw oraz w przyszto-
$ci, po zakonczeniu okresu eksploatacyjnego, ich sktadowanie (jako odpady) mogg mie¢ istotny negatywny
wptyw na srodowisko naturalne, jednak pozyskiwanie energii z odnawialnych Zrédet energii, w tym z pro-
mieni stonecznych, jest uznawane za duzo korzystniejsze dla Srodowiska niz wykorzystywanie konwencjo-
nalnych (kopalnych) zrédet energii.

11. OPIS ZAGROZEN | ZARZADZANIE RYZYKIEM

Niniejszy punkt zawiera informacje na temat zagrozen zwigzanych dziatalnoscig Spofki. Listy tej nie nalezy
traktowac jako zamknietej. Ze wzgledu na ztozonos¢ i zmienno$¢ warunkéw prowadzenia dziatalnosci go-
spodarczej réwniez inne czynniki, nieujete w niniejszym dokumencie mimo dotozenia nalezytej starannosci,
moga wptyna¢ w sposéb negatywny na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego wyniki i wskazniki finansowe.

Kolejno$¢, w jakiej przedstawione zostaty ponizsze czynniki ryzyka nie jest zwigzana z ich istotnoscig
ani prawdopodobiehstwem ziszczenia.

11.1. INSTRUMENTY FINANSOWE W ZAKRESIE RYZYK ORAZ RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Emitent nie stosuje instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen, ryzyka kredytowego, ryzyka
istotnych zaktécen przeptywow Srodkéw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci finansowej. Rachunko-
wos¢ zabezpieczen nie jest stosowana.

11.2. RYZYKA OPERACYJNE ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA NA RYNKU OZE

11.2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z TRENDAMI W ZAKRESIE OZE

Porozumienie Paryskie, Europejski Zielony tad, Dyrektywa RED II, rosngce ceny energii ze zrédet konwen-
cjonalnych, wzrost wsrdd ludzi Swiadomosci oraz potrzeby dbania o Srodowisko - to czynniki, ktére dawaty
podstawy przewidywa¢, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci popyt na odnawialne Zrédta energii bedzie
dynamicznie rést. Na rynkowe trendy istotny wptyw majg jednak nie tylko inicjatywy strategiczne, ale réw-
niez inne regulacje, jak na przyktad sposéb rozliczania prosumentéw, ktéry w Polsce zmienit sie w 2022 r.
i bardzo znaczaco zmniejszyt zainteresowanie gospodarstw domowych instalacjami fotowoltaicznymi. Istnie-
ja przestanki, aby zaktadac istotny wzrost rynku, ale z drugiej strony w perspektywie dtugoterminowej
nie mozna wykluczy¢, ze oferowane przez Spotke produkty zwigzane z produkcjg energii ze stonca zostang
wyparte przez inne zrodta energii (np. wodor) lub tez trend bedzie niekorzystny z innych, trudnych do prze-
widzenia, powodow.

Czynniki niezalezne od Emitenta (i innych spétek z branzy) moga mie¢ tak duzy wptyw na kreowanie rynku
OZE, ze moga skutkowac jego istotnym skurczeniem, tgcznie z upadtoscia wielu przedsiebiorstw.

11.2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z KANALAMI DYSTRYBUCJI

Erato Energy S.A. opiera swojg strategie rozwoju m.in. na pozyskiwaniu nowych kanatéw dystrybucji, zwtasz-
cza w Swietle istotnie zmniejszonego zainteresowania ofertg Spétki ze strony klientéw indywidualnych,
co jest skutkiem dokonanej w 2022 r. zmiany przepiséw w zakresie rozliczania prosumentéw. W 2022 r.
Spétka rozpoczeta uczestniczyé w postepowaniach o zaméwienia publiczne oraz w obstudze wiekszych klien-
tow korporacyjnych. Nie mozna wykluczy¢, ze starania w zakresie dywersyfikacji beda niewystarczajgce i nie
zapewnig Spotce odpowiednich przychodéw.
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11.2.3. RYZYKO ZWIAZANE Z AWARIAMI

Erato Energy S.A. sprzedaje produkty, po czesci z ustugg montazu, a po czesci bez. Awarie nie zdarzaja sie na
tyle czesto, aby w istotny spos6b wptywac na Spétke. Nie mozna jednak wykluczy¢ zwiekszenia skali awarii
w przysztosci. Obstuga gwarancji i/lub rekojmi generuje koszty, ktére moga osigga¢ wartosci na tyle wysokie,
ze istotnie pogorsza wyniki finansowe.

W punkcie 2.5 opisany zostat pozew, ktéremu Spétka sie przeciwstawita, jednak w przypadku zakonczenia
postepowania w sposob niepomysiny dla Spoétki istnieje ryzyko jego negatywnego wptywu na wyniki Spotki.
Posiadana przez Spotke polisa opiewata na sume ubezpieczenia 1,00 min zi.

11.2.4. RYZYKO ZWIAZANE Z DOSTAWAMI PRODUKTOW

Stosowane przez Erato Energy S.A. produkty w znacznej mierze produkowane sg w Chinach. Nie mozna
wykluczy¢ przerw w dostawach w zwigzku z rygorystycznym podejsciem Chin do COVID-19, wojng na Ukrai-
nie czy tez innymi czynnikami. To moze powodowag, ze Spétka nie bedzie w stanie zaspokoi¢ popytu i utraci
potencjalne przychody.

11.2.5. RYZYKO ZMIANY CEN

Na zmiane cen towaréw kupowanych przez Spoétke moze mie¢ wplyw wiele czynnikdéw: ceny surowcéw
(krzem, miedz? itd.), oméwione w odrebnym punkcie kursy walutowe, inflacja, popyt w danym okresie czy
po prostu polityka dostawcow. W przypadku wzrostu kosztow Spétka bedzie sie starata dostosowacd (zwiek-
szy€) ceny sprzedazy, jednak to moze wptywaé na zmniejszenie zainteresowania produktami i towarami
Spétki, a w konsekwencji na zmniejszenie przychodow.

11.2.6. RYZYKO WALUTOWE

Nabywanie towaréw z zagranicy wigze sie z ryzykiem walutowym. Spétka generuje przychody w walucie
polskiej (PLN), a cze$¢ kosztéw ponoszona jest w walutach obcych, co powoduje, ze ostabienie PLN podnosi
realny koszt nabycia towaréw pomimo braku nominalnej podwyzki u producenta.

11.2.7. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Na rynku dziatajg wysoko kompetentne przedsiebiorstwa, ktére stanowig realng konkurencje dla Spotki.
Cze$¢ z nich dysponuje budzetami o wiele wyzszymi niz Spétka, co pozwala im budowa¢ wiekszg rozpozna-
walnos¢ wptywajacg na sprzedaz. Konkurencjg dla Spétki mogag by¢ réwniez mate i/lub mniej kompetentne
przedsiebiorstwa, ktére ze wzgledu na agresywng politykg cenowg lub skuteczno$¢ dziatah (zwilaszcza
na lokalnych rynkach) zostang wybrane przez potencjalnych klientéw Spofki.

11.2.8. RYZYKO ZWIAZANE Z CHARAKTEREM PRACY PRACOWNIKOW | WSPOLPRACOWNIKOW

Czes¢ pracownikdw i wspoétpracownikéw Spotki narazona jest na podwyzszone ryzyko zwigzane z pracg przy
napieciu elektrycznym oraz na wysokosci (montaz paneli fotowoltaicznych na dachach). Spétka stara sie
minimalizowac ryzyko i jego ewentualne skutki, jednak nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z roszcze-
niami dotyczacymi ewentualnych wypadkow.

11.2.9. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWYSTARCZA JACYM BUDZETEM MARKETINGOWYM

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na mocno konkurencyjnym rynku. Efektywne dotarcie do niektérych grup klien-
tow wymaga przemyslanych i kosztownych kampanii marketingowych. Zbyt mate naktady w tym zakresie
mogg powodowac, ze Spoétka nie bedzie wystarczajgco rozpoznawalna, aby realizowac sprzedaz na odpo-
wiednim poziomie.

11.3. RYZYKA OPERACYJNE NIEZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA NA RYNKU OZE

11.3.1. RYZYKO WYSTAPIENIA ZDARZEN LOSOWYCH

Spétka narazona jest na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych,
zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne i inne.
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Mogg one skutkowa¢ zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci lub nawet catkowitym zaprzestaniem.
W takiej sytuacji Spétka moze by¢ narazona na zmniejszenie przychodéw lub poniesienie dodatkowych kosz-
tow. Wskazane okolicznosci moga mie¢ znaczacy negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emi-
tenta.

Aktualnie istotnym czynnikiem ryzyka jest konflikt zbrojny na Ukrainie, ktéry w przypadku eskalacji moze
catkowicie uniemozliwi¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Coraz mniejsze ryzyko stanowi pandemia
COVID-19, ale niestety zwigzane z nig decyzje polityczne (zwtaszcza lockdowny) bywajg nieprzewidywalne
i drastyczne dla gospodarki i wielu spétek z wielu branz, czego nie mozna wykluczy¢ w przysztosci
czy to w zwigzku z koronawirusem czy tez z wirusem z innej grupy wirusow.

11.3.2. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWNO-PODATKOWYMI

Istotne ryzyko dla rozwoju dziatalnosci oraz dla wynikéw spotek z Grupy Kapitatowej moga stanowi¢ zmiany
przepiséw prawnych, rézne interpretacje regulacji, a takze zmiany w orzecznictwie, w szczegélnosci w zakre-
sie prawa podatkowego, prawa handlowego, prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz przepiséw
prawa pracy lub przepiséw dotyczgcych rynku kapitatowego. Uchybienie obowigzkom moze spowodowac
natozenie sankcji/kar.

11.3.3. RYZYKO ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM DZIALALNOSCI SPOLKI
Prowadzone w Spétce dziatalnosci wymagajg finansowania.

Erato Energy S.A. posiada 2 kredyty: kredyt 3,0 min zt w ING Banku Slgskim S.A. roztozony do sptaty na 60
comiesiecznych rat po 50 tys. zt, poczawszy od kwietnia 2023 r. oraz w Powszechnej Kasie Oszczednosci
Banku Polskim S.A. (Bank PKO BP S.A.) limit w rachunku 4,8 min zt, ktéry zgodnie z zawartym 29 wrzesnia
2023 r. aneksem zmniejsza sie o 100 tys. zt miesiecznie do 3,7 min z}, ktéra do kwota powinna zosta¢ spta-
cona do 30 wrzesnia 2024 r. (ostatni dzien okresu kredytowania), przy czym Spétka zaktada, ze do tego czasu
wypracowane zostang z PKO BP S.A. dalsze zasady wspétpracy i jej przedtuzenie.

Czynnikiem ryzyka jest niewystarczajgca ilos¢ srodkéw na sptate kapitatu i/lub odsetek (oprocentowanie
oparte jest o wskaznik WIBOR), jednak Spoétka zaktada, ze jej przychody beda wystarczajace do regulowania
zobowigzan.

Poza ryzykiem sptaty dotychczasowych zobowigzan istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze dla realizacji swoich
celéw Spotka bedzie potrzebowata dodatkowego finansowania, a jego pozyskanie bedzie trudne lub niemoz-
liwe albo bedzie wymagato zaakceptowania niekorzystnych warunkéow.

11.4. RYZYKA KORPORACYJNE ORAZ POZOSTALE

11.4.1. RYZYKO ZWIAZANE Z WYPLATA DYWIDENDY W PRZYSZtOSCI

O wyptacie dywidendy w spotce akcyjnej decyduje zwyczajne walne zgromadzenie. Maksymalna kwota, ktéra
moze zostac przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy jest rowna zyskowi za ostatni rok obrotowy
wraz z niepodzielonymi zyskami z lat ubiegtych oraz kwotami przeniesionymi z utworzonych z zysku kapita-
téw zapasowych i rezerwowych, pomniejszonemu o niepokryte straty, akcje wtasne oraz inne kwoty, ktére
powinny zosta¢ przeznaczone na kapitat zapasowy lub rezerwowy. Emitent moze nie osiggna¢ wyniku finan-
sowego pozwalajgcego na wyptacenie dywidendy badz wyptacenie jej w wysokosci oczekiwanej przez inwe-
storow / akcjonariuszy.

Ponadto uchwata o wyptacie dywidendy jest podejmowana bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Nie mozna
wykluczy€, ze interesy akcjonariuszy mniejszosciowych beda odmienne od intereséw gtéwnych akcjonariu-
szy. W takiej sytuacji, z uwagi na rozktad gtoséw, moze dojs¢ do przegtosowania uchwaty w zakresie wyptaty
dywidendy, odpowiadajgcej oczekiwaniom kluczowych akcjonariuszy.

Ewentualna wyptata dywidendy daje bezposrednig korzys$¢ finansowa akcjonariuszom, jednak zmniejsza
stan srodkéw pienieznych spétki wyptacajgcej dywidende, co moze mieé niekorzystny wptyw na jej rozwoj.

Wyptata badzZ brak wyptaty dywidendy ze spétki zaleznej TIG ASI Sp. z 0.0. do Erato Energy S.A. réwniez mo-
ze miec istotny wptyw na dziatalnos¢ tej drugie;.
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11.4.2. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu dwoch akcjonariuszy Spotki, tj. tukasz Gralec i Michat Post,
posiadajg odpowiednio 51,57% i 22,14% w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw w Erato Ener-
gy S.A. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze ich (lub jedynie akcjonariusza wiekszoSciowego) interesy i dziatania
nie beda w petni zbiezne z interesami pozostatych akcjonariuszy, tj. ze beda oni podejmowac wigzace decy-
zje inne niz oczekiwane przez pozostatych akcjonariuszy.

11.4.3. RYZYKO NALOZENIA NA SPOLKE SANKCJI PRZEZ KNF LUB GPW

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spotke kary/sankcje za niewykonywanie obowigzkow wyni-
kajacych z przepiséw prawa. Nalezy w tym zakresie mie¢ na uwadze przede wszystkim Rozdziat 5 Rozporza-
dzenia MAR (,Srodki i sankcje administracyjne”), Rozdziat 7 Ustawy o ofercie (,Sankcje administracyjne
za naruszenie przepiséw") oraz Dziat VIII Ustawy o obrocie (,Sankcje administracyjne za naruszenie przepi-
s6w"). Obcigzenie finansowe Spotki z tego tytutu moze siegac wielu milionéw ztotych, co moze skutkowac jej
catkowitg niewyptacalnoscia i postawieniem w stan upadtosci.

Regulamin ASO za jego nieprzestrzeganie przewiduje zawieszenie obrotu akcjami i upomnienie, ale réwniez
sankcje finansowe, co ma znaczenie w przypadku m.in. opdznien w raportowaniu.

12. LtAD KORPORACYJNY

Akcje Erato Energy S.A. notowane sg w prowadzonym przez GPW Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect).

W zwigzku z powyzszym Spétka stosuje zasady tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w wydanym przez
GPW dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” (zatgcznik do uchwaty Zarzagdu GPW

nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010 r.), z zastrzezeniami opisanymi w ponizszej tabeli.

Tabela. Informacje na temat zasad tadu korporacyjnego (,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na NewConnect”), ktére nie sg stosowane przez Emitenta
NR
ZASADY BRZMIENIE ZASADY INFORMACJA
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych Zasada jest stosowana z pominieciem
technologii oraz najnowszych narzedzi komunika- =~ rejestrowania, transmisji i upubliczniania
cji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz = obrad WZ. Spétka przekazuje do publicznej
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spét- ~ wiadomosci tre$¢ podjetych uchwat wraz
1 ka, korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych z wynikami gtosowan, w zwigzku z czym
metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komuni- zainteresowane osoby majg dostep do
kacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac informacji na temat przebiegu WZ. Spétka
w tym celu réwniez nowoczesne metody komuni- nie widzi potrzeby wprowadzania dodat-
kacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie kowych rozwigzan technologicznych umoz-
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem liwiajgcych celu transmisje obrad.
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upu-
blicznia¢ go na stronie internetowe;.
Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng
ze szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwesto- Spétka stosuje zasade poza aktywnym
réw indywidualnych. W tym celu Spotka, poza wykorzystywaniem serwisu
5 Swojg strong korporacyjng powinna wykorzysty- www.gpwinfostrefa.pl, ktory zostat wyta-

ERATO ENERGY S.A. sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2022

wac indywidualng dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujgca na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

czony. Spétka posiada profil w serwisie
www.infostrefa.com.
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NR
ZASADY

BRZMIENIE ZASADY

INFORMACJA

9.2

11

16

16a
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Emitent przekazuje w raporcie rocznym informacje

na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Dorad-

cy otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadcze-
nia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspot-
pracy Autoryzowanego Doradcy, powinien organi-
zowac publicznie dostepne spotkanie z inwesto-
rami, analitykami i mediami.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
14 dni od zakonczenia miesigca. Raport miesiecz-
ny powinien zawiera¢ co najmniej: (...).

W przypadku naruszenia przez Emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zataczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect”) Emitent powinien
niezwtocznie opublikowac w trybie wtasciwym
dla przekazywania raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg
sytuacje.

Wynagrodzenie stanowi tajemnice han-
dlowa. Warunki umowy s rynkowe.

Wszystkie istotne informacje Emitent prze-
kazuje za posrednictwem dedykowanych

systeméw (ESPI i EBI). W ocenie Spétki taki
sposdb komunikowania sie z rynkiem jest

prawidtowy, wystarczajacy i traktujgcy
réwno wszystkie zainteresowane osoby
(bez faworyzowanie tych, ktérzy uczestni-
€zg w spotkaniu).

Raporty miesieczne sg publikowane. Za-
wierajg one jednak inny zakres informacji,
ktéry w ocenie Emitenta jest bardziej ocze-
kiwany przez osoby zainteresowane Spot-

ka, tj. przychody operacyjne Emitenta
osiggniete w danym miesigcu oraz dodat-
kowo w ujeciu narastajgcym od poczatku
roku, a takze poréwnawczo w analogicz-
nych okresach poprzedniego roku. Raporty
miesieczne sg publikowane w 15. dzieh
kolejnego miesigca, a jesli dzien ten przy-
pada na dzierh ustawowo wolny od pracy,
sobote lub dodatkowy dzier wolny
od pracy okreslony odrebnymi przepisami,
wtedy raport za dany miesigc publikowany
jest pierwszego dnia roboczego nastepuja-
cego po tym dniu.

Co do zasady wskazana praktyka jest sto-
sowana, jednak pomimo usilnych dziatan
Emitenta i jego biura rachunkowego nie
byli oni w stanie przewidzie¢ kiedy firma
audytorska zakonhczy badanie sprawozdan
finansowych Spétki za rok obrotowy 2022
(jednostkowego i skonsolidowanego),

w zwigzku z czym Spétka nie byta w stanie
ustosunkowac sie do opdznien w sposob
precyzyjny i nie opublikowata w tym zakre-
sie raportu wyjasniajgcego.
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13. STRUKTURA AKCJONARIATU

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Emitenta na dzieh 31 grudnia 2022 r. oraz na dzien spo-
rzadzenia niniejszego sprawozdania, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta.

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI | GLOSOW UDZIAL W KePITALE ZAKLADOWYM
ORAZ W OGOLNE]J LICZBIE GLOSOW

tukasz Gralec 90.188.153 51,.57%
Michat Post 38.727.076 22,14%
Pozostali 45.966.820 26,28%
SUMA: 174.882.049 100,00%

14. DANE REJESTROWE

Firma (nazwa) Erato Energy S.A.

Siedziba Wysoka (k. Wroctawia), Polska

Adres rejestrowy ul. Fiotkowa 3, 52-200 Wysoka

Gtéwny adres prowadzenia dziatalnosci | ul. Domaniewska 45, V pietro, 02-672 Warszawa
KRS 0000347674

NIP 8971742783

REGON 020441378

Kapitat zaktadowy 3.497.640,98 zt

15. DEFINICJE / OBJASNIENIA SKROTOW ZASTOSOWANYCH W SPRAWOZDANIU

Alternatywny System Obrotu / | Alternatywny system obrotu zorganizowany przez GPW zgodnie z Ustawg
ASO / NewConnect o obrocie.

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa obejmujaca badania naukowe lub prace

B+R .
rozwojowe.

Erato Energy S.A. (dawniej: Erato Energy ASI S.A.) (dawniej: Tech Invest
Emitent Group ASI S.A.) - spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000347674.

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa Grupa kapitatowa Emitenta.

KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (z pézn.
zm.).

Kodeks cywilny Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (z pézn. zm.).

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy utworzony na mocy ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (z pézn. zm.).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w spra-

MAR wie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE.
Odnawialne zrodta energii, czyli zasoby wykorzystywane do produkgcji

OZE energii, ktérych uzywanie nie powoduje, ze ich zasoby ulegajg zmniejsze-

niu lub ulegajg zmniejszeniu, ale w krétkim czasie sie odbudowuja.
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Regulamin ASO

Spétka

Ustawa o obrocie

Ustawa o ofercie

Ustawa o rachunkowosci

ERATO ENERGY S.A. sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2022

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu przyjetym

uchwata nr 147/2007 zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r., z pbzn. zm.

Erato Energy S.A. (dawniej: Erato Energy ASI S.A.) (dawniej: Tech Invest
Group ASI S.A.) - spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego

Rejestru Sagdowego pod numerem 0000347674.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

(z pézn. zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spétkach publicznych (z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (z pdzn. zm.).
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