


Szanowni Paristwo,

przekazujemy w Panistwa rece skonsolidowany raport roczny grupy kapitatowej Erato Energy S.A. dotyczqcy roku
obrotowego 2022, tj. okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. Kierujemy go do wszystkich oséb i organizacji zain-
teresowanych dziatalnosciq Grupy.

2 lutego 2022 r. Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu dokonaf rejestracji:

- zmiany nazwy (firmy) Spétki z Erato Energy ASI S.A. na Erato Energy S.A.;

- pofgczenia w drodze przejecia (inkorporacji) Erato Energy Sp. z 0.0. (KRS: 0000653231) (spétka zalezna - przejmo-
wana) przez Erato Energy S.A. (KRS: 0000347674) (spétka dominujqca - przejmujgca), w konsekwencji czego caty
majqtek Erato Energy Sp. z 0.0. zostat przeniesiony na Erato Energy S.A., a Erato Energy Sp. z 0.0. przestata istniec;

- zmiany statutu Spotki w zakresie przedmiotu jej dziatalnosci - z dziatalnosci inwestycyjnej na dziatalnosc na rynku
OZE (sprzedaz i montaz gtéwnie instalacji fotowoltaicznych, ale réwniez pomp ciepta i magazyndw energii - jako
kontynuacja dziatalnosci, ktéra do pofqczenia realizowana byta w przejetej spétce zaleznej Erato Energy Sp. z 0.0.).

Najwiekszy udziat w wynikach Grupy ma spétka dominujqgca Erato Energy S.A. W 2022 r. osiggneta ona przychody
ze sprzedazy na poziomie 82,19 min zi, podczas gdy w 2021 r. (w ramach Erato Energy Sp. z 0.0.) byto to 92,47 min z4,
a w okresie od stycznia do paZdziernika 2023 r. 12,83 min zt. Istotnq przyczynq spadku zainteresowania instalacjami
fotowoltaicznymi w catej Polsce byto wejscie 1 kwietnia 2022 r. w Zycie ustawy z dnia 29 paZdziernika 2021 r. o zmia-
nie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. 2021 poz. 2376), zgodnie z ktérg
znaczqcej zmianie ulegty zasady rozliczania prosumentéw, czyli oséb, ktére sq zaréwno producentami, jak i konsu-
mentami energii elektrycznej.

Przed zmiang przepiséw obowiqzywat system net metering, ktdéry polegat na tym, ze nadwyzki wyprodukowanej
w dzienri energii prosument przekazywat do zaktadu energetycznego (do ogdlnokrajowej sieci), a nastepnie, najcze-
sciej wieczorem, po powrocie do domu, kiedy energia ze storica nie jest juz produkowana, pobierat potrzebng mu
energie z sieci za darmo w ilosci do 80% oddanych wczesniej nadwyzek (20% zatrzymywat zaktad energetyczny jako
~wynagrodzenie” za przechowywanie wyprodukowanej przez prosumenta energii).

Po zmianie przepiséw obowiqzuje system net billing, ktéry polega na tym, ze nadwyzki wyprodukowanej w dzieri
energii prosument sprzedaje do zaktadu energetycznego (do ogdinokrajowej sieci), a nastepnie, najczesciej wieczo-
rem, po powrocie do domu, kiedy energia ze storica nie jest juz produkowana, kupuje potrzebng mu energie, przy
czym zakup odbywa sie na takich zasadach jak konsumenci nie posiadajqcy instalacji fotowoltaicznej.

Za sprzedaz energii w systemie net billing prosument otrzymuje srodki pieniezne, ale rozliczenie to jest na tyle niea-
trakcyjne w stosunku do systemu net metering, ze wraz ze zmianq sposobu rozliczenia zainteresowanie wiascicieli
domdw systemami fotowoltaicznymi drastycznie sie zmniejszyto. Sytuacja ta dotyczy nie tylko towardw / ustug ofe-
rowanych przez Spétke, ale catego rynku.

Podmioty prowadzqce dziatalnosc na wiekszq skale nie sq w stanie w krdtkim czasie zmniejszyc¢ kosztéw proporcjo-
nalnie do spadku przychodéw, dlatego spadkowi przychoddw towarzyszy pogorszenie wyniku brutto i wyniku netto.

Spétka prowadzi dziatania majgce na celu poprawe wynikdw, np. zaczeta uczestniczy¢ w postepowaniach o udziele-
nie wiekszych zaméwieri. 3 kwietnia 2023 r. Spétka zawarta z Gming Zarnéw (lider projektu) i Gming Paradyz (part-
ner projektu) umowe na realizacje przez Spétke 504 instalacji fotowoltaicznych w ramach zamdéwienia publicznego
~Montaz instalacji OZE na terenie Gmin Zarnéw i Paradyz” w formule ,zaprojektuj i wybuduj” (czes¢ | - instalacje
fotowoltaiczne). Umowa przewiduje dla Spdtki wynagrodzenie ryczaftowe w kwocie 7,92 min zt brutto,
czyli 7,33 min zt netto (8%-owa stawka VAT). Kwota, jakq zamawiajqgcy pierwotnie przeznaczyli na realizacje zamé-
wienia wynosita 7,60 min zt brutto, jednak zamawiajgcy zdecydowali sie na zwiekszenie budzetu do wartosci oferty
Spotki. Umowa (aneksowana w zakresie termindw) okresla termin zakoriczenia prac na 5 grudnia 2023 r. Kontrakt
zaktada tylko jedno fakturowanie czesciowe - we wrzesniu 2023 r. Spétka zafakturowata kwote 1,94 min zt netto
i 2,09 min zt brutto, natomiast pozostata czes¢ zostanie zafakturowana po zakoriczeniu i odbiorze prac.

Zaktadamy rozwéj w tym kierunku oraz wykonawstwo instalacji fotowoltaicznych na obiektach komercyjnych, gdzie
produkowana w dzieri energia jest na biezqco zuzywana, w zwigzku z czym opisana wyzej zmiana przepiséw
nie przekfada sie tak negatywnie na optacalnosc inwestycji jak ma to miejsce w przypadku gospodarstw domowych.
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30 marca 2022 r. TIG ASI Sp. z o.0. (spotka zalezna od Erato Energy S.A.) podpisata z 4Knights S.A. i Game Island S.A.
umowy inwestycyjne, zgodnie z ktérymi zainwestowata 1.071.750,00 zt, w tym:

- w 4Knights S.A. objeta 15,00% kapitatu zaktadowego w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 771.750,00 zt,

- w Game Island objeta 2,29% kapitatu zaktadowego w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 300.000,00 zf.
4Knights S.A. i Game Island S.A., obok Two Horizons S.A., to podmioty zalezne od notowanej na NewConnect spotki

The Dust S.A. Wszystkie te 4 spotki prowadzq dziatalnosc¢ na rynku gamedev (produkcja gier elektronicznych). Grupa
The Dust S.A. odnosi sukcesy, zawierajqc ze swiatowymi wydawcami szereg umow wydawniczych:

- 9 czerwca 2022 r. umowa Game Island S.A. z Toplitz Productions GmbH (Niemcy) o wartosci 1,75 min EUR -
gra Serum;

- 28 czerwca 2022 r. umowa Two Horizons S.A. z Focus Entertainment S.A. (Francja) o wartosci 0,94 min EUR - gra
Hotel Renovator;

- 3sierpnia 2022 r. umowa The Dust S.A. z Kalypso Media Group GmbH (Niemcy) (aneksowana 26 wrzesnia 2023 r.)
o wartosci 2,205 min EUR - gra The Inquisitor;

- 9 lutego 2023 r. umowa Two Horizons S.A. z Focus Entertainment S.A. (Francja) o wartosci 1,68 min EUR -
gra Airport Renovator;

- 6 kwietnia 2023 r. umowa 4Knights z duzym miedzynarodowym wydawcq (wartos¢ umowy i tytut gry
nieujawnione).

W 2022 r. Farm Innovations Sp. z 0.0. oraz QNA Technology Sp. z o.0. ulegty przeksztatceniu w spétki akcyjne i pro-
wadzq intensywny rozwdj w swoich branzach, tj. odpowiednio technologia wspomagajgca nadzér nad hodowlg by-
dfa i nad obrotem produktami spozywczymi pochodzgcymi od bydta oraz produkcja kropek kwantowych.

Spotki portfelowe TIG ASI Sp. z 0.0. zostaty przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. TIG ASI
Sp. z 0.0. bedzie kontynuowata dziatalnosc inwestycyjng.

Intensywnie pracujemy, majgc na wzgledzie interes Grupy i akcjonariuszy spétki dominujqcej Erato Energy S.A.

tukasz Gralec Krzysztof Klysz
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE
Tabela 1. Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu
PLN EUR
Wyszczegélnienie
31.12.2022r. 31.12.2021r. 31.12.2022r. 31.12.2021 .
AKTYWA TRWALE 7 569 179,66 7 578 148,35 1613 931,99 1647 638,46
E;;‘Vgeofez:lzj';‘?‘a’gj:gwa finan- 5972632,45 580429399 127350955 1261 967,65
AKTYWA OBROTOWE 11 680 303,42 17 025 518,44 2490 522,92 3701682,49
Towary 3684 993,03 9354 702,91 785 729,55 2033 896,36
Naleznosci krétkoterminowe 7 018 060,32 5112 327,10 1496 420,03 1111 520,44
KAPITAL WLASNY 6 046 470,45 9 951 748,91 1289 253,60 2163 705,90
Kapitat zaktadowy 3497 640,98 3497 640,98 745 781,57 760 455,92
Kapitat zapasowy 6 040 237,61 6 040 237,61 1287 924,61 1313 266,43
Kapitat rezerwowy 11585 139,17 11585 139,17 2470 231,60 2518 837,06
Wynik netto za 2022 r. -3912 937,44 -38 613,47 -834 332,81 -8 395,33
Wynik netto z lat ubiegtych -11163 609,87 -11 132 655,38 -2 380 351,37 -2 420 458,19
ZOBOWIAZANIA 12991 961,46 14 580 815,30 2770 200,10 3170 155,96
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 210 466,52 71 102,58 44 876,55 15 459,10
SUMA BILANSOWA 19249 483,08 24 603 666,79 4104 454,91 5 349 320,95

Tabela 2. Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego rachunku

przeptywow pienieznych

PLN EUR
Wyszczeg6Inienie 01.01.2022r. 01.01.2021 r. 01.01.2022 r. 01.01.2021 r.
31.12.2022 . 31.12.2021 . 31.12.2022r. 31.12.2021r.
PODSTAWOWE PRZYCHODY 82 265 425,58 92 582 873,27 17 546 962,78 20 225 641,35

OPERACYJNE

Przychody ze sprzedazy produk-
tow

Przychody ze sprzedazy towaréw
i materiatow

WYNIK ZE SPRZEDAZY
WYNIK OPERACYJNY
WYNIK NETTO

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO
RAZEM

52 817 361,34

29 448 064,24

-70 353,93
-2 850 874,61
-3912 937,44

-1 605 331,43

74 874 636,26

17 708 237,01

5544 839,94
276 734,36
-38 613,47

509 555,45

1.1. ZASADY PRZYJETE PRZY PRZELICZANIU PLN NA EUR

11 265 781,06

6281 181,72

-15 006,28
-608 082,80
-834 617,55

-342 412,27

16 357 102,41

3868 538,94

1211 324,95
60 455,35
-8 435,49

111 317,41

Pozycje skonsolidowanego bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP obo-
wigzujacego na dany dzien bilansowy. Przyjete kursy wynosza:

na dzien 31.12.2022r.: 1 EUR = 4,6899 PLN;
na dzien 31.12.2021 r.: 1 EUR = 4,5994 PLN.
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Pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego rachunku przeptywéw pieniez-
nych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
NBP obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Przyjete kursy wynosza:

za okres 01.01.2022 r. - 31.12.2022 r.: 1 EUR = 4,6883 PLN;
za okres 01.01.2021 r. - 31.12.2021 r.: 1 EUR =4,5775 PLN.

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2022, sporzadzone
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci i zbadane przez firme audytorska, stanowi zatgcznik
do niniejszego raportu i jest jego integralng czescia.

3. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2022 stanowi zatgcznik do niniejszego ra-
portu i jest jego integralng czescia.

4. SPRAWOZDANIE Z BADANIA  SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy 2022, sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, stanowi zatgcznik do niniejszego
raportu i jest jego integralng czescia.

5. STANOWISKO ZARZADU | OPINIA RADY NADZORCZEJ] NA TEMAT OPINII FIRMY
AUDYTORSKIE})

Stanowisko Zarzadu i opinia Rady Nadzorczej Spétki odnoszace sie do wyrazonej przez firme audytorska

w sprawozdaniu z badania opinii z zastrzezeniem stanowig zatgczniki do niniejszego raportu i sg jego inte-
gralng czescia.

6. DEFINICJE / OBJASNIENIA ZASTOSOWANYCH SKROTOW

Erato Energy S.A. (dawniej: Erato Energy ASI S.A.) (dawniej: Tech Invest
Emitent / Spotka Group ASI S.A.) - spo6tka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000347674.

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Grupa Kapitatowa / Grupa Grupa kapitatowa Emitenta w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.
KRS Krajowy Rejestr Sagdowy utworzony na mocy ustawy z dnia 20 sierpnia

1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (z p6zn. zm.).

Odnawialne Zrédta energii, czyli zasoby wykorzystywane do produkcji ener-
OZE gii, ktérych uzywanie nie powoduje, ze ich zasoby ulegaja zmniejszeniu lub
ulegajg zmniejszeniu, ale w krétkim czasie sie odbudowuja.

Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (z pdzn. zm.).
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7. OSWIADCZENIA ZARZADU

My, nizej podpisani, oswiadczamy, Zze wedle naszej najlepszej wiedzy:

roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2022 i dane poréwnywalne
sporzqdzone zostaty zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi Emitenta,

odzwierciedlajq one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majqtkowq i finansowq Grupy Kapitatowej
oraz jej wynik finansowy,

sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

My, nizej podpisani, oswiadczamy, ze:

firma audytorka przeprowadzajgca badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ka-
pitatowej za rok obrotowy 2022 zostata wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczqcymi wyboru i procedury
wyboru firmy audytorskiej,

firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzqdzenia bezstron-
nego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.
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