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* Jednostkowy Raport Roczny spétki pod firmgq MBF Group SA z siedzibq w Warszawie za 2023 rok

1 PISMO ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze, Drodzy Inwestorzy!

Niniejszym mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Paristwu jednostkowy Raport Roczny spétki MBF Group SA za
rok 2023. Miniony rok byt kolejnym etapem w naszej dfugofalowej strategii rozwoju, gdzie efekty cigZkiey
pracy roku poprzedniego zaczety przynosic solidne owoce.

Po pamigtnych perturbacjach z publikacja raportu rocznego za 2022 rok podjelismy sie ambitnej proby
publikacji raportu rocznego za rok 2023 w terminie 20 marca br. PostawiliSmy przed sobg zadanie trudne,
ale jak sie okazuje nie niewykonalne. Chcemy tym samym udowodnié, Ze jesteSmy podmiotem
przewidywalnym, coraz bardziej uporzadkowanym, a przede wszystkim stownym. To wszystko nie byfoby
moZliwe, gdyby nie profesjonalna pomoc i wspéfpraca ze strony nowego biura ksiegowego oraz biegtego
rewidenta. Ogromna wiedza | zaangazowanie tych podmiotow i 0sob z nimi zwigzanych, a przy tym wysokiej
kultury fachowa wymiana danych i informacji spowodowata, ze wynikiem tego jest niniejszy Raport Roczny
wraz z towarzyszacym mu sprawozdaniem finansowym, sprawozdaniem z aziatalnosci oraz opinig biegtego
rewidenta.

Tak jak rok 2022 byt elementem budowy fundamentéw pod przyszte wyniki i kontrakty handlowe, tak rok
ubiegty stat sig¢ juz powolnym zbieraniem plonéw cigZko wykonywanej pracy. Z uwagi na konieczno$c
poniesienia kosztow operacyjnych, przygotowania | podpiSywania kontrakiow na 2024 rok oraz
przygotowania asortymentu pod wspdlng markg wiasng z Chantii Oil — wyniki firmy nie Stanowig jeszcze
oczekiwanego ideatu pod katem jednostkowym jak i skonsolidowanym.

Warto zaznaczyc, ze spétka dokonata takze istotnych korekt w swoich aktywach finansowych, eliminujgc
potencjalne ryzyka na przysztosc. Mimo straty netto, uwzgledniajgc owe korekty i odpisy, mozemy Smiato
powieazie¢, Ze krok po kroku kierujemy Sie ku poprawie efektywnosci i stabilnosci finansowej. Ponadio,
mimo zmian w Strukturze bilansowej, spétka utrzymata zdolnos¢ do generowania przeplywow pienieznych
netto, choc warto$c ta ulegfa nieznacznemu pogorszeniu w porownaniu z rokiem poprzednim.

Powyzsze nie wyklucza aziafari Zarzadu na ewentualne Starania zwigzane z pozyskaniem statej linii
kredytowej lub pozyczki inwestycyjnej w banku komercyjnym. W ocenie Zarzadu — chcac zwigkszyc skalg i
efektywnos¢ dziatania Spétka powinna zgromaozi¢ jeszcze wigksze zasoby kapitatowe, fak aby mieC
moZliwo$¢ zamowieri jeszcze wigkszego wolumendw towardw (np. cukru, oleju czy mocznika), co
spowoduje uzyskanie o wiele korzystnigjszych cen, a w efekcie koricowym marz i zysku na sprzedazy do
odbiorcy koricowego.
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Patrzac w przyszto$c, spotka MBF Group SA bedzie kontynuowata Sciezke wzrostu. JesteSmy przekonani, Ze
nasze ZzaangaZowanie i deferminacja przyniosa coraz bardziej satysfakcjonujgce wyniki dla naszych
Akcjonariuszy. Jednoczesnie stoimy na progu publikacji aktualizacji strategii rozwoju, gdzie dowiedza sie
Paristwo o naszych planach na rok 2024 oraz nastgpne.

Rok poprzedni przechodzi do historii i jest rozdziatem zamknigtym, ale to co udato nam sie dokonac bedzie
procentowac w latach kolejnych. To, Ze nie byt to czas Stracony - wystarczy siegnac do pozycji przychody i
porownac jg z latami poprzednimi. Jeszcze jestesSmy na etapie porzadkowania zasztosci, jeszcze krytycznie i
Z obiektywng ostroznoscig podchoazimy do historycznych zapisow ksiegowych. Dlatego podejmujemy
Jjednorazowe decyzje o cieciach, odpisach i usuwaniu watpliwych pozycji z bilansu. Natomiast z uwagi na
fakt, 17 gietda zawsze wycenia przysztosc, to mozna byc pewnym, Ze decyzje te spowodujg rzetelnosc i
transparentnosc prezentowanych danych w latach nastepnych.

Powtarzajac utarty, ale prawdziwy, slogan o tym, Ze gietda wycenia przysztos¢: w spdtce MBF Group
opisujemy ja, stowami ktére beda kluczem naszego sukcesu (mamy nadzieje, Ze na dfugie lata) .
projektami pod nazwg: Nigeria | ORLEN | Chantii Oil | Cukier | Mocznik | AdBlue.
Czgs$¢ z tych hasef stanowi juz ponad 50% przychoddw za ubiegly rok, ale naszym celem jest rozpychanie
Sig na rynku tak mocno jak sie¢ da i jak otoczenie na to pozwoli. Ale to nie wszystko, bo apetyty mamy
wieksze i dwa nowe duze projekty w drodze.

O wszystkim, co powyzej poinformujemy w aktualizacji strategii rozwoju. Pozostajemy takze do Paristwa
petnej dyspozycji podczas najblizszeqo Zgromaazenia Akcjonariuszy, gadzie zawsze jestesmy otwarci na
rozmowe i wystuchanie stow krytyki. Szczegolnie chetnie zapraszamy wszystkich majgcych wobec Spotki
porady lub uwagi. Podejmiemy merytoryczng dyskusje z kazdym, kto pofatyguje sie osobiscie, zamiast
czynic to anonimowo w internecie (niestety czesto wykorzystujgc lub powielajac nieprawdziwe informacje).

Zapraszam do zapoznania si¢ Z lekturg jednostkowego Raportu Rocznego za 2023 rok.

W imieniu Zarzadu,

* MBF Group SA. «
ul. Bystawska g2 | 04-994 Warszawa

NIP: 894-30-18.615
;ﬁf;)gg,g(t)jaows | REGON: 021480943
.............. '-------------....-..-............ group.pl,www.mbfgroup.pl
Janusz Czarnecki
Prezes Zarzadu
MBF Group S.A.
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE

Niniejsza czeSC jednostkowego Raportu Rocznego za rok obrotowy 2023 zawiera wybrane informacje
finansowe zawierajace podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone na euro) podsumowujace
sytuacje finansowg MBF Group S.A. w okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu Sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacy na dzien bilansowy:

a) zdnia 30.12.2023 roku — tabela A/NBP/2023,
b) z dnia 31.12.2022 roku — tabela A/NBP/2022.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych przeliczono wedtug kursu
Sredniego euro bedacego Srednig arytmetyczng Srednich kursow euro ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski i obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu obrotowego:

a) zaokres 01.01.2023 — 31.12.2023 roku,
b) za okres 01.01.2022 — 31.12.2022 roku.

2022 rok 4,6899 7t 4,6883 7t

2023 rok 4,3480 zt 4,5284 7t
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BILANS
dane w PLN dane w EUR
Bilans
2022 2023 2022 2023
Aktywa 4 298 928 3681538 916 635 846 720
Aktywa trwate 1180 961 1110 482 251809 255 401
Inwestycje dtugoterminowe 1178 820 1068 200 251 353 245 676
Aktywa obrotowe 2949019 2 571 056 628 802 591319
Naleznosci krotkoterminowe 1334 905 1495171 284 634 343 876
Inwestycje krotkoterminowe 1538 661 1018 548 328 080 234 257
Pasywa 4 298 928 3681538 916 635 846 720
Kapitat wiasny 3490 801 3000 892 744 323 690 178
Kapitat podstawowy 7500 000 7500 000 1599 181 1724 931
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 808 127 680 646 172 312 156 542

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

dane w PLN dane w EUR
Rachunek zyskow i strat ] 7]
2022 2023 2022 2023
Przychody netto ze sprzedazy 131 511 5 650 905 28 051 1247 881
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 730 365 5646 713 155785 1246 955
Amortyzacja 3671 2141 783 473
Zysk (strata) na sprzedazy -598 853 4191 -127 734 925
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -606 372 -175 761 -129 337 -38 813
Zysk (strata) brutto -2 531313 -611 492 -539 921 -135035
Podatek dochodowy 48 757 -89 419 10 400 -19 746
Zysk (strata) netto -2 580 070 -622 073 -550 321 -115 289
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

dane w PLN dane w EUR
Rachunek przeptywéw pienigznych I T
2022 2023 2022 2023

Zysk (strata) netto -2 580 070 -522 073 -550 321 -115 289
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci

T -136 165 -144 526 -29 044 -31915
operacyjnej
Erzep%ywx pigniQZne netto z dziatalnoSci 1500 0 2320 0
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci
, . 97 531 44714 20 803 9874
finansowej
Przeptywy pienigzne netto razem -40 133 -99 811 -8 560 -22 041
Srodki pieniezne na poczatek okresu 182 869 142736 39 005 31520
Srodki pienigzne na koniec okresu 142 736 42 924 30 445 9479
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3 SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe umieszczono w odrebnym zataczniku do Raportu Rocznego.
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4 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOLKI

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki umieszczono w odrebnym zataczniku do Raportu Rocznego.
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5 OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

OSWIADCZENIE ZARZADU MBF GROUP SA
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2023 ROK

Zarzad Spotki MBF Group SA na podstawie §5 pkt 6.1. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu ,Informacje biezacego i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect” o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitenta oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg Emitenta oraz jego
wynik finansowy. Ponadto, sprawozdanie z dziatalnoSci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.
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6 OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

OSWIADCZENIE ZARZADU MBF GROUP SA
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Zarzad spotki pod firmg MBF Group SA z siedzibg w Warszawie na podstawie §5 pkt 6.1. Zatacznika nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego  Systemu Obrotu ,Informacje biezacego i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie
Z whasciwymi przepisami prawa krajowego.
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7 SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego umieszczono w odrebnym
zataczniku do Raportu Rocznego.
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8 OPIS ORGANIZACJI EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACH KONSOLIDACJI

Na dzien 31 grudnia 2023 roku w sktad Grupy Kapitatowej MBF Group SA wchodzity nastepujace jednostki

i podmioty gospodarcze:

Tabela: Spotki grupy kapitatowej MBF

udziat w kapitale gtosy na WZ

Firma / podmiot

liczba udziat liczba udziat

MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.0. 15.436 98,00% 15.436 98,00%

0Ozone Sport Sp. z o0.0.

95 95,00% 95 95,00%

Zrédto: Emitent

Podmiotem podlegajacym konsolidacji jest spotka MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie oraz Ozone Sport Sp. z 0.0. z siedzibg w Jozefowie (metoda konsolidacji: petna).

Forma prawna

Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Kraj Polska
Siedziba Warszawa
Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa

Adres korespondencyjny

ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa

Numer KRS

0000479242

Kapitat zaktadowy

787 550,00 PLN

Oznaczenie Sadu

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy W Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON

360 732 721

NIP

952-21-36-401
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Ticker GPW | ISIN Nie dotyczy

PKD 64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indzie]
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

Telefon +48 22 350 70 98

Fax +48 22 350 70 13

E-mail kontakt@mbf-inwestycje.pl

Strona internetowa www.mbf-inwestycje.pl

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki pod firmg MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie jest dziatalno$¢ inwestycyjna na polskim rynku kapitatowym w tym udziat w ofertach
niepublicznych emisji akcji (Pre-IPO), a takze ofertach pierwotnych (IPO) oraz wtornych (SPO). Firma
analizuje otrzymywane oferty inwestycji, ktore pochodza od polskich biur maklerskich oraz innych firm

inwestycyjnych, ktre majq zgode na takq dziatalnos¢ ze strony Komisji Nadzoru Finansowego.

Horyzont inwestycyjny podmiotu waha sie od kilku dni i tygodni w przypadku zakupu akcji na rynku
alternatywnym lub regulowanych, poprzez kilka kwartatow dla ofert publicznych i prywatnych, po kilka lat
dla projektow inwestycyjnych we wczesnym etapie rozwoju (czesto jeszcze na etapie spotki osobowej lub
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia).

Spotka zalezna przejeta takze od spotki dominujacej MBF Group SA wszelka dziatalno$¢ zwigzang z handlem
algorytmicznym na wiasny rachunek. Krotkoterminowa dziatalno$¢ inwestycyjna zostata wyfaczona spod
biezacej dziatalnoSci operacyjnej Emitenta i przekazana do spotki celowe;.

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Kraj Polska

Siedziba Warszawa

Adres rejestrowy ul. Tadeusza 4 lok. 1| 05-420 Jozefow
Adres korespondencyjny ul. Tadeusza 4 lok. 1 | 05-420 Jozefow
Numer KRS 0000761960

Kapitat zaktadowy 5000,00 PLN
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Oznaczenie Sadu

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON 382000587

NIP 675-16-82-279

Ticker GPW | ISIN Nie dotyczy

PKD 47.19.Z — Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych
Telefon +48 22 350 70 98

Fax +48 22 350 70 13

E-mail sklep@ozonemask.pl

Strona internetowa Www.0zonemask.pl

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki pod firmg Ozone Sport Sp. z 0.0. z siedzibg w Jozefowie
jest obrot detaliczny i pothurtowy asortymentem z zakresu ochrony osobistej i ochrony zdrowia. Gtéwnym

kanatem sprzedazy jest internetowy sklep pod adresem: www.ozonemask.pl

Oferowane przez Ozone Sport maski przeciwpytowe i antywirusowe wyrdznia wysoka jako$¢ wykonania,
funkcjonalno$¢, wygoda oraz modny design. Elastyczne zapiecia, haczyki, regulowany nosek pozwalaja
dokfadnie dopasowac maske antysmogowg do ksztattu twarzy i obwodu gtowy oraz zapobiegaja jej
zsuwaniu — maski dla dzieci majq mniejszy rozmiar. Maska antysmogowa do codziennego uzytku marki

Ozone Sport to

wielokrotnego uzytku. Nasz sklep internetowy zapewnia szeroki wybdr wzorow masek antysmogowych,

antywirusowych,

gwarancja bezpieczniejszego oddychania w innowacyjnym wydaniu, kazdy produkt jest

jednorazowych, reklamowych z nadrukiem oraz filtrow do masek.
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9 STANOWISKO ZARZADU WRAZ Z OPINIA RADY NADZORCZEJ ODNOSZACE
SIE DO WYRAZONEJ PRZEZ FIRME AUDYTORSKA OPINII Z ZASTRZEZENIEM,
OPINIl NEGATYWNEJ ALBO DO ODMOWY WYRAZENIA OPINII O
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Firma Audytorska GoAudit Sp. z 0.0. z siedzibgq we Wroctawiu stwierdzita, ze za wyjatkiem skutkéw spraw
opisanych w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniami, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2023 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakorniczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci” — tj. Dz. U. z 2023 roku poz. 120, 295) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i treSci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz Statutem Spotki,

¢) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Stanowisko Zarzadu wraz opinig Rady Nadzorczej odnoszace sie do wydanej opinii z zastrzezeniami
stwierdza, iz nie majaq one znamion zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Emitenta, w
tym na jego wyniki oraz pozostate dane finansowe.

Jednoczesnie w zwigzku z zaistniatg sytuacja stosownie do tresci art. 397 KSH zarzad Emitenta zaproponuje
podjecie stosownych uchwat podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Zarzad Emitenta
we wspdtpracy z Radg Nadzorczg na biezaco monitorujq kluczowe parametry mogace wptyna¢ na
niepewno$¢, co do zdolnoSci kontynuowania dziatalnoSci Spotki. W ocenie kierownictwa Jednostki
niepewnos¢ zdolnosci do kontynuowania dziatalno$ci nie wystepuje na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego, cho¢ ,kodeksowe” przestanki zostaty spetnione. Jednostka posiada
wystarczajace $Srodki finansowe pozwalajace na kontynuowanie dziafalno$ci i jej finansowanie, w tym
regulowanie na czas zobowiazan.

Dokonujac kompleksowej oceny na obecng chwile ani spotka dominujacg MBF Group SA z siedzibg w
Warszawie, ani spotki zalezne: MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Ozone
Sport Sp. z 0.0. z siedzibg w Jozefowie nie posiadajq istotnego, pilnego czy tez wymagalnego natychmiast
zapotrzebowania na zewnetrzne finasowanie (j. takiego, ktorego brak posiadania czy uzyskania grozitby
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ryzykiem zaprzestaniem kontynuacji dziatalnoSci gospodarczej). Udziat i zaangazowanie w biezacq
dziatalno$¢ gospodarcza oraz w projekty celowe jest i bedzie finansowany ze Srodkow wiasnych.

Natomiast co wazne odnotowania — wraz ze skokowym wzrostem obrotow spotki MBF Group SA — zaréwno
na poziomie przychodow, ale takze kosztow kontraktowanych produktow i towaréw czy ustug jednostek
obstugujacych biznes (urzedy i agencje celne, analizy i ttumaczenia umow itp.), a takze z uwagi na
konieczno$¢ poniesienia zwigkszonych naktadow inwestycyjnych i przygotowywania asortymentu pod
wspolng marka wiasng z Chantii Oil spotka musiata czasami positkowac sig doraznymi pozyczkami od 0s6b
i podmiotow trzecich.

Powyzsze nie wyklucza za$ dziatan Zarzadu na ewentualne starania zwigzane z pozyskaniem statej linii
kredytowej lub pozyczki inwestycyjnej w banku komercyjnym lub innej jednostce wspomagajacej rozwoj
przedsiebiorstw (dotacje, granty, uprzywilejowane pozyczki). W ocenie Zarzadu — chcac zwiekszy¢ skalg i
efektywno$¢ dziatania Spotka powinna zgromadzi¢ jeszcze wieksze zasoby kapitatowe, tak aby miec
mozliwo$¢ zamowien jeszcze wiekszego wolumendw towarow (np. cukru, oleju rzepakowego, mocznika i
in.), co spowoduje uzyskanie 0 wiele korzystnigjszych cen, a w efekcie koncowym marz i zysku na
sprzedazy do odbiorcy koncowego.

Zarzad Emitenta we wspotpracy z Radg Nadzorcza na biezaco monitorujg kluczowe parametry mogace
wptyna¢ na niepewnos¢, co do zdolnosci kontynuowania dziatalno$ci Spotki. W ocenie kierownictwa
Jednostki niepewno$¢ zdolnosci do kontynuowania dziatalnoSci nie wystepuje na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego, cho¢ ,kodeksowe” przestanki zostaty spetnione. Jednostka posiada
wystarczajace Srodki finansowe pozwalajace na kontynuowanie dziafalnoSci i jej finansowanie, w tym
regulowanie na czas zobowigzan.

W przypadku identyfikacji faktycznego zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej, na skutek dziatan
monitoringu Zarzadu, Emitent posiada stosowne narzedzia, ktore poprawig jego ptynnos$¢, wyptacalnosc
oraz zdolno$¢ do generowania przeptywow finansowych. Przede wszystkim spotka zalezna MBF Inwestycije
Kapitatowe Sp. z 0.0. posiada szeroki portfel inwestycji krotko- i Srednioterminowych, ktore po ich
sprzedazy na rynku alternatywnym NewGConnect, regulowanym GPW lub poza nimi - istotnie wzmocni
biezace zapotrzebowanie na kapitat. Nadto jako spotka publiczna Emitent moze rozwazy¢ prywatng lub
publiczng emisje akcji z prawem lub bez prawa poboru. W reku Zarzadu jest takze emisja akcji w ramach
uchwaty zarzadu (emisja w ramach kapitatu docelowego), ktore to uprawnienie Zarzad posiada nadane przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w ramach statutu Spotki. W takim wypadku pozyskanie ew. inwestora, w
ocenie Kierownictwa jednostki, moze nastapiC bez zbednej zwioki z dnia na dzien. W przypadku
koniecznosci poniesienia kosztow operacyjnych lub inwestycyjnych bedacych ponad obecne mozliwoSci
finansowe Emitenta, Zarzad wraz z Radg Nadzorcza moga rozwazy¢ rowniez emisje obligacji lub
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skorzystanie z kredytu bankowego. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania organy Spotki nie
odnotowaty ryzyka kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej z uwagi na posiadane rezerwy kapitatowe oraz
aktywa.

Zaktada sie, iz zrodtem finansowania dziatalno$ci Spotki w kolejnych okresach bedg posiadane wiasne
rezerwy kapitatowe oraz przychody z biezacej dziatalnoSci gospodarczej. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania zatozenie to catkowicie jest spetnione i obecne przeptywy finansowe, poziom przychoddw
oraz ostatecznie zysk — wszystko to catkowicie zabezpiecza biezacq dziatalno$¢ gospodarczg od strony
wyptacalnosci i zdolnoSci do niezagrozonego kontynuowania dziatalnoSci Spotki. Niemniej przy nagtym
ryzyku niewystarczajacego zaplecza finansowego i przy ryzyku wystapienia czasowej utraty ptynnosci Zarzad
zaktada mozliwos¢:

a) sprzedazy aktywow szybko zbywalnych w postaci inwestycji krotko- i Srednioterminowych w
jednostce zaleznej,

b) zaciagniecia pozyczki na warunkach rynkowych od wybranych akcjonariuszy wiekszosciowych.

Dodatkowo w przypadku koniecznosSci szybkiego dokapitalizowania podmiotu Zarzad skorzysta z nadanego
mu uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego i skieruje oferte do
wybranych inwestorow. Z kolei w wypadku duzych przedsiewzie¢ lub zobowigzan, ktore znacznie przekrocza
dzisiejsze zdolnosci i mozliwosci Emitenta, Zarzad rozwazy mozliwosc:

a) emisji akcji z prawem poboru,

b) emisji akcji bez prawa poboru (w tym skierowana do inwestora strategicznego),

¢) emisji obligacji,

d) pozyczka lub kredyt bankowy.
Ostateczna decyzja i wybor scenariusza na dokapitalizowanie podmiotu bedzie warunkowane stosowng
zgodg lub rekomendacjq Rady Nadzorczej oraz aktualnym sentymentem i wskaznikami rynkowymi (4.
wysokos¢ stop procentowych, gwarancje bankowe i polityka kredytowa sektora finansowego czy sentyment
rynku, inwestorow i akcjonariuszy do ew. emisji akcji itd.). Niezaleznie od zapotrzebowania na kapitat — o ile
takowe wystapi — Emitent podejmie szereg dziatan naprawczych, ktore beda miaty na celu poprawe wynikow
i ptynnosci. W tym celu dokonana zostanie:

a) redukcja kosztow operacyjnych, administracyjnych i pracowniczych (w taki sposob, zeby odbyto sie
to bez szkody dla zawartych kontraktow i umow),

b) rezygnacja z projektow i umow nierentownych lub tych o najnizszej marzy,

¢) niepodejmowanie sig nowych kapitatochtonnych uméw i kontraktow,
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d) proba restrukturyzacji zadtuzenia u najwiekszych wierzycieli.

Odno$nie do informacji o istniejacych nalezno$ciach od pracownika spotki, to podziela sie tutaj opinie, ze w
powinna by¢ ona egzekwowana w pierwszej kolejnosci. Dodatkowo przyjete jest porozumienie na regularne
jest pomniejszanie i Spotka nie widzi tutaj istotnych zagrozen.

Jesli za$ mowa o czynnoS$ciach zwiazanych z rutynowg kontrolg Pierwszego Urzedu Mazowieckiego US w
Warszawie, to przebiega ona bez zarzutu i w petnej kooperacji i wymianie danych, bez jakiejkolwiek
informacji lub sugestiach o nieprawidtowo$ciach. W opinii Zarzadu jest to jedna z wielu kontroli
urzedowych / skarbowych, w jakich firma uczestniczyta na przestrzeni ostatnich kilku lat.

Podsumowujac — Zarzad i cafa kadra zarzadzajaca, reaguja na biezacq sytuacje Spotki oraz rynkowe
tendencje, nie wyklucza sie takze podjecia strategicznych z punktu widzenia podmiotu decyzji odno$nie
sprzedazy dwoch jednostek zaleznych: MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. oraz Ozone Sport Sp. z o.0.
(wraz z wszelkimi posiadanymi przez te jednostki aktywami). Tak samo mozliwy jest scenariusz wchtoniecia
tych podmiotow poprzez fuzje lub przejecie, co w pierwszej kolejnosci przyniesie oszczednoSci na poziomie
administracyjnym i zarzadczym. Nie pozbawi to Zarzadu Emitenta posiadania narzedzia do odsprzedazy tak
przejetych podmiotow — tym razem jako wydzielona zorganizowana czeS$¢ przedsiebiorstwa.
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10 STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO ,DOBRE PRAKTYKI
SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Spotka MBF Group S.A. przez caty okres roku obrotowego 2023 podlegata zasadom fadu korporacyjnego,
0 ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

W zwigzku z uzyskaniem w 2012 r. przez Spotke statusu spotki publicznej notowanej w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect oraz publikacjg raportu biezacego nr 8/2012 z dnia 17 lutego 2012
r. ,Zakres stosowanych przez Spotke zasad Dobrych Praktyk”, Emitent podlega zasadom Dobrych Praktyk
od dnia publikacji niniejszego raportu.

W zwiazku z powyzszym, ponizej zamieszczono informacje na temat zasad tadu korporacyjnego, ktore nie
byly przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie byty okolicznosSci i przyczyny nie zastosowania
danej zasady oraz w jaki sposob Spotka zamierza usunac ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady
lub jakie kroki zamierza podjac, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przysztosci.

TAK/NIE/NIE

Lp ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke informacyjna, Spotka realizuje powyzsza
zarbwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem zasade z wytaczeniem
nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi  komunikacji transmisji obrad walnego

zgromadzenia z

zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep wykorystaniem sieciIntemet

do informacji. Spotka, korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod,

1 . - A o . - . ' CZESCIOWO rejestrowania przebiegu obrad
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, i upublicznienia go na stronie
wykorzystujae w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej.
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z Spotka nie wyklucza
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go stosowania niniejszej zasady w
na stronie internetowej. petnym zakresie w przysztosci.

5 Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do TAK
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na
3 3.1 niej: podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnoSci (strona TAK

startowa),
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opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalno$ci, z

3.2 o L \ TAK
ktorej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,
33 opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okreSleniem pozycji TAK
' emitenta na tym rynku,
. r r r . TAK
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkow organow spotki,
powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady Niniejsza zasada nie bedzie
nadzorczej, informacje 0 powiazaniach cztonka rady nadzorczej z stosowana poniewaz Zarzad
3.5 L _ o . o - NIE nie otrzymuje takich
akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej | Nieotrzymuje faxi
i 5% ogdlnei liczbv qlosé | dzeni S o$wiadczen od cztonkow Rady
niz 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu spotki Nadzorczej.
3.6 | dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7 | zarys plandw strategicznych spotki, TAK
Prognozy wynikow
finansowych oraz zatozenia do
) ) ) ) prognoz na biezacy rok
opublikowane prognozy wynikow finansowych na biezacy rok obrotowy sa opublikowane w
3.8 | obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do TAK Dokumencie Informacyjnym,
tych prognoz (w przypadku, gdy emitent publikuje prognozy), ewentualne korekly Spétka
bedzie komunikowac zgodnie
z obowiazkami informacyjnymi
w postaci raportow biezacych.
39 strukture  akcjonariatu  emitenta, ze wskazaniem gtéwnych TAK
' akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,
310 dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spotce za TAK
' relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,
3.11 | (skreslony) -
3.12 | opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow
3.13 | okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z TAK

inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,
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informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem

3.14 o ) . , TAK
termindw oraz zasad przeprowadzania tych operaciji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajacym podiecie
przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,
3.15 | (skreslony) -
Zarzad bedzie obecny na
) . ) ) . zgromadzeniach i zachgca
pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, wszystkich Akcjonariuszy do
3.16 | zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z NIE aktywnego udziatu w obradach
odpowiedziami na zadawane pytania, Walnego Zgromadzenia i
samodzielnego zadawania
pytan.
517 informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, TAK
' zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,
318 informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia | TAK
' powodach zarzadzenia przerwy,
informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata umowe o
319 Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, TAK
' adresu strony internetowej, numerow telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,
590 InfgrmaCJQ na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji TAK
emitenta,
591 dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany TAK
' W ciggu ostatnich 12 miesiecy,
3.22 | (skreslony) -
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny byC zamieszczane w
sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W TAK

przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.
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Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢

Emitent prowadzi korporacyjng

4. | zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w TAK strong internetowa w jezyku
ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi polskim.
emitenta.

Spotka zamieszcza wszelkie
informacje w ramach

Spotka  powinna  prowadzi¢ polityke informacyjng ze  szczegoOlnym systemow EBI i ESPI oraz na
uwzglednieniem potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu Spétka, stronie internetowe, .

5 0za swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywaé indywidualng dla NIE 2godnie 2 obowizkam

’ P ) Jaj : a ) P yJ”a p y y y' i yw 4 . informacyjnymi, co w ocenie
danej spotki  sekcje relacji  inwestorskich  znajdujacq na  stronie Zarzadu stanowi wystarczajace
www.GPWinfoStrefa.pl. #rodio wiedzy o spofce —

dostepne dla wszystkich
zainteresowanych osob.
Emitent powinien utrzymywaC biezace kontakty z przedstawicielami

6 Autoryzowanego  Doradcy, celem umozliwienia mu  prawidtowego TAK

" | wykonywania swoich obowiazkow wobec emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma

; istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich TAK

" | obowigzkow, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich

8. | dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania obowiazkow TAK
Autoryzowanego Doradcy.

. ) . ) . . Wynagrodzenia Zarzadu i Rady

Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na temat tacznej Nadzorczej Spolki ustalane sa
9.1 | wysokoSci wynagrodzen wszystkich cztonkow zarzadu i rady NIE na warunkach rynkowych,
nadzorczej jednak ich wysokosc¢ jest
objeta klauzula poufnosci.

9

) ) ) Ze wzgledu na koniecznost
informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy zachowania tajemnicy
9.2 | otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta NIE handlowej i poufnosci zawartej
ustug w kazdym zakresie. umowy Spotka nie bedzie
stosowata niniejszej zasady.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
10 | walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytoryczne; TAK

odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.
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Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

NIE

Spotka bedzie organizowaé
publiczne spotkania z
inwestorami, analitykami i
mediami w miare
wystepowania zdarzen
stanowigcych podstawe do ich
organizacji.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowaC cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowiaza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

NIE

Decyzja w niniejszej sprawie
nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i
jezeli WZA upowazni Zarzad
Spotki do podejmowania
takich decyzji, niniejsza zasada
bedzie stosowana.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaC zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace
z tych zdarzen korporacyjnych.

NIE

Decyzja w sprawie zachowania
niezbednego odstepu
czasowego migdzy decyzjami
powodujacymi okreslone
zdarzenia korporacyjne, a
datami, w ktorych ustalane sg
prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen
nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i
jezeli WZA upowazni Zarzad
Spotki do podejmowania
takich decyzji, niniejsza zasada
bedzie stosowana.

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogotu glosow w spotce, informacji o zwolaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynno$ci, do ktorych jest zobowigzany w zwiazku z organizacjy i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spotek handlowych.

TAK

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wypftaty dywidendy powinny
by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga SzczegOtowego
uzasadnienia.

NIE

Decyzja w sprawie ustalenia
praw do dywidendy oraz dnia
jej wyptaty nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i

jezeli WZA upowazni Zarzad

Spotki do podjecia takiej
decyzji, niniejsza zasada
bedzie stosowana.
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Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowe;

Decyzja w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej nalezy
do Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i jezeli WZA

moze zawieraC tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastapi NIE upowani Zarzad Spoiki do
15 przed dniem ustalenia prawa do dywidendy. podjecia takiej decyzji,
niniejsza zasada bedzie
stosowana.
Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia
miesiaca. Raport miesigczny powinien zawiera co najmniej:
« informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla Aktualnie z2sada publikaci
kondycji finansowej oraz wynikow finansowych emitenta, raportow miesiecznych nie jest
« zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie Sts:ma;:rf;izvmiﬁhw
raportu biezacego w okresie objetym raportem, miesigcznych wystarczajace
16 | * informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, chocby w NIE Jsztovwv?gig\sTrl]?ofzzy?ﬁ;;ﬁq
czeSci, miata miejsce w okresie objetym raportem, Publikowane raporty kwartalne
. N . . C pozwalaja w sposob
+ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w wystarczajacy ocenic biezaca
nadchodzacym miesiacu, ktdre dotycza emitenta i sg istotne z punktu dziafalnosé Spotki.
widzenia interesow inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcii,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku informacyjnego
okre$lonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w  alternatywnym TAK
16a | Systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowa¢, w trybie wiaSciwym dla przekazywania raportow biezacych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajacq zaistniatg sytuacje.
(Skreslony) -
17
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