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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za 2023 rok

1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

1.1. Dane jednostki

Forma prawna: Spotka Akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Kobytkowska 2, 05-200 Wotomin
Adres korespondencyjny: ul. Kobytkowska 2, 05-200 Wotomin
Telefon: +48 22 400 49 20

E-mail: biuro@4mass.com.pl

Strona internetowa:

www.4mass.pl

NIP:

5242687753

REGON:

141987652

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych (PKD: 20.42.Z)

Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000699821

Numer KRS wraz z organem
prowadzacym rejestr:

. Joanna Kasperska — Prezes Zarzadu
Zarzad: . Stawomir Lutek - Cztonek Zarzadu
. Bolestaw Porolniczak — Cztonek Zarzadu

. Janusz Lutek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

. Reich Jacek - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza skfad na dzier . Maciej Kasperski — Cztonek Rady Nadzorczej
31.12.2023 roku . Nowicka Agnieszka - Cztonek Rady Nadzorczej

. Przemystaw Kowalewski - Cztonek Rady Nadzorczej
. Artur Piechocki - Cztonek Rady Nadzorczej

. Janusz Lutek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
. Reich Jacek - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza skfad na dzieri . Maciej Kasperski — Cztonek Rady Nadzorczej
16.04.2024 roku . Nowicka Agnieszka - Cztonek Rady Nadzorczej

. Pawet Sobkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

. Artur Piechocki - Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. Podstawowe dane finansowe

Akcjonariat Spétki na dzien 31.12.2023 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariat 4AMASS S.A. Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gloséw Udziat w gtosach
Arkadiusz taszkiewicz 3200 000 13.33% 3200 000 13.33%
Jakub Lutek 2116011 8.81% 2116011 8.81%
Joanna Kasperska 1496 000 6.23% 1496 000 6.23%
Lemuria Partners SICAV plc 1219996 5.08% 1219996 5.08%
Pozostali 15978993 66.55% 15978 993 66.55%
Razem 24 011 000 100% 24 011 000 100%

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2023 roku wynidst 54.527.427,65 zt z tego:
= kapitat zaktadowy 24.011.000,00 zt
= kapitat zapasowy 12.378.657,42 zt
= wynik finansowy netto z lat ubiegtych 0zt
= wynik finansowy netto za rok obrachunkowy 18.137.770,23 zt

W okresie obrotowym:
= przychody Spotki ze sprzedazy wyniosty 101.546.828,98 zt

= koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki wyniosty 75.154.324,99 z7¢
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= wynik finansowy netto wynidst 18.137.770,23 zt

Na dzierh 31 grudnia 2023 roku Spotka posiadata:
=  majatek trwaty o wartosci 32.601.791,54 7t
=  majatek obrotowy o wartosci 39955091,63 zt

2. OGOLNE WARUNKI DZIAtANIA SPOtKI NA RYNKU KOSMETYCZNYM ORAZ JEJ
PODSTAWOWYCH PRODUKTACH | KANAtACH DYSTRYBUCII

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w branzy kosmetycznej w segmencie produkgji i dystrybucji (zardwno detalicznej jak
i hurtowej) produktéw kosmetycznych z kategorii manicure, pedicure oraz makeup. Gtéwnymi produktami
znajdujgcym sie w ofercie Spotki sg kosmetyki Swiattoutwardzalne przeznaczone do stylizacji paznokci, tj. lakiery
hybrydowe, zele budujgce.

Produkty Spoétki oferowane sg pod markami  wiasnymi, tj. Claresa (www.claresa.pl), PALU
(www.palucosmetics.com), Stylistic Salon System. Spotka produkuje réwniez w modelu private label - pod marki
wiasne klientéw. Gtéwnymi odbiorcami sg w tym wypadku sieci handlowe oraz wiasciciele marek kosmetycznych,
w Polce i w catej Europie.

W chwili obecnej Spdétka posiada 4 marki wtasne:
= Claresa - kierowana do klienta indywidualnego;
= Palu - dedykowana rynkowi kosmetyki profesjonalnej (salony kosmetyczne, SPA);
= Stylistic Salon System - oferuje akcesoria do profesjonalnej obrébki paznokci.

Wszystkie produkty sprzedawane sg za posrednictwem wtasnych sklepdw internetowych oraz s3 dostepne
w sprzedazy hurtowej. Spodtka zajmuje sie rowniez produkcjg i dystrybucjg lakieréow hybrydowych oraz lakierow
klasycznych na zlecenie swoich klientéw. Produkty te oferowane sg nastepnie odbiorcom pod markami wtasnymi
zamawiajgcych, ktérymi sg sieci handlowe oraz wtasciciele marek kosmetycznych w catej Europie. Gtéwnym
klientem Spotki w tej kategorii jest wtasciciel Biedronki spotka Jeronimo Martins Polska S.A.

Produkcja wyrobdw Spétki odbywa sie w zaktadzie produkcyjnym znajdujgcym sie w Radomiu oraz Wotominie.

Na dzien dzisiejszy Spotka realizuje srednio 7.000 wysytek krajowych i zagranicznych miesiecznie do klientow
indywidualnych i hurtowych.

Do tej pory produkty oraz potprodukty wykorzystywane w procesie produkcyjnym (gtéwnie w zakresie produkcji
lakierow hybrydowych) byty w catosci importowane z Chin, Niemiec i Francji lub kupowane w Polsce. W 2022 roku
Spotka uruchomita zaktad w Wotominie wytwarzajgcy masy Swiattoutwardzalne. Mozliwosci produkcyjne zaktadu
umozliwiajg Spotce samodzielne zabezpieczenie ciggtosci tancucha dostaw niezbednych do biezacej dziatalnosci w
zakresie produkcji lakieréw hybrydowych. Spotka nieustannie inwestuje w park maszynowy, dzieki czemu
regularnie zwieksza moce produkcyjne.

Kanaty sprzedazy
Spoétka prowadzi sprzedaz zaréwno dla klientéw indywidualnych, jak i biznesowych (m.in. sieci handlowe, inne

firmy kosmetyczne, klienci marek odziezowych).

Produkty Spotki oferowane sg nastepujacym kategoriom klientow:
= klientom indywidualnym za posrednictwem sieci handlowych, drogerii, hurtowni kosmetycznych oraz
sklepdw internetowych w catej Europie;
= salonom kosmetycznym za posrednictwem wtasnej sieci dystrybucji, profesjonalnych hurtowni
kosmetycznych oraz sklepdw internetowych (marki Palu i Stylistic Salon System);
= wtascicielom marek kosmetycznych, takich jak sieci handlowe, prywatne firmy kosmetyczne oraz
specjalistyczne salony, ktérzy sprzedajg nastepnie produkty Spétki pod markami wiasnymi.
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Na dzien dzisiejszy produkty Spétki dostepne sg w sklepach stacjonarnych oraz internetowych na ternie Unii
Europejskiej oraz Kolumbii. Udziat eksportu w obecnej strukturze sprzedazy Spétki stanowi okoto 19 proc.
W najblizszych latach Spdtka zamierza kontynuowacd polityke ekspansji zagranicznej, zwiekszajgc konsekwentnie
udziat eksportu w catosci przychodow Spoétki.

3. WAZNE WYDARZENIA, INWESTYCJE

W dniu 11 stycznia 2023 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
W oparciu o postanowienie §9 Statutu Spotki (kapitat docelowy). W oparciu o postanowienia przedmiotowe;j
uchwaty wyemitowanych zostato 1.671.444 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad
pozbawit dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji serii B. Cena emisyjna akcji serii B wynosita 1,65 zt za
kazdg poszczegdlng akcje. Akcje serii B zostaty przeznaczone dla cztonkdw Zarzadu Spotki z zastrzezeniem (1)
zobowigzania sie do pozostania w Zarzadzie przez okres 2 lat oraz (2) zobowigzania sie do niedokonywania
jakichkolwiek czynnosci zobowigzujgcych lub rozporzadzajgcych, ktérych przedmiotem sg akcje serii B, przez okres
1 roku. W dniu 12 stycznia Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje na temat dojscia do skutku emisji
akcji serii B, wyemitowanych na podstawie w/w uchwaty.

W dniu 13 stycznia Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci informacje o otrzymaniu zawiadomien,
sporzadzonych zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r w sprawie objecia przez Panig Joanne Kasperskg, Pana Stawomira Lutka oraz Pana Bolestawa
Porolniczaka - osoby petnigce funkcje zarzadcze Emitenta — akcji zwyktych na okaziciela serii B na podstawie
zawartych umdw objecia akcji w zwigzku z podjeta przez Zarzad Spotki uchwatg nr 1/01/2023 z dnia 11 stycznia
2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, w oparciu o postanowienie § 9 Statutu Spotki
(upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego), poprzez
emisje akcji serii B w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki. W dniu 23 stycznia Zarzad poinformowat, o powzieciu informacji, ze Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 23
stycznia 2023 roku dokonat wpisu zmian Statutu Emitenta zwigzanych z podjetg w dniu 11 stycznia 2023 roku przez
Zarzad Emitenta uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, w granicach kapitatu docelowego.
W konsekwencji kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony o kwote 1.671.444 zt, tj. z kwoty 22.339.556 zt
do kwoty 24.011.000 zt.

W dniu 14 lutego Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci tres¢ raportu okresowego Spotki obejmujgcego
IV kwartat 2022 roku.

W dniu 9 maja Zarzad przekazat informacje, o ztozeniu przez Spdtke wniosku w sprawie ubiegania sie o
dofinansowanie w ramach Program Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki - FENG.01.01-IP.02 (dalej:
,Whniosek”). Projekt objety Wnioskiem dotyczy prac badawczo-rozwojowych nad opracowaniem innowacyjnego
systemu zelowego do stylizacji kruchych i tamliwych paznokci, a takze transformacje cyfrowa i internacjonalizacje
dziatalnosci Spotki celem wzmocnienia jej innowacyjnosci i konkurencyjnosci na rynku. Wartos¢ projektu objetego
ztozonym przez Emitenta Wnioskiem wynosi 3.976.058 zt, a wnioskowana przez Emitenta kwota dofinansowania
wynosi 2.496.151 zt.

W dniu 15 maja Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci tres¢ raportu okresowego Spétki obejmujacego
| kwartat 2023 roku.

W dniu 31 maja Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci jednostkowy raport roczny Spétki za rok 2022.

W dniu 2 czerwca Zarzad poinformowat, o przystgpieniu Spétki do negocjacji, ktérych przedmiotem jest ustalenie
warunkéw na jakich Spotka przejmie COSMEX S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000894894), to jest spotke
zajmujaca sie produkcjg i dystrybucjg kosmetykdw kolorowych. Zarzad wskazat réwniez, ze COSMEX S.A., na chwile
przekazywania przedmiotowej informacji do wiadomosci publicznej, jest dostawcg Spétki, dzieki czemu posiada
juz pewng wiedze na temat tego podmiotu. Zarzad poinformowat, ze na obecnym etapie zaawansowania
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negocjacji dopuszczat zarowno przejecie (1) poprzez nabycie przedsiebiorstwa COSMEX S.A., jak i (2) poprzez
nabycie akcji COSMEX S.A. lub (3) poprzez potgczenie z COSMEX S.A. w trybie przepisow kodeksu spotek
handlowych.

W dniu 7 czerwca Zarzad poinformowat, iz w ramach obowigzujgcej umowy z Jeronimo Martins Polska S.A.
rozpoczat wspdtprace z JERONIMO MARTINS COLOMBIA S.A.S. W ramach wspotpracy z JERONIMO MARTINS
COLOMBIA S.A.S. Zarzad poinformowat, ze Spotka bedzie dostarczacé na rynek kolumbijski lakiery hybrydowe, zele
budujgce oraz akcesoria pod markg wtasng klienta. Zgodnie z trescig raportu biezgcego - realizacja dostaw dla
JERONIMO MARTINS COLOMBIA S.A.S. odbywac sie bedzie na podstawie poszczegdlnych zamodwien. Zarzad
poinformowat, ze w ramach pierwszego zamowienia Spdtka dostarczy lakiery hybrydowe, Zzele budujgce oraz
akcesoria o tgcznej wartosci 454.507,20 EUR. Dostawa zostanie zrealizowana w pierwszej potowie czerwca 2023
roku. Ponadto Spdtka otrzymata kolejne zamdéwienia od JERONIMO MARTINS COLOMBIA S.AS.
o wartosci okoto 200.000 EUR z terminem realizacji w lipcu i sierpniu 2023 roku.

W dniu 16 czerwca Zarzad poinformowat, iz celem realizacji Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 23 lutego 2022 roku w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spétki do obrotu
na rynku regulowanym, podjat dziatania majce na celu rozpoczecie ww. procesu i zawart z Domem Maklerskim
BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej umowe, ktorej przedmiotem jest sporzadzenie prospektu emisyjnego w celu
dopuszczenia i wprowadzenia akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym GPW. Jednoczesnie Zarzad
poinformowat, iz doradcg prawnym Spodtki w ramach ww. procesu bedzie Kancelaria Adwokacka Kramer
i Wspdlnicy sp. j. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 18 lipca Zarzad przekazat informacje, o ztozeniu przez Pana Kamila Wawrucha rezygnacji z petnienia przez
niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

W dniu 25 lipca Zarzad poinformowat, iz zawart 4 umowy przedwstepne nabycia przez Emitenta akcji spotki
COSMEX S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000894894. Na
podstawie Umow przedwstepnych Emitent zobowigzat sie zawarcia 4 umoéw przyrzeczonych i nabycia tacznie
2.000.000 akcji spotki COSMEX S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, po cenie wynoszgcej 1,00 zt za jedng
akcje spétki COSMEX S.A., tj. za tgczng cene wynoszgcg 2.000.000 zt, ktdére to akcje stanowig 100 proc. kapitatu
zaktadowego COSMEX S.A.

W dniu 8 sierpnia Zarzad poinformowat, ze w zwigzku ze ztozeniem przez Pana Kamila Wawrucha rezygnacji
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki w trybie §20 ust.
4 Statutu Spotki w drodze kooptacji dokonali powotania w sktad Rady Nadzorczej Spotki Pana Artura Piechockiego.
Zgodnie z trescig §20 ust. 5 zd. 1 Statutu Spétki powotanie Cztonka Rady Nadzorczej w drodze kooptacji wymaga
zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie.

W dniu 14 sierpnia Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci tre$¢ raportu okresowego Spotki obejmujacego
Il kwartat 2023 roku.

W dniu 24 sierpnia Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie wyboru i powotania Cztonkow Zarzadu
na nowa kadencje:

- Panig Joanne Beate Kasperska powierzajac jej funkcje Prezesa Zarzadu Spotki;

- Pana Stawomira Lutka powierzajgc mu funkcje Cztonka Zarzgdu Spotki;

- Pana Bolestawa Zygmunta Porolniczaka powierzajgc mu funkcje Cztonka Zarzadu Spétki.

W dniu 20 wrzesnia Zarzad poinformowat, iz Emitent nabyt 500 udziatdéw TM LABS sp. z 0. 0 z siedzibg w Krakowie,
stanowigcych 12,5 proc. kapitatu zaktadowego i 12,5 proc. udziatu w gtosach.

W dniu 21 wrze$nia Zarzad poinformowat, o zawarciu umowy na badanie sprawozdania finansowego Emitenta za
lata 2023 i 2024 z Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. z siedzibg Warszawie przy ulicy Bukowinskiej 22B.
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W dniu 4 pazdziernika Zarzagd 4MASS S.A. przekazat informacje, o zwarciu czterech umow przyrzeczonych nabycia
akcji COSMEX S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000894894), (,COSMEX”). Na podstawie przedmiotowych umow
AMASS S.A. nabyt facznie akcje reprezentujace 100 proc. kapitatu zaktadowego COSMEX w zamian za cene w
tacznej wysokosci 2.000.000 zt, ptatng w terminie 7 dni po zawarciu umdw, przy czym nie wczesniej niz w dniu
wpisania 4MASS S.A., jako witasciciela akcji, w rejestrze akcjonariuszy COSMEX. Spdtka COSMEX S.A. jest spdtka
zajmujacy sie produkcjg i dystrybucjg kosmetykéw kolorowych. Zarzad poinformowat, ze planuje potgczenie
COSMEX z 4MASS S.A. poprzez przeniesienie catego majatku COSMEX na 4MASS S.A. bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Podjecie uchwaty w sprawie potgczenia jest przy tym przewidziane w porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 4MASS S.A. zwotanego na dzien 6 pazdziernika 2023 roku.

W dniu 13 pazdziernika Zarzad 4MASS S.A. poinformowat, iz zakonczyt proces przeniesienia od Spotki TM LABS sp.
z 0. 0 z siedzibg w Krakowie (,spdtka zalezna”, ,TM Labs”) know-how, prawa do znaku towarowego oraz catosci
praw do marki Cellabic. Tym samym spdtka zalezna utracita dla 4MASS S.A. znaczenie gospodarcze. Zwazywszy na
powyzsze w dniu 13 pazdziernika 2023 roku Zarzad zawart z osobg trzecia - niepowigzang z 4MASS S.A., umowe
zbycia 4.000 udziatow spdétki zaleznej, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej
200.000 zt, stanowigcych 100 proc. kapitatu zaktadowego i 100 proc. udziatu w gtosach. Udziaty spotki zaleznej
zostaty zbyte po cenie nizszej, niz ich tgczna warto$¢ nominalna, tj. po cenie nizszej, niz 200.000 zt. Zarzad
poinformowat ze w zwigzku z przeniesieniem wtasnosci udziatéw TM LABS sp. z 0. 0, spotka ta utracita status spotki
zaleznej od Emitenta.

W dniu 14 listopada Zarzad 4MASS S.A. przekazat w do publicznej wiadomosci tres¢ raportu okresowego Spotki
obejmujgcego Il kwartat 2023 roku.

W dniu 15 listopada Zarzad 4MASS S.A., w zwigzku z negatywnym rozpatrzeniem wniosku w sprawie ubiegania sie
o dofinansowanie, o ktérym informowat w drodze raportu ESPI nr 8/2023 opublikowanym w dniu 9 maja 2023 r,,
poinformowat o ponownym ztozeniu przez 4MASS S.A. wniosku o dofinansowanie w ramach Programu Fundusze
Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki - FENG.01.01-1P.02-002/23 ["Wniosek"]. Projekt objety Wnioskiem
dotyczy prac badawczo-rozwojowych nad opracowaniem innowacyjnego systemu zelowego do stylizacji kruchych
i tamliwych paznokci oraz internacjonalizacji dziatalnosci Spotki celem wzmocnienia jej innowacyjnosci i
konkurencyjnosci na rynku. Wartos¢ projektu objetego ztozonym przez Emitenta Wnioskiem wynosi 3.414.300,86
zt, a wnioskowana przez Emitenta kwota dofinansowania wynosi 2.142.324,12 zt.

W dniu 12 grudnia Zarzad 4MASS S.A. poinformowat o wptynieciu w dniu 11 grudnia 2023 roku o$wiadczen o
rezygnacji ze sktadu Rady Nadzorczej wszystkich dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej aktualnej kadencji
ze skutkiem na koniec dnia 31 grudnia 2023 roku, co spowoduje wygasniecie mandatéw dotychczasowych
Cztonkéw Rady Nadzorczej z ww. dniem. Zarzad poinformowat ponadto, iz akcjonariusze 4MASS posiadajgcy
osobiste uprawnienia do powotywania po dwdch osobach do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta okreslone w §20
ust. 2a-2d Statutu Spotki: Joanna Kasperska oraz Stawomir Lutek, ztozyli oSwiadczenia w przedmiocie skorzystania
z ww. uprawnien ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2024 roku, wskutek czego: na mocy os$wiadczenia Joanny
Kasperskiej do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta na nowa kadencje od dnia 1 stycznia 2024 roku powotany zostat
Pan Maciej Kasperski oraz Pan Jacek Reich, oraz na mocy o$wiadczenia Stawomira Lutek do sktadu Rady Nadzorczej
Emitenta na nowa kadencje od dnia 1 stycznia 2024 roku powotany zostat Pan Janusz Lutek oraz Pani Agnieszka
Nowicka. Wszystkie osoby powotane do sktadu Rady Nadzorczej od 1 stycznia 2024 roku wyrazity zgode na
petnienie funkcji.

W dniu 21 grudnia Zarzad 4MASS S.A. przekazat do wiadomosci, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki
podjeto uchwaty w sprawie powotania w sktad Rady Nadzorczej Spétki na nowg kadencje Pana Artura Piechockiego
i Pana Pawta Sobkiewicza, poczgwszy od dnia 1 stycznia 2024 roku.

W dniu 30 grudnia Zarzad 4MASS S.A., poinformowat, iz zakonczyt projekt inwestycyjny "Wdrozenie na rynek
innowacyjnych wyrobdéw kosmetycznych stymulujgcych wzrost wioséw oraz wyrobdéw kosmetycznych do
pielegnacji skory, bazujgcych na kompozycjach kosmetycznych bedacych rezultatem prac B+R” objetego Umowg
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o dofinansowanie nr POIR.03.02.01-06-0034/19-00 (PARP), wspdtfinansowang ze $rodkdéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj na lata 2014-2020, Os
Priorytetowa 3 Wsparcie innowacji w przedsiebiorstwach, Dziatanie 3.2 Wsparcie wdrozen wynikow prac B+R,
Poddziatanie 3.2.1 Badania na rynek (,Projekt”). Przedmiotem Projektu byta realizacja przez Emitenta
przedsiewziecia inwestycyjnego, ktére umozliwi uruchomienie produkcji oraz wprowadzenie na rynek wyrobdéw
kosmetycznych stymulujgcych wzrost wtosow oraz wyrobdw kosmetycznych do pielegnacji skory, bazujgcych na
innowacyjnej w skali miedzynarodowej kompozycji kosmetycznej. Kluczowe parametry finalnych produktéw
zostaty okreslone w toku prac badawczo-rozwojowych. W ramach Projektu Emitent zrealizowat wszystkie
zaplanowane dziatania inwestycyjne: zakup nieruchomosci gruntowej w Swidniku, budowa nowoczesnego zaktadu
produkcyjnego, zakup maszyn i urzadzen stanowigcych cigg technologiczny oraz aparatury laboratoryjnej
niezbednych do uruchomienia procesu produkcyjnego. Spdtka 4MASS S.A. osiggneta wszystkie zatozone cele
i wskazniki Projektu, co potwierdzit ztozony w dniu 30 grudnia 2023 roku wniosek o ptatnos$¢ koricowg do PARP.

W dniu 31 grudnia Zarzad 4MASS S.A. przekazat do wiadomosci, ze powzigt informacje o dokonaniu w dniu
29 grudnia 2023 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego rejestracji potagczenia 4MASS S.A. jako spotki przejmujacej ze spotka zalezng COSMEX S.A. z
siedzibg w Warszawie ["Spdtka Przejmowana"]. Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie na 4MASS S.A. catego
majatku Spoétki Przejmowanej bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

W 2023 roku Spdtka osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 101.546.828,98 zt w tym przychody ze
sprzedazy produktéw i towaréw na poziomie 96.256.584,79 zt co stanowi 52% wzrost w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2022 roku. Dziatalno$¢ operacyjna Spotki zamkneta sie zyskiem w wysokosci 23.893.935,36
zt, a zysk netto wyniost 18.137.770,23 zt. W analogicznym okresie 2022 roku dziatalno$¢ operacyjna Spotki
zamkneta sie zyskiem w wysokosci 11.838.583,56 zt, a zysk netto wyniost 8.508.147,81 zt.

EBITDA
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Dynamiczny wzrost przychoddw Spétki w 2023 roku spowodowany jest rozwojem sprzedazy dotychczasowych

produktéw oraz dynamicznym wzrostem nowej kategorii — make up oferowanej pod markg Claresa. Kategoria ta
stanowita 21% przychoddw ze sprzedazy Spotki osiggnietych w tym okresie.
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W 2023 roku gtéwnym kanatem sprzedazy w kraju i zagranica byta sprzedaz hurtowa oraz zamodwienia realizowane

|u

w ramach ,private label” — produkcja kosmetykéw pod markg wtasna klienta.

Struktura przychodéw w 2023 roku

1%

= private label = sprzedaz hurtowa = e-commerce (claresa.pl, www.palucosmetics.pl) pozostate

Spotka zrealizowata 81% przychoddw na rynku krajowym a pozostatg czes¢ stanowi eksport do krajow nalezacych
do UE oraz do Kolumbii.

Na koniec 2023 roku, suma bilansowa wynosita 72.556.883,17 zt, a kapitaty wtasne wynosity 54.527.427,65 zt. Jest
to znaczacy wzrost w porownaniu do analogicznego okresu 2022 roku, w ktérym suma bilansowa wynosita
52.018.972,25 zt, a kapitaty wtasne wynosity 33.631.774,82 zt.

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Spoétki jest bardzo dobra i stabilna. Spdtka nie posiada zadnych
przeterminowanych zobowigzan wobec kontrahentdw, jak rowniez wobec Skarbu Panstwa, a ptynnos¢ finansowa
jest zachowana.

5. PERSPEKTYWA ROZWOJU SPOLKI
Na dzien bilansowy Spotka nie opublikowata oficjalnej strategii dziatalnosci na lata 2024 — 2026.

Zarzad na lata 2024 — 2025 planuje osiggniecie dynamiki wzrostu przychoddw na poziomie ok 15% rocznie przy
zachowaniu stabilnej marzy EBITDA. Planowany wzrost bedzie realizowany gtéwnie na rynkach zagranicznych oraz
przez wprowadzenie do sprzedazy dermokosmetykdw przeznaczonych do pielegnacji skory twarzy i gtowy.

W celu realizacji przyjetych zatozen rozwojowych, Spétka planuje przeznaczyé rocznie ok. 3 —4 min zt na inwestycje
zwiekszajgce poziom automatyzacji proceséw oraz poprawe wydajnosci. Dodatkowo w drugiej potowie 2024 roku
Spdtka zaktada uruchomienie produkcji w nowym zaktadzie w Swidniku w ktédrym beda wytwarzane specjalistyczne
dermokosmetyki przeznaczone do pielegnacji skory twarzy i gtowy.

6. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2023
PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalnos$¢ Spofki.
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7. CZYNNIKI RYZYKA

W zwigzku z tym, iz Spdtka importuje materiaty i towary z zagranicy, jak réwniez planuje poszerzy¢ skale eksportu
na rynki zagraniczne, Spétka ponosi ryzyka zmian kursow walutowych w zwigzku z tym faktem. Spdétka korzysta
z dostepnych narzedzi, dzieki ktéorym moze skutecznie ograniczy¢ ryzyko kursowe.

Spoétka ponosi ryzyko zmiany stép procentowych — Spdtka posiada kredyty bankowe, ktdre sg oprocentowane
wedtug zmiennej stopy procentowej. Niemniej Spétka nie ponosi istotnego ryzyka kredytowego ze wzgledu na
terminowos$¢ obstugi swoich zobowigzan kredytowych.

Spétka ponosi ryzyko zmiany cen dostarczonych potproduktéw i towardow. Czesé potproduktdw Spétka importuje,
w zwigzku z czym deprecjacja polskiej waluty w stosunku do gtdownych walut $wiatowych moze w znacznym stopniu
przetozy¢ sie na wzrost kosztéw zakupu.

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych.

Pomimo wystepujgcych czynnikdw ryzyka, sprawozdanie finansowe za 2023 rok sporzadzono przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej. Nie sg nam
znane okolicznosci, ktore wskazywatyby na powazne zagrozenia dla kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.
Podsumowujac, niepewnos$¢ dalszego kontynuowania dziatalnosci (nie biorgc pod uwage zdarzen nadzwyczajnych)
w okresie najblizszych 12 miesiecy nie wystepuje. Spotka na biezgco analizuje i eliminuje otaczajace jg zagrozenia
oraz ryzyka.

8. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2023 roku spotka prowadzita istotne prace w dziedzinie badan i rozwoju w okresie sprawozdawczym, ktorych
efektem jest realizacja projektdw inwestycyjnych:

1. Wdrozenie na rynek innowacyjnych wyrobdw kosmetycznych stymulujgcych wzrost wtoséw oraz
wyrobow kosmetycznych do pielegnacji skory, bazujgcych na kompozycjach kosmetycznych bedgacych
rezultatem prac B+R zostat wybrany do dofinansowania przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci.
Whniosek o dofinansowanie ww. projektu zostat ztozony w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj, 0$ priorytetowa 3 Wsparcie innowacji w przedsiebiorstwach dziatanie 3.2 Wsparcie wdrozen
wynikdéw prac B+R pod dziatanie 3.2.1. Badania.

9. NABYCIE UDZIALOW WHASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE |
WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITAtU ZAKEADOWEGO
REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW W PRZYPADKU
ICH ZBYCIA

W 2023 r. Spotka nie nabywata akcji wtasnych. Po dniu bilansowym, w dniu 21 marca 2024 r. Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto uchwate nr 3 w sprawie upowaznienia Zarzagdu do nabycia akcji wtasnych Spétki oraz utworzenia
kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji wtasnych Spétki. Zgodnie z trescig uchwaty tagczna liczba nabywanych
akcji wiasnych nie przekroczy 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela Spotki, o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda, co odpowiada nie wiecej niz 4,16% kapitatu zaktadowego Spotki i nie wiecej niz 4,16%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Spotka na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie dokonata
uruchomienia programu skupu akcji wtasnych.

10.  ODDZIALY (ZAKtADY) POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE

Na dzieri bilansowy Spétka posiada siedzibe w Wotominie oraz oddziat w Nowym Saczu, Radomiu oraz Swidniku.
Strona | 10



ameiss

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za 2023 rok

W dniu 13 pazdziernika 2023 roku Emitent sprzedat 100% udziatow w spotce zaleznej TM LABS sp. z 0. 0. i na dzien
bilansowy spdtka TM LABS sp. z 0. 0. nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej Emitenta.

W dniu 4 pazdziernika Spotka nabyta tgcznie akcje reprezentujgce 100% kapitatu zaktadowego spdtki COSMEX S.A.
W dniu 29 grudnia 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie 4MASS S.A. jako spotki przejmujacej ze spétkag zalezng COSMEX S.A.
Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie na 4MASS S.A. catego majatku Spotki COSMEX S.A bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego. Na dzieri bilansowy spétka COSMEX S.A. nie wchodzi w skfad grupy kapitatowej Emitenta.

11. INSTRUMENTY FINANSOWE
Nie dotyczy.
12. WPLYW INWAZJI ROSJI NA UKRAINE NA DZIAtALNOSC OPERACYINA | FINANSOWA

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczeta sie inwazja Rosji na Ukraine. Zarzad nie przewiduje bezposredniego wptywu
tego konfliktu na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Spétki.

W 2023 roku dostawy surowcow, produkcja oraz sprzedaz Spotki byty realizowane w sposéb ciaggty i bez zaktocen.
Wartos¢ zrealizowanych zamdwien w 2023 roku w stosunku do 2023 roku znaczaco wzrosta i byta realizowana
zgodnie z przyjetymi zatozeniami.
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