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DEKTRA Analiza finansowa

1. Dywidenda w Dektra SA

Na dzieh 13 czerwca 2024 roku zostato zaplanowane Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Emitenta, w trakcie ktdérego zostanie rozpatrzony wniosek Zarzgdu Emitenta
w sprawie podziatu zysku za rok 2023 oraz wyptaty dywidendy. Uchwata nr 9 proponuje
wypfate na poczet dywidendy kwoty 463 680,00 zt, co stanowi wyptate 0,42 na kazdg akcje.
Rekomendowanym przez Zarzad dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 30 lipca 2024 r.,
natomiast terminem jej wyptaty wg projektu Uchwaty jest 29 sierpnia 2024 r.

Wysokos¢ wyptaconej dywidendy w latach 2017-2023 oraz dywidenda
rekomendowana do wyptaty w 2024

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
z}/)améé dywidendy (tys. 1159 1435 938 442 828 2263 2 208 464
Dywidenda na akcje w zt 1,05 1,30 0,85 0,40 0,74 2,05 2,00 0,42
Stopa dywidendy w dniu

przyznania prawa 9,8%  11,1% 9,9% 6,7% 6,3%  14,6%  16,90% -

Procent zysku
rozdzielony w postaci 92,8% 94,6% 103% 80,2% 96,2% 95,8%  100,5% 82,24%
dywidendy (DPR)

Wysokos¢ wyptaconej dywidendy w latach 2017-2023 oraz dywidenda
rekomendowana do wyptaty w 2024 r. (zt, %)

s Stopa dywidendy w dniu przyznania prawa
s Procent zysku rozdzielony w postaci dywidendy (DPR)
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2. Sezonowosé

Rynki zbytu Emitenta charakteryzujg sie wyrazng sezonowoscig, a szczyt popytu zazwyczaj
przypada na miesigce intensywnych prac w budownictwie, rolnictwie oraz ogrodnictwie.
Najnizsze przychody Emitent notuje w okresie zimowym, od pazdziernika do lutego. Emitent
dazy do wydtuzenia sezonu sprzedazy poprzez dywersyfikacje rynkow zbytu i oferty
produktowej. Asortyment dla budownictwa jest od pewnego czasu uzupetniany
o0 specjalistyczne folie dla rolnictwa i ogrodnictwa, dla ktérych szczyt sprzedazy wystepuje
w nieco innych okresach, a takze folie dla przemystu (gtéwnie opakowania), gdzie
sezonowos¢ nie jest tak istotna.

Zarzgdzanie obserwowang sezonowoscig popytu przynosi takze zmienne zapotrzebowanie
na kapitat obrotowy i czasowe kumulowanie zapasu towarow.

W okresie zawirowania na rynku surowcow, jaki miat miejsce w okresie 2021-2022 ta
sezonowoscC stracita na znaczeniu, bowiem wigkszo$¢ kontrahentow dokonywata zakupdéw
na zapas z obawy o mozliwe niedobory lub znaczne zwyzki cen.

Poczawszy od roku 2023 doswiadczamy obnizek cen surowcéw, z ktérych wytwarzane sg
towary handlowe Emitenta i w zwigzku z tym kontrahenci przyjmujg postawe wyczekujgca,
obserwujg rynek i dokonujg jedynie niezbednych zakupow.

Sezonowos¢ sprzedazy Emitenta 2022 - 1Q2024 (tys. z})

| LA
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3. Rentownosé

W ponizszej analizie przedstawiono rentowno$¢ Emitenta w ujeciu kwartalnym, wobec czego
przy obliczaniu wskaznikow uwzgledniono dane finansowe z jednego kwartatu. Ujecie
kwartalne uwypukla zwyczajowg sezonowos¢ rynkéw zbytu Emitenta.

Wskazniki rentownosci informuja, ile zysku przynosi jeden zioty, uzyskany z przychodow ze
sprzedazy, uwzgledniajgc koszty na roznych poziomach dziatalnosci (,czysta” sprzedaz,
pozostata dziatalno$¢ operacyjna - rentownos¢ EBIT i z uwzglednieniem skali amortyzaciji -
rentownos¢ EBITDA, ,czysty zysk” — rentownos¢ netto). Kolejne wskazniki obrazujg wielkos¢
zysku wygospodarowanego przez przedsiebiorstwo z zainwestowanego kapitatu wtasnego
(ROE) oraz z zaangazowanych aktywow (ROA).

Rentownos$é — wyniki kwartalne

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q
2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024
E:g:oﬁ';;éé"a 17,1%  95% 102% 23% 4,0%  44% 79%  -1.3% 2 6%
Rentownos¢
?é’g{%cyj”a 17,1%  10,2% 10,1% 1,3% 4,2%  44% 7,9% -4,0% 2,7%
Rentownos¢
EBITDA 174%  10,7% 10,5% 21% 50%  50% 84%  -31%  35%
Rentownos¢
zysku netto 131% 7,.8% 7.8% -03% 32%  23% 53%  -13% 5,8%
Rentownos¢
aktywow (ROA) 1) 706 144%  19%  -05% 62%  65% 212%  -1.3% 4,1%
Rentownos¢
kapitalu (ROE)  87,6%  66% 815% -2,1% 11,2% 20,5% 58,8%  -8,7% 7,9%

Definicje wskaznikow:
Rentownos¢ na sprzedazy: zysk (strata) na sprzedazy za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat
Rentownos¢ operacyjna: zysk (strata) na dziat. operacyjnej za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat

Rentownos¢ EBITDA: (zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej za kwartat + amortyzacja za kwartat) / przychody
ze sprzedazy za kwartat

Rentownos¢ zysku netto: zysk (strata) netto za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat
Rentownos¢ aktywow: zysk (strata) netto za kwartat *4 / warto$¢ aktywow na koniec kwartatu
Rentownos¢ kapitatu: zysk (strata) netto za kwartat *4 / wartos¢ kapitatu na koniec kwartatu
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Rentownos¢ Emitenta w okresie 1Q2022 — 1Q2024

Rentownos¢ na sprzedazy s Rentownosé EBITDA
e Rentownosé zysku netto »Rentownosc operacyjna (EBIT)
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W pierwszym kwartale 2024 r. Emitent zanotowat nieznaczny spadek przychodéw ze
sprzedazy, tj. 0 5 % w stosunku do pierwszego kwartatu 2023 r.

| kwartat to zwyczajowo okres przygotowan do petni sezonu, ktéry polega na poszukiwaniu
nowych i wzmacnianiu relacji z aktualnymi kontrahentami oraz prezentowaniu oferty
handlowej na kolejny sezon.

Rentownos¢ Emitenta w okresie 1Q2022 — 1Q2024

Rentownos¢ kapitatu (ROE) Rentownos¢ aktywow (ROA)
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W pierwszym kwartale 2024 r. miata miejsce nieznacznie mniejsza sprzedaz w poréwnaniu
do roku 2023. Nastgpito obnizenie wyniku netto z kwoty 125 tys. do 54 tys. w biezgcym
okresie.

Wskazniki ROE i ROA uksztattowaly sie na znacznie wyzszym, dodatnim poziomie
w stosunku do poprzedniego kwartatu.

4. Wskazniki konwersji gotowki

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q
2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024

Cykl rotacji zapasow w 48 103 95 164 130 88 48 70 69

dniach

Cykl rotacji naleznosci 35 35 29
w dniach 40 66 39 63 39 34

Cykl rotacji zobowiagzan 10 11 15
w dniach 17 35 24 34 12 10

Cykl konwersji gotéwki 71 134 110 193 157 112 73 94 83

Definicje wskaznikow:

Cykl rotacji zapasoéw w dniach: (Sredni stan zapasow / przychody w okresie) x 90 dni

Cykl rotacji naleznosci w dniach: (Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody w okresie) x 90 dni
Cykl rotacji zobowigzan w dniach: (Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody w okresie) x 90 dni

Cykl konwersji gotowki w dniach: cykl rotacji zapaséw w dniach + cykl rotacji naleznosci w dniach - cykl rotacji
zobowigzan w dniach

* Sredni stan liczony jest jako: (stan na poczatek okres + stan na koniec okresu) /2

Raport za | kwartat 2024 r.
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Cykle konwersji gotowki Emitenta w okresie 1Q2022 — 1Q2024
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W pierwszym kwartale 2024 roku cykl rotacji zapasoéw osiggnat 69 dni, co oznacza jedng
z nizszych wartosci w prezentowanym okresie. Emitent utrzymywat nizszy niz przed rokiem
poziom zatowarowania.

Cykl rotacji naleznosci osiggnat poziom 29 dni, najnizszy w prezentowanym okresie. Cykl
rotacji zobowigzan jest na poziomie 15 dni.

Cykl rotacji zapaséw informuje ile dni uptywa od momentu dostarczenia zapasoéw do
magazynu a opuszczeniem magazynu. Emitent w minionym i biezgcym roku obniza dtugos¢
tego cyklu. Cykl rotacji naleznosci informuje, ile dni uptywa od momentu sprzedazy do
momentu otrzymania zaptaty za towar (dtugo$¢ udzielanego tzw. kredytu kupieckiego).
W przypadku Emitenta obecnie wskaznik ten ma najnizszg warto$¢. Z kolei cykl rotaciji
zobowigzan informuje, ile wynosi przecietny okres regulowania zobowigzan przez
przedsiebiorstwo. Cykl  zobowigzan  wahat sie od 10 do 35 dni.
W analizowanym okresie mozna zauwazy¢, iz Emitent utrzymuje cykl zobowigzan ponizej
cyklu naleznosci co Swiadczy, iz Emitent nie ma problemu z regulowaniem ptatnosci,
a z drugiej strony bardziej kredytuje swoich odbiorcéw niz sam jest kredytowany (biorgc pod
uwage ptatnosci).

Raport za | kwartat 2024 r.
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5. Wskazniki ptynnosci
1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q
2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024
Plynnosé 0,07 0,46 0,13
gotéwkowa 0,14 0,14 0,05 0,11 0,05 0,06
Plynnosé szybka 1,07 045 054 049 059 046 092 091 0,77
Pokrycie
zobowigzan 0,94 0,31 0,49 0,38 0,54 0,40 0,85 0,44 0,64

naleznosciami

Definicje wskaznikow:
Ptynnos¢ gotdwkowa: inwestycje krétkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania krétkoterminowe na koniec
okresu

Ptynnos¢ szybka: (inwestycje krétkoterminowe na koniec okresu + naleznosci krétkoterminowe na koniec okresu)
/ zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu

Pokrycie zobowigzan naleznosciami: naleznosci krotkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania
krotkoterminowe na koniec okresu

Wskazniki plynnosci Emitenta w okresie 1Q2022 — 1Q2024

» Ptynnosc szybka =====Pokrycie zobowigzan naleznosciami Ptynnosc gotowkowa

0510)

Q77
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\‘v/

0,13

102022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q2023 1Q2024

Ptynnos¢ gotowkowa informuje jak szybko przedsiebiorstwo jest w stanie spfaci¢ biezgce
zobowigzania.

W analizowanym okresie ptynnos¢ gotowkowa wahata sie od 0,05 (w 3Q2022 i 1Q2023) do
0,46 (w 4Q2023), gdzie za bezpieczne poziomy wskaznika przyjmuje sie wartosci 0,1 — 0,2.
Wskaznik ptynnosci szybkiej uksztattowat sie na poziomie 0,77, co stanowi znaczng roznice
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w poréwnaniu do 1 kwartatu 2023 r. Na przestrzeni dwoch lat wskaznik wahat sie od 0,45 do
1,07, gdzie za poziom bezpieczny uznaje sie wartos¢ oscylujacg w okolicy 1 (czym wyzszy
wskaznik tym ptynnosé wieksza). Natomiast wskaznik pokrycia zobowigzan naleznosciami
znajduje sie na zmiennych poziomach notujgc wahania miedzy 0,31 a 0,94 (czym wyzszy
wskaznik tym wieksza ptynnos¢ a za bezpieczng warto$¢ zazwyczaj przyjmuje sie 1).

6. Wskazniki zadluzenia

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q
2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024

Ogélne zadiuzenie 051 068 062 048 045 067 (g0 041 048

Zadluzenie kapitatu

wilasnego 1,05 3,12 2,68 186 081 212 4167 0,71 0,92

Zadtuzenie dlugoterminowe 0,01 0,01 0,00 000 000 0,00 000 000 0,00

Pokrycie zobowigzan 0,60 1,41 1,08

kapitatem wissnyon 095 032 037 054 124 047

Zadtuzenie netto (tys. zl) 5104 6911 6895 3509 3430 4500 3890 1030 2206

Zadluzenie netto /EBITDA 1,27 1,80 1,69 116 216 356 3°0 111 255

Definicje wskaznikow:

Ogolne zadtuzenie: zobowigzania ogétem na koniec okresu / aktywa ogétem na koniec okresu

Zadtuzenie kapitatu wtasnego: zobowigzania ogétem na koniec okresu / kapitat wlasny na koniec okresu
Zadtuzenie dlugoterminowe: zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu / kapitat wtasny na koniec okresu
Pokrycie zobowigzan kapitatem wtasnym: kapitat wtasny na koniec okresu / kapitat obcy na koniec okresu
Zadtuzenie netto: zobowigzania ogétem na koniec okresu - srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

Zadtuzenie netto / EBITDA: zobowigzania ogotem na koniec okresu - $rodki pieniezne na koniec okresu / EBITDA
za 12 miesiecy

Raport za | kwartat 2024 r.
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Wskazniki zadtuzenia Emitenta w okresie 1Q2022 — 1Q2024

Ogolne zadtuzenie
s 7adtuzenie diugoterminowe
== 73dfuzenie kapitatu wiasnego
Pokrycie zobowiazan kapitatem wiasnym 8000000,00
Zadtuzenie netto (tys. zf)
Zadfuzenie nettoo/ EBITDA
,67

7000000,00

0,60
6000000,00

5000000,00
4000000,00
3000000,00
$10010/010/0X010)
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0,00 0,00 0,00 0,00

Ogodlne zadtuzenie Emitenta w catym analizowanym okresie waha sie do 0,41 do 0,68, co
mozna uznac za niskie, a tym samym bezpieczne poziomy. Podobnie zadtuzenie kapitatu
wlasnego znajduje sie na bezpiecznych poziomach (wahania od 0,81 do 3,12). Emitent nie
posiada zadtuzenia dtugoterminowego wobec czego wskazniki zadtuzenia dtugoterminowego
przyjmujg wartosci zero.

Wskaznik pokrycia zobowigzan kapitatem wtasnym pokazuje proporcje miedzy kapitatem
nalezgcym do akcjonariuszy a zobowigzaniami. Wskaznik ten w przypadku Emitenta waha
sie od 0,32 do 1,41 co mozna uzna¢ za bezpieczne poziomy (czym wyzszy poziom tym
bezpieczniej).

Zadtuzenie netto informuje o warto$ci zobowigzan pomniejszonych o Srodki pieniezne.
Ujemna warto$¢ oznacza, iz gotdbwka przewyzsza cato$¢ zadtuzenia. W pierwszym kwartale
2024 r. wartos¢ zadtuzenia netto (2 206 tys. zi) byta istotnie nizsza niz w pierwszym kwartale
ub. r. oraz wyzsza od poprzedniego kwartatu ubiegtego roku.

Raport za | kwartat 2024 r.
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7. Wskazniki rynkowe

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q
2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024

Wartos¢ sprzedazy na

akcje (SPS) 2453 23,81 24,73 23,02 18,03 17,76 17,71 17,59 17,42
Cena / Wartos¢ sprzedazy

(PIS) 081 076 054 068 078 060 054 056 055
Zysk na akcje (EPS) 288 269 231 199 099 071 054 059 053
Cena/ Zysk (P/E) 6,80 6,72 576 7,89 1431 1502 17,63 16,54 18,06
Wartos¢ ksiegowa na akcje

(BVPS) 511 2,33 244 1,93 405 205 227 245 249
Cena / Wartos¢ ksieggowa

(PIBV) 387 7,77 545 812 348 517 421 4,01 3,82
Cena/EBIT (P/EBIT) 560 537 441 596 10,60 10,24 10,68 13,44 14,23
Liczba akcji (sztuk) 1104 000

Cena akcji z dnia 09.05.2024 . 9,54zt

Definicje wskaznikow:

Wartos¢ sprzedazy na akcje: przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty / liczba akgc;ji

Cena / wartos$¢ sprzedazy: kapitalizacja z dnia 09.05.2024 r. / przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty
Zysk na akcje: zysk netto za 4 ostatnie kwartaty / liczba akgciji

Cena / zysk: kapitalizacja z dnia 09.05.2024 r. / zysk netto za ostatnie 4 kwartaty

Wartos¢ ksiegowa na akcje: kapitat wlasny na koniec okresu / liczba akc;ji

Cena / wartos¢ ksiegowa: kapitalizacja z dnia 09.05.2024 r. / kapitat wtasny na koniec okresu

Cena / EBIT: kapitalizacja z dnia 09.05.2024 r. / zysk operacyjny za ostatnie 4 kwartaty

Wskazniki rynkowe Emitenta w okresie 102022 — 1Q2024

Wartosc sprzedazy na akcje (SPS) s 7ysk na akcje (EPS)
e Cena / Warto$¢ sprzedazy (P/S) Cena / Zysk (P/E)
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12,00
1068

20760ty 10,00

15,00
8,00
10,00
6,00

4,00
5,00

O’OO — — I— N NN S — — he—

1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q2023 1Q2024

Raport za | kwartat 2024 r.



