Wroctaw, dnia 16 maja 2024 r.

OPINIA ZARZADU QNA TECHNOLOGY S.A.

uzasadniajaca powody pozbawienia akcjonariuszy Spoétki prawa poboru Akcji Serii E oraz sposob ustalenia
ceny emisyjnej Akcji Serii E

Niniejsza opinia zostata sporzadzona przez Zarzad QNA Technology S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”) na
podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdétek handlowych, w zwigzku z planowanym podjeciem przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki zwotywane na dzien 12 czerwca 2024 r. uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii E, w trybie oferty publicznej, w drodze
subskrypcji otwartej, z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu
Spotki, rejestracji akcji serii E w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. oraz ubiegania sie o wprowadzenie akgji serii E do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect lub o dopuszczenie i wprowadzenie ich do obrotu na rynku regulowanym

prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Uchwata Emisyjna”).

W opinii Zarzadu Spétki, wytgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w odniesieniu
do nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki (,Akcje Serii E”) lezy w interesie Spotki i jej
akcjonariuszy, poniewaz pozwoli Spdtce na pozyskanie w efektywny sposdb srodkéw, ktére zostang przeznaczone
na rozwdj dotychczas prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, jak réwniez na realizacje celdéw strategicznych Spétki,
w szczegdlnosci poprzez sfinansowanie: (i) przygotowania do rozpoczecia pilotazowej produkcji kropek
kwantowych na zasadach komercyjnych oraz (ii) wydatkdéw zwigzanych z komercjalizacjg i poszerzeniem bazy

klientéw oraz partnerow strategicznych Spoétki.

Przeprowadzenie emisji Akcji Serii E w trybie oferty publicznej, po udostepnieniu memorandum informacyjnego,
o ktérym mowa w art. 37b ustawy z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, pozwoli na
przeprowadzenie oferty Akcji Serii E bez koniecznos$ci sporzgdzania, zatwierdzania i publikacji prospektu zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 zdnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, co umozliwi szybsze oraz
korzystniejsze z perspektywy kosztu pozyskania kapitatu przeprowadzenie oferty publicznej Akcji Serii E niz w
przypadku oferty przeprowadzane] na podstawie prospektu. Jednocze$nie, w ocenie Zarzadu Spétki,
przeprowadzenie oferty publicznej Akcji Serii E z zachowaniem przewidzianego dla memorandum informacyjnego
limitu zaktadanego wptywu brutto Spétki z tytutu oferty akcji na poziomie nie mniej niz 1.000.000 euro i mniej niz
5.000.000 euro jest uzasadnione w $wietle aktualnych warunkéw rynkowych oraz oczekiwanych przez Spoétke

wptywoéw mozliwych do pozyskania z tytutu oferty publicznej Akcji Serii E.



Dodatkowo, przeprowadzenie emisji Akcji Serii E na podstawie memorandum informacyjnego oraz z wytgczeniem
w caftosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy pozwoli na skierowanie oferty réwniez do
nieograniczonego kregu nowych inwestoréw, a tym samym na poszerzenie grona akcjonariuszy Spotki

i maksymalizacje wptywéw z oferty Akcji Serii E.

Jednoczesnie intencjg Zarzadu Spotki jest przyznanie dotychczasowym akcjonariuszom Spotki, posiadajgcym
co najmniej 4.510 (cztery tysigce piecset dziesie¢) akcji Spotki stanowigcych 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych
procenta) kapitatu zaktadowego Spétki, prawa pierwszedstwa w objeciu Akcji Serii E (przy zatozeniu spetnienia
dodatkowych warunkéw przewidzianych w Uchwale Emisyjnej). Zastosowanie prawa pierwszenstwa pozwolitoby
na ochrone takich akcjonariuszy przed rozwodnieniem ich udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz w ogdinej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zarzad Spotki bedzie uprawniony do przyznania prawa
pierwszenstwa akcjonariuszom, ktérzy posiadajg odpowiednio istotny pakiet akcji, dokonujac istotnej inwestycji w
akcje Spdtki, a jednoczesnie spetnig warunki formalne i techniczne zwigzane z udziatem w ofercie Akgcji Serii E,
ktére moga zostac¢ wskazane przez Zarzad Spotki. Dla tej grupy akcjonariuszy (posiadajgcych istotny pakiet akcji)
szczegblne znaczenie ma ochrona przed rozwodnieniem i utrzymanie dotychczasowego wptywu na dziatalnosé

Spétki.

Cena emisyjna Akcji Serii E zostanie ustalona przez Zarzad Spétki przede wszystkim w oparciu o wyniki procesu
budowania ksiegi popytu prowadzonego wsréd wybranych inwestoréw, zuwzglednieniem catoksztattu
okolicznosci majgcych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede wszystkim koniunktury panujgcej na
rynkach kapitatowych, wyceny Spoétki dokonywanej przez rynek oraz sytuacji finansowej i biezgcych wydarzen w

Spotce, a takze w oparciu o rekomendacje doradcéw posredniczgcych w przeprowadzeniu emisji Akcji Serii E.

Z powyzszych wzgleddw, pozbawienie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii E lezy w

interesie Spotki i jej dotychczasowych akcjonariuszy.
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