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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej InventionMed S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego InventionMed S.A. z siedzibg
w Bydgoszczy (dalej ,,Spétka”, ,Jednostka”), na ktére sktadajg sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
= bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujacy sume bilansowg
w wysokosci 42 919 103,77 z,
* rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
31 grudnia 2023 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 1 889 164,94 zt,
= zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku
do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wilasnego
w wysokosci 1 889 164,94 zt,
* rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
31 grudnia 2023 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych
w wysokosci 3 947 823,86 zt,
= dodatkowe informacje i objasnienia, (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2023 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - t.j. Dz.U.
z 2023 r. poz. 120 z pézn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem
Spoiki,

= zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 2272/38a/2022 z dnia 7 lipca 2022 w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw, z pdzn. zm. oraz uchwata Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022
z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardow kontroli jakosci oraz Krajowego
Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017
r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” - t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialno$¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej
biegtych rewidentéw, z pdzn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktédre majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident
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oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy
sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowaliSmy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach,
w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2023 roku warto$¢ Nasze procedury badania obejmowaty

rzeczowych aktywow trwatych wynosita 28 429 w szczegdlnoéci:

tys. zt i stanowita 66% sumy bilansowej. . przeglad zasad rachunkowoéci w zakresie
ujmowania i wyceny rzeczowych aktywdw
trwatych,

= omowienie procesow oraz identyfikacje

Spoétka, w zwigzku z kontynuacjg rozpoczetej
w poprzednich  latach  inwestycji  budowy

Centrum Badawczo - Rozwojowego w roku L, ; .

obrotowym, poniosta istotne naktady na mecha,mzmow kontrolnych funkcjonujacych

zwiekszenia rzeczowych aktywéw trwatych w Spoice dotyczacych tego obszaru,

w facznej wysokosci 15 271 tys. zt = wykonanie testéw istnienia aktywow oraz
fotograficznej dokumentacji postepéw prac

Proces inwestycyjny zwigzany z nabyciem budowlanych,

rzeczowych  aktywéw  trwatych  wymaga =  weryfikacje istotnych zwiekszen skfadnikéw

od Zarzadu  Spotki  osadu w  zakresie na podstawie dokumentéw zrodtowych i ich

poprawnosci kapitalizacji kosztéw na

ujecia w ewidenciji,
= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w tym zakresie.

rzeczowych aktywach trwatych, oceny czy
zakup ustug budowlanych zostat dokonany na
warunkach nie odbiegajacych od rynkowych, a
takze doboru odpowiedniej lokalizacji pod
inwestycje, ktéra pozwoli  wygenerowac
przyszte korzysci ekonomiczne pozwalajace na
uzyskanie okreslonej stopy zwrotu z inwestycji.

Z uwagi na istotno$¢ zwiekszen rzeczowych
aktywow trwatych dla sprawozdania
finansowego oraz powyzej opisane o0sady
zwigzane z tym procesem uznaliSmy
zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych jako
kluczowg sprawe badania.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci
dotyczace wyceny w sprawozdaniu finansowym
rzeczowych aktywow trwatych zostaty opisane
w punkcie 7.1 oraz 7.2 wprowadzenia do
sprawozdania finansowego. Ujawnienia
dotyczace rzeczowych aktywoéw trwatych
Spotka prezentuje w nocie nr 1.1 w
sprawozdaniu finansowym bedacym
przedmiotem badania.
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Udziatly i akcje

Spétka zaprezentowata w bilansie udziaty i akcje Nasze  procedury badania obejmowaty
w pozostatych jednostkach, w ktorych Jednostka W szczegolnosci: )
posiada zaangazowanie w kapitale w tacznej = przeglad zasad rachunkowosci w zakresie

kwocie 10 049 tys. zt, ktore stanowity 25 % ujmowania i wyceny udziatdw i akcji,
aktywéw ogdtem. = omowienie procesow oraz identyfikacje

mechanizmdéw kontrolnych  funkcjonujacych
Na dzien 31 grudnia 2023 roku, Zarzad Spotki w Spoéice dotyczacych tego obszaru,

dokonat testu na utrate wartosci akcji
posiadanych w spotce SoftBlue S.A. o wartosci

W cenie nabycia 31 163 tys. zt. utraty wartosci posiadanych udziatdw i akcji,

= uzyskanie informacji na temat zatozen

W wyniku przeprowadzonego testu, nie . , i

stwierdzono koniecznosci aktualizacji odpisu i parametrow stosowanych do oszacowania

z tytutu trwatej utraty wartoci. odpisu  aktualizujagcego warto$¢ udziatéw
i akcji,

Kwota odpisu aktualizujacego zostata ustalona = poprawnos¢  matematyczng i  spdjnosé

przez Zarzad Spotki na podstawie notowan na metodologiczna przedstawionego przez Zarzad

rynku NewConnect. modelu ustalenia odpisu aktualizujacego

wartos¢ udziatéw i akcji,
= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w tym zakresie.

Ustalenie wartosci odpisu aktualizujacego wigze
sie z koniecznoscig przyjecia szeregu istotnych
zatozen i dokonania 0sadow, dlatego
zagadnienie to zostato uznane przez nas za
ryzyko istotnego znieksztatcenia.

Ujawnienia dotyczace udziatdw i akcji Spotka
prezentuje w notach nr 1.1 oraz 1.2
w sprawozdaniu finansowym bedacym
przedmiotem badania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spdtki zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktdra Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spoétki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spétki albo zamierza dokonac likwidacji Spotki,
albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spefniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Ilub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Wystarczajagca pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnos$ci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac¢ na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikdédw podjete na podstawie tego sprawozdania

= ocene identyfikacji przez Zarzad przestanek
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finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

= identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem Ilub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére
sq wystarczajagce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

» uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

= oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$c
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami Ilub
warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolno$¢ Spétki do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest
od nas zwrdécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia
lub warunki mogg spowodowaé, ze Spétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

= oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajgq publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje

przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2023 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci") wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescig Raportu Rocznego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2023 roku (,Raport roczny") (razem ,Inne informacje").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze
Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszgq wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym Rade Nadzorczg
Spoiki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

= zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

» jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w Swietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktéorych mowa w art. 61 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2024 r. poz. 620 z pdzn.
zm.).

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i requlaciji

Skumulowane straty wykazane w bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2023 roku
przewyzszajg wartos¢ kapitatu zapasowego, rezerwowego, a takze jedna trzecig kapitatu
zaktadowego. W zwiazku z powyzszym, zgodnie z art. 397 Kodeksu Spdtek Handlowych, istnieje
koniecznos$¢ podjecia przez Walne Zgromadzenie decyzji o dalszym istnieniu Spoéfki.
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Zarzad Jednostki planuje zamiesci¢ projekt stosownej uchwaty w programie najblizszego Walnego
Zgromadzenia, podczas ktorego bedzie zatwierdzane sprawozdanie finansowe za rok 2023.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
20 stycznia 2023 roku.

Sprawozdania finansowe Spoétki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2022 roku, to jest przez 2 kolejne lata.
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