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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej APOLLO CAPITAL
ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia
Przeprowadzitem badanie rocznego sprawozdania finansowego APOLLO CAPITAL

ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA AKCYINA (,,Spotka™), na ktore
sktada sig¢ :

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow zamyka si¢ sumg 3.969,00 ztotych,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024
roku, wykazujacy strate netto w wysokosci (-) 142.468,77 ztotych,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2024 roku do
31 grudnia 2024 roku, wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
(-)142.468,77 ztotych,

- rachunek przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2024 roku do
31 grudnia 2024 r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwotg
11.399,11 zlotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia

zwanego dalej (,,sprawozdanie finansowe”), podpisanego elektronicznie przez:
e Tomasza Wykurza, dnia 2025-03-06 o godzinie 03:23:17;
o Katarzyn¢ Malarowska, dnia 2025-02-23 o godzinie 17:07:39.



Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego Apollo Capital S.A.
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2024 roku

Moim zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoiki na
dzien 31 grudnia 2024 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pieni¢znych za
rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — tj. Dz.
U.z 2023 r.poz. 120 zpo6zn.zm. ) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz
umowg Spotki;

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag

rachunkowych zgodnie z przepisami rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Moje badanie przeprowadzitem zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentéw ("’KSB”)
oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — tj. Dz.U. z 2024
r. poz. 1035 z pdézn. zm.). Moja odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji mojego sprawozdania Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie

sprawozdania finansowego.

Jestem niezalezny od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnitem moje inne obowigzki etyczne zgodnie
z tymi wymogami 1 Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly
rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoiki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazam, ze dowody badania, ktore uzyskalem sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic

podstawe dla mojej opinii z zastrzezeniem.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres

sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
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znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnies$liSmy si¢ w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza
reakcj¢ na te rodzaje ryzyka. Nie identyfikuje takich spraw.

Inng kluczowa kwestig jest zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci. Przeanalizowatem

ryzyka, szczegdtowe zagrozenia oraz reakcje jednostki na zagrozenie.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi

Zwracam uwagg¢ na opisane, we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w
nocie 13 informacji dodatkowej, okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Na dzien 31.12.2024 r. Kkapital wlasny Spotki przyjal warto$¢ ujemng tj.
() 2.322.699,43, zobowigzania krotkoterminowe wynosza 2.308.879,43 zi.

Na dzien bilansowy spodtka nie posiada aktywow, z wyjatkiem aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, z czego wynika, ze spotka nie ma zdolno$ci do sptaty
swoich wymagalnych zobowigzan.

W latach 2022 i 2023 oraz 2024 Spoétka nie osiggneta przychodow ze sprzedazy, a
osiggniecie przychodow ze sprzedazy w 2025 r. jest mato prawdopodobne.

Zarzad poinformowal, Zze planowane sa dzialania w celu podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego. Ponadto, zdaniem zarzadu, dochodzenie przez wierzycieli zobowigzania w
facznej kwocie 2.145.996,00 zi jest mato prawdopodobne. Zobowigzanie t0 przedawnia si¢ z
dniem 31.12.2025 .

Brak realizacji tych zalozen bedzie stanowil powazne zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Spoétki. Zerowa warto$¢ kapitatu obrotowego moze skutkowaé trudno$ciami w

regulowaniu wymagalnych zobowigzan w przysztosci.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej 1 finansowej 1 wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy
0 rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi

Spotke przepisami prawa i umowa, a takze za kontrole wewnetrzng, ktora Zarzad uznaje
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za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocen¢ zdolnosci
Spotki do kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dzialalnosci oraz za przyjgcie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
Spotki albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spolki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spehniato

wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Moim celem byto uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego moja opini¢. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejagce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tacznie moglyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spotki ani efektywnosci

lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki  obecnie lub

w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosuj¢ zawodowy osad 1 zachowuj¢ zawodowy sceptycyzm,

a takze:

- identyfikuj¢ 1 oceniam ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowane oszustwem lub bledem, projektuje 1 przeprowadzam procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskuje dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla mojej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominig¢,

wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewngtrznej;
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- uzyskuj¢ zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoiki;

- oceniam odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos$¢
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoéiki;

- wyciggam wnioski na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodoéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéora moze poddawaé w znaczaca watpliwo$¢ zdolnos¢ Spoétki do
kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli dochodzg o wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest ode mnie zwrdcenie uwagi w moim sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nicadekwatne, modyfikuje moja opini¢. Moje wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia mojego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnoSci;

- oceniam og6lng prezentacje, strukturg i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa

transakcje 1 zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sklada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2024 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.
Zarzad Spotki jest zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Moja opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnos$ci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego moim obowigzkiem jest zapoznanie si¢

ze Sprawozdaniem z dziatalno$ci 1 czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
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ze sprawozdaniem finansowym lub moja wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposob
wydaje si¢ istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdze istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestem zobowigzany poinformowaé o tym
W moim sprawozdaniu z badania. Moim obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach jest rOwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami prawa oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu

finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnoS$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, moim zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalno$ci Spotki:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spodlce i jej otoczeniu uzyskanej podczas mojego badania

o$wiadczam, Ze nie stwierdzitam w Sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.

Informacja o niedopelnieniu przez Spoélke obowiazkéw okreslonych w Ustawie
0 rachunkowosci

Dowody ksiegowe ujete w ksiegach rachunkowych nie majg $ladu rewizyjnego na fakt
stwierdzenia sprawdzenia i zakwalifikowania dowodu do ujecia w ksiggach rachunkowych
przez wskazanie miesigca oraz sposobu ujecia dowodu w ksiggach rachunkowych (dekretacja),
podpis osoby odpowiedzialnej za te wskazania. Jest to niezgodne z trescig art. 21 pkt 1 ppkt 6)

ustawy o rachunkowosci.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegltego rewidenta, jest Leszek Zelnio dziatajacy w
imieniu Audyt Finansowy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4390, w imieniu ktorej kluczowy biegly
rewident zbadal sprawozdanie finansowe.

podpis kluczowego biegtego rewidenta
Leszek Zelnio nrw rejestrze 11538

Elektronicznie

Le SZG k podpisany przez

Warszawa, Leszek Zelnio

Zel NiO  Dat:202503.10

18:54:55 +01'00'
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