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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,
Przekazuje na Panstwa rece raport roczny CDA S.A.

W ubiegtym roku Spdtka konsekwentnie rozwijata dziatalnos¢ w obszarze VOD, CDA TV (dziatalnos¢
w modelu OTT: telewizji linearnej w technologii over-the-top) jak i e-commerce - sklepu
internetowego Kapitan.pl (wczesniej KapitanBomba.pl), w ktérym odnotowalismy wzrosty sprzedazy
wynoszqce blisko ponad 85% w ujeciu rocznym. Udziat przychodéw ze sklepu w catkowitej
sprzedazy Spotki w 2024 roku przekroczyt poziom 10%, jednoczesnie powodujgc, ze przychody
generowane ze sprzedazy abonamentow oraz subskrypcji CDA Premium i CDA TV po raz pierwszy
spadty ponizej poziomu 90% tqcznych przychoddw CDA S.A.

W 2024 roku, po raz pierwszy od debiutu na rynku NewConnect Spdtka odnotowata nizszy poziom
marzy operacyjnej w ujeciu rok do roku. Zwiqgzane jest to z ciggtym rozwojem CDA, i faktem, ze
ponosimy coraz wieksze naktady na licencje i prawa autorskie zwiqgzane z tresciami udostepnionymi
w serwisie. Imponujqcy katalog portalu wzbogacity w ubiegtym roku m.in. filmy nagrodzone bqdz
nominowane do Oscardw, jak ,1917", ,Zjawa” lub ,Na Noze". Wraz ze wzrostem liczby jakosciowych
pozycji, ktdre pozwalajq na rozwdj oferty naszej platformy, notujemy wzrost wydatkdow. W roku 2024
wydalismy na prawa autorskie i ustugi licencyjne ponad 40 min zt - kwote o ponad 30% wiekszq, niz
w roku 2023. W pordownaniu, analogiczny wzrost kosztow pomiedzy latami 2023 a 2022 wyniost
niewiele ponad 10%. Wzrost kosztow odzwierciedla rozwdj platformy, ktora dzieki konsekwentnej
strategii, skutecznemu poszukiwaniu nowych dostawcow i zaciesnianiu wspotpracy z juz obecnymi,
zapewnia uzytkownikom atrakcyjne tresci najwyzszej jakosci.

Miniony rok byt takze okresem znaczqcych zmian w otoczeniu prawnym, zwiqzanych z prawami
autorskimi i dystrybuowaniem tresci w serwisach internetowych. W dniu 20 wrzesnia 2024 r. weszta
w zZycie nowelizacja Ustawy o zmianie ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych oraz
niektdrych innych ustaw, ktora wprowadzita zmiany zwigzane z wdrozeniem do polskiego porzqgdku
prawnego dwdch dyrektyw Parlamentu Europejskiego, okreslanych mianem "dyrektywy SATCAB II"
oraz "dyrektywy DSM". Zmiany wprowadzity m.in. nieobecny dotychczas w polskim porzqdku
prawnym obowigzek uiszczania tantiem tworcom tresci audiowizualnych z tytutu eksploatowania ich
dziet w Internecie, poprzez dokonywanie odpowiednich ptatnosci do zrzeszajqgcych tworcow tresci
Organizacji Zbiorowego Zarzqdzania (,0ZZ"). Zaliczajq sie do nich takie organizacje, jak Zwigzek
Autorow i Producentow Audiowizualnych i Stowarzyszenie Autorow ZAIKS.

W zwiqzku z wejsciem w zycie ww. ustawy, podjelismy decyzje o wstrzymaniu rekomendacji wyptat
dywidendy oraz zaliczek na poczet dywidendy na czas nieokreslony. Wprowadzone przepisy wiqzq
sie z dodatkowymi optatami, ktére CDA bedzie musiata ponosic na rzecz OZZ, a takze z trudnymi do
przewidzenia zdarzeniami natury prawnej. Dowodem na powyzsze jest otrzymanie przez Spotke w
grudniu ubiegtego roku wezwania do zaptaty od Stowarzyszenia Autorow ZAiKS na kwote ponad 11
miliondw zt z tytutu publicznego udostepniania utwordw za okres od 2015 r. do 2024 r. W naszej
ocenie zqgdania ZAiKS sq bezzasadne, a sposdb okreslenia wynagrodzenia, ktére ma przystugiwac
Stowarzyszeniu za udostepnianie przez CDA utwordw w okresie od 1stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia
2024 r. niezgodny z zapisami samej ustawy. Niemniej, z uwagi na niepewnosc¢ zwigzanq z wciqz
trwajgcymi negocjacjami z OZZ dotyczqcymi wysokosci uiszczanych tantiem, uwazamy, ze
wstrzymanie wyptaty dywidend do momentu wyklarowania sie wysokosci optat jest zarowno w
interesie Spofki, jak i jej Akcjonariuszy.



W ramach dostosowania sie do nowych przepisow ustawy o prawach autorskich wdrozylismy
procedure "notice and staydown" jak rowniez wychodzqc ponad zapisy nowelizacji ustawy
wdrozyliSmy autorskie rozwigzanie informatyczne CDA Fingerprint. UmoZzliwia ono dodatkowq,
aktywnq ochrone tresci udostepnianych w ramach darmowej czesci serwisu CDA Premium Free.
Pozwolito to na skuteczne dostosowanie sie do wymogow nowelizacji.

W ubiegtym roku prowadzilismy liczne dziatania zwigzane z rozwojem sklepu internetowego
Kapitan.pl. Wdrozylismy aplikacje e-commerce dla urzqdzen HbbTV w telewizji naziemnej. Aplikacja
umozliwia przeglgdanie oferty sklepu oraz kompletowanie zamdwien bezposrednio przez telewizor,
co stanowi bedzie pierwsze tego typu wdrozenie w Polsce. W zakresie segmentu VOD stale
pozyskiwalismy nowych dystrybutorow tresci, a takze rozwijalismy aplikacje serwisu, wprowadzajgc
usprawnienia oraz nowe sekcje tematyczne. CDA TV zostato z kolei wzbogacone o takich dostawcow
tresci, jak The Walt Disney Company i Viasat World Limited.

Przyjeta strategia biznesowa i poszerzanie filarow dziatalnosci znajduje odzwierciedlenie w wynikach
finansowych. W 2024 roku spotka CDA S.A. wypracowata przychody na poziomie 104,4 min zt
(wzrost 0 22,6 % r/r), zysk operacyjny w kwocie prawie 33,0 min zt (wzrost 0 8,4 % r/r) oraz zysk netto
w wysokosci 26,4 min zt (wzrost 0 6,4 % r/r).

W nadchodzqcych kwartatach priorytetami dla Spotki bedzie rozwdj sklepu kapitan.pl. Planujemy
takze dalszq rozbudowe sekcji CDA Premium i CDA Premium Free, pozyskiwanie nowych dostawcow
filmow i tresci, rozwdj technologiczny platformy, poszukiwanie i penetracje nowych kanafow
dystrybucji oraz wspotprace z kolejnymi partnerami.

Z wyrazami szacunku,
Jarostaw Cwiek



Wybrane dane finansowe

PLN EUR
Rachunek zyskow i strat 01.01.2024 01.01.2023 01.01.2024 01.01.2023
- 31.12.2024 - 31.12.2023 - 31.12.2024 - 31.12.2023
Przychody ze sprzedazy 104 309 683,10 85 145 114,95 24 249 008,67 18 802 472,16
Zysk (strata) ze sprzedazy 3295543578 30343 322,77 7 656 576,32 6 700 671,93
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3298743413 30422 757,06 7 664 010,53 6 718 213,29
Zysk (strata) brutto 33855468,50 30744597,23 7 865 682,01 6 789 284,79
Zysk (strata) netto 26 442 486,50 24 845 812,23 6143 414,92 5 486 664,66
PLN EUR
Podziat przychodow ze sprzedazy 01.01.2024 01.01.2023 01.01.2024 01.01.2023
- 31.12.2024 - 31.12.2023 - 31.12.2024 - 31.12.2023
Subskrypcje/abonamenty* 90943 359,30 76924 008,48 21128 980,83 16 987 017,15
E-commerce 11448 666,97 6192 858,30 2 659 882,67 1367 559,91
Emisja reklam 1282 524,84 1376 739,05 297 970,55 304 023,29
Pozostate 23573213 290 303,94 54 767,93 64 107,40
Suma 103 910 283,24 84 783 909,77 24141 601,98 18 722 707,75
*uwzglednia sprzedaz subskrypcji CDA TV
. . 01.01.2024 01.01.2023
Struktura przychodoéw ze sprzedazy -3112.2024 -3112.2023
Subskrypcje/abonamenty* 87,52% 90,73%
E-commerce 1,02% 7,30%
Emisja reklam 1,23% 1,62%
Pozostate 0,23% 0,34%

*uwzglednia sprzedaz subskrypcji CDA TV

PLN EUR
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024
Aktywa trwate 10 108 317,81 6142 523,83 2 365 625,51 1412 723,97
Aktywa obrotowe 38 981843,65 33424822,43 9122 827,91 7 687 401,66
Aktywa razem 49 090 161,46 39 567 346,26 11488 453,42 9100 125,63
Zobowigzania krétkoterminowe 10 227 940,68 7 819 355,61 2 393 620,57 1798 379,86
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 282 275,36 0,00 64 920,74
Kapitat wtasny 3292212210 31208 863,60 7704 685,72 7177 751,52
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 25756 732,41 24 353 075,98 6 027 786,66 5600 983,44

PLN EUR
01.01.2024 01.01.2023 01.01.2024 01.01.2023
- 31.12.2024 - 31.12.2023 - 31.12.2024 - 31.12.2023

Rachunek przeptywow

pienigznych

Przeptywy $rodkow pienigznych z

- o s 27 218 592,34 20994 801,75 6 323 728,53 4 636 251,60
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienigznych z

- R A -715 576,37 -909 945,09 -166 250,72 -200 941,85
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkow pienigznych z

- J e : -25 099 359,54 -15 591 275,35 -5831364,61 -3 442 998,71
dziatalnosci finansowej




1. Wybrane dane finansowe
i operacyjne spotki CDA S.A.

Dane identyfikacyjne podmiotu

Firma CDAS.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Legnicka 50, (54-204) Wroctaw
Adres poczty elektronicznej: inwestor@cda.pl
Adres strony internetowej: www.cda.pl
Kapitat zaktadowy 1.030.384,50 zt
NIP: 8982201542
REGON: 021976118
KRS: 0000671280

Skiad organow

W trakcie roku obrotowego w Spoétce funkcjonowat Zarzad w sktadzie:
e Jarostaw Cwiek — Prezes Zarzadu
Ponadto Spétka posiada Rade Nadzorczg w sktadzie:

tukasz Feldman - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bogdan Dobrowolski — Cztonek Rady Nadzorczej
Sebastian Kwiecien — Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Sieluzycka-Cwiek — Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Szybiak — Cztonek Rady Nadzorczej



Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ jednostki, jakie
hastgpity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Rekordowe naktady na prawa autorskie i ustugi licencyjne. W 2024 roku

Emitent konsekwentnie realizowat strategie rozwoju sekcji CDA SVOD oraz

CDA TV, koncentrujgc sie na budowie najlepszej oferty dla swoich
uzytkownikéw. Kluczowym elementem tej strategii byty rekordowe wydatki na prawa
autorskie i ustugi licencyjne, ktore wzrosty o ponad 30% r/r, osiggajac poziom 40 min
zt.

Na koniec 2024 roku CDA Premium obejmowato 17,9 tys. filmow, bajek i seriali (+23%
r/r), a w CDA Premium Free znajdowato sie ponad 516 tys. materiatow (+15% r/r) od
zweryfikowanych partnerow i agencji MCN.

Pomimo roshacych kosztow pozyskiwania tresci, prawa autorskie i ustugi licencyjne
pozostaja kluczowym elementem strategii, a ich skala wskazuje na dalsze ambicje
rozwoju platformy.



Emitent zamierza w dalszym ciggu prowadzi¢ dziatania majgce na celu rozpoczecie
wspotpracy z nowymi dystrybutorami w przedmiocie rozwijania platformy w modelu
VOD.

r SONY
@ LG risense PHILIPS L EAUIA
TCL &) chromecast TOSHIBA HITACHI
Panasonic androidty  JVC QMANTA
SAMSUNG  amazonfireTv fg) XBOX firetystick

lﬁl andz0> @ i0S AppGallery

Platformy oraz marki telewizorow, na ktorych dostepna jest aplikacja CDA Premium

Emitent nieprzerwanie inwestuje w rozwoj aplikacji CDA, dostepnej na réznego rodzaju
urzgdzeniach mobilnych i telewizorach Smart - LG, Samsung, Panasonic, Toshiba,
Hitachi, Hisense, JVC, Sony Bravia, Amazon Fire TV oraz Apple TV. Doceniajg to takze
uzytkownicy, Kktérzy coraz chetniej korzystajg z wygodnych aplikacji CDA
udostepnionych praktycznie na kazdym urzadzeniu podfgczonym do internetu. taczna
liczba pobran aplikacji CDA na telewizory i urzgdzenia mobilne na koniec grudnia 2024
roku osiggneta poziom 29,4 min co stanowi 27% wzrost r/r (stan na koniec grudnia
2023 wynosit 23,2 min).

Rozwdj biblioteki, wzbogaconej o}
miedzynarodowe hity i nagradzane produkcje,
przyczynit sie do wzrostu subskrypcji — CDA
Premium (SVOD) osiggneto 390 762
subskrybentow (+13% r/r), a CDA TV 364 440
(+14% r/r). Powyzsze wyniki, w obliczu ciggtej
presji inflacyjnej, a co za tym idzie wzrostu
kosztéw, potwierdzajg z jednej strony wysoka
popularnosci ustug Emitenta, a z drugiej coraz
powszechniejszy na polskim rynku trend
korzystania z ustug ptatnego VOD.




Obok wydatkéw na prawa autorskie i ustugi licencyjne, rosngcym filarem
Spotki stat sie e-commerce. Kapitan.pl (wczesniej KapitanBomba.pl)
odnotowat rekordowy wzrost sprzedazy o 85% r/r, osiggajac 11,4 min zi
przychodow i ponad 10% udziatu w przychodach Spoétki. Popularnos¢ sklepu rosnie
dzieki unikalnym gadzetom, produktom premium i efektywnej logistyce.

Rosngce obroty oraz popularnos¢ segmentu nie tylko umacnia pozycje Spoétki na
dynamicznym rynku cyfrowym, ale rowniez stanowi solidng podstawe do dalszego
rozwoju. W nadchodzacych miesigcach Emitent planuje dalsze inwestycje w obszarze
e-commerce, rozwijajgc swoj gtéwny brand, jakim jest Kapitan Bomba. Spodtka nie
wyklucza takze uruchomienia kolejnych marek, oferowanych w kanale e-commerce, a
takze wejscia we wspotprace z branza retail.

W roku 2024 doszto takze do znaczacych zmian w otoczeniu prawnym, zwigzanych z
prawami autorskimi i dystrybuowaniem tresci w serwisach internetowych. W dniu 20
wrzesnia 2024 r. weszta w zycie Ustawa o0 zmianie ustawy o prawie autorskim i prawach
pokrewnych oraz niektérych innych ustaw (,Ustawa"”), ktéra wprowadzita zmiany
zwigzane z wdrozeniem do polskiego porzadku prawnego dwoch dyrektyw Parlamentu
Europejskiego, okreslanych mianem ,dyrektywy SATCAB II" oraz ,dyrektywy DSM".
Zmiany wprowadzity m.in. nieobecny dotychczas w polskim porzgdku prawnym
obowigzek uiszczania tantiem twércom tresci audiowizualnych z tytutu eksploatowania
ich dziet w Internecie, poprzez dokonywanie odpowiednich ptatnosci do zrzeszajgcych
twoércow tresci Organizacji Zbiorowego Zarzadzania (,0ZZ"). Zaliczajg sie do nich takie
organizacje, jak Zwigzek Autorow i Producentéw Audiowizualnych i Stowarzyszenie
Autorow ZAIKS. W zwigzku z trudnymi do przewidzenia skutkami Ustawy dla
dziatalnosci Emitenta, Zarzad Spotki podjat decyzje o wstrzymaniu rekomendacji wyptat
dywidendy oraz zaliczek na poczet dywidendy na czas nieokreslony. Ponadto, w
ramach dostosowania sie do nowych przepiséw ustawy o prawach autorskich Emitent
wdrozyt procedure "notice and staydown" oraz autorskie rozwigzanie informatyczne
CDA Fingerprint. Umozliwia ono dodatkowg, aktywng ochrone tresci udostepnianych w
ramach darmowej czesci serwisu CDA Premium Free. Pozwolito to na skuteczne
dostosowanie sie do wymogow nowelizacji.

W grudniu 2024 roku Spotka otrzymata wezwanie do zaptaty ze strony Stowarzyszenia
Autorow ZAIKS ("Stowarzyszenie") "z tytutu publicznego udostepniania utworow za
okres od 2015 r. do 2024 r.", ktérego podstawg byty przepisy zmienione w efekcie
wejscia w zycie Ustawy. Zgodnie z wezwaniem, ZAIKS wezwat CDA do zaptaty kwoty
11.015.732 zfotych "z tytutu wynagrodzenia za publiczne udostepnianie utworéw za
okres od 1stycznia 2015 do 30 wrzesnia 2024 roku". Z uwagi na brak dokonania zaptaty
przez Emitenta, sprawa zostata skierowana na droge sadowg. W ocenie Zarzgdu Spotki
sposob okreslenia wynagrodzenia oraz czasu za jakie jest nalezne jest niezgodne z
zapisami Ustawy, przez co Zarzad spodziewa sig, ze wezwanie zostanie uznane za
niewazne. Spotka podejmuje obecnie niezbedne kroki prawne majgce na celu
potwierdzenie braku obowigzku zaptaty przedmiotowych wynagrodzen.
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Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Dane w tvs. PLN 1.01.2024 1.01.2023 1.01.2022
manewws-FEY  _3112.2024  -31.12.2023 -31.12.2022

Przychody* 103 910,28 84 783,91 71520,40 68 620,10
dynamika r/r 23% 19% 4% 13%

Koszty operacyjne 71 354,25 54 801,79 46 927,14 44 993,60
Amortyzacja 629,51 467,60 427,50 900,42
Zuzycie materiatow i energii 2 307,59 991,36 781,43 127,49
Ustugi obce 60 469,49 47 497,30 41 005,56 40 626,23
Podatki i optaty 1402,92 1300,02 1041,47 1026,48
Wynagrodzenia 3199,10 2 719,10 2 425,86 2 022,99

Ubezpieczenia spoteczne i

ohezpie : 641,43 510,93 391,87 264,29
inne sSwiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 45,33 45,21 29,82 25,69
Wartosc sprzedanych 2 658,86 1270,27 823,64 0,00
towardéw i materiatow
Zysk z dziafalnosci 32 987,43 30 422,76 24 646,62 23 570,71
operacyjnej
Marza EBIT 31,75% 35,88% 34,46% 34,35%
Zysk brutto 33 855,47 30 744,60 24 336,13 23 595,61
Marza brutto 32,58% 36,26% 34,03% 34,39%
Zysk netto 26 442,49 24 845,81 19 533,36 19 042,18
Marza netto 25,45% 29,30% 27,31% 27,75%

*po wytgczeniu zmiany stanu zapasow

W 2024 roku Spotka wypracowata przychody w wysokosci 103,9 min zt po wytgczeniu
zmiany stanu zapaséw. Oznacza to wzrost o 23% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.
Wowczas poziom przychodow wygenerowanych przez Emitenta wyniost 84,8 min zt.

Jednoczesnie Spotka zaobserwowata spadek rentownosci — marza na dziatalnosci
operacyjnej wyniosta 31,8%, przy zysku/ operacyjnym na poziomie blisko 33,0 min zt.
Byt to wynik lepszy o blisko 2,6 min zt w porédwnaniu z zyskiem operacyjnym
odnotowanym w 2023 roku (30,4 min zt). Z kolei marza netto wyniosta 25,5% (-3,9 pp
r/r).

Zysk netto wyniost 26,4 min zt (+6,4% r/r) i byt o blisko 1,6 min zt wyzszy od tego,
wypracowanego w zesztym roku (24,8 min zf).
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Dane w tys. PLN 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Aktywa trwate 10 108,32 6 142,52 5033,20 3123,28
Wartosci niematerialne i 86,83 246,67 220,00 337,58
prawne
Rzeczowe aktywa trwate 1176,43 930,53 456,92 417,65
Rozliczenia miedzyokresowe 8 555,18 4798,66 4 356,28 2 368,05

Aktywa obrotowe 38 981,84 33 424,82 26 510,93 27 782,74
Zapasy 2 331,51 1526,64 574,27 188,80
Naleznosci krétkoterminowe 3 997,44 3774,78 2 974,90 2 454,03

Z tytutu dostaw i usfug 3 361,90 3 035,88 2 525,50 2 019,73

Z tytufu podatku, cef, 530,42 626,86 339,10 338,54

ubezpieczen spotecznych

Inne 105,11 112,04 110,30 95,76
Udzielone pozyczki 208,83 96,74 18,80 24,20
Srodki pieniezne 25 756,73 24 353,08 19 859,49 23 426,81
Rozliczenia miedzyokresowe 6 687,34 3673,57 3083,47 1688,90

Aktywa razem 49 090,16 39 567,35 3154413 30 906,02

Kapitat wtasny 3292212 31208,86 22 126,82 23 625,19
Kapitat podstawowy 1030,38 1030,38 1026,63 1022,88
Kapitat zapasowy 5 449,25 5 332,67 1566,83 3 560,12
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 26 442,49 24 845,81 19 533,36 19 042,18
Odpis z zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00

Zobowigzania i rezerwy 16 168,04 8 358,48 9 417,31 7 280,83
Zobowigzania 10 227,94 7 819,36 5747,65 714319
krotkoterminowe

Z tytutu dostaw i usfug 5 255,10 4 758,56 322794 3539,43

Z tytutu podatku, cef, 4 687,92 2922,86 2 515,66 3591,68

ubezpieczen spotecznych

Z tytutu wynagrodzen 0,90 0,92 0,77 12,08

Inne 1,74 2,18 3,27 0,00
Pasywa razem 49 090,16 39 567,35 3154413 30 906,02

Strukture aktywow trwatych Spoftki tworzg przede wszystkim wartosci niematerialne i
prawne oraz rozliczenia miedzyokresowe. Jest to zwigzane gtéwnie z pozyskiwaniem
licencji na tresci publikowane na platformie CDA Premium. Historycznie najwiekszy
udziat w strukturze aktywow trwatych miaty rzeczowe aktywa trwate.

Struktura aktywow wskazuje na znaczacy udziat aktywow obrotowych w sumie
aktywoéw ogétem, co jest zwigzane ze specyfikg dziatalnosci Spotki. Firma jest
operatorem portalu, ktéry zlokalizowany jest czesSciowo na infrastrukturze serwerowej
dostarczanej przez podmioty zewnetrzne (outsourcing w ovh.pl). Znaczng czesc¢
aktywoéw obrotowych stanowig naleznosci oraz srodki pieniezne. W zwigzku z
uruchomieniem w potowie 2022 r. sklepu internetowego kapitanbomba.pl (obecnie
kapitan.pl), Emitent notuje wzrost zapasow (produktéw sprzedawanych w sklepie).
Warto odnotowac, ze Spdtka w swojej dziatalnosci nie korzysta z kredytow i pozyczek.
W Spotce nie wystepuja takze zobowigzania diugoterminowe.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU ZA ROK 2024

2. Dziatalnosé¢ spotki CDA S.A.

CDA Premium -
wysokiej jakosci
filmy i seriale

Hostingowa Biblioteke filméw zapewniaja
oficjalni dystrybutorzy filmowi,

p I atfo rma wydawcy i posrednicy, ktorzy

S poleczn oéciowa o posiadaja prawa autorskie do

publikowanych materiatow.
Z dostawcami spoétka rozlicza sie

to tzw. User Generated Content,
w modelu Revenue Share.

miejsce gdzie niezweryfikowani
uzytkownicy moga samodzielnie
dodawac réznego rodzaju materiaty.
Dostep do tresci dodawanych
,Spotecznosciowo” jest darmowy dla
wszystkich odbiorcow.

Samodzielne
produkcje

CDA S.A. tworzy w petni samodzielne
produkcje, ktére dostepne beda
wylacznie na tej platformie.

CDA Premium Free
— darmowe materiaty |~
partnerow

449 tys. filméw opublikowanych przez

zweryfikowanych uzytkownikéw, ktorzy
zamieszczaja autorskie tresci

w ogolnodostepnej czesci portalu. CDA
wyptaca prowizje dla dostawcow tresci
aVoD.

CDA TV

Ustuga oferujaca mozliwosé
korzystania z transmisji telewizji w
modelu OOT

E-Commerce

Sklep online z produktami dla fanéw
serialu Kapitan Bomba

000006
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Gtowne zrddta przychodow

Zrédto przychodu Udziat w przychodach ogotem w 2024 r.
Abonamenty CDA Premium i CDA TV 88%
E-Commerce M%
Pozostate, w tym emisja reklam 1%
Monetyzacja CDA

e W 2024 roku sprzedaz abonamentow CDA PREMIUM i CDA TV wygenerowata
90,9 min zt przychodow;

e Platforma E-commerce wygenerowata 11,4 min zt przychodow .

e Pozostate ustugi Swiadczone przez Emitenta przyniosty w 2024 roku 1,5 min zt
przychodoéw;

e Sekcja CDA Premium generuje stale rosngce wptywy ze sprzedazy abonamentu
na dostep do bazy filméw i seriali;

e Wedtug stanu na 31 grudnia 2024 CDA Premium (SVOD) osiggneto 390 762
subskrybentow (+13% r/r), a CDA TV 364 440 subskrybentow (+14% r/r).

e W 2024 roku CDA odnotowato wzrost przychodéw wzgledem 2023 roku o ponad
22%
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Wybrane pozycje, ktére wzbogacity oferte¢ CDA PREMIUM 2024 roku

N4 Al A
HOTEI
d R

(]'HFK[NG | . MUMBALI
CDAUGHTSEB fHiRR0,

Rok 2024 byt kolejnym okresem, w ktorym znaczgco zwigkszyta sig liczba filmow i
seriali w ofercie CDA Premium. Spétka caty czas intensywnie rozwija relacje z krajowymi
i zagranicznymi dystrybutorami, producentami i studiami filmowymi, na przyktad z BBC
Studios. Wsréd wprowadzonych w ubiegtym roku filmow warto zwrdci¢ uwage miedzy
innymi na zdobywcow Oscarow takich jak 1917 oraz Zjawa, ale takze inne gtosne i
nagradzane na festiwalach filmy jak Polowanie, Zdarzyto sig, Bedzie bolato, Zaginiona
dziewczyna czy Na noze.
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Tajemnice el Hierro - dwa sezony wciggajgcego hiszparnskiego
serialu kryminalnego. Kiedy na wyspie El Hierro dochodzi do
morderstwa, doswiadczona sedzia $ledcza udaje sie na
miejsce, by rozwigza¢ spraweg. Dochodzenie w nieufnej
spotecznosci, nie bedzie tatwe...

1917 - gtosny i obsypanymi nagrodami (w tym az trzema
Oscarami) dramat wojenny w rezyserii Sama Mendes. Jest |
wojna Swiatowa. Miodzi kaprale Schofield i Blake dostajg do
wypetnienia misje, od ktérej zalezy zycie ponad 1600 zotnierzy.

River - John River to znakomity detektyw, ktory ma nietypowa
przypadtos$¢ - widzi zmartych. Ta nietypowa cecha pomaga mu
rozwigzywa¢ nawet najtrudniejsze i najbardziej brutalne
zbrodnie, ale jest tez zrodtem cierpienia.

Ups2! Bunt na arce - film animowany dla najmtodszych i
kontynuacja hitu Ups! Arka odptyneta. Tym razem nasi
bohaterowie bedg musieli zmierzy¢ sie z przezabawnymi
zdarzeniami na statku, ale tez z wulkanem, ktorego sejsmiczna
aktywnos$c¢ zagraza zegludze.

Corka krola - krol Ludwik XIV (Pierce Brosnan) pragnie by¢
niesmiertelny. Kiedy wiec dowiaduje sie o syrenie z magicznymi
mocami, ktérej poswiecenie podczas zacmienia moze
zapewni¢ mu zycie wieczne, rozkazuje jg schwytac.

Polowanie - dramat obyczajowy. Nauczyciel z matego
miasteczka zostaje oskarzony o molestowanie. Czy okaze sig
winny? W roli nauczyciela swietny Mads Mikkelsen.

Zamiana - thriller. Sophie dowiaduje sie o stronie internetowej,
za posrednictwem ktorej mozna zamieni¢ sie domami na
wakacje. Kobieta znajduje mieszkanie w sercu Paryza i od razu
decyduje sie na zamiane z jego wtascicielkg. Jednak juz
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nastepnego dnia po przyjezdzie ta wymarzona przygoda zamienia sie w koszmar.

Kicia Kocia - serial animowany. Bardzo popularna animacja dla
dzieci z przygodami rezolutnej kotki, ktéra odkrywa Swiat i uczy
sie najwazniejszych zasad w codziennym zyciu.

Zdarzyto sie - obyczajowy. Ku swojemu zaskoczeniu Anne
dowiaduje sig, ze jest w cigzy. Zdaje sobie sprawe, ze
macierzynstwo zamknie jej zawodowag droge i przekresli to, do
czego tak konsekwentnie dgzytfa przez cate lata.

Humans - serial sci-fi. Rbwnolegta rzeczywistosc. Najnhowszym
gadzetem jest Synth - wyposazony w sztuczng inteligencje
robot do ztudzenia przypominajgcy cztowieka. Okazuje sig,
Zycie z maszyng wigze sie z przerazajgcymi konsekwencjami.

Na wodach potnocy - zbierajgcy doskonate recenzje miniserial
z kapitalng rolg Colina Farrella. Patrick Sumner, byty chirurg
wojskowy ze zszargang reputacjg, obejmuje stanowisko lekarza
okretowego na statku wielorybniczym ptyngcym na Morze
Arktyczne. Na poktadzie poznaje bezwzglednego harpunnika
Henry'ego Draxa.

Bedzie bolato - obsypany nominacjami i nagrodami brytyjski
serial na podstawie réwnie gtosnej ksigzki. Adam jest lekarzem
rezydentem na oddziale ginekologiczno-potozniczym w
londynskim szpitalu. Nieudolnie probuje tagczy¢ zycie prywatne
z zawodowym. W wyniku chaosu panujgcego na oddziale
popetnia swoj pierwszy powazny btad.

Wind River - trzymajgcy w napieciu thriller z Jeremym
Rennerem i Elizabeth Olsen w rolach gtéwnych. Specjalista od
tropienia dzikiej zwierzyny zostaje wezwany na pomoc w
prowadzonym przez FBI $ledztwie w sprawie brutalnego
zabojstwa. Ofiarg jest nastoletnia dziewczyna.
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Jeden gniewny czitowiek - Jason Statham, jako krwawy
msciciel w kolejnym filmie Guya Richiego. Grany przez niego
tajemniczy H zatrudnia sie firmie kurierskiej, ktéra nekana jest
przez grupe przestepcéw napadajgcych na konwoje. Wkrotce
wychodzg na jaw jego prawdziwe intencje.

Czas - miniserial kryminalny. Byty nauczyciel Mark Cobden
(Sean Bean) spowodowat smier¢ niewinnego cztowieka. Trafia
do wiezienia, w ktorym szybko musi nauczyc¢ sie sztuki
przetrwania. Z kolei Eric McNally (Stephen Graham) jest
oddanym straznikiem wigziennym. Gdy jeden z wigznidw
poznaje jego staby punkt, Eric staje przed trudnym wyborem.

Wisting - serial kryminalny. Detektyw Wisting otrzymuje
zawiadomienie o znalezionych zwitokach. W trakcie sledztwa
okazuje sig, ze zbrodnia powigzana jest z nieobliczalnym,
amerykanskim seryjnym mordercg. Kolejna swietna produkcja
nie tylko dla fanéw skandynawskiej szkoty kryminatow.

Morze Poétnocne w ogniu - trzymajgcy w napieciu thriller
katastroficzny. W wyniku wieloletniej eksploatacji zt6z ropy
naftowej dno Morza Pothocnego peka i zapada sig, a ropa i gaz
przedostajg sie do wody. Najwieksza katastrofa w historii wisi
na wtosku.

The Twin - zfo, ktore tylko matka jest w stanie pokochac¢. Po
tragicznym wypadku, w ktérym zycie stracit jeden z bliZniakow,
rodzina przenosi sie na drugi koniec swiata. Jednak pobyt na
cichej skandynawskiej wsi, ktory miat przynies¢ ukojenie,
wkrotce ujawnia swe ztowieszcze oblicze.

Na noze - doskonata czarna komedia. Stynny autor powiesci
kryminalnych zostaje znaleziony martwy w swej posiadtosci
dzien po 85-tych urodzinach. Sledztwo prowadzi réwnie
elegancki, co dociekliwy detektyw Benoit Blanc (Daniel Craig).
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Hotel Mumbaj - oparta na faktach historia ataku
terrorystycznego. Mumbajem wstrzgsa seria zamachow
bombowych. Islamscy terrorysci, siejgc chaos i zniszczenie,
wdzierajg sie z bronig do najwazniejszych budynkow miasta, w
tym ekskluzywnego hotelu Taj Mahal.

Bezkarni. Ostateczna odptata - najnowsza czesc
miedzynarodowego przeboju koreanskiego kina akcji. Tym
razem niekonwencjonalnie dziatajgcy policjanci z Seulu
rozpracowujg internetowych hazardzistow. Starcie odbywa sie
jednak w zupetnie realnym swiecie.

Zaginiona dziewczyna - thriller psychologiczny. Mtoda kobieta
znika bez sladu. Wszystkie podejrzenia padajg na meza, ktory
postanawia dowies¢ swojej niewinnosci i rozwigza¢ zagadke.

Zjawa - nagrodzona trzema Oscarami opowies¢ o woli
przetrwania, zainspirowana prawdziwymi wydarzeniami!
Legendarny odkrywca i mysliwy (Leonardo DiCaprio) zostaje
porzucony przez towarzyszy i pozostawiony na pewng smierc.
Wbrew wszystkiemu udaje mu sie przezyc.
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Przewidywany rozwdj jednostki

Spotka zamierza maksymalizowac potencjat popularnosci serwisu CDA poprzez rozwdj
w czterech obszarach:

VOD - Pozyskiwanie licencji od dystrybutoréw filmowych i intensyfikacja rozwoju w
segmencie CDA Premium;

CDA TV - Pozyskiwanie partneréw oraz dostawcow tresci w celu rozwoju oraz
uatrakcyjnienia oferty;

E-commerce - Dalszy rozwdj sklepu internetowego, szukanie innowacyjnych metod
dotarcia do klienta, ciggty rozwagj oferty.

Mobile — Udoskonalanie oraz optymalizacja aplikaciji;

Rozszerzenie funkcjonalnosci portalu — wprowadzenie funkcji oraz udogodnien dla
odbiorcow jak i dostawcow tresci;
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3. Pozostate Informacije

Posiadane przez jednostke oddziaty / zaktady

Nie wystagpity.

Wazniejsze osiggnigecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spoétka nie prowadzi dziatalnos$ci w tym obszarze.
Udziaty wtasne

Nie wystgpity.

Instrumenty finansowe

W zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywoéw srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka:

Nie dotyczy.

W zakresie przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem
finansowym, fgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych
transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczen:

Spotka nie posiada istotnej ekspozycji na ryzyka finansowe, w szczegdlnosci zwigzane
z ryzykiem walutowym lub stopg procentowg. W zwigzku z powyzszym nie zostaty
wdrozone zadne specyficzne instrumenty zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Niezaleznie Spdétka monitoruje na biezgco swojg sytuacje finansowo-majgtkowg i na
podstawie ewentualnie zidentyfikowanych czynnikdw ryzyka podejmuje dziatania
majgce na celu zmniejszenie ryzyka dziatalnosci Spotki.
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4. Obszary ryzyka, na ktére narazona jest
dziatalnos¢ spotki
Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spotka zamierza osiggnagc cel strategiczny, ktory stanowi osiggnigcie pozycji krajowego
lidera w segmencie dostawcow ,wideo na zadanie”. Nalezy mie¢ na uwadze, ze
osiggniecie celu strategicznego bedzie uzaleznione rowniez od zdolnosci Spétki do
adaptacji do zmiennych warunkdéw panujgcych w branzy, w tym w szczegolnosci
nasilenie dziatan konkurencji, pozycjonowanie portalu, rozwoj infrastruktury
technicznej, preferencje uzytkownikow. Istotnym elementem moggcym mie¢ wptyw na
realizacje celu strategicznego sg rowniez przepisy prawa, w szczegolnosci zwigzane z
ochrong wtasnosci intelektualnej oraz praktyka ich stosowania. Niedopasowanie dziatan
do trendow rynkowych, bedacych skutkiem nieprawidtowej oceny otoczenia, moga
mie¢ negatywny wptyw na prowadzong przez Spoétke dziatalno$¢, jej sytuacje
finansowo-majgtkowa, jak rowniez na osiggane wyniki. W celu ograniczenia niniejszego
ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco analizuje otoczenie rynkowe oraz prawne Spotki, jak
réwniez czynniki moggce miec¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Spotki
oraz osiggane wyniki finansowe, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i
dziatania.

Ryzyko zwigzane z rozwojem platformy VOD

W styczniu 2016 r. Spétka uruchomita sekcje VOD pod markg CDA Premium. Spétka stale
kontynuuje rozwoj w tym segmencie, co wymaga dodatkowych naktadow na rozwaj
bazy tresci oferowanych w ramach segmentu VOD, prace programistyczne oraz
marketing. Nalezy przy tym mie¢ na uwadze nasilajgcg sie konkurencje, w
szczegolnosci ze strony duzych, globalnych marek takich jak Netflix, Amazon Prime,
HBO i krajowych takich jak TVN, Onet, NC+, ktore dysponujg wiekszym zapleczem
kapitatowym w stosunku do Spétki. Spétka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez
dagzenie do zacie$nienia wspotpracy z dotychczasowymi dystrybutorami filmowymi jak
rowniez do pozyskania nowych kontrahentow dostarczajgcych tresci na CDA Premium
celem dostarczania atrakcyjnej oferty filmow i seriali subskrybentom CDA Premium.

Ryzyko reputacji na rynku

Gtéwng o$ dziatalnosci Emitenta stanowi udostepnianie wideo na zgdanie w ramach
sekcji CDA Premium oraz CDA Premium Free, ktore dziatajg w ramach portalu cda.pl.
Spotka rozwija powyzsze sekcje wyfgcznie przy wspotpracy ze zweryfikowanymi
podmiotami, ktore posiadajg prawa autorskie do tresci zamieszczanych na portalu.
Portal posiada rowniez sekcje User Generated Content, ktora takze umozliwia
zamieszczanie materiatow przez niezweryfikowanych uzytkownikow. Sekcja ta dziata
na zasadzie hostingowej platformy spotecznosciowej. Spétka jako operator takiej
platformy jest narazona na ryzyko reputacji rozumianej jako pogorszenie wizerunku
Spotki. Zarzad Emitenta ocenia, ze posiada wdrozone odpowiednie procedury
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blokowania niepozadanych tresci w oparciu o zgtoszenia dokonywane przez
uprawnione do tego podmioty (notice and takedown), oraz ze posiada wdrozone
odpowiednie procedury statego blokowania niepozadanych tresci w oparciu o
pojedyncze zgtoszenie przez podmiot uprawniony. Procedury pozwalajg Spodfce na
natychmiastowe usunigcie tresci niepozadanej i nastepnie aktywne wykrywanie oraz
usuwanie jej w momencie kazdej kolejnej préby udostepnienia (notice and staydown). Z
uwagi na powyzsze, jako podmiot Swiadczgcy ustugi w zakresie hostingu, nie ponosi
odpowiedzialnosci za tresci publikowane przez uzytkownikéw portalu. Mimo tego,
aktywnos¢ zwigzana z publikowaniem przez uzytkownikow tresci, ktére moga naruszacé
prawa autorskie, jest czesto niestusznie przypisywana Spoéfce, co ma negatywny wptyw
na jej reputacje. Celem minimalizacji ryzyka reputacji na rynku, Spodtka dazy do
zaciesniania wspotpracy z dotychczasowymi dystrybutorami filmowymi, jak réwniez do
pozyskiwania nowych kontrahentéw dostarczajgcych legalne tresci na portal CDA.pl.
Celem uwypuklenia transparentnosci prowadzonej dziatalnosci, Spoétka wdrozyta
narzedzie umozliwiajgce wtascicielom praw autorskich usuwanie tresci bezprawnie
zamieszczonych w sekcji User Generated Content. Narzedzie te pozwala kasowac
materiaty bez udziatu Emitenta. Dodatkowo Spoétka wdrozyta rozwigzanie umozliwiajgce
gromadzenie os$wiadczen o posiadaniu praw autorskich, sktadanych przez
niezweryfikowanych uzytkownikéw przed zamieszczeniem tresci na portalu w sekcji
User Generated Content.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

Cechg charakterystyczng dla dziatalnosci prowadzonej przez Spotke jest wystepujgca
sezonowos$¢ wynikajgca z aktywnosci uzytkownikéw na portalu. W okresach jesienno-
zimowych sprzyjajgcych spedzaniu czasu w domu, mozna zaobserwowac¢ wzmozong
aktywnosc¢ uzytkownikéw portalu, z kolei w wiosenno-letnich ulega ona obnizeniu.
Powyzsze ma wptyw na wyniki finansowe i objawia sie odnotowywaniem wyzszych
przychodow ze sprzedazy w | i IV kwartale w poréwnaniu do Il i Il kwartatu roku
kalendarzowego. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze gtowne koszty prowadzonej
dziatalnosci, tj. najem infrastruktury informatycznej, sg skorelowane z ruchem
obstugiwanym przez portal. Tym samym ewentualny spadek wyswietlen wigze sie nie
tylko ze zmniejszeniem poziomu odnotowywanej sprzedazy, ale rowniez kosztow
zwigzanych z najmem infrastruktury informatycznej.

Ryzyko zwigzane z odbiorcami

Poczatki serwisu CDA.pl siegajg 2004 roku. Lojalnos¢ potgczona z przyzwyczajeniem
do dotychczasowego ksztattu portalu, uktadu graficznego oraz jego funkcjonalnosci
stanowig czynniki, umozliwiajgce Emitentowi skuteczne konwertowanie uzytkownikow
ogodlnodostepnej czesci portalu na subskrybentow CDA Premium. Nalezy rowniez mie¢
na uwadze, ze przyzwyczajenie i lojalnos¢ stanowig istotng przewage konkurencyjng
Spotki, umozliwiajgcg dynamiczny rozwoj sekcji VOD. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w
ktorej ewentualna modyfikacja portalu w obszarze graficznym lub funkcjonalnym bedzie
skutkowac¢ obnizeniem ilosci miesiecznych odwiedzin serwisu, a w $lad za tym
zmniejszeniem konwersji uzytkownikéw. Powyzsze czynniki mogg mie¢ negatywny
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wplyw na tempo rozwoju Emitenta, a w skrajnym przypadku réwniez na jego wyniki
finansowe i sytuacje majgtkowa.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

Kluczowym zasobem niezbednym dla prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci jest
infrastruktura informatyczna. Spotka w  wigkszosci  wykorzystuje  zasoby
profesjonalnych zewnetrznych centrow danych. Koszty wynajmu infrastruktury
informatycznej zaliczane sg na poczet kosztow ustug obcych i stanowig gtéwna pozycje
kosztowg zwigzang z prowadzong dziatalnoscig. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze koszty te
sg skorelowane z wielkos$cig ruchu obstugiwanego przez portal. Poziom tych kosztéw
jest skorelowany z przychodami. Innymi stowy, wraz z wigkszym ruchem na stronie,
rosng nie tylko przychody osiggane przez Spotke, ale réwniez koszty zwigzane z
wynajmem infrastruktury. W przypadku, gdy ruch na stronie maleje wodwczas
zmniejszeniu ulegajg przychody Spétki i wydatki zwigzane 2z infrastrukturg
informatyczng. Przy czym koszty te nie sg wprost proporcjonalne do osigganych
przychoddéw. Gtownym dostawcg rozwigzan sprzetowych i ustug hostingowych na
rzecz Spotki jest firma OVH sp. z 0.0. Spétka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez
inwestycje dokonywane we wiasne zaplecze serwerowe.

Ryzyko zwigzane z awarig infrastruktury informatycznej

Dziatalnos¢ Spotki jest uzalezniona od sprawnego dziatania serwerdow, na ktorych
hostowany jest portal CDA.pl. Awaria infrastruktury serwerowej moze spowodowac
obnizenie jakosci swiadczonych ustug, czasowe zaprzestanie swiadczenia ustugi jak
rowniez uszkodzenie bagdz utrate danych. Wystgpienie takiej sytuacji moze miec
negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng i wynik finansowy. W celu ograniczenia
tego ryzyka Spotka wykorzystuje nowoczesny sprzet informatyczny i infrastrukture
serwerowg, ktéra jest wynajmowana od profesjonalnych centrow danych. Ponadto
Spotka, podobnie jak kazdy inny podmiot swiadczacy tego typu ustugi w internecie, jest
narazona na ryzyko zwigzane z wtamaniami do portalu, jego uszkodzeniem, jak rowniez
z kradziezg danych przetwarzanych przez Spoétke. Zdarzenie takie mogtoby
niekorzystnie wptyng¢ na reputacje Spoétki, w zwigzku z tym w celu ograniczenia tego
ryzyka Spoétka zatrudnia wykwalifikowang kadre zajmujgcg sie zapewnieniem
bezpieczenstwa w funkcjonowaniu portalu CDA.pl. Ponadto serwery, na ktérych
hostowany jest portal CDA.pl znajdujg sie w profesjonalnych serwerowniach,
zapewniajgcych wysokie standardy przechowywanych danych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami pozycjonowania przez Google

Serwis CDA.pl jest wysoko pozycjonowany w wyszukiwarce Google, tj. charakteryzuje
sie wysokg widocznoscig w wynikach wyszukiwania. Ma to znaczacy wptyw na ilos¢
wejsc¢ na portal. Historycznie Spotka doswiadczyta wprowadzonych przez Google zmian
w zakresie algorytmow wykorzystywanych przy pozycjonowaniu stron. Zmiany w
pozycjonowaniu przyczynity sie do istotnego obnizenia ruchu na stronie CDA.pl.
Zdarzenie miato tymczasowy negatywny wptyw na wyniki finansowe. Zarzad Emitenta
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nie moze wykluczy¢, ze w przysztosci Google wprowadzi rozwigzania dotyczace
prezentowania wynikow wyszukiwania majgcych swoje oparcie w rzekomych lub
faktycznych naruszeniach uprawnien dotyczgcych wtasnosci intelektualnej przez
uzytkownikéw CDA.pl lub Spoétke. Powyzsze moze skutkowaé tymczasowym
zmniejszeniem ogladalnosci oraz liczby odston portalu, co moze negatywnie wptyngc
na wyniki finansowe Spotki. Warto zaznaczyc¢, ze zmiany te wptyng nie tylko na sytuacje
Spotki, ale réowniez na konkurencyjne portale.

Ryzyko zaostrzenia prawa europejskiego oraz krajowego

W pierwszej potowie 2019 roku Parlament Europejski przyjgt Dyrektywe w sprawie
prawa autorskiego i praw pokrewnych na jednolitym rynku cyfrowym (,Dyrektywa
DSM") oraz Dyrektywe ustanawiajgcg przepisy dotyczgce wykonywania praw
autorskich i praw pokrewnych majgce zastosowanie do niektorych transmisji online
prowadzonych przez organizacje radiowe i telewizyjne oraz do reemisji programow
telewizyjnych i radiowych (Dyrektywa SATCAB Il). Ostateczna implementacja regulacji
dyrektyw do przepisow krajowych nastgpita w dniu 20 wrzesnia 2024 roku, kiedy
przyjeta zostata Ustawa o zmianie ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych
oraz niektérych innych ustaw (,Ustawa"”). Ustawa wprowadzita zmiany zwigzane z
wdrozeniem do polskiego porzgdku prawnego dwoéch ww. dyrektyw Parlamentu
Europejskiego. Emitent zgodnie z wymogami Ustawy wdrozyt do swojej dziatalnosci tzw.
procedure “notice and staydown”, pozwalajgcg na dodatkowg ochrone tresci i
dostosowujgcg dziatalnos¢ Spoétki do przepisow Ustawy. W ocenie Zarzagdu Emitenta,
wraz z pozostatymi rozwigzaniami wdrozonymi przez Spotke, czyli udostepnieniem
wiascicielom praw autorskich narzedzia umozliwiajgcego usuwanie wszelkich
bezprawnych tresci na portalu, jak rowniez gromadzenie oswiadczen sktadanych przez
niezweryfikowanych uzytkownikow, dotyczgcych posiadania praw autorskich do tresci
zamieszczanych na portalu w sekcji User Generated Content, powyzsze procedury
ochrony tresci stanowig rozwigzania nadto wychodzace wzgledem obecnych
obowigzkdéw, ktorym podlega Spoétka. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze dalsze zmiany
lub zaostrzenia prawa europejskiego lub krajowego moga wptyng¢ na koniecznosc
dostosowania dziatalnosci Spotki do nowych przepisow, generujgc dodatkowe koszty
Zwigzane z implementacjg nowych rozwigzan i procedur. Zarzagd Emitenta ocenia, iz
ryzyko dalszych zmian prawnych jest niskie z uwagi na juz wprowadzone przez Ustawe
regulacje, ktére kompleksowo obejmujg przepisy Dyrektyw. Ryzyko jest dodatkowo
minimalizowane skutecznym dostosowaniem sie Emitenta do wprowadzonych w 2024
roku wymogoéw w prawie krajowym w ramach obecnej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z wezwaniem do zaptaty wystosowanym przez
Stowarzyszenie Autorow ZAiKS

W grudniu 2024 roku Emitent otrzymat wezwanie do zaptaty od Stowarzyszenia
Autorow ZAIKS (“"Stowarzyszenie”, "ZAiKS") "z tytutu publicznego udostepniania
utworow za okres od 2015 r. do 2024 r.". Zgodnie z wezwaniem, ZAIKS wezwat CDA do
zaptaty kwoty 11.015.732 ztotych "z tytutu wynagrodzenia za publiczne udostepnianie
utworéw za okres od 1 stycznia 2015 do 30 wrzesnia 2024 roku". Z uwagi na brak
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dokonania zaptaty przez Emitenta, sprawa zostata skierowana na droge sgadowa.
Podstawg wezwania do zaptaty sg zmiany wprowadzone w ramach Ustawy o zmianie
ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych oraz niektérych innych ustaw
("Ustawa"). Ustawa przyznaje tworcom i wykonawcom m.in. utworéw audiowizualnych
dodatkowe wynagrodzenie za udostgpnianie ich w Internecie. Zgodnie z
postanowieniami tej nowelizacji spotki takie jak CDA powinny zawrze¢ umowy z
Organizacjami Zarzadzania Zbiorowego (do ktérych nalezy Stowarzyszenie Autorow
ZAIKS) reprezentujgcymi tworcow i ustalic wysokosc przekazywanego wynagrodzenia.
Spotka od momentu wejscia w zycie Ustawy podejmowata negocjacje ze
Stowarzyszeniem, majgce na celu wyznaczenie warunkow umowy obejmujgcej
obowigzek uiszczania tantiem wynikajgcy z wprowadzonej 20 wrzesnia 2024 r. Ustawy.
Pomimo wielokrotnych propozycji ze strony Spotki, Stowarzyszenie nie zawarto z CDA
umowy okreslajgcej warunki zaptaty wynagrodzen z tytutu publicznego udostepniania
utworow i ich reemisji, oraz odrzucito proponowang przez Spotke stawke wynagrodzen.
W ocenie Zarzadu Spotki sposdb okreslenia wynagrodzenia przez Stowarzyszenie oraz
czasu, za jakie jest nalezne jest niezgodne z zapisami Ustawy, ktéra obejmuje okres
nastepujagcy po 30 wrzesnia 2024 roku. W zwigzku z tym Zarzad ocenia ryzyko
koniecznosci uiszczenia zaptaty jako minimalne. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze w
przypadku nieprzychylnej decyzji sgdu, Emitent moze by¢ zmuszony do zaptaty
roszczenia, co miatoby negatywny wptyw na wyniki finansowe Spofki.

Ryzyko zwigzane z dziataniami konkurencji

Zarowno na sSwiecie, jak i w Polsce rynek reklamy internetowej i rynek VOD
charakteryzujg sie wysokg konkurencyjnoscig. Bezposrednimi konkurentami Spotki sg
podmioty, operatorzy najwiekszych platform VOD, takich jak vod.pl, player.pl, tvp.pl,
ipla.tv. Do konkurencji nalezy rowniez zaliczy¢ miedzynarodowych dostawcéw VOD,
ktorych dziatalnos¢ na polskim rynku jest na wczesnym etapie rozwoju, sg to firmy takie
jak Netflix, HBO, Amazon. Emitent konkuruje rowniez z podmiotami oferujgcymi
spotecznosciowg wymiane plikow video (np. z YouTube, Vimeo, DailyMotion).
Ewentualna intensyfikacja dziatan ze strony konkurencji, w szczegolnosci w segmencie
VOD, moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje Spotki oraz osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko wystgpienia globalnych pandemii i zdarzen losowych

W dniu 1 lipca 2023 r. na terenie Polski zniesiony zostat stan zagrozenia epidemicznego
spowodowany zakazeniami wirusem SARS-CoV-2. Zarzad Spétki w trakcie trwania
pandemii na biezgco monitorowat rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujgcymi sie
skutkami rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2 i jego wptywu na dziatalno$¢
Spotki. Zarzad zaznacza, ze pomimo zakonczenia stanu zagrozenia epidemicznego
nadal kontynuuje monitorowanie czynnikow globalnych, ktére mogtyby wskazywac na
kolejne, potencjalnie niebezpieczne zdarzenia mogace negatywnie wptyng¢ na
dziatalnos¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spoftki. Jednoczesnie zaznaczyc¢
nalezy, ze w trakcie pandemii COVID-19 Emitent nie odnotowywat istotnych skutkéw
zwigzanych z jej wptywem na swojg biezgcg dziatalnos¢, a podczas jej trwania
zauwazalny byt wzrost zainteresowania ustugami Emitenta, co w ocenie Zarzadu
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wynikato m.in. ze zwiekszenia ilosci czasu spedzanego w domu przez uzytkownikow
Internetu. Niemniej, Zarzad przykfada takze uwage do czynnikdbw mogacych
wskazywac¢ na zdarzenia losowe o charakterze innym, niz pandemiczny, ktorych
potencjalnymi skutkami mogtyby by¢ m.in. przerwy w dostawach lub globalnych
tancuchach logistycznych. Na moment obecny Zarzad nie identyfikuje zagrozen dla
dziatalnosci Spotki wynikajgcych ze zdarzen losowych.
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5. Oswiadczenia

Oswiadczenie zarzadu spotki CDA S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r.

Zarzad CDA S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
za 2024 rok i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowe;j.

Zarzad CDA S.A. oswiadcza takze, iz dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik
finansowy.

Ponadto sprawozdanie Zarzgdu CDA S.A. z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzonag
dziatalnoscia.

CDA Spotka Akcyjna
ul. Legnicka 50, 54-204 Wroclaw _

NIP: 8982201542; REGON: 021976118
KRS: 0000671280
konto: 86 1050 1575 1000 0090 3014 2434

Oswiadczenie zarzgdu spotki CDA S.A. w sprawie firmy audytorskiej dokonujacej
badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 .

Zarzad CDA S.A. oswiadcza, iz firma audytorska dokonujgca badania rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r., zostata wybrana zgodnie z
przepisami prawa, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskie;j.

Ponadto, Zarzad CDA S.A. oswiadcza, firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego
badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowej.

CDA Spdtka Akcyjna
ul. Legnicka 50, 54-204 Wroctaw g
NIP: 8982201542; REGON: 021976118
KRS: 0000671280
konto: 86 1050 1575 1000 0090 3014 2484
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6. tad Korporacyjny

Informacja o aktualnym stanie stosowania zasad tadu korporacyjnego
okreslonych w dokumencie Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect

Tres¢ zasady Stosowanie Komentarz Spotki

zasady
TAK/NIE

1. Oprocz realizowania obowigzkéw informacyjnych okreslonych we witasciwych przepisach
prawa i regulacjach alternatywnego systemu obrotu spotka zamieszcza na swojej stronie
internetowej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu, oraz niezwtocznie aktualizuje:

1.1. podstawowe informacje o spofce, TAK
opis jej dziatalnosci, a takze informacje na
temat posiadanych spotek zaleznych i
przedmiocie ich dziatalnosci;

1.2. krotki opis modelu biznesowego TAK Z zastrzezeniem, ze z uwagi
oraz przyjetej strategii biznesowej, z na rozmiar Spotki zasady ESG
uwzglednieniem zawartych w strategii nie sg stosowane.

obszarow z zakresu ESG;

1.3. date wprowadzenia akcji spotki TAK
do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect (date debiutu) oraz
wszystkie wczesniejsze nazwy spofki,
jezeli od daty debiutu firma spotki ulegta
Zmianie;

1.4. sktad zarzadu i rady nadzorczej TAK
spotki oraz zyciorysy zawodowe o0soOb
wchodzacych w sktad tych organow;

1.5. informacje o spetnianiu przez TAK
kazdego z cztonkow rady nadzorczej
Kryteridow niezaleznosci, o ktérych mowa
w pkt 3, w tym o rzeczywistych
i istotnych powigzaniach z
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu spotki;

1.6. dokumenty korporacyjne spotki; TAK
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1.7. udostepniane interesariuszom TAK

materiaty informacyjne na temat spétki,

przyjetej strategii i jej realizaciji;

1.8.  wybrane dane finansowe i TAK Z zastrzezeniem, ze aktualnie

opublikowane prognozy; Spotka nie zamierza
sporzadzac prognoz
finansowych. W przypadku
gdyby Spétka zdecydowata sie
sporzadzi¢ i  opublikowac
prognozy finansowe, opinia
publiczna zostanie
poinformowana przez Spotke
zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami. Dane finansowe
zawarte sg w raportach
zamieszczanych na stronie
spotki.

1.9. aktualng strukture akcjonariatu, TAK

ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajgcych co najmniej 5% o0gdinej

liczby gtosdw w spotce;

1.10.  dokumenty informacyjne spofki, TAK

prospekty wraz z suplementami oraz inne

dokumenty bedace podstawg oferty

publicznej akcji lub wprowadzenia akcji

do alternatywnego systemu obrotu;

11.  raporty biezagce i okresowe TAK

opublikowane przez spoétke w ciggu

ostatnich 5 lat;

1.12.  kalendarium publikacji raportow TAK

finansowych, publicznie dostepnych

spotkan z inwestorami, analitykami i

mediami oraz innych wydarzen istotnych

Z punktu widzenia inwestorow;

1.13.  sekcje pytan zadawanych spotce TAK

zarowno przez akcjonariuszy, jak i osoby

niebedgce akcjonariuszami, wraz z
odpowiedziami udzielonymi przez
spotke;
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1.14. informacje na temat podmiotu, z
ktorym spoétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy;

TAK

1.15.  opublikowane w ostatnim
raporcie rocznym oswiadczenie o
stosowaniu przez spotke zasad tadu
korporacyjnego zawartych w niniejszym
dokumencie;

TAK

116. dane kontaktowe do o0so6b
odpowiedzialnych w spotce za
komunikacje z inwestorami, ze
wskazaniem dedykowanego adresu e-
mail lub numeru telefonu.

TAK

2. Zakres aktywnosci zawodowej oséb
wchodzacych w sktad zarzadu lub rady
nadzorczej powinien zapewni¢ sprawne i
wydajne  zarzadzanie spdtkg oraz
sprawowanie efektywnego nadzoru w
zakresie realizacji celow strategicznych i
osigganych wynikéw.

TAK

3. Co najmniej dwoch cztonkéw rady
nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria
niezaleznosci wymienione w ustawie z
dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a takze
wykazywac sige brakiem rzeczywistych i
istotnych powigzan z akcjonariuszem
posiadajagcym co najmniej 5% ogolnegj
liczby gtosow w spodtce.

TAK
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4. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej
powinien unikac¢ podejmowania
aktywnosci zawodowej lub
pozazawodowej, ktora mogtaby
prowadzi¢ do powstawania konfliktu
interesow lub wptywac¢ negatywnie na
jego reputacje jako cztonka organu
spotki. O zaistniatym konflikcie intereséw
lub mozliwosci jego powstania cztonek
zarzadu lub rady nadzorczej
niezwtocznie informuje  pozostatych
cztonkow wtasciwego organu spotki oraz
nie bierze udziatu w dyskusji i glosowaniu
nad uchwatg w sprawie, w ktorej w
stosunku do jego osoby moze wystgpi¢
konflikt intereséw.

TAK

5. Spotka zapewnia rozwigzania w
zakresie kontroli wewngetrznej,
zarzadzania ryzykiem, w tym ryzykiem
dotyczgcym sporzadzania sprawozdan
finansowych, oraz w zakresie nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem, a takze
funkcje audytu wewnetrznego.
Rozwigzania przyjete przez spotke w tym
zakresie powinny by¢ dostosowane do
wielkosci spétki oraz rodzaju i skali
prowadzonej dziatalnosci, jak rowniez do
poziomu ryzyka zwigzanego z jej
prowadzeniem.

TAK

Z zastrzezeniem, ze z uwagi na
rozmiar i niewielkie
zatrudnienie Spotki, w Spotfce
czynnosci te sprawujg osoby
powotane do jej organow
zarzgdzajgcych i nadzorczych,
ktéore wspierane sg przez
zewnetrznych  doradcéw i
audytorow.

6. Rada nadzorcza w ramach
przystugujacych jej uprawnien monitoruje
proces sporzadzania sprawozdan
finansowych. W tym celu rada nadzorcza
co najmniej zapoznaje sie Z
harmonogramem prac koniecznych dla
sporzgdzenia sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i omawia ten harmonogram z
zarzadem spotki, a takze utrzymuje
komunikacje z biegtym rewidentem
wybranym do badania sprawozdania
finansowego.

TAK

7. Rada nadzorcza zapoznaje sie z
porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia oraz opiniuje materiaty,
ktore majg byc¢ przedstawione przez
spotke walnemu zgromadzeniu.

TAK
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8. Zarzad spotki, zwotujgc walne
zgromadzenie, dokonuje wyboru terminu,
miejsca i formy walnego zgromadzenia
tak, by umozliwi¢ udziat w obradach jak
najwigkszej liczbie akcjonariuszy.

TAK

9. W przypadku otrzymania przez zarzad
informacji o] zwotaniu walnego
zgromadzenia na podstawie art. 399 § 2 -
4 Kodeksu spotek handlowych zarzad
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
zwotania walnego zgromadzenia na
podstawie  upowaznienia  wydanego
przez sad rejestrowy zgodnie z art. 400 §
3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
uczestniczg w obradach  walnego
zgromadzenia, w miejscu obrad lub za
posrednictwem $rodkéw dwustronnej
komunikacji elektronicznej w czasie
rzeczywistym, w skfadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznych odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

1. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢
uprzywilejowany w  stosunku do
pozostatych akcjonariuszy w zakresie
transakcji zawieranych przez spotke z
akcjonariuszami lub podmiotami z nimi
powigzanymi.

TAK
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12. Przed zawarciem przez spotke istotnej
umowy z akcjonariuszem posiadajgcym
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow w
spotce lub podmiotem z nim powigzanym
zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o
wyrazenie zgody na takg transakcje.
Rada nadzorcza przed wyrazeniem
zgody dokonuje oceny wptywu takiej
transakcji na interes spotki, zwracajac
uwage, aby interesy roznych grup
akcjonariuszy nie przewazyly nad

interesem spotki. Powyzszemu
obowigzkowi nie podlegajg transakcje
typowe i zawierane na warunkach

rynkowych w ramach prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej przez spotke z
podmiotami wchodzacymi w sktad grupy
kapitalowej spotki, ktore sg objete
konsolidacjg. W przypadku gdy decyzje
W sprawie zawarcia przez spotke istotnej
umowy z podmiotem powigzanym
podejmuje walne zgromadzenie, przed
podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia
wszystkim akcjonariuszom dostep do
informacji niezbednych do dokonania
oceny wptywu tej transakcji na interes
spotki.

TAK

13. W przypadku zgtoszenia przez
inwestora zagdania udzielenia informacji
na temat spotki, spotka udziela
odpowiedzi nie pdézniej niz w terminie 14
dni.

TAK

14. W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu emitent powinien niezwiocznie
opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportow biezacych na
rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgca zaistniata sytuacje.

TAK
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