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Numer KRS: 0000360084

Regon: 016419531

NIP: 113-22-71-535

LEI: 259400BHZERQO9FTIVI22

2. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 119 783,20 (sto dziewietnascie tysiecy siedemset osiemdziesigt trzy 20/100) ztotych
i dzieli sie na:

- akcje serii A wilosci 1098 013 (jeden milion dziewiecdziesigt osiem tysiecy trzynascie)
- akcje serii B w ilosci 99 819 (dziewiecdziesigt dziewied tysiecy osiemset dziewietnascie)

o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.
W dniu 12.09.2022 roku Sad Rejonowy zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 3 500 zt.

Rejestracja dokonana zostata na podstawie uchwat podjetych w dniu 27 czerwca 2022 r. przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, o ktorej Emitent informowat w raportach biezgcych:

- EBI nr 12/2022 w dniu 27 czerwca 2022 r. tj. uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spétki oraz uchwaty w sprawie przyjecia
tekstu jednolitego Statutu Spoétki, w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki.

- EBI nr 13/2022 w dniu 27 czerwca 2022 r. tj. uchwaty w sprawie utworzenia Programu Motywacyjnego i przyjecia
Regulaminu Programu Motywacyjnego.

3. Organy Emitenta

Zarzad Emitenta

Michat Duniec — Prezes Zarzadu
(powotany z dniem 23 kwietnia 2024 roku uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/03/2024 z dnia 19-03-2024 roku)

Przemystaw Szalbierz — Wiceprezes Zarzadu
(powotany z dniem 23 kwietnia 2024 roku uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/03/2024 z dnia 19-03-2024 roku)

Grzegorz Raupuk — Cztonek Zarzgdu
(powotany z dniem 23 kwietnia 2024 roku uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/03/2024 z dnia 19-03-2024 roku)
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Rada Nadzorcza
Sktada sie z pieciu cztonkdw wybieranych na okres wspdlnej kadencji pieciu lat. Obecna kadencja uptywa w dniu 19 czerwca
2029 roku. Aktualnymi cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta s3:

Pan Krzysztof Rogalinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Krzysztof Goss — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Pan Tymon Kokot — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Bolestaw Samodulski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Przemystaw Zelazko - Cztonek Rady Nadzorczej.
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4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat - wybrane dane finansowe oraz dane poréwnawcze

01.01.2025 01.01.2024
31.03.2025 31.03.2024

wybrane dane finansowe (w zt)

Przychody ze sprzedazy i zrGwnane z nimi 2784 769,01 3048 381,35
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2462 621,56 2311 097,04
Zysk/strata ze sprzedazy 322 147,45 737 284,31
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 364 636,14 753 124,30
Zysk/strata brutto 461 362,05 817 731,75
Zysk/strata netto 356 164,05 594 929,75
Amortyzacja 145 165,29 156 467,35
Podatek dochodowy 105 198,00 222 802,00

Skonsolidowany bilans - wybrane dane finansowe oraz dane poréwnawcze

wybrane dane finansowe (w zt) 31.03.2025 31.03.2024
Naleznosci dtugoterminowe 187 642,87 197 092,87
Naleznosci krétkoterminowe 995 506,15 1167 055,75
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 391 781,17 195 547,21
Kapitat wtasny 5045 195,78 4538 720,72
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 78 106,89
Zobowigzania krétkoterminowe 537 316,18 641 929,34

Wybrane wskazniki finansowe *

01.01.2025 01.01.2024

31.03.2025 31.03.2024

Wskaznik rentownosci sprzedazy 11,57% 24,19%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 13,09% 24,71%
Wskaznik rentownosci netto 12,79% 19,52%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 8,3 7,5
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 8,95% 12,02%

* Liczone jako:
e  zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
e zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy
e zysk netto/przychody ze sprzedazy
e aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
e zobowigzania krétkoterminowe + zobowigzania dtugoterminowe/ suma aktywow
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5. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Jednostkowy rachunek zyskdw i strat - wybrane dane finansowe oraz dane poréwnawcze

01.01.2025 01.01.2024
31.03.2025 31.03.2024

wybrane dane finansowe (w zt)

Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 2371925,83 2690 729,69
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2 043 233,47 1961 734,67
Zysk/strata ze sprzedazy 328 692,36 728 995,02
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 371631,72 745 586,01
Zysk/strata brutto 466 233,39 808 098,63
Zysk/strata netto 361 035,39 585 296,63
Amortyzacja 144 688,47 155 990,53
Podatek dochodowy 105 198,00 222 802,00

Jednostkowy bilans - wybrane dane finansowe oraz dane poréwnawcze

wybrane dane finansowe (w zt) 31.03.2025 31.03.2024
Naleznosci dtugoterminowe 187 642,87 197 092,87
Naleznosci krétkoterminowe 823 392,21 1005 075,21
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 327 290,09 149 451,51
Kapitat wtasny 7 296 648,22 6 796 980,21
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 78 106,89
Zobowigzania krétkoterminowe 464 875,79 566 754,56

Wybrane wskazniki finansowe *

01.01.2025 01.01.2024

31.03.2025 31.03.2024

Wskaznik rentownosci sprzedazy 13,86% 27,09%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 15,67% 27,71%
Wskaznik rentownosci netto 15,22% 21,75%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 8,7 7,8
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 5,70% 7,92%

* Liczone jako:
e  zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
e zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy
e zysk netto/przychody ze sprzedazy
e aktywa obrotowe/zobowigzania krdtkoterminowe
e zobowigzania krétkoterminowe + zobowigzania dtugoterminowe/ suma aktywéw
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6. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe

6.1 Skonsolidowany bilans
(jednostka obliczeniowa: PLN)

AKTYWA 31.03.2025 31.03.2024
I. Wartosci niematerialne i prawne 1130926,17 433 433,57
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1125670,76 406 067,28

2. Inne wartosci niematerialne i prawne 5255,41 27 366,29

3. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Il. Rzeczowe aktywa trwate 107 180,14 245 776,11
1. Srodki trwate 107 180,14 245 776,11

a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 11931,16 14 400,23

b) urzadzenia techniczne i maszyny 37 318,67 103 566,00

c) $rodki transportu 53 371,97 121 063,30

d) inne $rodki trwate 4 558,34 6 746,58

lll. Naleznosci dtugoterminowe 187 642,87 197 092,87
1. Od pozostatych jednostek 187 642,87 197 092,87
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 102 418,64
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 102 418,64

a) w pozostatych jednostkach 0,00 102 418,64

- udzielone pozyczki 0,00 102 418,64

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 137 514,22 175 354,72
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 134 800,12 173 753,12

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2714,10 1601,60

l. Zapasy 34 208,35 8 500,00
1. Zaliczki na dostawy i ustugi 34 208,35 8 500,00

Il. Naleznosci krotkoterminowe 995 506,15 1167 055,75
1. Naleznosci od pozostatych jednostek 995 506,15 1167 055,75

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 912 340,53 1159518,16

- do 12 miesiecy 912 340,53 1159518,16

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen

. . ‘o , 76 028,80 2 833,17
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
c)inne 7 136,82 4704,42
lll. Inwestycje krotkoterminowe 2443 582,47 2 368 086,15
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 443 582,47 2 368 086,15
a) w pozostatych jednostkach 2 051 801,30 2172 538,94
- inne papiery wartosciowe 2046 465,61 2172 538,94
- udzielone pozyczki 5 335,69 0,00
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 391781,17 195 547,21
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 391781,17 195 547,21
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 966 903,47 1291 329,63
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy | 000  0,00]

D. Udziaty (akcje) wiasne 000 000

6003463,84| 5989 047,44
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(jednostka obliczeniowa: PLN)

PASYWA 31.03.2025 31.03.2024
I. Kapitat podstawowy 119 783,20 119 783,20
1. Kapitat zapasowy 2930 008,90 2930 008,90
lll. Pozostate kapitaty rezerwowe 12 216,80 12 216,80
IV. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1627022,83 881 782,07
V. Zysk (strata) netto 356 164,05 594 929,75
I. Rezerwy na zobowigzania 279 615,40 479 814,33
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45 137,00 38 390,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 73 559,57 63 202,90

- krétkoterminowe 73 559,57 63 202,90

3. Pozostate rezerwy 160 918,83 378 221,43

- krotkoterminowe 160 918,83 378 221,43

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 78 106,89
1. Wobec pozostatych jednostek 0,00 78 106,89

a) inne zobowigzania finansowe 0,00 78 106,89

lll. Zobowigzania krotkoterminowe 537 316,18 641 929,34
1. Wobec pozostatych jednostek 537 316,18 641 929,34

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) inne zobowigzania finansowe 64 497,83 40 479,18

¢) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 91 793,76 54 907,16

- do 12 miesiecy 91 793,76 54 907,16

d) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 326 532,51 484 714,92

e) z tytutu wynagrodzen 53 647,00 61 240,40

f) inne 845,08 587,68

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 141 336,48 250 476,16
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 141 336,48 250 476,16

- krotkoterminowe 141 336,48 250 476,16
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6.2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (uktad rodzajowy)

(jednostka obliczeniowa: PLN)

Tredé 01.01.2025 01.01.2024
31.03.2025 31.03.2024
-w tym od Jednc.Jstelf powa.zanych nieobjetych 0,00 0,00
metodga konsolidacji petnej
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2784769,01 3048381,35
I. Amortyzacja 145 165,29 156 467,35
Il. Zuzycie materiatow i energii 55 080,14 35 842,04
IIl. Ustugi obce 755 183,18 850 234,89
IV. Podatki i optaty, w tym: 17 948,97 14 237,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1232258,67 1042 158,53
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 207 078,68 193 373,80
- emerytalne 116 300,32 98 71,86
VII. Pozostate koszty rodzajowe 49 906,63 18 783,43
D. Pozostate przychody operacyjne 44 183,01 16 593,04
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
1. Inne przychody operacyjne 44 183,01 16 593,04
E. Pozostate koszty operacyjne 1 694,32 753,05
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 939,39 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 754,93 753,05
G. Przychody finansowe 99 425,09 67 367,08
I. Odsetki, w tym: 6 065,31 6 460,44
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 91 300,41 60 031,76
IV. Inne 2 059,37 874,88
H. Koszty finansowe 2 699,18 2 759,63
I. Odsetki, w tym: 985,69 2 069,68
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 1713,49 689,95
J. Odpis wartosci firmy mm
L. Podatek dochodowy 105 198,00 222 802,00
M. Poz.ostafe Qbowwlzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
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6.3 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Treé 01.01.2025 01.01.2024
31.03.2025 31.03.2024
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 119 783,20 119 783,20
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 119 783,20 119 783,20
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2 930 008,90 2 930 008,90
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 2930 008,90 2930 008,90

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 12 216,80 12 216,80
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 12 216,80 12 216,80
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1518 224,04 918 408,06
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 3614 522,77 2 965 062,01
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 3614 522,77 2 965 062,01
a) zwiekszenie (z tytutu) 95 780,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
- zwrot podatku dochodowego z 2018 roku 95 780,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku (wyptata dywidendy) 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3710302,77 2 965 062,01
5.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 2 083 279,94 2 083 279,94
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
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(jednostka obliczeniowa: PLN)

2083 279,94
2083 279,94

2083 279,94
2083 279,94

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 1627 022,83 881 782,07
6. Wynik netto 356 164,05 594 929,75
a) zysk netto 356 164,05 594 929,75

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

www.analizyonline.com
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6.4 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)
(jednostka obliczeniowa: PLN)

01.01.2025 01.01.2024
31.03.2025 31.03.2024

A. Przep'va«{y srodkéw pienieznych z dziatalnosci -287996,32 | -126 905,08
operacyjnej

Tresc

I. Zysk (strata) netto 356 164,05 594 929,75

1. Korekty razem -644 160,37 -721 834,83
1. Amortyzacja 145 165,29 156 467,35
2. Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 25,60 3,43
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -5080,18 -4 612,57
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1119,98 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -514 713,26 -165 944,47
6. Zmiana stanu zapaséw -34 208,35 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 137 805,92  -402 316,80
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,

-367 564,56  -112 100,23

z wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -8950,44  -132 424,90

10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjne;j 4 479,59 -60 906,64

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1£11)

-287996,32  -126 905,08

.B. Przepiyyvy.srodkow pienieznych z dziatalnosci -1120,51 .15 022,39
inwestycyjnej

I. Wptywy 277,26 1863,57
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych

oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 200,00

2. Z aktywow finansowych, w tym: 277,26 1663,57

b) w pozostatych jednostkach 277,26 1663,57

- odsetki 277,26 1663,57

1. Wydatki 1397,77 16 885,96

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)

1397,77 16 885,96

-1120,51 -15 022,39

C.. Przeplyv.vy srodkow pienieznych z dziatalnosci -106 646,10 | -289 853,04
finansowej

I. Wptywy 7 869,37 4.820,48
1. Inne wptywy finansowe 7 869,37 4 820,48
Il. Wydatki 114 515,47 294 673,52
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
2. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
3. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 14 515,47 14 673,52
4. Inne wydatki finansowe 100 000,00 280 000,00

IIl. I?rzep’rywy.plenlezne netto z dziatalnosci 106646,10  -289 853,04
finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.l11xB.IIIZC.1II) -395 762,93 | -431780,51

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 54793967  -432 083,01

w tym

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 787 544,10 627 327,72

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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7. Jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe

7.1 Jednostkowy bilans
(jednostka obliczeniowa: PLN)

AKTYWA 31.03.2025 31.03.2024
I. Wartosci niematerialne i prawne 1130926,17 433 433,57
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1125670,76 406 067,28

2. Inne wartosci niematerialne i prawne 5 255,41 27 366,29

3. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Il. Rzeczowe aktywa trwate 101 140,23 237 828,92
1. Srodki trwate 101 140,23 237 828,92

a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 11931,16 14 400,23

b) urzadzenia techniczne i maszyny 37 318,67 103 566,00

c) $rodki transportu 47 332,06 113 116,11

d) inne $rodki trwate 4 558,34 6 746,58

lll. Naleznosci dtugoterminowe 187 642,87 197 092,87
1. Od pozostatych jednostek 187 642,87 197 092,87
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2 647 986,68 2 750 405,32
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2 647 986,68 2 750 405,32

a) w jednostkach powigzanych 2 647 986,68 2 647 986,68

- udziaty lub akcje 2 647 986,68 2 647 986,68

b) w pozostatych jednostkach 0,00 102 418,64

- udzielone pozyczki 0,00 102 418,64

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 64 180,74 87 619,62
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 62 104,00 86 788,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2076,74 831,62

I. Zapasy 34 208,35 8 500,00
1. Zaliczki na dostawy i ustugi 34 208,35 0,00

Il. Naleznosci krotkoterminowe 823 392,21 1005 075,21
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 8 794,50 8794,50

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8 794,50 8794,50

- do 12 miesiecy 8 794,50 8 794,50

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 814 597,71 996 280,71

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 736 251,22 993 400,74

- do 12 miesiecy 736 251,22 993 400,74

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 76 028,80 2833,17

c) inne 2317,69 46,80

lll. Inwestycje krotkoterminowe 2210175,02 2 141 115,57
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2210175,02 2 141 115,57

a) w pozostatych jednostkach 1882 884,93 1991 664,06

- inne papiery wartosciowe 1877 549,24 1991 664,06

- udzielone pozyczki 5 335,69 0,00

b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 327 290,09 149 451,51

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 327 290,09 149 451,51

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 957 996,36 1284 858,56

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy m
D. Udziaty (akcje) wiasne m
8 157 648,63 8 145 929,64
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PASYWA 31.03.2025 31.03.2024
I. Kapitat podstawowy 119 783,20 119 783,20
1. Kapitat zapasowy 2930 008,90 2930 008,90
lll. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 12 216,80 12 216,80
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3873 603,93 3149 674,68
VI. Zysk (strata) netto 361 035,39 585 296,63
I. Rezerwy na zobowigzania 255 982,94 462 111,82
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45 137,00 38 390,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 69 185,00 60 869,00

- krétkoterminowe 69 185,00 60 869,00

3. Pozostate rezerwy 141 660,94 362 852,82

- krotkoterminowe 141 660,94 362 852,82

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 78 106,89
1. Wobec pozostatych jednostek 0,00 78 106,89

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) inne zobowigzania finansowe 0,00 78 106,89

lll. Zobowigzania krotkoterminowe 464 875,79 566 754,56
1. Wobec jednostek powigzanych 2 460,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 460,00 0,00

- do 12 miesiecy 2 460,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 462 415,79 566 754,56

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) inne zobowigzania finansowe 64 497,83 40 479,18

¢) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 76 884,67 31958,23

- do 12 miesiecy 76 884,67 31 958,23

d) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 273 651,21 436 063,07

e) z tytutu wynagrodzen 46 537,00 57 666,40

f) inne 845,08 587,68

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 140 141,68 241 976,16
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 140 141,68 241 976,16

- krétkoterminowe 140 141,68 241 976,16
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7.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat (uktad rodzajowy)
(jednostka obliczeniowa: PLN)

01.01.2025 01.01.2024
31.03.2025 31.03.2024

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 2371925,83 | 2690 729,69

Tresc

- w tym od jednostek powigzanych 23 450,00 21 450,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2371925,83 2690 729,69
I. Amortyzacja 144 688,47 155 990,53
Il. Zuzycie materiatow i energii 53 080,14 34 259,91
Il Ustugi obce 721722,20 817 001,90
IV. Podatki i optaty, w tym: 4817,43 3 402,35
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 912 956,05 787 322,03
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 158 629,01 147 306,02
- emerytalne 92 672,38 77 064,54
VII. Pozostate koszty rodzajowe 47 340,17 16 451,93
D. Pozostate przychody operacyjne 43 882,68 16 593,01
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00
trwatych
1. Inne przychody operacyjne 43 882,68 16 593,01
E. Pozostate koszty operacyjne 943,32 2,02
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 939,39 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 3,93 2,02
G. Przychody finansowe 97 088,46 65 272,25
I. Odsetki, w tym: 5 788,05 5240,49
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 91 300,41 60 031,76
IV. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 2 486,79 2 759,63
I. Odsetki, w tym: 985,69 2 069,68
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 1501,10 689,95
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
L. Podatek dochodowy 105 198,00 222 802,00

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

. ) 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 361 035,39 585 296,63
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7.3 Zestawienie zmian w kapitale witasnym

Tresc

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 6 839 822,83 6211 683,58

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow

l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach 6 839 822,83 6211 683,58

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- z podziatu zysku
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bteddéw
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
- zwrot podatku dochodowego z 2018 roku
b) zmniejszenie (z tytutu)
- podziatu zysku (wyptata dywidendy)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bteddéw
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 7 296 648,22 6 796 980,21

7 296 648,22 6 796 980,21

Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)
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01.01.2025 01.01.2024
31.03.2025 31.03.2024
0,00 0,00

0,00 0,00

119 783,20 119 783,20
0,00 0,00

119 783,20 119 783,20
2930 008,90 2930 008,90
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

2930 008,90 2930 008,90
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

12 216,80 12 216,80
0,00 0,00

12 216,80 12 216,80
3777 823,93 3149 674,68
3777 823,93 3149 674,68
0,00 0,00

0,00 0,00

3777 823,93 3149 674,68
95 780,00 0,00
0,00 0,00

95 780,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

3873 603,93 3149 674,68
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

3873 603,93 3149 674,68
361 035,39 585 296,63
361 035,39 585 296,63
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7.4 Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)
(jednostka obliczeniowa: PLN)

01.01.2025 01.01.2024
31.03.2025 31.03.2024

A. Przep'va«{y srodkéw pienieznych z dziatalnosci -294 368,95 m
operacyjnej

Tresc

I. Zysk (strata) netto 361 035,39 585 296,63

1. Korekty razem -655 404,34 -698 991,82
1. Amortyzacja 144 688,47 155 990,53
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 25,60 3,43
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -4 802,92 -3170,81
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 939,39 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -510 635,77 -150 010,89
6. Zmiana stanu zapaséw -34 208,35 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 139 080,30 -367 857,10
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,

L . . . -395 048,13 -139 619,03
z wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 77,48 -134 296,19
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjne;j 4 479,59 -60 031,76
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operac. (Izll) -294 368,95 -113 695,19

F. Przepfyyvy.srodkow pienieznych z dziatalnosci -1397,77 -16 685,96
inwestycyjnej

I. Wptywy 0,00 200,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych

. 0,00 200,00
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
Il. Wydatki 1397,77 16 885,96
1. Nabycie wartosci nlemalterlalnych i prawnych 139777 16 885,96
oraz rzeczowych aktywow trwatych
IIl. 'Przep’rywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 1397,77 16 685,96
inwestycyjnej (I-11)
(E. Przepva_vy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wptywy 7 869,37 4820,48
1. Inne wptywy finansowe 7 869,37 4 820,48
Il. Wydatki 14 515,47 114 673,52
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0,00 0,00
2. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
3. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 14 515,47 14 673,52
4. Inne wydatki finansowe 0,00 100 000,00

1l. I?rzepfywy.plemezne netto z dziatalnosci 6646,10 1109 853,04
finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.l11xB.IIIxC.1II) -302 412,82 -240 234,19

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, 130274116 240314,88

w tym
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kurs. 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 629 702,91 389 685,70
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

www.analizyonline.com 15




© 2nalizy

8. Informacje o =zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

8.1 Zmiany w zasadach rachunkowosci

W rozpatrywanym okresie nie wprowadzono zmian w polityce rachunkowosci.

8.2 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu (polityka rachunkowosci)
8.2.1 Podstawa prawna

Spoétka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U.
2023.0.120 ). W sprawach nie uregulowanych w ustawie Spétka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci, a w przypadku
ich braku Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci. Opisane zasady (polityke) rachunkowosci, Spotka stosuje w sposéb
ciagty, w ramach zasady istotnosci.

8.2.2 Rok obrotowy oraz zakres obowigzkéw sprawozdawczych

Spétka przyjeta rok obrotowy jako 12 kolejno nastepujacych po sobie miesiecy zakonczonych 31 grudnia.
W zwigzku z tym, Spodtka sporzgdza bilans na dzien 31 grudnia oraz rachunek zyskow i strat za 12 miesiecy zakonczonych
na dzien 31 grudnia. Rok podatkowy jest tozsamy z rokiem obrotowym. W ramach obowigzkéw sprawozdawczych Spétka
sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym, bilans, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek
przeptywoéw pienieznych, wprowadzenie do sprawozdania i dodatkowe informacje i objasnienia oraz sprawozdanie zarzadu
z dziatalnosci.

8.2.3 Grupa kapitatowa i sprawozdawczos¢ skonsolidowana
Spdtka stanowi jednostke dominujacg Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.
Jedyna spotka zalezng w grupie jest KupFundusz S.A., bedgca w 100% wtasnoscig Spotki.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujaca do dnia
ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio
lub posrednio wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢
nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy jednostka dominujgca
ma mozliwosc¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng danej jednostki.

W zwigzku z powyzszym Spétka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane finansowe grupy
zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 676).
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Konsolidacja danych finansowych grupy jest przeprowadzana metodg konsolidacji petnej.
Rokiem obrotowym grupy jest rok kalendarzowy.

W ramach obowigzkéw sprawozdawczych grupy Spotka sporzadza skonsolidowany rachunek zyskow i strat w wariancie
poréwnawczym, skonsolidowany bilans, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych, wprowadzenie do sprawozdania oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Do wyceny i prezentacji aktywdw i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego grupy stosuje sie zasady rachunkowosci
stosowane w Spoéfce, szczegdtowo zaprezentowane w pkt. 8.2.4.

8.2.4 Wycena i prezentacja aktywow i pasywow Spétki oraz ustalanie wyniku finansowego
8.2.4.1 Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne sktadajg sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywodw trwatych, prawa majatkowe
nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci:

e autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

e prawa do wynalazkéw, patentdw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

e  know-how.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw przeznaczonych
na nabycie sktadnika aktywdw oraz koszty finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne wykorzystywane przez Spotke w dziatalnosci operacyjnej podlegajg amortyzacji metodg
liniowg przez okres 4 lat. Jezeli jednak przewiduje sie, ze dany sktadnik bedzie wykorzystywany przez istotnie inny okres
(dtuzszy niz rok), wowczas Zarzad okresla indywidualng stawke amortyzacji. Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu
nastepujgcym po miesigcu, w ktérym nastgpito przekazanie do uzywania. WartosSci niematerialne i prawne o jednostkowe;j
wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 10 000 zt, amortyzuje sie jednorazowo.

Wydatki ponoszone na wytworzenie wartosci niematerialnych i prawnych do momentu przyjecia do uzytkowania
prezentowane sg w pozycji inne wartosci niematerialne i prawne.

8.2.4.2 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe bgdz modernizacje pomniejszone o dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci.

Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty
finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg
liniowa. Podstawowe stawki amortyzacyjne wynosza:

e grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) — bez amortyzacji,

e  budynki 40 lat lub skrécony do 10 lat,

e maszyny i urzadzenia 10 lat,

e srodki transportu 5 lat,

e pozostate rzeczowe aktywa trwate 6 lat.
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Wydatki poniesione na remonty, ktére powodujg ulepszenie lub przedtuzenie uzytkowania srodka trwatego podlegajg
kapitalizacji. W przeciwnym razie sg ujmowane jako koszty w momencie poniesienia.

Urzadzenia zapasowe, ktére nie sg bezposrednio wykorzystywane w dziatalnosci Spétki, lecz stanowig zabezpieczenie
jej dziatalnosci operacyjnej sg wykazywane w rzeczowych aktywach trwatych. Okres ekonomicznego uzytkowania jest
ustalany oddzielnie od okresu uzytkowania sSrodka zabezpieczanego. Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych
rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktdrym nastgpito przekazanie do uzywania. Rzeczowe aktywa
trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 10 000 zt, amortyzuje sie jednorazowo, s to tzw. nisko cenne
srodki trwate. Przy zakupie nisko cennych srodkéw trwatych kazdorazowo nalezy je wprowadzi¢ do ewidencji srodkow
trwatych. W przypadku aktywa sktadajgcego sie z kilku istotnych wartosciowo czesci sktadowych, ktdérych okres
ekonomicznej uzytecznosci jest rozny Spotka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od tych poszczegdlnych czesci w oparciu
o ich indywidualne stawki amortyzacyjne. W przypadku posiadania przez Spotke gruntéw — nie podlegajg one amortyzacji.

Wydatki ponoszone na wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych, do momentu przyjecia do uzytkowania, prezentowane
sg jako srodki trwate w budowie.

8.2.4.3 Instrumenty finansowe

W dniu nabycia Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii:
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
e  pozyczki,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja ta przeprowadzona jest w oparciu o cele nabycia aktywdw finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje aktywdw
finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do grupy aktywodw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty finansowe nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krotkiego czasu nabytego instrumentu.

Pozyczki
Pozyczki to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o dajgcych sie ustali¢ ptatnosciach, nienotowane

na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow trwatych, pod warunkiem, ze termin ich wymagalnosci przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci nie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow obrotowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych, ktére
sg przeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikowane do zadnej pozostatej kategorii. Zalicza sie je do aktywodw trwatych,
chyba ze Zarzad zamierza dokonaé zbycia inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, wdwczas zalicza
sie je do inwestycji.

8.2.4.4 Umowy leasingu

Spdtka wykorzystuje aktywa trwate na mocy umoéw leasingu lub umdéw najmu. Jezeli w wyniku zawartych uméw na Spoétke
przechodzg zasadniczo wszystkie korzysci oraz ponosi ona ryzyko zwigzane z uzytkowaniem danych aktywdw, umowy
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te sg uznawane za leasing finansowy. Srodki trwate uzywane w ramach umowy leasingu finansowego sg ujmowane
w bilansie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej leasingowanych aktywow oraz wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych. Optata leasingowa dzielona jest na kwote gtdwng zobowigzania (kapitat) i odsetki.
W wyniku przeprowadzonego podziatu zachowana jest stafta stopa w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania.
Kwota gtéwna zobowigzania z tytutu umowy leasingu finansowego jest dzielona na zobowigzanie dtugo- i krétkoterminowe.
Koszty odsetek z tytutu umowy leasingowej sg rozpoznawane w rachunku zyskdéw i strat przez caty czas trwania umowy.
Aktywa trwate wykorzystywane w ramach umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw:
okres uzytecznosci aktywa oraz okres trwania umowy. Przy czym definiujac okres trwania umowy uwzglednia sie wszelkie
jej przedtuzenia, jesli mogg one wystgpic. Jezeli na mocy zawartych uméw wiekszos¢ korzysci i ryzyk zwigzanych
z danym srodkiem trwatym spoczywa na leasingodawcy, stanowig one umowy leasingu operacyjnego. Optaty dokonywane
w ramach takich uméw ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

8.2.4.5 Zbycie, przeglad stawek amortyzacyjnych i utrata wartosci aktywow trwatych

W przypadku zbycia aktywéw trwatych zyski i straty ustala sie poprzez poréwnanie wplywoéw ze zbycia z wartoscig
bilansowa.

Na koniec kazdego roku stawki amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. Jezeli w wyniku tej weryfikacji zmieni sie szacunkowy
okres ich uzytkowania woéwczas zmiana wprowadzana jest prospektywnie. Na kazdy dziei bilansowy Spdtka dokonuje
przegladu aktywow trwatych pod katem realizacji ich wartosci bilansowej. Jezeli wystgpig przestanki wskazujgce na to,
ze przyszte korzysci ekonomiczne zrealizowane przez dany sktadnik aktywdw trwatych bedg nizsze niz ich wartosé bilansowa
wowczas Spotka przeprowadza test na utrate wartosci. Test ten przeprowadzany jest w oparciu o srodek wypracowujgcy
korzysci ekonomiczne. W przypadku, gdy mowa jest o aktywach finansowych, ktére nie sg notowane na rynku finansowym
lub gietdowym (a ktére réwniez zaliczane sg do sktadnikéw trwatych) a wobec ktérych:
a) nie zachodzi przestanka, ze przyszte korzysci ekonomiczne zrealizowane przez dany sktadnik aktywow trwatych
bedga nizsze niz ich wartosc¢ bilansowa
lub
b) test na utrate wartosci wskazuje, ze przyszte korzysci ekonomiczne beda wyisze od wartosci bilansowej wycena
tego aktywa finansowego dla celéw bilansowych jest dokonywana po cenie ich nabycia.

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci znajduje odzwierciedlenie w ksiegach biezgcego okresu i obcigza pozostate koszty
operacyjne, jezeli dotyczy niefinansowych aktywdéw trwatych lub koszty finansowe, jezeli dotyczy finansowych aktywow
trwatych.

8.2.4.6 Zapasy

Spétka odpisuje w koszty wartosci materiatdbw na dzien ich zakupu. Na dzien bilansowy Spétka ustala stan
niewykorzystanych materiatéw, dokonuje jego wyceny oraz koryguje koszty o warto$¢ tego stanu uwzgledniajgc bilans
otwarcia.

8.2.4.7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci prezentuje sie przy poczatkowym ujeciu wedtug kwoty
wymaganej zaptaty przy zachowaniu zasady ostroznosci. Nastepnie pomniejsza sie je o odpisy aktualizujgce wartosc. Odpisy
te sg ustalane w przypadku, gdy istnieje obiektywny dowdd, ze Spétka nie otrzyma wszystkich kwot naleznosci zgodnie
zzawartg umowg. Przyczyng ustalenia odpisu aktualizujgcego mogg by¢ np. ktopoty finansowe dtuznika,
prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo. Podstawg ustalania odpisow jest wiekowanie naleznosci (do dwéch
lat tworzony jest odpis w wysokosci 50% - przy przeterminowaniu 6 — 12 miesiecy, 100% powyzej 12 miesiecy, naleznosci
przeterminowane powyzej 2 lat spisujemy bez tworzenia odpisu) oraz ocena mozliwosci odzyskania naleznosci dokonywana
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przez Zarzad indywidualnie w odniesieniu do kazdego klienta lub grup klientéw. Wysokos¢ odpisu aktualizujgcego stanowi
réznice pomiedzy wartoscig naleznosci w ksiegach, a wartoscig spodziewanych przeptywdéw pienieznych. Kwote odpisu
aktualizujagcego prezentuje sie jako pomniejszenie naleznosci w bilansie oraz drugostronnie w pozostatych kosztach
operacyjnych. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci o terminie wymagalnosci do 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa
obrotowe.

W przypadku utworzenia odpisu aktualizujgcego oraz podzniejszej sptaty naleznosci, wptyw ewidencjonuje sie jako
pomniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych w rachunku zyskéw i strat w roku biezgcym oraz jako pozostate przychody
operacyjne w kolejnych latach po utworzeniu odpisu.

8.2.4.8 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe pfatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i pierwotnym terminie wymagalnosci do 3 miesiecy.

8.2.4.9 Kapital podstawowy, kapitat rezerwowy i kapitat zapasowy

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego.

Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie wptywow z emisji.
Efekt podatkowy zwigzany z takimi kosztami jest réowniez wykazywany w kapitale podstawowym.

Spdtka tworzy wymagane prawem kapitaty rezerwowe.

Kapitat zapasowy tworzony jest w wyniku decyzji akcjonariuszy.

Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmowana jest jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie,
w ktorym dywidenda zostaje zatwierdzona przez akcjonariuszy Spétki.

Spétka nie dokonuje odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych, sporzadzono odpowiednia, okreélong
przepisami dokumentacje.

8.2.4.10 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate wykazuje sie w kwocie wymaganej do zaptaty.

8.2.4.11 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek ujmuje sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Spétka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania

z tytutu kredytu w rachunku biezagcym prezentowane sg w zobowigzaniach krétkoterminowych.

8.2.4.12 Podatek dochodowy odroczony i biezacy

Podatek dochodowy prezentowany w rachunku zyskdw i strat obejmuje podatek biezacy i podatek odroczony
za biezacy okres. Podatek ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wytgczeniem sytuacji, w ktorych zwigzany jest
on bezposrednio z pozycjami prezentowanymi w kapitale wtasnym. Woéwczas efekt podatkowy takich transakcji
prezentowany jest bezposrednio w kapitale.
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Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
W sprawach watpliwych Spétka wykorzystuje dostepne orzecznictwo sadéw administracyjnych, a takze interpretacje
Ministerstwa Finanséw.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci w odniesieniu
do réznic przejSciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan, a ich wartosciag bilansowa. Jezeli jednak
podatek odroczony powstat w wyniku poczgtkowego rozpoznania aktywa lub zobowigzania w transakcji innej niz potgczenie
jednostek, ktére w czasie transakcji nie wptywa na wynik ksiegowy ani podstawe opodatkowania, wéwczas podatek
odroczony nie jest ewidencjonowany.

Podatek odroczony ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych obowigzujgcych do dnia bilansowego
oraz ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywac w chwili realizacji danego aktywa lub ptatnosci zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane tylko wowczas, gdy realizacja ich jest prawdopodobna.
W szczegdlnosci, jezeli przewiduje sie, ze w przysztosci Spdtka osiggnie odpowiednie zyski do opodatkowania, ktére
umozliwig wykorzystanie réznic przejsciowych.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego w arkuszu kalkulacyjnym. Podstawa opodatkowania rézni sie od ksiegowego zysku/straty netto
w zwigzku z wystepowaniem przychoddéw przejsciowo lub stale niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo
lub stale niestanowigcych kosztow uzyskania przychoddéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Zarzad cyklicznie dokonuje przegladdw rozliczen podatkowych, przy wykorzystaniu specjalistdw z tego zakresu.

8.2.4.13 Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia
Wynagrodzenia obejmujg kwoty nalezne lub wyptacone pracownikom, w zwigzku ze swiadczong na rzecz Spotki praca.

Wynagrodzenie wyptacane po okresie zatrudnienia, takie jak ekwiwalent za urlop oraz odprawa z tytutu przepracowanego
okresu (w przypadku zwolnienia pracownika z obowigzku $wiadczenia pracy), ujmowane sg w miesigcu, w ktérym Spodtka
powzieta wiedze o obowigzku wypfaty. Swiadczenia z tytutu zakazu konkurencji ujmowane s3 przez okres powstrzymywania
sie pracownika od Swiadczenia pracy na rzecz podmiotéw konkurencyjnych.

Programy premiowe i nagrody

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych w formie premii i nagréd sg ujmowane w zobowigzaniach z tytutu
wynagrodzen. Swiadczenia te ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym, jezeli:
e istnieje formalny program, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny lub,
e na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracownicy majg prawo oczekiwaé wyptaty premii lub nagrdd, a
kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

Zobowigzania z tytutu premii i nagrod majg charakter krotkoterminowy, tj. do 12 miesiecy i sg prezentowane
w zobowigzaniach z tytutu wynagrodzen. Ich wartos¢ jest rdwna kwocie, ktéra wedtug szacunkéw Zarzadu zostanie

wyptacona.

Na koniec kazdego kwartatu jest zawigzywana rezerwa na Fundusz premiowy w kwocie stanowigcej 12,5% zysku netto
za dany kwartat. Jest ona rozwigzywana z wyptatg premii i nagrdd.
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8.2.4.14 Ustugi obce
Ustugi obce obejmujg kwoty pozostajace w zwigzku ze Swiadczeniem ustug na rzecz Spotki przez podmioty zewnetrzne.
8.2.4.15 Podatki i optaty

Do podatkdéw i optat Spétka zalicza w szczegdlnosci opfaty zwigzane z przynaleznoscig do réznego typu organizacji, podatek
od czynnosci cywilnoprawnych oraz niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug.

8.2.4.16 Rezerwy

Rezerwy sg tworzone w sytuacji, gdy:
e Spoétka ma obowigzek prawny,
e Spodtka ma obowigzek zwyczajowy, wynikajacy ze zdarzen przesztych,
e jest prawdopodobne, ze w wyniku wypetnienia tego obowigzku nastgpi wyptyw srodkéw pienieznych
ze Spotki, oraz
e kwota moze by¢ wiarygodnie oszacowana.

Spotka tworzy rezerwy w szczegdlnosci na:
e  przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikéw, takie jak: odprawy emerytalne i rentowe, niewykorzystane urlopy za
dany rok kalendarzowy i lata poprzednie, programy premiowe i nagrody,
e inne przyszte zobowigzania.

Spdtka nie tworzy rezerw na przyszte straty z tytutu dziatalnosci operacyjnej.
8.2.4.17 Ujmowanie przychodéw ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci otrzymanej lub naleinej zaptaty z tytutu sprzedazy ustug
po odjeciu podatku VAT, opustéw i rabatéw. Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym ustugi byty
Swiadczone. W przypadku ustug dtugoterminowych bierze sie pod uwage stopien zaawansowania konkretnej transakgcji,
okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug, ktére maja byé wykonane oraz
prognozowany zysk osiggniety na tej transakcji. Wptaty otrzymane przed wykonaniem ustugi ewidencjonuje sie w bilansie
jako rozliczenia miedzyokresowe. Nastepnie rozlicza sie je w rachunku zyskéw i strat bioragc pod uwage stopien
zaawansowania konkretnej transakcji. Spétka ujmuje w przychodach kwoty wynikajgce ze zrealizowanych ustug, ktoére
na dzien bilansowy nie zostaty potwierdzone faktura.

8.2.4.18 Pozostate koszty i przychody operacyjne

Do pozycji pozostate koszty i przychody operacyjne Spétka zalicza koszty i przychody, zwigzane z dziatalnoscig operacyjng,
ktére nie mogg zostac zaklasyfikowane do innych pozycji. W szczegdlnosci w pozycji tej bedg ujmowane odpisy (oraz
ich ewentualne odwrdécenie) z tytutu trwatej utraty niefinansowych aktywow trwatych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci handlowych.
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8.2.4.19 Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu z uwzglednieniem zaangazowanej kwoty kapitatu
oraz efektywnej stopy procentowej przez okres zapadalnosci, pod warunkiem, ze istnieje pewnos¢, ze Spotka zrealizuje
przychdd.

8.2.4.20 Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych sg ujmowane w miesigcu, w ktédrym ustalone zostanie prawo Spétki
do otrzymania ptatnosci.

8.2.4.21 Waluty obce

Walutg funkcjonalng Spétki jest PLN. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz funkcjonalna wykazuje sie po kursie
faktycznie zastosowanym. Jezeli kurs faktycznie zastosowany nie moze zostac ustalony wéwczas Spotka stosuje kurs Sredni
NBP z dnia poprzedzajagcego dzienn dokonania transakcji. W wyniku przeliczenia aktywdéw i pasywéw monetarnych,
wyrazonych w walutach obcych oraz zaptaty naleznosci i zobowigzan powstajg réznice kursowe. Dodatnie réznice kursowe
prezentowane sg w przychodach finansowych zas ujemne rdznice prezentowane sg w kosztach finansowych.

8.2.5 Ryzyko dziatalnosci gospodarczej

Dziatalnos¢ Spotki zwigzana jest z ponoszeniem ryzyka finansowego. W szczegdlnosci Spotka jest narazona na ryzyko:
e zmiany kursu walut,
e ryzyko zmiany stép procentowych,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko utraty ptynnosci.

Zarzad na biezgco realizuje program zarzgdzania ryzykiem, ktory ma na celu ograniczenie niekorzystnego wyptywy na wyniki
finansowe Spotki.

Ryzyko zmiany kursu walut

Spdtka narazona jest na ryzyka zwigzane ze zmiang kursdow walut wynikajgcych z operowania w réznych walutach: gtéwnie
w odniesieniu do dolara amerykanskiego i euro. Spdtka moze stosowaé terminowe kontrakty walutowe w celu
zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyko kursowe w odniesieniu do zobowigzan wynikajacych z umowy najmu oraz
leasingu finansowego.

Ryzyko zmiany stop procentowych

Ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z dtugoterminowymi instrumentami dtuznymi: kredytami
i pozyczkami. Zarzad na biezagco dokonuje analizy poziomu ryzyka zmiany stop procentowych i ocenia potencjalny wptyw
tych zmian na wynik finansowy. Analiza ta polega na przeprowadzaniu symulacji réznych scenariuszy: odnawiania
istniejgcych pozycji, poszukiwania finansowania alternatywnego itp.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku S$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, zdeponowanych w bankach,
udzielonych pozyczkach, wptaconych depozytdw na poczet umdw najmu oraz gwarancji naleznego wykonania ustug, a takze
kredytéw handlowych. W celu ograniczenia tego ryzyka Spétka:

e wspotpracuje z bankami oraz instytucjami finansowymi o znanej sytuacji finansowej i renomie,
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e analizuje sytuacje finansowa kontrahentoéw na podstawie ogdlnie dostepnych danych,
e w przypadku wystagpienia ryzyka niewyptacalnosci klienta Spotka zabezpiecza swoje wptywy za pomocg gwarancji
bankowych lub gwarancji korporacyjnych.

Ryzyko utraty ptynnosci

Spétka moze zabezpiecza¢ ryzyko utraty ptynnosci poprzez dostep do kredytu w rachunku biezgcym oraz kredytow
inwestycyjnych.

8.2.6 Ksiegi rachunkowe

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg na podstawie dowodow ksiegowych i ujmujg zapisy zdarzen w porzadku
chronologicznym i systematycznym. Obejmujg one zbiory zapiséw ksiegowych, obrotow i sald, ktére tworzg dziennik, ksiege
gtéwna, ksiegi pomocnicze, zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtdwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych, a takze
wykaz sktadnikdw aktywodw i pasywow.

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sg w oparciu o plan kont, ktéry zatwierdzono i zataczono w formie wydruku
do niniejszej Polityki Rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg poza siedzibg jednostki, przez spotke TS Finance Solutions Sp. z 0.0. Miejscem
przechowywania dokumentéw jest miejsce prowadzenia dziatalnosci przez spétke TS Finance Solutions Sp. z o.0.,
ul. Siedlicka 6 , 80-222 Gdansk.

Otwarcia ksigg rachunkowych dokonuje sie na:
e dzien rozpoczecia dziatalnosci,
e poczatek kazdego nastepnego roku obrotowego,
e dzien zmiany formy prawnej, potgczenia lub podziatu jednostki,
e dzien rozpoczecia likwidacji lub postepowania upadtosciowego.

Ksiegi otwiera sie w ciggu 15 dni od dnia wymienionych zdarzen. Otwarcia ksigg rachunkowych pod datg rozpoczecia
dziatalnosci dokonuje sie przez wprowadzenie do ewidencji ksiegowej stanu aktywdw i pasywow, potwierdzonego spisem
z natury rzeczowych sktadnikow majatku i gotowki (inwentaryzacja).

Inwentaryzacje przeprowadza sie zgodnie z obowigzujacymi przepisami, nie rzadziej niz co 4 lata.

Ksiegi rachunkowe zamyka sie na:
e dzien konczacy rok obrotowy,
e dzien zakonczenia dziatalnosci, w tym roéwniez sprzedazy i zakonczenia likwidacji lub postepowania
upadtosciowego,
e dzien poprzedzajacy zmiane formy prawnej, postawienia w stan likwidacji lub upadtosci.

Ksiegi zamyka sie nie pdzniej niz w ciggu trzech miesiecy od dnia tych zdarzen. Ostateczne zamkniecie ksigg jednostki
powinno by¢ dokonane nie pdzniej niz w ciggu 3 miesiecy od dnia zaistnienia tych zdarzen.

Ksiegi rachunkowe obejmuja:

1. dziennik - stuzy do zapisywania w porzadku chronologicznym, dzien po dniu, danych o operacjach gospodarczych.
Zapisy w dzienniku muszg by¢ kolejno numerowane, a sumy zapiséw (obroty) liczone w sposdb ciggty
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2. konta ksiegi gtdwnej - wprowadza sie pod datg otwarcia ksigg rachunkowych salda poczgtkowe aktywoéw
i pasywow, a nastepnie dokonuje zapiséw wszystkich operacji za kolejne miesigce, zarejestrowanych uprzednio
lub jednoczesnie w dzienniku

3. konta ksigg pomocniczych (ewidencji analitycznej) - prowadzi sie w szczegdlnosci dla:

a) srodkow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz dokonanych od nich odpiséw
amortyzacyjnych (umorzeniowych)
b) rozrachunkdw z kontrahentami
c) rozrachunkéw z pracownikami
d) rozrachunkdéw publicznoprawnych
e) kosztéw dziatalnosci operacyjnej
4. zestawienie obrotéw i sald ksiegi gtdwnej oraz zestawienia sald kont ksigg pomocniczych

u

wykaz sktadnikdw aktywdw i pasywow.
8.2.7 Zaktadowy plan kont

Wykaz kont ksiegi gtdwnej wraz ze schematem powigzan ksigg pomocniczych z kontami ksiegi giéwnej przedstawia
zatacznik nr 1.

Dopuszcza sie tworzenie nowych kont ksiegi gtéwnej, jesli stanowig one uszczegdtowienie kont juz istniejacych
w ramach zdefiniowane] polityki lub koniecznos¢ ich utworzenia wynika z pojawieniu sie w jednostce nowych typow
operacji gospodarczych.

W zwigzku z powyzszym ustala sie obowigzek corocznej, w terminie do korica pierwszego kwartatu po zakorczeniu kazdego
roku obrotowego, weryfikacji zgodnosci zatgcznika nr 1 z faktycznie uzywanym zaktadowym planem kont wedtug stanu na
koniec zakoriczonego roku obrotowego oraz w przypadku stwierdzenia takiej koniecznosci, jego formalnej aktualizacji
w formie aneksu do niniejszego dokumentu zatwierdzonego uchwatg zarzagdu. Tym samym wprowadzone w trakcie roku
modyfikacje zaktadowego planu kont nie bedzie uwazac¢ sie za zmiany niniejszego dokumentu wymagajgce oddzielnej
uchwaty zarzadu jednostki.

8.2.8 Wykaz zbiorow danych tworzacych ksiegi rachunkowe

Dopuszcza sie do stosowania w Spodtce z dniem 1 stycznia 2022 roku program finansowo-ksiegowy System Symfonia
ERP Finanse Ksiegowos$¢ Wersja 2022 jako program podstawowy stuzgcy do prowadzenia ksigg rachunkowych (zbioréw
stanowigcych ksiegi rachunkowe) Spotki.

Programem wspomagajagcym proces wprowadzania dokumentow zakupu i wspodtpracujgcym z systemem Symfonia
ERP Finanse Ksiegowo$¢ Wersja 2022 jest program Sfinx24, aplikacja znajdujgca na stronie www pod adresem
https://sfinx24.nethos.pl/- zawierajgca pakiet ustug i rozwigzan technologicznych w dziedzinie zarzadzania informacja.
System ten umozliwia elektroniczny obieg dokumentéw i tym samym pozwala na zoptymalizowanie obstugi procesow
wprowadzania dokumentow zakupu do systemu Symfonia ERP Finanse Ksiegowos$¢ Wersja 2022.

Ogodlne zasady dziatania programu system Symfonia ERP Finanse Ksiegowos$¢ Wersja 2022. przedstawione sg na stronie
internetowej producenta https://symfonia.pl/erp.

8.2.9 Opis systemu przetwarzania danych

Gtéwng sktadowg catego systemu jest ksiega gtdwna, obejmujgca zapisami wartosciowymi wszystkie operacje gospodarcze
i wszystkie sktadniki majatku przedsiebiorstwa w okresie sprawozdawczym. W module tym prowadzone s3 dziennik oraz
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ksiega gtdwna, ktore stuzg do chronologicznego i systematycznego ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych, jakie
wystapity w danym okresie sprawozdawczym. Stopien rozbudowy kont syntetycznych tej ksiegi na konta analityczne zalezy
tylko od potrzeb jednostki. Kazdy zapis do systemu wprowadza sie tylko raz, w postaci najbardziej szczegdtowej
i na najnizszy poziom rozwiniecia danego konta syntetycznego.

Zapisy ksiegi gtéwnej sg przechowywane w zbiorach systemu i bezposrednio dostepne (na ekranie, wydruku). Kazdy zapis
ksiegowy jest pierwotnie ewidencjonowany w dzienniku ksiegowania ze wskazaniem dekretacji kont Wn i Ma. Kazdy zapis
wprowadza sie tylko jeden raz, zawsze na najbardziej szczegdétowy poziom rozwiniecia analityki danego konta. Zapisy
wprowadza sie pod kontrolg katalogu kont, a system pozwala optycznie sprawdzi¢ poprawnos¢ wybieranego konta
kontrahenta, wprowadzajgc automatycznie na ekran opisy konta z katalogu.

Kwoty zapisow Wn i Ma dziennika ksiegowania bilansowane sg automatycznie pod numerem ewidencyjnym dowodu.
System nie pozwala zamkng¢ niezbilansowanego dziennika. Zamkniecie dziennika ksiegowania powoduje automatyczne
przeniesienie zapiséw na konta ksiegi gtéwnej, wskazane w dekretacji.

System umozliwia automatyczne zestawianie rejestrow VAT na podstawie faktur zakupu i sprzedazy, uzgodnionych
z zapisami ewidencji ksiegowej i specyfikacjg uzasadnionych réznic.

System nie pozwala dopisa¢ do katalogu konta oraz kontrahenta z numerem juz istniejgcym.

Znakami tgczacymi zapis ksiegowy ze stanowigcym podstawe zapisu dokumentem zrédtowym sa:
e kolejny nr w danym dzienniku (tzw. voucher number / numer zatgcznika),
e kolejny nr systemowy (tzw. journal number / numer arkusza).

Gtowng czes¢ programu stanowi zaktadowy plan kont dostosowany do wymogdéw przyjetego w zaktadowych zasadach
(polityce) rachunkowosci wykazu ksigg rachunkowych dostosowanych do ustalonych zasad prowadzenia ewidencji
szczegbdtowe]j do poszczegdlnych kont ksiegi gtdwnej — vide zatgcznik nr 1.

Bilans otwarcia roku obrotowego generowany jest automatycznie na podstawie bilansu zamkniecia roku poprzedniego
zapewniajac mozliwos¢ kontrolowania, przez operatora, programu, poprawnosci wykonania tej czynnosci.

Komputerowe wydruki danych charakteryzujg sie nastepujacymi cechami:
e s3 trwale oznaczone nazwg skrécong jednostki, ktorej dotyczg oraz zrozumiatg nazwg danego rodzaju ksiegi
rachunkowej,
e sg wyraznie oznaczone, co do roku obrotowego, co do miesigca i co do daty sporzgdzenia,
e posiadajg automatycznie numerowane strony oraz sy sumowane na kolejnych stronach w sposdb ciggty
w miesigcach i w roku obrotowym

System przystosowany jest do pracy wielostanowiskowej w sieci.
8.2.10 Zasady ochrony danych i ich zbioréw

Przetwarzane dane w systemie Symfonia ERP Finanse Ksiegowos$¢ Wersja 2022 podlegajg szczegdlnej ochronie ze wzgledu
na mozliwos¢:

e catkowitej utraty danych,

e czesciowej utraty danych,

e uszkodzonych danych podczas przetwarzania,

e celowego wprowadzenia btednych danych przez osoby nieuprawnione,
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e wejscie w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione.
Dostep do plikdw programowych umieszczonych na serwerze posiada jedynie administrator systemu.

Obowiazuje szczegdlna uwaga przy wykonywaniu operacji usuwajacych zbiory (kasowanie, formatowanie).
Wszelkie wykasowane dane mozna odtworzy¢ z archiwalnych kopii zapasowych.

Obowigzuje bezwzgledny zakaz wykorzystywania komputerow do odtwarzania danych i uruchamiania programéw
z jakichkolwiek nosnikéw nie poddanych uprzednio sprawdzeniem programem antywirusowym.

Kazdy uzytkownik programu ksiegowego posiada swoj identyfikator i hasto.
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9. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta, w okresie ktdérego dotyczy
raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym
charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki

9.1 Realizacja strategii

Rozwdj platformy kupfundusz.pl

W pierwszym kwartale 2025 roku wykonywalismy prace powdrozeniowe zwigzane z wprowadzeniem catkowicie nowe;j
odstony serwisu kupfundusz.pl, do ktérego doszto w grudniu 2024 roku. SkupialiSmy sie na niwelowaniu niedoskonatosci
zwigzanych z funkcjonowaniem nowej wersji platformy oraz wdrazaniem nowych rozwigzan i narzedzi stuzacych
podnoszeniu uzytecznosci dla inwestujgcych.

Dzieki nowej wersji platformy, w pierwszych miesigcach roku nastgpita wyrazna poprawa widocznosci witryny
kupfundusz.pl w wyszukiwarkach, w szczegdlnosci w Google. Doszto réwniez do wzrostu nowo rejestrujgcych sie Klientow.
Przetozyto to sie bezposrednio na znaczacy wzrost aktywdw ulokowanych przez Klientow na KupFundusz.pl w pierwszym
kwartale br.

Na koniec marca 2025 roku aktywa zgromadzone na platformie wyniosty 187,8 min zt (poprzednio, na koniec grudnia 2024
roku wynosity 170,1 min), zas konto posiadato tgcznie 10 293 uzytkownikow (wzrost o +4,5% wzgledem korica grudnia 2024
roku).

W minionym kwartale kupfundusz.pl byt aktywny w sferze medialnej, w tym takze w mediach spotecznosciowych.
Przeprowadzilismy szereg webinarow ,Prosto w fundusz” prezentujgcych poszczegdlne fundusze inwestycyjne oraz ich
strategie. Przeprowadzilismy réwniez 3 webinary edukacyjne z cyklu ,KupFundusz Live, w ktérych m.in. poruszalismy
kwestie zwigzane z ryzykiem walutowym, czy tez o zarzagdzaniu emocjami w okresach duzej zmiennosci na rynkach.

Statystyki serwisu Analizy.pl

W stosunku do poprzedniego kwartatu odnotowalismy wzrost liczby unikalnych uzytkownikéw o 19,5% jak i tacznej liczby
odston 0 9,7%. Spadek nastgpit w stosunku do pierwszego kwartatu 2024 roku i wynidst odpowiednio -1,3% i -6,8%.
Gtéwng przyczyng wzrostéw w ujeciu kwartat do kwartatu byty czynniki sezonowe jak réwniez duza zmiennos¢ na rynkach
globalnych i bardzo dobra koniunktura na GPW przektadajaca sie na bardzo dobre wyniki funduszy inwestycyjnych.

Podstawowe statystyki serwisu Analizy.pl (google analytics)

Srednia $rednia : srednia .
L L zmiana L zZmiana
Statystyka miesieczna miesieczna kdk miesieczna rdr
| kw. 2025 IV kw. 2024 | kw. 2024
Liczba unikalnych uzytkownikow 155 363 129 984 19,5% 157 384 -1,3%
taczna liczba odston 1257175 1146525 9,7% 1349505 -6,8%

Wspdipraca B2B z klientami instytucjonalnymi

W pierwszym kwartale 2025 roku podpisaliSmy nowa umowe w obszarze dostawy danych, odnowilismy jedng umowe
dostepu do serwisu FundOnline, a takze podpisali§my umowe na przygotowywanie cyklicznych raportow rynkowych.
Na minus nalezy odnotowac fakt, ze zostata zakoriczona umowa dostawy danych oraz nie zostata przedtuzona umowa
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w zakresie dostepu do serwiséw z rodziny FundOnline. Bilans zawartych i wypowiedzianych uméw w pierwszym kwartale,
dla przychodéw liczonych w skali roku jest ujemny.

9.2 Czynniki i zdarzenia, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe grupy kapitatowej Emitenta

W naszej podstawowej i najwiekszej linii produktéw, czyli serwisach i dostawach danych w pierwszym kwartale 2025 roku
odnotowaliSmy niewielki wzrost przychodéw [+1,4%]. Nizsza dynamika, miata zwigzek z rozliczeniem prac
przygotowawczych w pierwszym kwartale 2024 roku dla jednego z istotnych wdrozen, ktére znacznie zwiekszyty przychéd
porownywanego okresu.

Spadek [-6,2%] nastgpit w segmencie narzedzia wsparcia sprzedazy. Zmiana w segmencie spowodowana jest nizszymi
wptywami m.in. z ttumaczern materiatdw o charakterze inwestycyjnym, a takze mniejszymi wptywami z przygotowan
opracowan i raportow.

W segmencie dystrybucji jednostek funduszy inwestycyjnych poprzez spétke KupFundusz S.A., w pierwszym kwartale 2025
roku odnotowalismy wzrost przychodéw o +15,7% w stosunku do odpowiedniego okresu w 2024 roku. Przyczyng poprawy
byty wyzsze aktywa niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Spadek [-78,0%] zostat odnotowany w segmencie pozostate. Nizsze wptywy w stosunku do analogicznego kwartatu 2024
roku, ktére mozna oszacowac tacznie na kwote okoto 200 tys. zt., to pochodna przesuniecia na drugi kwartat organizacji
#7 konferencji Forum Inwestycji Osobistych wraz z uroczystoscig wreczenia nagrod Alfa, a takze spadku sprzedazy reklam
i innych form reklamowych w serwisie analizy.pl.

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty produktéw

segmenty produktéw | kw. 2025 | |kw. 2024

serwisy i dostawa danych 1419977 1399992 1,4%

narzedzia wsparcia sprzedazy 837 720 892 736 -6,2%

dystrybucja jednostek funduszy
(KupFundusz.pl)

Pozostate 81379 370552 -78,0%

445 693 385102 15,7%

Razem 2784769 3048381 -8,6%

9.3 Wyniki Grupy Kapitalowej Emitenta

W pierwszym kwartale 2025 roku odnotowaliémy skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 2 784,8 tys. zt.
Stanowi to spadek o -8,6% w stosunku do pierwszego kwartatu 2024 roku.

W pierwszym kwartale 2025 roku skonsolidowane koszty operacyjne wyniosty 2 462,6 tys. zt i wzrosty w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku o +6,6%. Wzrost kosztéw spowodowany jest przede wszystkim wzrostem

wynagrodzen.

W minionym kwartale Grupa Kapitatowa Analiz Online wypracowata zysk operacyjny w wysokosci 364,6 tys. zt [-51,6%)]
i zysk netto w wysokosci 356,2 tys. zt [-40,1%)].
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Strata netto spotki KupFundusz SA w pierwszym kwartale 2025 roku wyniosta 6,9 tys. zt.

Do przyczyn spadku przychodow w Grupie Analizy Online zaliczy¢ nalezy spadek przychoddw z reklamy oraz zakonczonych
umoOw oraz przesuniecia na drugi kwartat 2025 roku realizacji konferencji Forum Inwestycji Osobistych (wraz z uroczystoscia
wreczenia nagrod Alfa). Gdyby wszystkie przesuniete zdarzenia zostaty ujete w pierwszym kwartale to wynik netto bytby
wyzszy o okoto 100 tys. ztotych, co wynika z faktu, ze wielu przesunietym przychodom towarzyszg réwniez przesuniete
koszty.

W pierwszym kwartale 2025 roku Spotka otrzymata zwrot podatku dochodowego CIT za 2018 rok w kwocie 95 780 zt. Zwrot
nastgpit w wyniku pozytywnego rozpatrzenia wniosku o korekte deklaracji CIT za rok 2018 z uwzglednieniem wykorzystanej
ulgi na badania i rozwdj. Zwrot zostat zaksiegowany pod pozycjg zyski z lat ubiegtych. W celu unikniecia watpliwosci
pragniemy doda¢, ze zwrot podatku jest bez wptywu na wynik 1 kwartatu jak i wynik biezgcego roku.

Grupa Kapitatowa Analiz Online znajduje sie w stabilnej kondycji finansowej. Na koniec pierwszego kwartatu nadwyzki
finansowe w kwocie 2 052 tys. ztotych ulokowane byty w jednostkach funduszy inwestycyjnych. Okoto 76,5% tej kwoty
stanowity fundusze o niskim profilu ryzyka. Pozostata czes¢ byta ulokowana w fundusze o wysokim profilu ryzyka.

10. Stanowisko Emitenta odno$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

11. Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. Emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, poprzez dziatania (inicjatywy)
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W pierwszym kwartale 2025 roku Emitent nie podejmowat aktywnosci w obszarze wprowadzania rozwigzan innowacyjnych.

12. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji

Emitent posiada jedng jednostke zalezng — KupFundusz S.A. (dawniej Analizy Direct S.A., Analizy Direct Sp. z 0.0., TEMPLAR
Wealth Management Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie (01-230), ul. Skierniewicka 10A.

Na dzien 31 marca 2025 roku, Emitent posiadat 100% udziatow spétki KupFundusz S.A., o kapitale zaktadowym 2 500 000
zt, na ktore sktadato sie 2 500 000 sztuk akcji, dajgcych 2 500 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu podmiotu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci KupFundusz S.A jest pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych (64, 99, Z).

KupFundusz S.A., jako dystrybutor bedacy podmiotem wymienionym w art. 32 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pdin.
zm.), jest podmiotem uprawnionym do posredniczenia w nabywaniu i zbywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych zgodnie z procedurami towarzystw funduszy inwestycyjnych wspétpracujgcych ze spoétkg KupFundusz S.A.
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oraz regulacjami wewnetrznymi spétki KupFundusz S.A., wynikajgcymi z warunkéw udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia DPF/4031/17/11/U/07/AS z dnia 4 lipca 2007 r.

Od 1 stycznia 2018 roku spotka zalezna konsolidowana jest metoda petna, ze wzgledu na uruchomienie platformy
dystrybucyjnej w 2018 roku i rozpoczecie dystrybucji jednostek funduszy inwestycyjnych w formule direct.

13. Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, w przypadku,
gdy Emitent tworzy grupe kapitalowg i nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

Nie dotyczy. Na dzien 31 marca 2025 roku grupa kapitalowa Emitenta nie posiada jednostek podporzadkowanych
wytgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych,
na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% akcji Emitenta, wg stanu na dzier 14 maja 2025 roku.

T Liczba akcji Udziat w kapitale | Liczba gtosow _Udz?a’r w ogélnej

[szt.] zaktadowym [%] na WZA liczbie gtosow [%]
ENRAV Fundacja Rodzinna 654 180 54,61% 654 180 54,61%
Grzegorz Raupuk 236 811 19,77% 236 811 19,77%
Marek Bednarski 60 255 5,03% 60 255 5,03%

15. Informacja dotyczaca liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien publikacji raportu, czyli na 14 maja 2025 roku grupa kapitatowa Emitenta zatrudnia 34 osoby (w przeliczeniu
na petne etaty).

16. Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalnos¢ i wyniki Spotki

Analizy Online SA i KupFundusz SA nie maja klientdw z obszaru Ukrainy, na ktérym toczy sie wojna w wyniku rosyjskiej
inwazji. Warto jednak nadmieni¢, ze KupFundusz SA moze obstugiwac¢ Ukraincéw rezydujgcych w Polsce. Spotki nie majg
tez klientéw ani nie prowadzg dziatalnosci na terytorium Rosji. Z tego tez wzgledu nie moze by¢ mowy o bezposrednim
wptywie wojny lub bezposrednim wptywie sankcji na poziom przychoddw kazdej ze Spotek. Wymagana infrastruktura
informatyczna znajduje sie w Polsce, nie ma wiec bezposredniego zagrozenia przez dziatania wojenne. W zwigzku z wojng
istnieje zagrozenie cyberatakiem, jednak Spotki nie zaobserwowaty dotychczas aktywnosci w tym zakresie. Spotki Analizy
Online i KupFundusz dziatajg w obszarze zwigzanym z rynkami kapitatowymi. Z tego tez wzgledu ich dziatalnos¢ ma posredni
zwigzek z panujgcg na nich koniunkturg, ze szczegdlnym uwzglednieniem funduszy inwestycyjnych dostepnych w Polsce.
Przy zatozeniu, ze nie dojdzie do rozpoczecia wojny na terytorium Polski, obserwowane wahania na rynkach kapitatowych
mieszczg sie w dopuszczalnej amplitudzie, jaka moze wystepowac w ramach cykli koniunkturalnych w gospodarce.

W chwili obecnej Zarzad Spoétki nie dostrzega bezposredniego wptywu wojny na Ukrainie na dziatalnos$¢ Spotek.

www.analizyonline.com
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