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SPRAWOZDANIE ZARZADU
z dzialalnosci firmy V-MAX S.A.

za okres od 01 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024 roku

I. Wprowadzenie.

Spotka akcyjna V-MAX S.A.z siedzibg w Wielkawie$ prowadzaca dziatalnos¢ pod adresem
62-060 Steszew, Wielkawie§ ul. Czere$niowa 2, zostata zawigzana aktem notarialnym w
dniu 22 pazdziernika 2019 roku, repertorium numer 8957/2019. Rejestracja w KRS nastgpita
28 listopada 2019 r pod numerem 0000816034. Spodtka posiada numer NIP 777-335-55-65 1
REGON 384794241.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest przetworstwo tworzyw sztucznych. Swoje dzialania
spotka koncentruje w szczegodlnosci na produkeji nakretek, butelek, uchwytow do butelek 1
preform. Spoétka z kapitalu pochodzacego od akcjonariuszy zakupila niezbedne maszyny i
urzadzenia a takze surowce do produkcji. Dziatalno$¢ prowadzona byta w wynajetej hali
produkcyjnej posiadajacej takze zaplecze magazynowe i budynek biurowy pod adresem:
Kakolewo 68B/1, 62-066 Granowo.

Juz w pierwszym roku dziatalno$ci spotki, udalo si¢ pozyskac liczne grono odbiorcow.
Kolejne lata przyniosty dalsze poszerzania bazy klientéw spotki. Pozyskiwanie nowych
odbiorcow, wiagze si¢ tez z mozliwo$cig rozszerzania asortymentu produktowego.

II. Kapital i akcjonariusze

Kapitat zaktadowy Spoiki na dzien 31.12.2024 wynosit 3 597 141 zt i zostat w petni oplacony
gotowka. Wyemitowanych zostalo sze$¢ serii akcji: imienne serii A i E uprzywilejowane co
do prawa glosu i na okaziciela serii B, C, D i1 F. Kapital wlasny wynosit 6 273 569,44 zl.
Spotka do momentu debiutu na rynku NewConnect posiadata trzydziestu szesciu
akcjonariuszy.

I11. Organy Spolki
Organami spoiki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

1.Zarzad.

Zarzad Spotki byt trzyosobowy, Prezesem Zarzadu byla Jagoda Wasielewska a
czlonkami: Hubert Wasielewski 1 Mariusz Staszak. Dnia 22 maja 2024 roku Mariusz
Staszak ztozyl rezygnacje z bycia cztonkiem Zarzadu. Od tego dnia, do konca roku
Zarzad pozostawal dwuosobowy. Od dnia 27 czerwca 2024 roku Mariusz Staszak
zostal prokurentem spotki. Sposdb reprezentowania spotki: Prezes Zarzadu
jednoosobowo, lub dwoch cztonkéw zarzadu wspoélnie, lub cztonek zarzadu wraz z
prokurentem. Kadencja cztonkéw zarzadu jest wspdlna, konczy sie z chwilg
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za 2024 rok.

2. Rada Nadzorcza
Do dnia 31 stycznia 2024 roku dziatalno$§¢ Rada Nadzorcza prowadzita w nastgpujacym
sktadzie:

— Zuzanna Garczarek — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
— Jakub Sobczak — Zastgpca Przewodniczacej Rady Nadzorczej



— Agnieszka Garczarek — Cztonek Rady Nadzorczej
— Filip Korzycki
— Ziemowit Staszak

W dniu 31 stycznia 2024 r, Zuzanna Garczarek i Ziemowit Staszak zlozyli rezygnacj¢ z
czlonkowstwa w Radzie Nadzorczej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 01 lutego
2024 roku powolato na brakujace wakaty, w sktad Rady Nadzorczej Lestawa Hnata i Marka
Ratajczaka.

3. Walne Zgromadzenie

W okresie sprawozdawczym odbyty si¢ dwa zgromadzenia: 01 lutego 2024 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, 1 26 czerwca 2024 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie. Pierwsze zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie powotania nowych
czlonkéw Rady Nadzorczej i przeprowadzenia subskrypcji akcji serii F, wraz z
uchwatg o wprowadzeniu wszystkich serii akcji na okaziciela do obrotu na rynku
NewConnect. Drugie zgromadzenie podj¢lo uchwaty wynikajace z ksh dla tego typu
zgromadzen, oraz uchwal¢ w sprawie zmiany Statutu w obszarze sposobu
reprezentowania Spotki.

IV. Wydarzenia majace wplyw na dzialalnos¢ spotki

W okresie sprawozdawczym Emitent dokonywat kolejnych zakupéw maszyn stuzacych
bezposrednio procesowi produkcji jak i osprzetu do nich, w szczegdlnosci form
wtryskowych. Dzigki nowym inwestycjom, nastgpit znaczny wzrost przychodéw ze
sprzedazy, a takze wzrosta EBIDTA. Sukcesem zakonczyt si¢ debiut akcji spotki na
rynku NewConnect, ktory miat miejsce w dniu 02 grudnia 2024 roku. Cena debiutu, a
takze pozniejsze wzrosty kursu akcji, daty akcjonariuszom powdd do zadowolenia i
utwierdzily Zarzad Emitenta w prawidtowo$ci obranej strategii rozwoju.

V.  Istotne czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng
Dziatalno$¢ prowadzona przez spotke jest $cisle uzalezniona od sytuacji gospodarczej
kraju. Odbiorcami produktow sg nie tylko mate podmioty gospodarcze lecz takze §rednie i
duze firmy dziatajace w réznych branzach np. spozywczej, chemicznej, kosmetycznej.
Zmieniajace si¢ cykle gospodarcze w rézny sposob oddzialywuja na konkretne branze,
dlatego tez producent stara si¢ swoje wyroby adresowaé do jak najszerszego grona
odbiorcow.

Ryzyko walutowe
Spotka do swojej produkcji uzywa surowcow produkcji polskiej jak i zagranicznej. Ich
ceny s3 powigzane bezposrednio z kursami walut obcych, w szczegdlnosci kursem euro i
dolara. Eliminacja tego ryzyka polega na zwigkszaniu zapasow magazynowych surowcow
w okresach kiedy ten, osigga niskie ceny.



Ryzyko ptynnosci finansowe;j
Kazdej dziatalnosci gospodarczej towarzyszy ryzyko utraty ptynnosci finansowej. W
przypadku V-Max S.A. poziom tego ryzyka jest szczegoélnie niski z powodu braku
zaciagnigtych kredytow czy pozyczek. Nadto, odbiorcy towardéw i produktéw sg znanymi
1 stabilnymi podmiotami. Dodatkowo, spotka na biezaco monitoruje terminowos$¢ sptat
naleznosci 1 w przypadku op6znien natychmiast reaguje.

Ryzyko utraty kontrahentéw
Ze wzgledu na dynamiczny rozwdj, spotka aktywnie poszukuje nowych odbiorcéw na
swoje produkty. Nie zawsze istnieje mozliwos¢ pelnej weryfikacji sytuacji finansowej i
gospodarczej kontrahenta. Minimalizacja tego ryzyka odbywa si¢ poprzez rozpoczecie
wspotpracy na matych partiach dostaw 1 wysokim zaliczkowaniu zaméwien.

Ryzyko konkurencji
Powstawanie nowych podmiotéw w branzy jak i rozszerzanie palety produktowej
istniejagcych firm moze utrudnia¢ dynamiczny rozwoj przedsigbiorstwa. Ryzyko to jest
ograniczane poprzez obnizanie kosztow produkcji co przeklada si¢ na niska ceng
jednostkowa wyrobu przy dbatosci o jego wysoka jakos¢.

Ryzyko zmiany cen surowcoéw
Ceny surowcow do produkcji podlegaja nieustannym wahaniom, zaleznym miedzy
innymi od cen ropy naftowej na rynkach $§wiatowych. Dodatkowo okres pandemii
wprowadzil duza nieprzewidywalno$¢ w ksztalttowaniu si¢ popytu i podazy na surowce do
produkcji wyrobow z tworzyw sztucznych. Eliminacja tego ryzyka polega na zwigkszaniu
zapasOw magazynowych surowcéw w okresach kiedy ten osigga niskie ceny

Ryzyko zmiany trendow rynkowych
Na rynku tworzyw sztucznych podobnie jak w innych branzach pojawiaja si¢ okresy
,mody” na rézne produkty, okreslony ich ksztalt, pojemnos¢ jak i kolor. Spotka jest
dobrze przygotowana do nadazania za tego rodzaju zmianami na rynku miedzy innymi
poprzez znaczng liczb¢ form do produkcji a takze poprzez mozliwo$¢ zabarwiania
wyrobow na wszelkie popularne kolory.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych
Polskie przepisy prawa podatkowego ulegaja czestym zmianom, ktore s3 trudne do
przewidzenia. Nadto, ztozono$¢ tych przepisdéw uniemozliwia ich prosta i jednoznaczng
interpretacje, a praktyka shluzb podatkowych jest niejednolita w tym zakresie.
Zmniejszenie tego ryzyka, spotka osiaga poprzez wspotprace z biurem rachunkowym o
wysokim poziomie $wiadczenia ustug.

Ryzyko zmian przepiséw dotyczacych ochrony srodowiska
Od dluzszego okresu w Polsce i na $wiecie nabierajg sily trendy zwigzane z ochrona
srodowiska naturalnego. Jednym z aspektow dziatania réznych organizacji jak i rzadow
panstw jest eliminacja tworzyw sztucznych o charakterze produktu jednorazowego
uzycia. Producent nie posiada w swojej ofercie takich wyrobdw, zaréwno nakretki, butelki
jak 1 inne produkty plastikowe, sg znakomitym surowcem do wtdrnej obrobki.



Ryzyko zwigzane z notowaniem akcji na rynku NewConnect
Akcje jako instrument finansowy, obarczone s3g znacznym ryzykiem zmiennos$ci swoich cen.
Na ich wycen¢ wplywaja rozne czynniki, ktéore mozna zaklasyfikowa¢ jako zalezne od
Emitenta np. wyniki finansowe, sprzedaz, ogdélny rozwoj i osiggane stopy zwrotu z aktywow
czy kapitatu wlasnego. Druga grupe majaca wplyw na wycen¢ akcji stanowig czynniki na
ktore Emitent nie ma zadnego, lub tylko niewielki wplyw np. ogélna sytuacji gospodarcza w
kraju, sytuacji w branzy Emitenta, cykl koniunktury gieldowej czy ceny surowcoOw do
produkcji. W zwigzku z tym, inwestorzy dokonujacy zakupu akcji Emitenta, powinni wzig¢
pod uwage obie grupy czynnikoéw ryzyka i kierowac si¢ zasada ostroznosci w dokonywanych

inwestycjach.

VI. Wyniki finansowe

Spotka osiagneta dobre wyniki finansowe, nadal utrzymuje duza dynamike¢ wzrostow.

Najwazniejsze wskazniki prezentuja ponizsze tabele:

Stan na koniec okresu ( zi) Dynamika
Wyszczegodlnienie

2022 2023 2024 2023 /2022 | 2024 /2023
Aktywa razem 4341949 | 6190133 | 9359235 42,6% 51,2%
Aktywa trwate 2474 061 3967 341 7424 153 60,4% 87,1%
Aktywa obrotowe 1867888 | 2222791 1935 081 19,0% -12,9%
Zapasy 453 984 375 158 432177 -17,4% 15,2%
Naleznosci krétkoterminowe 1278168 | 1784993 1366 245 39,7% -23,5%
Naleznosci handlowe 1236650 | 1522047 | 1366245 23,1% -10,2%
Inwestycje krotkoterminowe 134 754 50 226 125028 -62,7% 148,9%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 980 12415 11 631 1166,8% -6,3%
Kapitat wiasny 3987860 | 4810234 | 6273569 20,6% 30,4%
Kapitat zaktadowy 2352 941 3423 441 3597 141 45,5% 51%
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 354 089 1379 899 3 085 665 289,7% 123,6%

Rezerwy na zobowigzania 0 0 58 263 | #DZIEL/O! #DZIEL/O!
Zobowigzania dtugoterminowe 0 428 410 1191149 | #DZIEL/O! 178,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 354 089 951 489 1836 253 168,7% 93,0%
Zobowigzania handlowe 344 490 428 637 1300 705 24,4% 203,5%

Stan za okres ( zt) Dynamika
Wyszczegodlnienie

2022 2023 2024 2023 /2022 | 2024 /2023
Przychody netto ze sprzedazy 7 300 556 8 951 796 9 585 387 22,6% 7,1%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 860 089 8 409 562 8927770 22,6% 6,2%
Amortyzacja 426 417 572 321 1042 896 34,2% 82,2%
Wynik na sprzedazy 440 467 542 234 657 617 23,1% 21,3%
Pozostate przychody operacyjne 15 879 3577 3717 384 -77,5% | 103824,6%
Pozostate koszty operacyjne 11 508 10 900 3687 725 -5,3% 33732,3%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 444 838 534911 687 276 20,2% 28,5%
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 871 255 1107 232 1730172 27,1% 56,3%
Przychody finansowe 12 015 324 4153 -97,3% 1181,8%
Koszty finansowe 15 394 56 134 100 979 264,6% 79,9%
Wynik przed opodatkowaniem 441 459 479 102 590 451 8,5% 23,2%
Wynik netto 403 004 442 372 438 506 9,8% -0,9%




Wskazniki rentownosci 2022 2023 2024
Rentownosé sprzedazy 6,0% 6,1% 6,9%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 6,1% 6,0% 7,2%
Rentownos$¢ EBITDA 11,9% 12,4% 18,1%
Rentownosé brutto 6,0% 5,4% 6,2%
Rentownos¢ netto 5,5% 4,9% 4,6%
Rentownosé aktywow - ROA 9,3% 7,1% 4,7%
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego - ROE 10,1% 9,2% 7,0%
Wskazniki sprawnosci zarzadzania 2022 2023 2024
Okres rotacji zapasow (w dniach) 25 17 20
Okres inkasa naleznosci (w dniach) 61 61 51
Okres sptaty zobowigzan handlowych (w dniach) 19 20 59
Cykl $rodkow pienieznych (w dniach) 67 59 12
Wskazniki zadtuzenia 2022 2023 2024
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 8,2% 22,3% 33,0%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,0% 6,9% 12,7%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 8,2% 15,4% 19,6%
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek #DZIEL/O! | #DZIEL/O! | #DZIEL/O!
Wskazniki ptynnosci 2022 2023 2024
Wskaznik biezacej ptynnosci 5,28 2,34 1,05
Wskaznik wysokiej ptynnosci 3,99 1,93 0,81
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,38 0,05 0,07
Objasnienia:

Rentownos¢ sprzedazy = wynik na sprzedazy/przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej = wynik na dziatalno$ci operacyjnej/przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA = EBITDA/przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto = wynik przed opodatkowaniem/przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ netto = wynik netto/przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow = wynik netto/aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu wlasnego = wynik netto/kapital wlasny

Wskaznik biezacej ptynnosci = aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik wysokiej ptynnosci = (akt. obrot.- zapasy - krm)/zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = inwestycje krotkoterminowe/zobowiazania krotkoterminowe

Okres rotacji zapasow = zapasy x 360/koszty dzialalno$ci operacyjnej - amortyzacja

Okres sptywu naleznosci = naleznosci handlowe x 360/przychody netto ze sprzedazy

Okres splaty zobowiazan = zobowigzania handlowe x 360/ koszty dziatalnosci operacyjnej - amortyzacja
Cykl §rodkow pienigznych = okres rotacji zapaséw + okres sptywu naleznosci + okres sptaty zobowiazan

Wskaznik ogdélnego zadtuzenia = zobowiazania i rezerwy na zobowiazania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego = zobowigzania dlugoterminowe/ aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego = zobowigzania krotkoterminowe/ aktywa razem

VII. Przewidywany rozwoj spolki
Spotka w nastepnym roku obrotowym zamierza zwicksza¢ skale swojego dziatania tak

poprzez zwigkszenie ilosciowe produkcji i zakupy w tym celu kolejnych maszyn jak i
poprzez rozszerzanie oferty produktowe;.



VIII. Whnioski do Walnego Zgromadzenia

Zarzad V-MAX S.A. wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o przeznaczenie catego
wypracowanego zysku netto w kwocie 438 505,72 zt na kapitat zapasowy.

Podpisy:

Jagoda Wasielewska

Hubert Wasielewski
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