SPRAWOZDANIE ZARZADU

H»ELEKTROMONT?” SPOELKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

SPORZADZONE W ZWIAZKU Z ZAMIERZONYM PODWYZSZENIEM
KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI W DRODZE EMISJI PRYWATNEJ AKCJI
SERII D ORAZ POKRYCIEM ICH WKEADAMI PIENIEZNYMI DOKONANYMI

CZESCIOWO W DRODZE POTRACENIA WIERZYTELNOSCI SPOLKI Z
WIERZYTELNOSCIAMI SUBSKRYBENTA WZGLEDEM SPOLKI
z dnia 25 czerwcea 2025 roku

Zarzad spoiki ,Elektromont” S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Aleja Jana Pawta II
70/36B, 00-175 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000318822, posiadajaca numer NIP: 9291675172
oraz REGON: 977912078 (,,Spotka™), dzialajgc na podstawie art. 6a Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2024 1., po. 620
ze zm.) (dalej: ,,ustawa o ofercie publicznej”) sporzadzit niniejsze sprawozdanie Zarzadu
(.Sprawozdanie”), w zwiazku z zamierzonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisj¢ akcji serii D oraz pokryciem ich wkladami pienigznymi dokonanymi
czgSciowo w drodze potracenia wierzytelnosci Spotki z wierzytelnosciami subskrybenta
wzgledem Spoiki.

Zarzad Spoiki przedstawia Sprawozdanie o nastepujacej tresci:

1. CEL SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

W dniu 19 lutego 2025 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki, ktore
podjeto m.in. Uchwate nr 7 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje
akeji serii D w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. pod nazwa
NewConnect oraz zmiany Statutu Spétki (dalej: ,,Uchwata”). Emisjg objete jest 14.500.000
(czternascie milion6w pigcset tysigcy) akcji serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesieé
groszy) kazda, o wartoSci emisyjnej 0,29 zt (dwadzie$cia dziewieé¢ groszy) kazda. Laczna
warto$¢ emisji akcji serii D wynosi: 1.450.000,00 zt (jeden milion czterysta pigédziesiat
tysigcy) wartoci nominalnej oraz 4.205.000,00 z} (cztery miliony dwieécie pigé tysiecy
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5. WSKAZANIE TYTULU
WIERZYTELNosé SUBSKRYBENTA WZGLEDEM SPOLKI ORAZ WARTOSC
TEJ WIERZYTELNOSCI
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i M—waﬂoéé: 252.150,00
7t (dwiescie pigédziesigt dwa tysigce sto pigédziesiat ztotych),
i, A v 0¢¢: 159.900,00
74 (sto pigédziesiat dziewigé tysigcy dziewigcset ziotych).
Laczna warto$é wierzytelnosci opisanych w lit. a) wynosi: 2.721.514,89 zt a wierzytelno$ci

opisanych w lit. b) wynosi: 602.700,00 zi.

3, ZRODLO, METODA 1 ZALOZENIA WYCENY WIERZYTELNOSCI
SUBSKRYBENTA WZGLEDEM SPOLKI ORAZ WARTOSC GODZIWA
WIERZYTELNOSCI

Wierzytelnoéci wskazane w pkt 2 zostaly wyliczone zgodnie z ich warto§ciami nominalnymi,
przy czym w przypadku wierzytelnosci wskazanych w pkt 2 lit. a) sg to wartoéci tych
wierzytelnosci jakie znalazly si¢ w spisie wierzytelnoéci i zostaly zatwierdzone przez Sad
Rejonowy w Jeleniej Goérze, V Wydziat Gospodarczy w sprawie pod sygn. akt:
JG1J/GRu/1/2023. Elektromont S.A. w pozniejszym okresie cofngt wniosek
restrukturyzacyjny, natomiast zdaniem Spétki, przyjecie tych warto$ci jest rzetelne 1
odzwierciedla wartosé tych wierzytelnosci.

Ustalajac warto$é godziwg wierzytelnodci nie mozna nie uwzglednié faktu, ze wartosci tych
wierzytelnoéci w 100% sa uwzglgdnione w zobowiazaniach Spotki i w 100% zostaty
zaciagniete przez Spotke, tzn, ze pierwotny wierzyciel nie zastosowat w stosunku do Spotki
zadnego dyskonta §wiadczac swoje ustugi lub dostarczajac Spétce swoje towary czy
produkty. Spotka jest zobowigzana w stosunku do wierzyciela do zaplaty na jego rzecz 100%
wartoéci posiadanych przez niego wierzytelno§ci w stosunku do Spotki. Wartos¢ kazdej
wierzytelnosci moze byé negocjowana i Spotka mogla samodzielnie podjaé negocjacje ze
swoimi wierzycielami w celu ustalenia warto§ci wierzytelnosci za jaka wierzyciel bylby
sktonny sprzedaé przystugujaca mu wierzytelnoé¢. Natomiast tak samo oczywistym jest, ze
podmiot majgcy problemy finansowe, nie bedagcy w stanie terminowo regulowaé swoich
zobowigzah ma zdecydowanie nizsza pozycje negocjacyjna, niz w przypadku podmiotu
rzetelnie i sumiennie regulujacego swoje zobowigzania. Spotka, w zwiazku z trudnosciami
finansowymi nie realizowata swoich zobowigzan w stosunku do wierzycieli lub realizowata
je jedynie czgSciowo, przez co wierzyciele nie byli zainteresowani negocjacjami ze Spotka.
Natomiast Subskrybent miat zdecydowanie wyzsza zdolno$é negocjacyjng i zdecydowanie

wieksze mozliwodei je§li chodzi o nabywanie wierzytelno$ci od wierzycieli Spotki,



PodkreSlenia wymaga, ze Spdtka nie uczestniczyla w negocjacjach Subskrybenta z
wierzycielami i nie ma wiedzy w jaki spos6b byty prowadzone oraz jakimi efektami zostaty
zakonczone, w tym w szczegolnosci, jaka warto$¢ dyskonta Subskrybent wynegocjowat od
wierzycieli Spoiki. Sg to dziatania objete tajemnica przedsigbiorstwa Subskrybenta i Spétka
nic ma prawa w to ingerowa¢. Natomiast réwniez w tej kwestii oczywistym jest, ze
Subskrybent nabyt wierzytelnosci z dyskontem, réznym w stosunku do réznych wierzycieli,
ale z dyskontem. W takiej sytuacji rowniez zasadne jest zastosowanie dyskonta w stosunku
do warto$ci wierzytelno$ci opisanych w pkt 2 lit. a) niniejszego sprawozdania. Ustalajac
warto$¢ dyskonta nie mozna pomingé faktu, ze od II kwartatu 2024 r. Spoika podjeta i
kontynuuje aktywnos$¢ gospodarcza. W podjeciu i prowadzeniu aktywno$ci gospodarczej
duzy udziat ma Subskrybent, ktory, w chwili obecnej, jest najwiekszym akcjonariuszem
Spotki i ktéry prowadzi dziatalno$¢ profilowo zblizong do dziatalno$ci Spotki i dzigki ktérego
relacjom biznesowym, realizowanym kontraktom i zasobom, Spétka moze generowaé
przychody. Nalezy zwréci¢ uwage, ze w chwili obecnej Spoétka nie dysponuje wlasnymi
zasobami ludzkimi, co w przypadku prowadzonej przez Spétke dziatalnosci jest niezbedne i
korzysta w duzej mierze z zasoboéw Subskrybenta. Fakt, ze Subskrybent jest gldwnym
akcjonariuszem Spolki daje efekt synergii pomiedzy podmiotami i pozwala Spélce patrzeé z
optymizmem na przyszto$¢. Emisja jest w catoci skierowana do Subskrybenta, ktory dzieki
emisji akcji serii D stanie si¢ podmiotem dominujacym w stosunku do Spoki, co rowniez
nalezy mie¢ na uwadze przy ustalaniu dyskonta od warto$ci wierzytelno§ci wskazanych w
pkt 2 lit. a).

Objecie przez Subskrybenta catosci emisji akcji serii D pozwoli mu na osiggniecie poziomu
w wysokosci ponad 71% w kapitale zaktadowym i glosach na walnym zgromadzeniu. W
takiej sytuacji Spotka stanie si¢ podmiotem zaleznym od Subskrybenta.

Réwniez przy ustalaniu poziomu dyskonta nie mozna zapomina¢ o konieczno$ci zaptaty
podatku dochodowego, bo z formalnego punktu widzenia Spétka zobowigzana jest do zaptaty
100% wartosci wierzytelnoéci. Zastosowanie jakiegokolwiek dyskonta z perspektywy
obowigzkéw podatkowych jest forma umorzenia zobowigzan, co stanowi przychdd po stronie
Spoiki, ktory nalezy odpowiednio opodatkowac.

Kolejng okolicznoscia, ktdra rowniez musi zosta¢ uwzgledniona jest fakt, ze nie wygasto
prawo Subskrybenta do wyegzekwowania nabytych przez niego wierzytelno$ci, tym samym,
w kazdej chwili moze podjaé¢ dziatania w celu ich wyegzekwowania, co rGwniez spowoduje
dodatkowe koszty po stronie Spotki zwigzane z kosztami sgdowymi oraz innymi kosztami,

ktére powstang w przypadku skierowania roszczen przez Subskrybenta na droge sgdowa.



Réwniez argumentem przemawiajgcym za niewielkim zastosowaniem dyskonta jest fakt, ze
akcje nie bedg obejmowane po wartogci nominalnej, ktora Wynosi 0,10 zk, a po cenie 0,29 zt.

Cena 0,29 zt byla ceng rynkowg z dnia podejmowania uchwaty o emisji akeji serii D i jest

Majac na uwadze powyzsze, Spétka dokonata analizy Jakosciowej przedmiotowych
wierzytelnosci uwzgledniajac nastepujace ryzyka:

a) ryzyko $ciagalnogci wierzytelnoéci, ktére odnosi si¢ do mozliwosci nieuzyskania
pelnej kwoty wierzytelnoéci w zwigzku z sytuacjg finansows Spoiki — ryzyko to
zostato ocenione na 4% wartosci wierzytelnogci (pomniejszenie),

b) ryzyko operacyjne Spotki, ktore zZwigzane jest z codzienng jej dziatalnoscig i
trudno$ciami w samodzielnymi pozyskiwaniu i realizowaniy kontrahentéw, co jest
pochodng jej Sytuacji finansowej — Iyzyko to zostalo ocenione na 3% warto$ci
wierzytelnosci (pomnigjszenie),

¢) ryzyko rynkowe dziatalnosci Spotki, ktore Zwigzane jest z otoczeniem rynkowym, w
ktérym dziata Spoétka, aktualng sytuacja w branzy budowlanej oraz konkurentéw

Spotki — ryzyko to zostato ocenione na 3% wartogci wierzytelnoéci (pomnigjszenie)

Warto$é dyskonta (pomniejszenia)

Ryzyko sciagalnogci wierzytelnosgci

Hl

Ryzyko operacyjne Spotki 3%
| Ryzyko rynkowe dziatalnosci Spétki 3%
Razem 3 10%

operacyjne, jak i rynkowe.



Majac na uwadze POWYZSZE, zdaniem Spoiki, zasadng wartos§cia dyskonta jakie nalezy
zastosowac i jakie zostato zaakceptowane przez Subskrybenta jest wartosé 10% dyskonta od
warto$ci wierzytelnosci opisanych W pkt 2 lit. a), tym samym ich warto$¢, na potrzeby emisji
akeji serii D, Wynosi: 2.441.263,40 z1.

W przypadku wierzytelnosci opisanych w pkt 2 lit. b) warto$¢ godziwa odpowiada warto$cl
maszyn i urzadzen, j.: 602.700,00 zt

Laczna warto§é  godziwa wierzytelnosci Subskrybenta wzglgdem Spotki wynosi:
3.043.963,25 71 (dodatkowe pomniejszenie 0 15 groszy W celu doprowadzenia do pelnego

podzialu wierzytelnosci przez ceng emisyjna akcji — 0,29 z1).

4. LICZBA 1 RODZAJ AKCJI, KTORE MAJA 70STAC OPLACONE W WYNIKU
POTRACENIA

Laczna warto$¢ wierzytelnosci przys%ugujqcych Helios Investment W stosunku do Spotki, po
zastosowaniu dyskonta (umorzenia zobowiazan Spotki W stosunku do Subskrybenta), 0
ktorych mowa w pkt3 POWYZE], Wynosi 3.043.963,25 zk (trzy miliony czterdziedci trzy tysiace
dziewigcset szesGdziesiat trzy zlote dwadziescia pigé groszy), W zamian za ktore to
wierzytelnosci Helios Investment obejmie 10.496.425 (dziesig¢ milionéw czterysta
dziewietdziesiat sze$é tysiecy czterysta dwadzieécia pigc) akcji serii D, 0 warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) Kkazda akcja, o lacznej wartoéci nominalnej 1.049.642,50
7k (jeden milion czterdziesci dziewigé tysigey szescset czterdziesci dwa zlote pietdziesiat
groszy), o wartoéci emisyjnej 0,29 zi (dwadziescia dziewigé groszy) kazda akcja, 0 tacznej
wartosci emisyjnej 3.043.963,25 zt (trzy miliony czterdziedei trzy tysiace dziewigéset

szesédziesigt trzy ziote dwadziescia pigé groszy).

5. SUBSKRYBENCI, KTORYCH WIERZYTELNOSCI WZGLEDEM SPOLKI
MAJA ZOSTAC POTRACONE Z WIERZYTELNOSCIA SPOLKI Z TYTULU
WPLATY NAAKCJE

Jedynym subskrybentem jest: Helios Investment sp. Z 0.0. Z siedzibg W Warszawie, adres: ul.
7abielska 44D, 03-985 Warszawa, wpisana do rejestru przedsic;biorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy W Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0001077237, posiadajaca numer NIP: 9522250019
oraz REGON: 527265549.



6. PISEMNE OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI STWIERDZAJACE
NIEWYSTAPIENIE NADZWYCZAJNYCH LUB NOWYCH OKOLICZNOSCI
WPEYWAJACYCH NA WARTOSC WIERZYTELNOSCI W OKRESIE OD
POWSTANIA WIERZYTELNOSCI DO DNIA SPORZADZENIA NINIEJSZEGO
SPRAWOZDANIA

Oswiadczenie stanowi zatacznik do sprawozdania.
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