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1. PODSTAWOWE DANE EMITENTA

2.  NAZWA (FIRMA) AUTORYZOWANEGO DORADCY

3. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

4. OPIS DZIALALNOSCI EMITENTA

V-max to firma, ktéra zrodzita sie z pasji, rodzinnej tradycji oraz wiary w klasyczne ideaty, na
nowoczesnym rynku. Spoétka jest firmg o charakterze produkcyjnym, prowadzgcym dziatalno$¢ w
branzy przetworstwa tworzyw sztucznych.



Podstawowymi produktami sa: nakretki plastikowe, dozowniki, rgczki do butelek o duzej pojemnosci,
preformy (potprodukt, z ktérego wydmuchiwane sg butelki) i opakowania (butelki o matych i duzych
pojemnosciach), a takze kanistry. Preformy sg gotowym produktem Emitenta do sprzedazy dla
odbiorcow, jak rowniez stanowig potprodukt do wydmuchiwania opakowan takich jak butelki i kanistry
dla innych klientéw. Niewielki udziat w produkcji stanowig inne elementy z tworzyw sztucznych takie
jak np. plastikowe uchwyty do butelek.

Produkcja oparta jest na technice wtryskiwania stopionych surowcow (stopionego granulatu HDPE —
polietylen wysokiej gestosci i PP - polipropylen) do odpowiednich form. Stgd podstawowym
wyposazeniem Emitenta sg wtryskarki, wykonane wedtug nowoczesnych technologii, posiadajgce tzw.
gorgcy kanat i mozliwos¢ montowania form wielokrotnych. Oprocz wtryskarek, Emitent uzywa innych
maszyn i urzadzen takich jak: chtodnie do form, mtynki ktére pozwalajg np. na zmniejszenie ilosci
wytwarzanych odpadoéw, butelczarki (do wydmuchiwania z preform gotowych butelek) czy linia do
rozlewu z etykieciarkg. Produkowane nakretki stanowig szeroki asortyment, poczgwszy od nakretek o
stosunkowo matej srednicy, stuzacych zamykaniu pojemnikéw na ptyny do naczyn, az po znacznie
wieksze do pojemnikdéw na ptyny do ptukania i prania, czy zamykania pieciolitrowych butelek typu
PET.

5.  KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
5.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

A. Przychody netto ze sprzedazy i z 4 390 953,82 2988 688,14 8 542 698,83 6 561 908,55

réwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1783 575,57 793 630,78 2 911 986,37 1592 377,15
Il. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie —

warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$é 72 395,92 -34 505,64 116 332,77 -14 428,26

ujemna
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00

potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i 2 534 982,33 2 229 653,00 5514 379,69 4 983 959,66
materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3968 803,11 2536 454,13 7 910 753,11 5749 114,57
I. Amortyzacja 508 041,86 225 550,87 948 606,18 434 819,44
Il. Zuzycie materiatow i energii 1 164 940,35 206 821,13 2 954 891,87 642 675,91
Ill. Ustugi obce 138 499,61 171 713,25 233 694,18 227 928,10
IV. Podatki | optaty, w tym: 2 861,59 11 400,69 7 474,77 14 814,26

— podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 175 300,97 77 251,91 312 075,79 143 297,73
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 43 764,07 17 794,79 79 371,06 30 387,40

Swiadczenia

- emerytalne 0,00 34 724,10 12 247,76 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 10 535,78 8 115,17 29 987,54 17 353,39




VIIl.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i 1 924 858,88 1 817 806,32 3344 651,72 4 237 838,34
materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 422 150,71 452 234,01 631 945,72 812 793,98

D. Pozostale przychody operacyjne 25 795,75 473,56 51 670,34 475,03

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 4 672,56 0,00 29 589,27 0,00
trwatych

Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00

M. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne 21 123,19 473,56 22 081,07 475,03
E. Pozostate koszty operacyjne 23 824,78 539,81 25 813,83 812,91

|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych

lll. Inne koszty operacyjne 23 824,78 539,81 25 813,83 812,91

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 424 121,68 452 167,76 657 802,23 812 456,10

(C+D-E)

G. Przychody finansowe 0,00 21 623,79 150,00 22 217,00
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00 0,00

w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00 0,00

w kapitale
II. Odsetki, w tym: 0,00 26,05 150,00 619,26

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
. Zysk z tytulu rozchodu aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00

finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00

finansowych

V. Inne 0,00 21 597,74 0,00 21 597,74
H. Koszty finansowe 71 546,01 18 801,32 119 646,53 29 703,69
I. Odsetki, w tym 60 023,40 13 262,81 108 377,82 27 518,69
-od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 11 522,61 5 538,51 11 268,71 2 185,00
352 575,67 454 990,23 538 305,70 804 969,41

I. Zysk (strata) brutto (I+J)




J. Podatek dochodowy 19 383,00 38 766,00 40 590,00
K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
zysku (zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (K-L-M) 333 192,67 434 695,23 499 539,70 764 379,41
Zrédto: Emitent
5.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)
Emitent nie sporzgdza Rachunku Zyskéw i Strat w wariancie kalkulacyjnym.
5.3. BILANS
A. AKTYWA TRWALE 8 270 603,50 5915 977,70
|. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 250,33
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 250,33
0,00 0,00

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

8 161 959,50

5915 727,37

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej

1. $rodki trwale 7 331 706,93 5 241 582,86
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
0,00 0,00

c¢) urzadzenia techniczne i maszyny

6 563 625,31

4 321 352,10

1. Nieruchomosci

d) érodki transportu 765 162,30 915 250,74
e) inne $rodki trwate 2919,32 4 980,02
2. Srodki trwate w budowie 78 153,30 87 031,80
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 752 099,27 587 112,71
lll. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
kapitale
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 100 000,00 0,00
0,00 0,00




2. Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 100 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 100 000,00 0,00
w kapitale
- udziaty lub akcje 100 000,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 644,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 644,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 4 950 887,68 3197 589,48
|. Zapasy 915 860,45 645 759,06
1. Materialy 83 758,75 158 969,08
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 179 867,46 47 874,80
4. Towary 576 160,84 303 703,34
76 073,40 135 211,84

5. Zaliczki na dostawy i ustugi

1. Naleznosci krétkoterminowe

3945 969,39

2 156 837,53

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 173 628,63
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 173 628,63
0,00 173 628,63

- do 12 miesiecy




- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
0,00 0,00

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

3945 969,39

1983 208,90

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 3 355 448,16 1938 601,90
- do 12 miesiecy 3 355 448,16 1938 601,90
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 188 950,00 44 477,00
innych tytutéw publicznoprawnych
c)inne 401 571,23 130,00
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 64 176,81 380 953,19
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 64 176,81 380 953,19
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 64 176,81 380 953,19
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 64 176,81 380 953,19
- inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
0,00 0,00

2. Inne inwestycje krétkoterminowe




D. UDZIALY (AKCJE) WELASNE

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 881,03 14 039,70
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
0,00 0,00

AKTYWA RAZEM

13 221 491,18

9113 567,18

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

7 493 109,14

6 599 443,13

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

3597 141,00

3597 141,00

1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

2 676 428,44

1795 549,21

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia
nominalng udziatéw (akcji)

1 008 541,22

1 008 541,22

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- Z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 720 000,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wiasne 720 000,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 442 373,51
VI. Zysk (strata) netto 499 539,70 764 379,41

0,00 0,00

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

5728 382,04

2 514 124,05

- krétkoterminowe

I. Rezerwy na zobowigzania 58 263,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 263,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00

0,00 0,00

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

3 005 589,27

1615 165,68

1. Wobec jednostek powigzanych

0,00

0,00




2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

3. Wobec pozostatych jednostek

3 005 589,27

1 615 165,68

a) kredyty | pozyczki 1 608 348,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 1397 241,27 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 1615 165,68
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 2 662 079,77 856 538,37
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 0,00 149 983,91
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 149 983,91
- do 12 miesiecy 0,00 149 983,91
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktorych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 2 662 079,77 706 554,46
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 175 497,13 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 380 230,25 484 668,68
- do 12 miesiecy 2 380 230,25 484 668,68
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 53 653,74 29 918,27
innych tytutéw publicznoprawnych

52 054,87 22 966,06

h) z tytutu wynagrodzen




i) inne 643,78 169 001,45
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 2 450,00 42 420,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2.450,00 42 420,00
- diugoterminowe 2 450,00 42 420,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 13 221 491,18 9113 567,18

Zrédto: Emitent

5.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 6 439 916,47 6 164 747,90 6 273 569,44 4 810 233,72
okresu (BO)

+-

l.a zmiany przyjetych zasad (polityki) rachu 0,00 0,00 0,00 0,00
nkowosci
b +- korekty blgdéw 0,00 0,00 0,00 0,00
I Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 6 439 916,47 6 164 747,90 6 273 569,44 4 810 233,72
okresu (BO), po korektach
Ila +Kapitat (fundusz) podstawowy na poczg 3 597 141,00 3423 441,00 3 597 141,00 3423 441,00
’ tek okresu
a1 +Zmiany kapitatu (funduszu) podstawow 0,00 0,00 0,00 0,00
o ego
Il.a.1.1  +zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.a.1.1.a +- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.a.1.2 -zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.a.1.2.a +- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
a2 +Kapitat (fundusz) podstawowy na konie 3 597 141,00 3423 441,00 3 597 141,00 3423 441,00
e c okresu
Ilb +Kapitat (fundusz) zapasowy na poczate 2 237 922,72 944 419,21 2 237 922,72 944 419,21
’ k okresu
LbA +Zmiany kapitatu (funduszu) zapasoweg 438 505,72 0,00 438 505,72 0,00
.b. o
I.b.1.1  +zwigkszenie (z tytutu) 438 505,72 0,00 438 505,72 0,00
Nbi1a * 0,00 0,00 0,00 0,00
T emisji akeji powyzej warto$ci nominalnej
I1.b.1.1.b +- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
Ib11.c +- podziatu zysku (ponad wymagang 438 505,72 0,00 438 505,72 0,00
Y lustawowo minimalng warto$é)
0,00 0,00 0,00 0,00

I1.Lb.1.2 -zmniejszenie (z tytutu)



Il.b.1.2.a

II.b.1.2.b

I1.b.1.2.c

Il.b.2

Il.c

Il.c.1

Il.c.1.1

Il.c.1.2

Il.c.1.2.a

Il.c.2

Il.d

11.d.1

I1.d.1.1

I.d.1.1.a

I.d.1.1.b

11.d.1.2

Il.d.1.2.a

I1.d.2

Il.e

Il.e.1

Il.e.1.1

Ile.1.2

Il.e.2

Il.e.2.1

Il.e.2.1.a

Il.e.2.2

Il.e.2.2.a

Il.e.2.2.b

Il.e.3

+- pokrycia straty

+-
Przeznaczenie kapitatu zapasowego do
wyplaty

+- Korekta btedéw podstawowych

+Stan kapitatu (funduszu) zapasowego n
a koniec okresu

+Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachu
nkowosci

+Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizac
ji wyceny

+zwiekszenie (z tytutu)
-zmniejszenie (z tytutu)

+- zbycia $rodkéw trwatych

+Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na koniec okresu

+Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwow
e na poczatek okresu

+Zmiany pozostatych kapitatéw (fundusz
y) rezerwowych

+zwigkszenie (z tytutu)

+podziatu zyskow

+przeznaczenie kapitatu zapasowego do
wyptaty dla wspdlnikow

-zmniejszenie (z tytutu)

+Przeniesienie na kapitat zaktadowy

+Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwow
e na koniec okresu

+Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczate
k okresu

+Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

+-
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachu
nkowosci

+- korekty btedow

+Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
, po korektach

+zwigkszenie (z tytutu)

+- podziatu zysku z lat ubiegtych
-zmniejszenie (z tytutu)
-Wyptaty dla wiascicieli
-zasilenie kapitatu zapasowego

+Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

2 676 428,44

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
720 000,00
720 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
720 000,00
438 505,72

438 505,72

0,00

0,00
438 505,72
0,00
0,00
438 505,72
0,00
438 505,72

0,00

10

0,00

0,00

0,00

944 419,21

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

1 024 830,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 024 830,00
442 373,51

442 373,51

0,00

0,00
442 373,51
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

442 373,51

0,00

0,00

0,00

2 676 428,44

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
720 000,00
720 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
720 000,00
438 505,72

438 505,72

0,00

0,00
438 505,72
0,00
0,00
438 505,72
0,00
438 505,72

0,00

0,00

0,00

0,00

944 419,21

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1024 830,00
1024 830,00
0,00

0,00

0,00

0,00

1024 830,00
442 373,51

442 373,51

0,00

0,00
442 373,51
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

442 373,51



Iled

Il.e.4.1

1l.e.4.2
Il.e.5

Il.e.5.1

Il.e.5.1.a

Il.e.5.2
Il.e.6
Il.e.7
ILf
I1.f.1
I1.f.2
I1.f.3

5.5.

+Strata z lat ubiegtych na poczatek okres
u

+-

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachu
nkowosci

+- korekty btedow

+Strata z lat ubiegtych na poczatek okres
u, po korektach

+zwiekszenie (z tytutu)

+-
przeniesienia straty z lat ubiegtych do po
krycia

-zmniejszenie (z tytutu)

+Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

+Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec o
kresu

+Wynik netto
+zysk netto
-strata netto

-odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec ok
resu (BZ)

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzgledn
ieniu

proponowanego podziatu zysku (pokr
ycia straty)

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
499 539,70
499 539,70
0,00
0,00

7 493 109,14

7 493 109,14

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

442 373,51 0,00
764 379,41 499 539,70
764 379,41 499 539,70
0,00 0,00

0,00 0,00

6 599 443,13 7 493 109,14
6 599 443,13 7 493 109,14

I. Zysk (strata) netto 333 192,67 434 695,23 499 539,70 764 379,41
II. Korekty razem -309 348,36 297 985,87 -985 796,29 -235 057,04
1. Amortyzacja 508 041,86 225 550,87 948 606,18 434 819,44
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 59 024,74 13 072,20 107 369,93 26 725,18
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -4 672,56 0,00 -29 589,27 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -161 661,45 -121 367,98 -483 683,36 -270 600,80
7. Zmiana stanu naleznosci -857 649,39 -183 038,42| -2 602 194,08 -371 844,88
8. Zmiana stanu zobowiagzan
krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 143 515,79 357 219,76 1084 493,89 -94 951,04

1

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

442 373,51
329 684,18
329 684,18
0,00

0,00

6 164 747,90

6 164 747,90



9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 4 052,65 6 549,44 -10 799,58 40 795,06
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 23 844,31 732 681,10 -486 256,59 529 322,37
operacyjnej (I+/-11)
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 410 167,52 0,00 446 167,52 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 410 167,52 0,00 446 167,52 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowych
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 1 642 062,42 492 816,25 1989 184,45 2 383 456,06
1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1 642 062,42 492 816,25 1 889 184,45 2 383 456,06
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 100 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 100 000,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 100 000,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1 231 894,90 -492 816,25 -1543 016,93 -2 383 456,06
inwestycyjnej (I-1l)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wplywy 1 352 000,00 0,00 2 387 760,00 2 434 830,00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji
akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat 720 000,00 0,00 720 000,00 1024 830,00
do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 632 000,00 0,00 1 667 760,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 1 410 000,00
Il. Wydatki 208 177,53 181 439,28 419 337,29 249 969,40
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 0,00 0,00 0,00 0,00
wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, 0,00 0,00 0,00 0,00
wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 46 933,00 0,00 59 412,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow 102 219,79 168 367,08 252 555,36 223 244,22
leasingu finansowego
8. Odsetki 59 024,74 13 072,20 107 369,93 26 725,18
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 1143 822,47 -181 439,28 1968 422,71 2 184 860,60
finansowej (I-11)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.llI -64 228,12 58 425,57 -60 850,81 330 726,91
+/- B.III +/- C.1II)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW -64 228,12 58 425,57 -60 850,81 330 726,91
PIENIEZNYCH, W TYM
- zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 128 404,93 322 527,62 125 027,62 50 226,28
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F 64 176,81 380 953,19 64 176,81 380 953,19
+/-D), WTYM
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 38 637,11

Zrédfo: Emitent

6. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD
(POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

1. Zasady przyjete przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego

Spotka sporzgdza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym

Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzadzony metodg posrednia.

Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski

Wynik finansowy V-MAX S.A. za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami kosztami zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernoéci przychodow i kosztdéw oraz ostroznej wyceny.

2. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwang dalej ustawg o rachunkowo$ci.

Poszczegodlne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.
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2.1. Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych) pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie na dzien bilansowy w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu
amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka
trwatego.

Koszty zakoinczonych prac rozwojowych odpisuje sie przez okres 24 miesiecy.

Stosujgc uproszczenie, o ktérym mowa w art. 4 ust. 4 ustawy o rachunkowosci, wartosci niematerialne
i prawne oraz srodki trwate o wartosci poczatkowej nieprzekraczajgcej 10 000,00 zt obcigzajg koszty
dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywow, co do ktérych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci nie bedg przynosi¢ w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartos$ci.

Spotka stosuje dla podstawowych grup majgtku nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne:

Dla wartosci niematerialnych i prawnych:
= koszty zakohczonych prac rozwojowych 20%-50%
= autorskie prawa majgtkowe lub zréwnane z nimi 20%-50%
= wartosc¢ firmy 20%
= inne wartosci niematerialne i prawne 20%
Dla $rodkéw trwatych:
= budynki i budowle 1,5%
= urzadzenia techniczne i maszyny 10%-20%
= S$rodki transportu 20%

= pozostate srodki trwate 10%-20%

2.2. Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia lub ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia
i rozliczenia transakcji nie sg istotne.

Na dzien bilansowy nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestyciji
wycenia sie wedlug zasad, stosowanych do srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych, okreslonych w pkt 1.

Na dzien bilansowy udziaty i akcje w innych jednostkach zaliczane do aktywdw trwatych sg wycenione
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych, zaliczone do aktywow trwatych wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug zasad okreslonych dla udziatéw w innych jednostkach oraz innych inwestyciji.

Odpisy odzwierciedlajgce trwatg utrate wartosci inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych dokonuje
sie nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego.
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Odpisy odzwierciedlajgce trwatg utrate wartosci inwestycji zaliczonych do aktywoéw trwatych dokonuje
sie nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dlugoterminowych aktywdw finansowych obcigzajg koszty
finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, rownowartos¢ catosci lub
czesci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza wartos¢ danego
sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu do przychodéw finansowych.

2.3. Inwestycje krétkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia.

Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krétkoterminowych sg wycenione wedtug wedtug
skorygowanej ceny nabycia.

Krétkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposdb okreslonej wartosci
godziwej.

Jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat okreslony termin wymagalnosci (obligacje, weksle,
pozyczki udzielone) wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Udzielone pozyczki zaliczone do aktywow finansowych Jednostka wycenia w kwocie wymaganej
zapfaty, z zachowaniem zasady

2.4. Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg wedtug
kosztow wytworzenia.

Wartosé rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowaniu metody szczegotowej identyfikacji cen.

Zapasy materiatdw na dzien bilansowy wycenione sg w cenie zakupu, gdyz nie znieksztatca to stanu
aktywoéw oraz wyniku finansowego jednostki, nie wyzszej od ceny sprzedazy netto danego sktadnika.

Zapasy wyrobow gotowych oraz potproduktéw wycenione sg po koszcie wytworzenia, nie wyzszym od
ceny sprzedazy netto danego sktadnika.

Przy obliczaniu kosztu wytworzenia produktu zgodnie z art. 28 ust. 3 Ustawy do kosztow
bezposrednich Jednostka dolicza koszty posrednie zwigzane z wytworzeniem tego produktu,
niezaleznie od poziomu wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Zapasy, ktore utracity swojg wartos¢ handlowg i uzytkowg obejmuje sie odpisem aktualizujgcym.
Ewentualne odpisy z tytutu utraty wartos¢ sktadnikéw zapaséw zalicza sie w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych. Ewentualna utrata wartosci produktow, pétfabrykatéw oraz produkcji w toku
ujmowana jest z zachowaniem kontroli kregu kosztéw.

W odniesieniu do zapasow Jednostka prowadzi iloSciowo-wartosciows.

2.5. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki zaliczone do aktywéw finansowych, wyceniane sg
wedtug skorygowanej ceny nabycia, a przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wedtug
wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe;.

Zobowigzania finansowe wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug skorygowanej ceny nabycia, a
przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej
warto$ci godziwe;.
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Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug kursu
Sredniego ogtoszonego dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzieh. Dodatnie lub
ujemne roznice kursowe powstajgce w dniu uregulowania naleznosci lub zobowigzan, wynikajgce

z réznicy pomiedzy kursem faktycznie zastosowanym lub kursem srednim ogtoszonym dla danej
waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania nalezno$ci
lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na dobro przychodow lub w ciezar kosztow operacji
finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznos$ci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

2.6. Srodki pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzienh
ich przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczace srodkow pochodzacych z budzetu Unii
Europejskiej i innych krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz srodkéw niepodlegajacych
zwrotowi, pochodzacych ze Zrddet zagranicznych nie stanowig inaczej - odpowiednio po kursie:

= faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

= Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego
ten dzien - w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz
zapfaty naleznosci lub zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu
ogtoszonego dla danej waluty przez NBP na ten dzieh.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone
na dobro przychoddéw lub w ciezar kosztéw operacji finansowych.
2.7. Udziaty i akcje wtasne

Na dzienh bilansowy akcje wtasnych, wycenia sie wedtug ceny nabycia.

2.8. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie Spotki | wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

zmniejszajg kapitat zapasowy Spoétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akcji, a pozostatg czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku Jednostki. Ponadto do kapitatu zapasowego
zaliczono réwniez nadwyzke wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, po potrgceniu kosztéw
emisji utworzenia nowych udziatow.

2.9. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczgcych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczehh miedzyokresowych. Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede
wszystkim:
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o Koszty ubezpieczen
e Optacone z gory czynsze, opfaty licencyjne

e Optaty, czynsze zerowe zwigzane z zawarciem umow

2.10. Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zapfaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych
zdarzenh i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych ze swiadczeh wykonanych na rzecz Spofki przez
kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen,
ktorych kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci.

Rezerwy sg tworzone w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci
od okoliczno$ci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: warto$¢ wykonanych
niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci ustug, ktére zostang wykonane w przysziosci a
dotyczg biezgcego okresu obrotowego oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze.

2.11. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spétki rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujg w szczegdélnosci
réwnowarto$¢ otrzymanych przychoddéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych
okresach sprawozdawczych, otrzymane nieodptatnie wartosci niematerialne i prawne oraz srodki
trwate w czesci niepokrytej odpisami amortyzacyjnymi oraz ujemng warto$¢ firmy.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz mozliwymi do odliczenia w przysztosci stratami,
Jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokos$ci kwoty przewidziane;j
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej, przy zachowaniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

2.12. Instrumenty finansowe

Jednostka stosuje zasady uznawania, metody wyceny, zakres ujawniania i sposob prezentacji
instrumentéw finansowych, zgodnie z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r.

w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentaciji
instrumentéw finansowych.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
sktadnikéw majatkowych.
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Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzier zawarcia kontraktu
w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.

Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywow oraz zobowigzan finansowych na dzieh nabycia,
uwzglednia sie poniesione przez Jednostke koszty transakcji.

Przeznaczone do
obrotu

Nabyte w celu odsprzedazy w okresie do 3 miesiecy, w
celu osiggniecia korzy$ci ekonomicznych wynikajgcych z
krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych
czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania
nabytego instrumentu.

Wartos¢ godziwa*
Réznica z
przeszacowania
wartosci godziwej
odnoszona jest na
wynik finansowy

Pozyczki udzielone
i naleznosci wtasne

Niezaleznie od terminu wymagalnosci (zaptaty), aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych oraz
obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w
zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu
SrodkKi pieniezne.

Skorygowana cena
nabycia

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktore Jednostka
przeznacza do sprzedazy w kroétkim terminie, tj. 3
miesiecy, zalicza sie do aktywdw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Wartos¢ godziwa*
Réznica z
przeszacowania
wartosci godziwej
odnoszona jest na
wynik finansowy

Utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte umowy/
kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci
nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, pod
warunkiem ze Jednostka zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne i nastgpi
ich wykup oraz nabyte dtuzne instrumenty finansowe z
opcja sprzedazy (put) lub opcjg kupna (call), ktére
odpowiednio dajg stronom kontraktu prawo wykupu
instrumentu przed uptywem terminu wymagalnosci, pod
warunkiem ze Jednostka - pomimo posiadania opcji
sprzedazy - zamierza i moze utrzymacé instrument do
terminu wymagalnosci.

Skorygowana cena
nabycia

Dostepne do
sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkéw
zaliczenia do wczes$niejszych kategorii.

Wartos¢ godziwa*
Réznica z
przeszacowania
wartosci godziwej
odnoszona jest na
wynik finansowy/
kapitat z aktualizacji
wyceny

* sktadniki aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie
regulowanym albo dla ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb,
wyceny dokonuje sie wedtug:

= aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysoko$ci skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowey,
= aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia
ustalonej w sposéb okres$lony przy wprowadzaniu instrumentéw finansowych do ksigg.
Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy wyzej opisanych aktywow finansowych
odnoszone sg odpowiednio do przychodow i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.
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Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci
godziwej. Inne zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej
ceny nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy zobowigzan odnoszone sg odpowiednio do
przychodow i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia (z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis z tytutu dyskonta lub premii
oraz pozostate roznice ustalone na dzien wytgczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie
odpowiednio do przychodoéw lub kosztéw finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Wbudowany instrument pochody wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy
wedtug wartosci godziwej. Réznica miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien bilansowy,
a wartoscig godziwg na dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operac;ji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedgce zabezpieczeniem wartosci
godziwej wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedgcy zabezpieczeniem przeptywow
pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny

w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci
niestanowigcej efektywnego zabezpieczenia.

7. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI ZDARZEN ISTOTNIE

WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE
FINANSOWA | WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

Przychody ze sprzedazy Emitenta w biezacym kwartale sg zdecydowanie wyzsze niz w
poréwnywalnym okresie roku minionego tj. 4 390 953 wobec 2 988 688 zt (47%). Przyrost amortyzacji
z wartosci 225 550 zt do 508 041 zt — zmiana o 125% potwierdza kontynuacje znaczacych inwestyciji
w srodki trwate. W zdecydowanej wiekszosci sg to srodki trwate stuzgce bezposrednio w procesie
produkciji, czyli maszyny witryskujgce i nowe formy. Wynagrodzenia, ktére zwiekszyly sie z
kwoty77 251 zt do 175300 zt tj. o 126% sg wynikiem wzrostu zatrudnienia w stosunku  do
analogicznego kwartatu roku ubiegtego, wzrostu ptac i dodatkowego zatrudnienia na umowy
Zlecenie..

Zysk na sprzedazy ulegt zmniejszeniu z warto$ci 452 234zt w poprzednim okresie poréwnawczym do
kwoty422 150zt, tj. spadek o 6,7%, i jest bezposrednim skutkiem znacznego wzrostu: amortyzacji,
zuzycia materiatéw i energii i wynagrodzen.

Zysk netto z kwoty434 695 zt zmniejszyt sie do 333 192 (- 23%) miedzy innymi ze wzgledu na
znaczgcy wzrost kosztéw finansowych w postaci odsetek od zaciggnietych kredytéw. Wskaznik
EBIDTA wzrést z wartosci 677 717 zt do 932 162 zt osiggajgc dynamike 37,5%.

Z pozycji bilansowych, zmiana wartosci $rodkéw trwatych ogdtem wyniosta 39,8%, to jest z kwoty
5915977 zt do 8270 603 zt. W tej pozycji szczegdlnie duzy przyrost nastgpit w sekcji ,urzgdzenia
techniczne i maszyny”, z 2 793 680 zt do 6 563 625 zt, co oznacza dynamike135%. Sekcja ,zaliczki
na srodki trwate w budowie”, charakteryzowat przyrost z 587 112 zt do 752 099 zi, wykazujgc
dynamike28%.

Aktywa obrotowe z wartosci 3 197 589 zt, wzrosty osiagajgc poziom 4 950 887 zi, tj. 0 54%.

Przyrost zapasoéw wzrdst , z poziomu 645 759 zt do 915 860 zt dajagc dynamike 42%. Naleznosci
krétkoterminowe wzrosty z poziomu 2 156 837 zt do 3 945969 zt tj. o 82%. Wzrost zobowigzan
dtugoterminowych i krétkoterminowych prezentuje sie nastepujgco: z 1 615 165 zt na 3 005 589 zt
(86%) i 856538 zt na 2662079 zt (211%). Wzrost zobowigzan dtugoterminowych wynika z
zaciggnietego kredytu a wzrost zobowigzan krotkoterminowych jest nastepstwem wzrostu
przychodow.
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STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikuje prognoz.

OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAM ICH REALIZACJI — W PRZYPADKU, GDY DOKUMENT
INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL INFORMACJE, O KTORYCH MOWA
W §10 PKT 13A ZAtACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informaciji o ktérych mowa powyzej, Emitent osigga
regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

10.

PODJETE PRZEZ EMITENTA W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIALALNOSCI  INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE — INFORMACJE
NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

Aktualnie Emitent skupia sie na rozszerzaniu mozliwosci produkcyjnych i nie zlecit, ani samodzielnie
nie pracuje nad rozwigzaniami innowacyjnymi. Emitent nie wyklucza, iz w najblizszej przysztosci
rozpocznie prace nad wprowadzaniem unowoczesnien i innowacji w obszarze produkciji.

11.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

W dniu 22 stycznia 2025 roku w KRS zostat zarejestrowany podmiot o nazwie: Olefiny3 spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, ktorej jedynym udziatowcem posiadajgcym 100% udziatéw jest V-
MAX S.A. Dane podmiotu:

KRS 0001150892

NIP 7773440236

REGON 540706928

Kapitat zaktadowy 100 000 zt w catosci optacony

PKD 38,21, Z, ODZYSK SUROWCOW

www — spotka na dzieh sporzgdzenia raportu nie posiadata strony internetowej

Prezes Zarzadu: Agnieszka Garczarek

Siedzibg Spofki jest Wielkawies, gmina Steszew, powiat Poznanski, wojewddztwo Wielkopolskie.
Adres Spotki: ul. Czeresniowa 2, 62-060 Wielkawies, poczta Steszew.

Spoitka nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci operacyjnej, obecnie jest na etapie kompletowania
wymaganej dokumentacji i pozwolen.

Olefiny 3 sp. z 0.0. bedzie przetwarzaé i unieszkodliwia¢ wyselekcjonowane odpady z tworzyw
sztucznych, poprzez ich obrébke mechaniczng i termiczng w kontrolowanych warunkach. Przede
wszystkim bedg to odpady poprodukcyjne oraz zuzyte opakowania wytworzone z materiatow typu :
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LDPE (polietylen niskiej gestosci), PP (polipropylen), PE (polietylen), HDPE (polietylen wysokiej
gestosci) i gumy.

Jednostka nie podlega konsolidacji. Poza udziatami w Olefiny 3 sp. z 0.0., Emitent nie posiada
zadnych udziatéw/akcji w innych podmiotach.

12. GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH — WSKAZANIE
PRZYCZYN NIE SPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Emitent korzysta ze zwolnienia z konsolidacji sprawozdan finansowych, na mocy art. 56.1 Ustawy o
rachunkowosci.

13. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA ZE
WSKAZANIEM  AKCJONARIUSZY  POSIADAJACYCH, NA  DZIEN
SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Arkadiusz Garczarek 5952 600 92,33% 3102 600 86,25%
Zrodfo: Emitent

14. INFORMACJA NA TEMAT LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTAW PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Przeliczone na petne etaty 11 8

Zrédfo: Emitent
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