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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego BTC Studios S.A. za 2023 rok

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ANEKS NR 2

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej BTC Studios S.A.
Objasnienie uzasadniajace wydanie kolejnego aneksu

Niniejszy aneks zwigzany jest z istotng zmiang wartosci uprzednio komunikowanych w naszym
sprawozdaniu z badania oraz sprawozdaniu finansowym aktywdéw / pasywow. Przy badaniu
sprawozdania finansowego - skonsolidowanego Grupy Kapitatowej BTC postanowilismy
zawnioskowac o odpis aktualizacyjny posiadanych udziatéw w spoétce zaleznej Xi4G Sp. z 0.0. w
sprawozdaniu jednostkowym oraz w zwigzku z uptywem czasu od poprzednio wydanej opinii do
stanu dzisiejszych rozpoznan zmianie ulegty pozostate pozycje sprawozdania finansowego.

Nasz obowigzek zasygnalizowania tej sprawy wyczerpuje odniesienie sie do wymienionych
wartosci sprawozdania finansowego, opinii wydanej w dniu 28 sierpnia 2024 roku oraz aneksu z
dnia 5 marca 2025 r.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia z zastrzezeniem

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego BTC Studios S.A. (,Spoétka™),
ktore sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2023 r., ktdry po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje wartos¢ 634,3 tys. zt oraz
rachunku zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r., wykazujacy strate
w wysokosci 19.552,9 tys. zt, zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2023 r., wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu witasnego o kwote
19.552,9 tys. zt, rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2023 r., ktéry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 53,3 tys. zt oraz
dodatkowych informaciji i objasnien (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkdw spraw opisanych w sekcji Podstawa opinii
z zastrzezeniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2023 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — t. j. Dz. U. z 2023 r. poz.
120 z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz umowg /
statutem Spoiki;

Eureka Auditing Sp. z o.0. Strona 1



Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego BTC Studios S.A. za 2023 rok

- zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Formutujemy wydanie opinii z zastrzezeniem na podstawie ustalenia istotnych zagrozen
kontynuacji dziatalnosci, wynikajacych z niepotwierdzenia uprzednio prezentowanych realizacji
zatozen strategii dziatalnosci oraz naszg aktualng oceng zawartosci danych finansowych
zbadanego przez nas jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad w swoim Sprawozdaniu z dziatalnosci, w kwestii dotyczacej przedstawienia dziatan
Zarzadu w 2023 roku (pkt 1.6.1.) oraz aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej (pkt 1.7.)
przedstawit stanowisko dotyczace oceny zatozen dziatalnosci, ktdrg zamierza kontynuowad,
sporzadzajac sprawozdanie finansowe z tym zamiarem.

Nasza opinia z zastrzezeniem podyktowana jest faktem rozlegtosci kwestii finansowych, ktore
przedstawiamy ponizej:

1. Zwracamy uwage na fakt, ze warto$¢ wykazanych kapitatow wiasnych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wyniosta kwote ujemng 807,3 tys. zt. Kapitat podstawowy
Spotki rejestrowy w KRS wynosi 3.261,0 tys. zt, tym samym nie spetnia wymogu
kapitatowego, wynikajgcego z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéry stanowi: ,,..
jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajgcg sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz trzecig kapitatu zaktadowego, Zarzad jest zobowigzany
niezwtocznie zwota¢ walne zgromadzenie w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego
istnienia Spotki.”

2. Dane finansowe Spdtki w roku obrachunkowym 2023 prezentujg, ze nie osiggnieto
zaktadanych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej. Kwota zarejestrowanych przychoddéw
wynosi 244,4 tys. zt co nie odpowiada wczesniej formutowanym zatozeniom jak i
zapowiadanym wzrostom przychodéw przy wydawaniu naszej opinii z zastrzezeniami z
badania jednostkowego sprawozdania finansowego w dniu 28 sierpnia 2024 r. Jest to
zasadniczy aspekt powodujacy ocene z zastrzezeniem sporzadzonego sprawozdania
finansowego.

Zarzad Jednostki zapowiadat oraz w dalszym ciggu podtrzymuje swoje zatozenia
dotyczace kontynuacji dziatalnosci.

W nowej strategii przedstawiona zostata sytuacja wynikajgcg z zawartego porozumienia, o
cechach umowy inwestorskiej zawartej w dniu 19 czerwca 2024 roku (jako zdarzenie po
dacie sporzadzenia sprawozdania finansowego). Przedmiotem zawartej umowy byto
stworzenie przez BTC Studios S.A. gry (rezultat), ktdra przyjmowana byfa jako szansa
prowadzenia dziatalno$ci przychodowej. Z tym faktem zwigzana byfa opracowana
strategia dziatalnosci Spotki dotyczaca roku 2024 oraz lat 2025 i 2026.
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Jednakze nie podzielamy tego stanowiska, gdyz w obydwu okresach obrachunkowych
2022 i 2023 oraz do dnia naszej aktualnej oceny nie mozemy potwierdzi¢ wygenerowania
faktycznych dodatnich przeptywdw pienieznych. Stwierdzamy, na podstawie otrzymanych
informacji, ze Zarzad miat podpisane umowy wydania, z ustalonym wydawca, dwdch
tytutdw gier, ktorych realizacja zostata biezgco zawieszona. Fakt zawieszenia potwierdzita
spotka wydawnicza. Uznajemy, ze jest to sprawa otwarta, uwarunkowana ewentualnym
powrotem do realizacji zawartych uméw. Ponadto Zarzad przedstawit swoje zamiary
wspOtpracy z podmiotem zagranicznym dotyczycace potencjalnej kooperacji.

3. Zwracamy uwage na note numer 1.20 informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego, ktéra dotyczy zobowigzan handlowych w kwocie 270,7 tys. zt oraz
zaprezentowanych w pasywach bilansu zobowigzan finansowych (pozyczek) w kwocie
1.065,8 tys. zt oraz pozostatych zobowigzan 105,2 tys. zt, facznie stanowigcych 1.441,7
tys. zt, ktére w znaczacym wymiarze przewyzszajg wartosci posiadanych piynnych
aktywow obrotowych w kwocie 306,1 tys. zt, stad uznajemy jako niemozliwe
zabezpieczenie zwrotnosci wymagalnych zobowigzan, co stawia ten problem w naszej
zastrzezonej ocenie. Zabezpieczenie wierzytelnoSci zobowigzaniowych wymaga
specjalnego odniesienia sie Zarzadu do tych kwestii.

4. Ponadto otrzymalismy od Zarzadu przygotowany dokument informacyjny sporzadzony na
potrzeby wprowadzenia wyemitowanych akcji serii D, E, F, G, I, J, K, L, M na rynek
notowan w alternatywnym systemie obrotdw przez Gietde Papierow Warto$ciowych w
Warszawie na rynek NewConnect. Przygotowane, dotychczas niewprowadzone, akcje do
obrotu w notowaniach reprezentujg 83,39 % kapitatu zaktadowego Spétki. Dazeniem
Zarzadu jest uruchomienie notowan co w naszej ocenie zwigzane jest z uwarunkowaniem
dalszej kontynuacji dziatalnosSci Spofki.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 2272/38a/2022 z dnia 7 lipca 2022 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentow, z pdzn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022
z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosSci oraz Krajowego
Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznhym (,Ustawa o
biegtych rewidentach” — t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”, zwanym dalej
,Kodeksem etyki”, przyjetym uchwatg nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
17 grudnia 2023 roku w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, ze
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zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania, kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w
ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Kluczowe sprawy badania

Ustalone przez nas kluczowe sprawy badania zaprezentowane zostaty w sekcji Podstawa opinii z
zastrzezeniem. OdniesliSmy sie do tych spraw formutujgc opinie z zastrzezeniem na temat
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoitki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej s odpowiedzialni za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z
obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i umowg / statutem, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spétki do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spofki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catoS¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosSci ale nie gwarantuje, Zze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie
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mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spofki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnosS¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub
warunki mogg spowodowacé, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oSwiadczenie, ze przestrzegaliémy stosownych wymogoéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
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sprawach, ktoére mogtyby byC¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia
lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, Zze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawarte w Raporcie Rocznym
w czesci dotyczacej Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2023 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spodtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnoSci Spdtki spetnialo  wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym
W naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy
o bieglych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spoiki:
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- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Bogdan Zegar.

Dziatajgcy w imieniu Eureki Auditing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Korfantego 6, 61-407
Poznan, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 137, w imieniu ktdrej kluczowy biegty
rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

Bogdan Zegar

Date / Data:
2025-09-15 19:45

Bogdan Zegar

Kluczowy biegty rewident, numer ewidencyjny 5475

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

Eureka Auditing Sp. z 0.0.

Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 137

Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 15 wrzesnia 2025 r.
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