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sprawozdania finansowego

Spoétka Akcyjna

GRUPA KAPITALOWA
ZELMER Spoétka Akcyjna

w
Rzeszowie

za okres 01.01.2004 r. — 31.12.2004 r.

Pakiet sprawozdawczy:

1. Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2. Pismo Prezesa Zarzadu

3. Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie,
Skonsolidowany Bilans,
Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat,
Zestawienie Zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wtasnym,
Skonsolidowany Rachunek Przeptywéw Pienieznych,
Dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci emitenta

Warszawa, lipiec 2005 r.




Grupa Kapitalowa ZELMER S.A. w Rzeszowie

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
ZELMER S.A. w Rzeszowie
z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej

ZELMER S.A. w Rzeszowie
za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 r.

Przeprowadzitem badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej ZELMER S.A. w Rzeszowie na ktore sklada sie:

skonsolidowany bilans sporzgadzony na dziehn 31.12.2004 r., kitéry po stronie aktywéw
i pasywow zamyka sie sumag 259 625 137,45 zi, tj.

259 625 tys. zi;

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.01.2004 .
do 31.12.2004 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 12 937 839,14 zi, tj.

12 938 tys. zi;

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1.01.2004 r.
do 31.12.2004 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 11 268 351,45 zt, {j.

11 268 tys. zi;

skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2004 r. do
31.12.2004 r. wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 33 553 628,14 zi, tj.

33 554 tys. zi;

informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe jednostek powigzanych zostato sporzgadzone metoda petng

w odniesieniu do jednostek zaleznych i metodg praw wtasnosci w stosunku do jednostki
stowarzyszone;.

Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednostki

dominujace;j.

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci

tego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A. w Rzeszowie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzitem
stosownie do postanowien:

= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity —
Dz.U. 22002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),

= norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna,
wystarczajacg podstawe do wyrazenia o nim miarodajnej opinii. W szczeg6lnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad
rachunkowosci i sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg — podstaw, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak
i 0ogblng ocene przedstawionego sprawozdania skonsolidowanego. Uwazam, ze badanie
dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Na moment obejmowania kontroli przez jednostke dominujacg nad jednostkami
zaleznymi, ktoére nastepowato po 1 stycznia 2003 roku, przyjeto wartos¢ ksiegowa jako
wartos¢ godziwg aktywow netto jednostek zaleznych. W przypadkach gdzie obejmowanie
kontroli nastepowato przed 1 stycznia 2003 roku, za dzieh objecia kontroli przyjeto
31 grudnia 2002 roku, ustalajgc na tg date ujemng wartos¢ firmy, przyjmujac wartos$c
ksiegowaq jako wartos¢ godziwg aktywdw netto jednostek zaleznych. Brak wyceny w warto$ci
godziwej nie pozwala okreslic, czy przyjete przez jednostke rozwigzanie moze istotnie
wptywac na pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazana jest wartos¢ aktywéw trwatych
Spotki Osrodek Wypoczynkowo Rekreacyjny BYSTRE Sp. z 0.0.. Prace zwigzane z wyceng
majatku wg wartosci godziwych, w zwigzku ze sporzgdzaniem poczgwszy od 1 stycznia
2005 roku sprawozdan wg MSR i MSSF, ujawnity utrate wartosci majatku spétki w kwocie
4,7 min zt.

Moim zdaniem, za wyjatkiem skutkdbw wynikajacych z kwestii opisanych wyzej
zastrzezen, skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2004r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.,

= gsporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powotanej wyzej ustawie, a w szczegdblnosci w rozdziale 6, zasadami rachunkowosci
oraz przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki i zaktady ubezpieczeh sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz.U.
152 p0z.1729),

= jest ono zgodne co do formy i tresci z wymogami rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia
21 marca 2005 r., w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 49 z 2005 roku, poz. 463), oraz
rozporzadzenia Rady Ministréw z 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegdtowych
warunkéw, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U Nr
186, poz. 1921 i z pdz. zm.) oraz innymi przepisami prawa obowigzujacymi Grupe
Kapitatowa.
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A. w Rzeszowie

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZELMER S.A. jest kompletne w
rozumieniu art. 63 d ustawy o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje finansowe,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego sg z nim zgodne.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, informuje, ze sprawozdania finansowe 2 jednostek
podporzadkowanych objete sprawozdaniem skonsolidowanym, ktérych udziat w sumie
bilansowej wynosi 0,64%, a w wyniku finansowym 0,61%, nie byly zbadane przez biegtego
rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Mariusz Kucinski Ewa Jakubczyk - Caty
Biegty rewident nr 9802/7305 Biegty rewident nr 1326/1694
Prezes Zarzadu

ul. Elblgska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 7 lipca 2005 r.
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