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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.
Czesc¢ ogoblna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej ZELMER S.A. z siedzibg w Rzeszowie, ktorej
podmiotem dominujacym jest Spotka ZELMER S.A., powstata w wyniku komercjalizaciji
przedsiebiorstwa panstwowego ZELMER z siedzibg w Rzeszowie, zgodnie z aktem
notarialnym Repertorium A Nr 6282/2001 z dnia 03.07.2001 roku. Spoétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000026109 w dniu

06.07.2001 roku.

Akcje Spotki dominujacej znajdujag sie w publicznym obrocie.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wtasne

152 000 000,00

47 015 350,83

Spétka dominujgca wg stanu na 31.12.2004 r. posiada nastepujace Spotki zalezne:

Bezposredni
. i posredni
Spoika pudziai
w kapitale
ZELMER BOHEMIA S.R.O. 75,00%
ZELMER TRADING SP. Z 0.0. 100,00%
ZELMER SLOVAKIA S.R.O. 100,00%
Osrodek Rekreacyjno — Wypoczynkowy 100,00%
Bystre Sp. z 0.0.
ZELMER ZAKEAD NARZEDZIOWY SP. Z O.0. 51,08%
ZELMER ZAKEAD REMONTOWY SP. Z O.0. 64,31%
ZELMER — ELEKTROPRIBOR SP. Z O.0. 51,00%
ZELMER HUNGARY K.F.T. (posredni udziat) 75,00%

Spotka dominujgca wg stanu na 31.12.2004 r.
stowarzyszone:

posiada nastepujace Spotki

Spotka

Bezposredni
i posredni
udziat
w kapitale

F.H.U. ,EKO-TOP” SP. Z O.0.

34,00%

JIZZELMER” S.A.

30,00%

ZELMER FRANCE S.A.R.L.

25,00%

jednostkowych Spotek zaleznych:

ZELMER BOHEMIA S.R.O.

ZELMER TRADING SP. Z O.0O.

ZELMER SLOVAKIA S.R.O.

ZELMER ZAKEAD NARZEDZIOWY SP. Z O.0.
ZELMER ZAKEAD REMONTOWY SP. Z O.0.

o O O O 0 ©

Roczne skonsolidowane sprawozdanie jest sporzadzone na podstawie:
» sprawozdania jednostkowego Spotki dominujacej ZELMER S.A. oraz 6 sprawozdan

Osrodek Rekreacyjno — Wypoczynkowy Bystre Sp. z 0.0.

sprawozdania finansowego spotki stowarzyszonej wycenianej metoda praw wtasnosci

F.H.U. EKO-TOP Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie.

Jax. (0-22) 639-85-26
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.
Czesc¢ ogoblna

Wytaczono ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki:

o Zalezne:

- ZELMER - ELEKTROPRIBOR 0.0.0. na podstawie art. 58 ust 1 pkt. 3 ustawy o
rachunkowosci, ze wzgledu na niewspétmiernie wysokie koszty pozyskania
informacji. Biegtemu nie przedstawiono danych finansowych Spétki, wartosé
udziatéw w cenie nabycia jest nieistotna dla wartosci aktywéw Grupy.

- ZELMER HUNGARY K.F.T. na podstawie art.58 ust.1 pkt 1 ustawy o
rachunkowosci, ze wzgledu na fakt, ze dane finansowe tej jednostki sg nieistotne
dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust.1 ustawy (spotka jest w procesie
likwidacji).

o Stowarzyszone:

- LIZZELMER” Z.A.O. na podstawie art. 58 ust 1 pkt. 3 ustawy o rachunkowosci, ze
wzgledu na niewspoétmiernie wysokie koszty pozyskania informacji. Wartos¢
udziatéw w cenie nabycia jest nieistotna dla wartosci aktywéw Grupy.

- ZELMER FRANCE S.A.R.L. na podstawie art. 57 ust1 pkt 3 ustawy o
rachunkowosci, ze wzgledu na ograniczenia w sprawowaniu kontroli lub
wspotkontroli nad jednostka. Warto$¢ udziatdéw w cenie nabycia jest nieistotna dla
wartosci aktywdédw Grupy. Spoétka zbyta swoje udziaty o czym zarzad spéiki
poinformowat w raporcie biezacym nr 32/2005 z dn. 31.03.2005 r.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujaca ZELMER S.A. w Rzeszowie

- produkcja elektrycznego i nieelekirycznego sprzetu gospodarstwa
domowego,

- produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatorow,

- produkcja obrabiarek, narzedzi mechanicznych oraz pozostatych maszyn
specjalnego przeznaczenia,

- odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

- sprzedaz hurtowa i detaliczna elekirycznego sprzetu gospodarstwa
domowego,

- naprawa elektrycznych artykutéw gospodarstwa domowego.

Jednostka zalezna ZELMER BOHEMIA S.R.O. w Horni Terlicko, Republika Czeska
- zakup i sprzedaz elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego oraz
produkcja wtasna sprzetu AGD,
- wzmacnianie marki Zelmer na rynku czeskim, stowackim i wegierskim
ZELMER Slovakia, s.r.o. z siedzibg w Bidovcu
- zakup i sprzedaz produktow Zelmer S.A. i innych urzadzenh elektrycznych
oraz prowadzenie innej dziatalnosci handlowej na rachunek wtasny,
ZELMER Trading Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie

- sprzedaz produktow Zelmer S.A. na rynki zagraniczne,
- Swiadczenie ustug outsourcingu oraz prowadzenie innej dziatalnosci na

rachunek wiasny,
Osrodek Rekreacyjno — Wypoczynkowy Bystre Sp. z 0.0.
- organizowanie i prowadzenie ustug w dziedzinie turystyki, rekreaciji
i wypoczynku,
Zelmer Zaktad Narzedziowy Sp. z 0.0.
- produkcja modernizacja i regeneracja form i innych urzadzen

technologicznych oraz wykonywanie prototypdw nowych urzadzen
konstrukcyjnych,
Zelmer Zaktad Remontowy Sp. z 0.0.

- ustugi instalowania, remontow i konserwacji maszyn i urzadzenh specjalnego
przeznaczenia.

A&E CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(0-22) 639-85-28, 4
Jax. (0-22) 639-85-26



Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.
Czes¢ ogolna

= Jednostka dominujaca:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD

- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada

nadany przez Urzad Skarbowy w Rzeszowie
= Na dzien wydania opinii:

NIP

0000026109
000034648
2971
6920017K1

813-026-81-59

- organem kierujacym w jednostce dominujacej jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Andrzej Libold Prezes Zarzadu
Grzegorz Dartak Cztonek Zarzadu
Zygmunt Marchlik Cztonek Zarzadu
Stanistaw Micat Cztonek Zarzadu
Janusz Ptocica Cztonek Zarzadu
Wiadystaw Zygo Cztonek Zarzadu

Il. DANE IDENTYFIKUJACE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sktadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spdétki dominujacej oraz Spotek zaleznych sporzadzonych na dzieh 31.12.2004

roku, ktére:

e zostaty zbadane i uzyskaty opinie:

Spétka dominujaca

Spétka Suma bilansowa | Wynik netto uprowniony do | Rodzaj opinii
P na 31.12.2004 r. za 2004 r. P 4 J op
badania
ZELMER S A. 243 341 870,16 1426325720 | A&E Consult Z zastrzezeniem
Sp. z 0.0.

ZELMER BOHEMIA |69 513 133,00 CZK | (-) 5277 464,00 CZK

Biegty rewident Eva

Bez zastrzezen

SSK

S.R.O. Kropova
ﬁi;“gégég‘%{? D 8 310 480,48 49 124,70 é&E Consult Z zastrzezeniem
SP.Z0.0. p- 2z 0.0.
SRW Bystre 9766 318,93 (-) 645 493,43 | EURO-BILANS Bez zastrzezen
p.z 0.0. , i
Zespot Ekspertéw
Sp. z 0.0.
éElzl"l\(A)ER SLOVAKIA 37 881 000,00 (-) 8 396 000,00 SSK | TETRA-AUDIT s.r.0 Bez zastrzezen

e nie byty badane; nie podlegaty obowigzkowi badania stosownie do art. 64 ust. 1 pkt 4

ustawy o rachunkowosci:

ZELMER TRADING SP. Z O.0. 614 415,93 27 944,88
ZELMER ZAKEAD REMONTOWY
SP.Z0O0. 1160 465,50 45 005,54
A&E CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(0-22) 639-85-28, 5
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.
Czesc¢ ogoblna
Do konsolidacji wtaczono réwniez sprawozdanie jednostkowe (udziaty) jednostki
stowarzyszonej:
= F.H.U. ,EKO-TOP”SP.Z0.0,,

ktore zostaty wycenione metodg praw wtasnosci.

Zastrzezenia w opinii z badania sprawozdania finansowego spétki ZELMER ZAKtLAD
NARZEDZIOWY SP. Z O.0. dotyczy:

,Biegly rewident obserwowat prace komisji inwetaryzacyjnej, ktorej zadaniem byto dokonanie
spisu z natury produkcji w toku. W wyniku tej obserwacji ustalono, ze komisja dokonata
analizy stanu ewidencyjnego oraz wyrywkowego sprawdzenia istnienia poszczegdlnych
elementow produkcji w toku. Przeprowadzonych procedur nie mozna uzna¢ za
wystarczajgce w rozumieniu art. 26 ustawy o rachunkowosci. Bardzo uproszczona
metodologia sporzgdzania kalkulacji planowanych nie mogta stanowi¢ odniesienia do oceny
poprawnosci przeprowadzonej wyceny produkcji w toku zwtaszcza w aspekcie nie
aktywowania straty (art. 28 ust. 1 pkt. 6 ustawy o rachunkowosci). W badanej probie
stwierdzono (w przypadku jednego ze zlecen produkcji w toku) wycene w Koszcie
wytworzenia wyzszym od ceny sprzedazy o ok. 22 tys. z, co jest sprzeczne z w/w artykutem.
Wartosci produkcji w toku wynosi 1 491 547,02 zt (18 % sumy bilansowey).

Ponadto w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych kosztow ujeto wydatek zwigzany z
opracowaniem planu rozwoju Spotki na lata 2005-2007 w kwocie 49 990,00 zt. Zdaniem
biegtego rewidenta koszty tego opracowania powinny stanowi¢ koszty 2004 r., gdyz nie
spetniajg definicji aktywow wynikajgcej z art. 3 ust. 1 pkt 12 ustawy o rachunkowosci.”

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujaco:

Spotka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujacy 243 341 870,16 14 263 257,20
Podmioty powigzane 33 162 261,28 (-) 2218 087,87
Razem 276 504 131,44 12 045 169,33
Korekty konsolidacyjne -16 878 993,99 892 669,81
Suma spr. skonsolidowanego 259 625 137,45 12 937 839,14

lll. INFORMACJE O ZBADANYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ

Na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sktada sie:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2004 r., ktéry po stronie aktywéw
i pasywow zamyka sie sumag 259 625 137,45 zi, tj.

259 625 tys. zi;
= gskonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.01.2004 r.
do 31.12.2004 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 12 937 839,14 zt, tj.

12 938 tys. zl;
= zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1.01.2004 r.
do 31.12.2004 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 11 268 351,45 zi, {j.
11 268 tys. zi;
= skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2004 r. do
31.12.2004 r. wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 33 553 628,14 zt, tj.
33 554 tys. zi;
= informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w 2004 r.

A&E CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(0-22) 639-85-28, 6
Jax. (0-22) 639-85-26



Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.
Czesc¢ ogoblna

IV.INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK

OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres
od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, zostato zbadane przez Ewe
Jakubczyk-Caty biegtego rewidenta nr 1326/1694 i uzyskato opinie z zastrzezeniami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2003 rok zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 01.09.2004 roku.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2003 rok zostato ogtoszone w
Monitorze Polskim B nr 632 poz. 5165 z dnia 24 marca 2005.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej Spétka A&E Consult zostata powotana do zbadania
sprawozdania finansowego za 2004 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, A&E Consult Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod
numerem 477, a w jego imieniu badanie przeprowadzit Mariusz Kucinski, wpisany do
rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod
numerem 9802/7305.

Zarbwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami

stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w czerwcu i lipcu 2005 r.

V1. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spoétki dominujacej ztozyt o$wiadczenie o kompletno$ci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych
oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposob
istotny na wielkos¢ wykazywanych danych.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dominujgca
udostepnita dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
NastQpUJace dane byty niedostepne:
wycena w wartosci godziwej aktywoéw netto Spétek zaleznych na dzien
objecia nad nimi kontroli,
- ujemna wartos¢ firmy / wartos¢ firmy uwzgledniajgca kolejne wzmocnienia
kontroli oraz wycene aktywéw netto w wartosci godziwej w Spétce ZELMER
BOHEMIA S.R.O.,
- kompletne dane finansowe nastepujacych Spétek:; ZELMER HUNGARY
K.F.T, ZELMER - ELEKTROPRIBOR 0.0.0., ,IZZELMER” Z.A.O. Zelmer
France S.A.R.L.

A&E CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(0-22) 639-85-28, 7
Jax. (0-22) 639-85-26



Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Z uwagi na fakt, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe po raz pierwszy zostato
sporzadzone za okres od 01.01.2003 do 31.12.2003 Analiza przedstawiona ponizej obejmuje
dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:

-0d 01.01.2003 do 31.12.2003 r.
-0d 01.01.2004 do 31.12.2004 r.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich
symbole majg nastepujace znaczenie:

BZ - bilans zamkniecia
BO - bilans otwarcia
OU - okres ubiegty

OB - okres biezacy

Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest
w nastepujacy sposéb:

= w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

= w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do
wartosci przychoddéw ogotem;

= w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do
wartosci kosztéw ogotem,

= w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do
obcigzen wyniku — w stosunku do wyniku netto.

A&E CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(0-22) 639-85-28, 8
Jax. (0-22) 639-85-26



Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

. DYNAMIKA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura w % Zmiana w %
AKTYWA 31.12.2003 r. | 31.12.2004 r. (BZ - BO)
(0) 82) 2003 r. 2004 r. )
A. |AKTYWA TRWALE 116 994,83 96 876,85 45,6% 37,31% -17,2%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 470,19 201,83 0,2%, 0,08%| -57,1%
Il|\Wartos¢ firmy jedn. podporz. 0,00 0,00 0,0% 0,00%) X
lll. |Rzeczowe aktywa trwafte 113 291,95 93 608,12 44,2%  36,06%) -17,4%
1.Srodki trwate 111 670,54] 92 269,99 43,5%| 35,54%) -17,4%)
Z)r L%rgﬁty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 234278 2 232,94 0.9% 0,86% -4.7%
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 61891,83 57 965,48 24,1%  22,33% -6,3%
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 3186569 21697,72 12,4% 8,36% -31,9%
d) $rodki transportu 702,70 575,82 0,3% 0,22% -18,1%
e) inne $rodki trwate 14 867,54 9 798,04 5,8% 3,77% -34,1%
2./Srodki trwate w budowie 1.604,78| 918,55 0,6% 0,35%) -42,8%)
3./Zaliczki na srodki trwate w budowie 16,63 419,58 0,0% 0,16%|  2423,3%)
IV. |Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,0% 0,00%| X
1./0d jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,0% 0,00% X
2.0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,0% 0,00%) X
V. |Inwestycje dtugoterminowe 1 966,55 1 880,09 0,8%| 0,72% -4,4%
1.Nieruchomosci 0,00 0,00 0,0% 0,00%) X
2.Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,0% 0,00%) X
3.Dtugoterminowe aktywa finansowe 1 966,55 1.880,09 0,8% 0,72%) -4,4%)
a) w jednostkach powigzanych 1944,69 1.858,23 0,8% 0,72% -4,4%
b) w pozostatych jednostkach 21,86 21,86 0,0% 0,01% 0,0%
4.Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,0% 0,00%) X
V. |Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 266,14 1 186,81, 0,5%, 0,46%| -6,3%
1.JAktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 266,14 1 186,81 0,5%) 0,46% -6,3%
2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,0% 0,00%) X
B. |AKTYWA OBROTOWE 139 441,12] 162 748,29 54,4%  62,69%) 16,7%|
I. |Zapasy 37 945,69 26 732,82 14,8%  10,30%| -29,5%]
1.Materiaty 17 690,18  15686,18 6,9% 6,04%) -11,3%)
2.[Pétpodukty i produkty w toku 8 995,03 5 251,08 3,5% 2,02%) -41,6%)
3.Produkty gotowe 6 251,05 241515 2,4% 0,93% -61,4%
4 [Towary 4 931,94 324513 1,9% 1,25% -34,2%)
5.Zaliczki na dostawy 77,50 135,28 0,0% 0,05%) 74,6%)
Il. |Naleznosci krotkoterminowe 59 180,22 60 814,42 23,1% 23,42%| 2,8%|
1.Naleznosci od jednostek powigzanych 3 046,75 1.388,82 1,2% 0,53%) -54,4%)
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3046,75 1.388,82 1,2% 0,53% -54,4%
- do 12 miesiecy 2 608,60 1.388,82 1,0% 0,53%) -46,8%)
- powyzej 12 miesiecy 438,14 0,00 0,2% 0,00%) -100,0%)
b) inne 0,00 0,00 0,0% 0,00% X
2.Nalezno$ci od pozostatych jednostek 56 133,47| 59 425,61 21,9%| 22,89%) 5,9%)
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 50541,84 53 724,33 19,7%  20,69% 6,3%
- do 12 miesiecy 50 541,66/ 53 720,25 19,7%|  20,69% 6,3%)
- powyzej 12 miesiecy 0,22, 4,08 0,0% 0,00%| 1718,2%)
b) z tytutu poqatkéw, dotacji, ce%,‘ubezpit’ac;eﬁ ) 333,61 849,36 0.1% 0.33% 154.6%
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne 5 257,97 4 851,92 2,1% 1,87% -7,7%
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00 0,0% 0,00% X
lll. |Inwestycje krotkoterminowe 40 767,53 74 321,05 15,9%  28,63%) 82,3%
1.Krétkoterminowe aktywa finansowe 40 767,53 74 321,05 15,9%| 28,63% 82,3%
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,0% 0,00% X
b) w pozostatych jednostkach 0,10 0,00 0,0% 0,00% -100,0%
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 40 767,42 74 321,05 15,9%  28,63% 82,3%
2.Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,0% 0,00%) X
IV. |Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 547,68 880,00 0,6% 0,34%| -43,1%
AKTYWA RAZEM 256 435,95 259 625,14 100,0%| 100,00%) 1,2%
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura w % Zmiana w %
PASYWA 31.1 (2é200)03 r. 31.1%;3)04 r| 003r. 2004 1. (BZB-OBO)
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 187 747,00, 199 015,35 73,2% 76,65%) 6,0%)
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 152 000,00 152 000,00 59,3% 58,55%| 0,0%
Il. |Nalezne wpftaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00 0,0% 0,00% X
lll. \Udzialy (akcje) wtasne (-) 0,00 0,00 0,0%| 0,00% X
IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy 23 949,61  32853,64 9,3% 12,65% 37,2%|
V. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,0%| 0,00% X
VI. |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 698,82 0,0% 0,27%| X
VII. |Roznice kursowe z przelicz. 100,18 64,00 0,0% 0,02%| -36,1%
VIl. \Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 303,18 461,04 -0,5%| 0,18%)| -135,4%)
VIll. \Zysk (strata) netto 13000,39 12 937,84 5,1% 4,98% -0,5%
IX. |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00 0,00 0,0% 0,00%| X
B. |Kapitat mniejszosci 3516,72 3041,13 1,4%, 1,17%| -13,5%
C. |Ujemna wartos$c firmy jednos.podporz. 3 153,01 2 395,91 1,2%| 0,92% -24,0%|
A Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne 2 750,02 2017,74 1,19 0,78% -26,6%
Il.  |Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00 0,0% 0,00% X
Ill. |Ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone 402,98 378,17 0,2% 0,15% -6,2%
B. |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 62 019,23 55 172,74 24,2%  21,25% -11,0%|
I. |Rezerwy na zobowigzania 9 116,87 6 117,95 3,6% 2,36%) -32,9%
1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3107,93 1872,99 1,2% 0,72%) -39,7%)
2.Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1.943,58] 2 243,33 0,8% 0,86%) 15,4%)
- dfugoterminowa 169261 1 856,85 0,7% 0,72% 9,7%
- krétkoterminowa 250,97, 386,48 0,1% 0,15% 54,0%
3.Pozostate rezerwy 4 065,36 2 001,63 1,6% 0,77%) -50,8%)
- dfugoterminowe 0,00 0,00 0,0% 0,00% X
- krétkoterminowe 4 065,36 2 001,63 1,6% 0,77% -50,8%
Il. |Zobowigzania dfugoterminowe 969,47 125,11 0,4% 0,05%| -87,1%
1.Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,0% 0,00%) X
2.Wobec pozostatych jednostek 969,47 125,11 0,4% 0,05%) -87,1%)
a) kredyty i pozyczki 969,47 0,00 0,4% 0,00% -100,0%
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,0% 0,00% X
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,0% 0,00% X
d) inne 0,00 125,11 0,0% 0,05% X
lll. |Zobowiazania krotkoterminowe 51 834,31 48 881,57 20,2% 18,83% -5,7%
1.Wobec jednostek powigzanych 62,53 578,48 0,0% 0,22%) 825,1%
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 62,53 578,48 0,0% 0,22%) 825,1%
- do 12 miesiecy 62,53 578,48 0,0% 0,22%) 825,1%
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,0% 0,00%) X
b) inne 0,00 0,00 0,0% 0,00% X
2.Wobec pozostatych jednostek 46 909,120 45115,20 18,3% 17,38% -3,8%)
a) kredyty i pozyczki 2779,77 1 989,65 1,1% 0,77% -28,4%
b) z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych 0,00 0,00 0,0% 0,00% X
c) inne zobowigzania finansowe 1419,86 1106,61 0,6% 0,43% -22,1%
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2845044 26 309,13 11,1%  10,13% -7,5%
- do 12 miesiecy 25547,29 23607,69 10,0% 9,09% -7,6%
- powyzej 12 miesiecy 2903,16 2 701,44 1,1% 1,04% -6,9%
e) zaliczki otrzymane na dostawy 549,39 794,91 0,2% 0,31% 44,7%
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,0% 0,00% X
g) z tytulu,podatkow, cet, ubezpieczen i innych 883141 9 880,82 3,4% 3.81% 11,9%
Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 371521 3667,76 1,4% 1,41% -1,3%
i) inne 1163,02 1 366,33 0,5% 0,53% 17,5%
3./Fundusze specjalne 4 862,66 3187,89 1,9% 1,23% -34,4%)
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 98,58 48,11 0,0%, 0,02%| -51,2%
1.Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,0%) 0,00% X
2.[Inne rozliczenia miedzyokresowe 98,58 48,11 0,0% 0,02%) -51,2%)
- diugoterminowe 0,00 0,00 0,0% 0,00% X
- krétkoterminowe 98,58 48,11 0,0% 0,02% -51,2%
PASYWA RAZEM 256 435,95 259 625,14 100,0%| 100,00%) 1,2%
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il. DYNAMIKA | STRUKTURA POZYCJlI WYNIKOWYCH

Za okres strukturaw % Zmiana w %
poz. Wyszczegdlnienie 01.01. - 31.12. |01.01. - 31.12.
2003 r. 2004 r. 2003 r. 2004 r. (%)
(0v) (OB)
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
A. tow!;réw iymateria*éw‘,’w tym:y P 275844,53 315922,45 97,3%  97,6% 14,5%
- od jednostek powigzanych 11111,23 1721,54 3,9% 0,5% -84,5%
|.IPrzychody netto ze sprzedazy produktow 258 816,33 282 094,44 91,3% 87,2%| 9,0%
Il|lPrzychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 17 028,19 33 828,01 6,0%) 10,5%| 98,7%
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
B. mater};' g’w’ o tyn‘g: P 209 028,38 232889,50 79,2%  76,6% 11,4%
- jednostkom powigzanym 5 525,14 0,00 2,1% 0,0% -100,0%
| [Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 203 504,13 220 979,76| 77,1% 72,7%|  8,6%
Il\Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5 524,25 11 909,74 2,1% 3,9%| 115,6%
C. |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 66 816,15 83 032,95 514,0% 641,8% 24,3%
D. [Koszty sprzedazy 9 098,35 15 302,20 3,4%) 5,0%| 68,2%
E. [Koszty ogdlnego zarzadu 37554,33] 39298,59 14,2% 12,9% 4,6%
F. |Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 20 163,47, 28 432,17) 155,1%, 219,8% 41,0%
G. [Pozostate przychody operacyjne 3 210,46 4 928,86 1,1% 1,5% 53,5%
|.Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 15,50 119,01 0,0%) 0,0%| 667,8%
Il.Dotacje 0,00 0,00 0,0%) 0,0% X
IllInne przychody operacyjne 3 194,96 4 809,84 1,1% 1,5%| 50,5%
H. |Pozostale koszty operacyjne 6 671,71 5 961,97 2,5%) 2,0%| -10,6%
|.|Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 951,73 0,00 0,4%) 0,0%| -100,0%
Il/Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 1837,47| 3382,18 0,7%) 1,1%| 84,1%
IIl{inne koszty operacyjne 3 882,52 2 579,79 1,5% 0,8%| -33,6%
. |Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (F+G-H) 16 702,21 27 399,06 128,5% 211,8% 64,0%
J. [Przychody finansowe 4 323,51 2 588,26 1,5%) 0,8%| -40,1%
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 2 499,54 85,00 0,9%) 0,0%| -96,6%
- od jednostek powigzanych 2 499,54 85,00 0,9% 0,0% -96,6%
Il..Odsetki, w tym: 1161,09 1 650,86 0,4% 0,5%| 42,2%
- od jednostek powigzanych 0,00 3,99 0,0% 0,0% X
IIl.|Zysk ze zbycia inwestycji 12,41 98,35 0,0%) 0,0%| 692,2%
IV |Aktualizacja warto$ci inwestyciji 2,06 179,07 0,0%) 0,1%| 8601,8%
V.Inne 648,40 574,98 0,2% 0,2%| -11,3%
K. [Koszty finansowe 1508,28 10 482,65 0,6%) 3,4%| 595,0%
|..Odsetki, w tym: 329,56 197,40 0,1% 0,1%| -40,1%
- dla jednostek powigzanych 0,00 3,99 0,0% 0,0% X
I.[Strata ze zbycia inwestycji 455,29 16,89 0,2% 0,0%| -96,3%
Il /Aktualizacja warto$ci inwestyciji 84,46 119,73 0,0% 0,0%| 41,8%
IV.]Inne 638,97 10 148,63 0,2% 3,3%| 1488,3%
L. |Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci o o
udziatow jednostek podporzadkowanych 0,00 0.00 0,0% 0,0% x
M. i}s_lz )(strata) z dziatalnos$ci gospodarczej (I+J- 19 517,45 19504,66 150,1% 150,8% -0,1%
N. [Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.Il.) -3,00| -21,02 0,0%) -0,2%| 600,5%
|.Zyski nadzwyczajne 7,63 116,40 0,0% 0,0%| 1425,4%
Il|Straty nadzwyczajne 10,63 137,42 0,0%) 0,0%| 1192,6%
0. |Odpis wartosci firmy 0,00 0,00 0,0%) 0,0% X
P. |Odpis ujemnej wartosci firmy 447,83 494,93 0,2% 0,2%| 10,5%
Q. |Zysk (strata) brutto (M+/-N-O+P) 19962,28 19978,58 153,6% 154,4% 0,1%
R. [Podatek dochodowy 5 043,36 5020,97] 38,8% 38,8% -0,4%
S. |Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiokszenia str :ty) ] Y 1794,820 229268 13,8%  17,7% 27,7%
T. [Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 203,05 126,31 1,6% 1,0% -37,8%
\wiasnosci
U. [ZyskKi (straty) mniejszosci 326,76 -146,60 2,5%) -1,1%| -144,9%
W. |\Zysk (strata) netto (Q-R-S+/-T+/-U) 13000,39 12937,84 100,0% 100,0% -0,5%
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Gru

pa Kapitalowa ZELMER S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ
Wyszczegdlnienie | | im. | 2003r. | 2004r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki
Suma bilansowa tys.zt. | 256 435,95 259 625,14
Wynik netto (+/-) tys. zt. 13 000,39 12 937,84
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktdw, towarow i materiatow | tys.zt. | 275 844,53 315 922,45
. rzychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow +
Przychody ogotem P pozo};ta’fe przycf?ody opeyrgcyjne + przychody finansowe tys. 21. 283 378,50 323 439,56
Kapitat staty kapitat W*as”}j’{Jgﬁfa‘fg‘{r{o‘ffvﬁm”;'ﬂg‘g{;r+m2_°b°w'aza”'a tys.zt. | 193517,01 | 202870,30
Kapitat pracujacy (aktywa biezace netto) aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe (bez ZFSS) | tys. zt. 92 469,47 117 054,62
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 83,9 59,5
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % 302,7 360,7
Wskaznik unieruchomienia srodkow (aktywa trwate / wartos¢ aktywow) *100 % 45,6 37,3
[Trwatos¢ struktury finansowania (kapitat staty / warto$¢ pasywow) *100 % 75,5 78,1
Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych kapitatem wiasnym ((kapitat wtasny - aktywa trwate) / aktywa obrotowe) *100 % 50,7 62,8
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem stalym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 165,4 209,4
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 3,0 3,6
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 2,2 3,0
Wskaznik ptynnosci lll (srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowigzania) 0,9 1,6
Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywéw) *100 % 5,1 5,0
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatéw wtasnych) *100 % 6,9 6,7
Rentownos¢ netto sprzedazy (wynik netto / sprzedaz netto) *100 % 4,7 4,1
Rentownos¢ brutto sprzedazy (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 24,2 26,3
Wskazniki zadtluzenia
Wskaznik ogélnego zadluzenia (zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100 (bez ZFSS) % 18,7 17,6
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego) (zobowigzania ogétem / kapitaty wtasne) *100 (bez ZFSS) % 25,5 23,0
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego (zobowiagzania dtugoterminowe / kapitaty wtasne) *100 % 0,5 0,1
Wskazniki efektywnosci

\Wskaznik rotacji aktywow przychody ogotem / $redni stan aktywow ogoétem 1,1 1,3
Wskaznik rotacji Srodkow trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan srodkéw trwatych 2,5 3,1
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywdw obrotowych 2,0 2,1
Szybkos$¢ obrotu zapasow (zapasy*t) / sprzedaz netto ilo$é dni 50,2 30,9
Szybkos$¢ obrotu naleznosci (przec. naleznosci i roszczenia*t) / przychody ze sprzedazy ilogé dni 78,3 69,3
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug*t) / sprzedaz netto ilos¢ dni 70,9 63,7
Szybkos$¢ obrotu zobowigzan (przec. zobowigzania krotkoterm.*t) / przychody ze sprzedazy |ilo$é dni 68,6 58,2
Szybkos¢ obrotu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug (zobowiazania z tyt. dostaw, robét i ustug*t) / sprzedaz netto ilos¢ dni 49,8 30,4

A&E CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgqska 15/17, tel.(0-22) 639-85-28,

fax. (0-22) 639-85-26

12



Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ll. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

300 000,00+

250 000,00+

200 000,00177|116 994,83

Ik

6 876,85

150 000,00-
100 000,00- -
139 441,12 2 748,29
50 000,00

65 172,23

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2003 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2004

OKapitat wtasny
B Aktywa obrotowe

O Zobowigzania, rezerwy na zobowigzania i ujemna warto$c¢ firmy

W Aktywa trwate

WSKAZNIKI STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW

400,0%
350,0% o —————
300,0% —
250,0%
200,0%
150,0%
100,0%
50,0% —
0,0%
31.12.2003 r. 31.12.2004 r.
e aktywa trwate / aktywa 83,9% 59,5%
obrotowe
e apitat wiasny / kapitat obcy 302,7% 360,7%

W majatku grupy dominujg aktywa obrotowe, ktérych warto$¢ oraz udziat w aktywach
ogbétem, na przestrzeni analizowanego okresu ulegt zwiekszeniu. Gtdwnym powodem
wzrostu wartosci aktywdw obrotowych byt wzrost srodkdéw pienieznych i innych aktywow

pienieznych.

W pasywach dominujg kapitaty wtasne, ktére sa gtébwnym zrodtem finansowania. Ich

wartos¢ ulegta zwiekszeniu w wyniku osiggnietego zysku netto.
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

4
35 ——
3 /
2,5 /
2
1,5 m—
1 —
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0 31.12.2003 r. 31.12.2004 r.
@ty NNosSE | 3 3,6
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51y nosc¢ I 0,9 1,6

Grupa Kapitatowa utrzymuje kapitat pracujacy na wysokim poziomie. Wskazniki ptynnosci
zdecydowanie przekraczajg warto$ci wzorcowe, co pozwala grupie na utrzymywanie
stosunkowo dtugiego okresu obrotu naleznosciami z tyt. dostaw i ustug przy krotszym
okresie obrotu zobowigzaniami z tyt. dostaw i ustug. Na przestrzeni analizowanego okresu
wartos¢ wskaznikow ptynnosci ulegta zdecydowanemu wzrostowi.

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

20,0%

18,0% ——
16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%

0,0%

31.12.2003 r.

31.12.2004 r.

e Z0bowigzania dtugoterminowe/
pasywa

0,4%

0,0%

= Z0bowigzania krétkoterminowe/

18,3%

17,6%

pasywa

Kapitat wtasny stanowi najwieksze zrédto finansowania Grupy, co z jednej strony
Swiadczy o stabilnosci finansowej, a z drugiej wptywa na obnizenie wartosci wskaznika ROE
(6,6 %),.
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyniki na dziatalnosci podstawowej w 2004 roku

350 000,007

300 000,007

250 000,00

200 000,007

150 000,007

100 000,007

50 000,007

2003 . 2004 r.
W Przychody ze sprzedazy 275 844,53 315 922,45
W Koszt wiasny sprzedazy 209 028,38 232 889,50
W Zysk/strata brutto na sprzedazy 66 816,15 83 032,95
O Koszty sprzedazy 9 098,35 15 302,20
W Koszty ogdlnego zarzadu 37 554,33 39 298,59
E Zysk/Strata na sprzedazy 20 163,47 28 432,17

Na przestrzeni analizowanego okresu nastapit wzrost rozmiarow prowadzonej dziatalnosci
mierzony warto$cig przychoddéw z dziatalnosci podstawowe;.

Rownoczesnie ze wzrostem wolumenu sprzedazy nastgpito zwigkszenie marzy brutto
oraz netto na sprzedazy co Swiadczy o dobrej kontroli kosztow operacyjnych.
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

30 000,007
25 000,007
20 000,00
15 000,001
10 000,001
5 000,00
0,00
-5 000,00
-10 000, 00—
2003 . 2004 r.
B Zysk/Strata ze sprzedazy 20 163,47 28 432,17
B Wynik na pozostatej dziatalnosci -3 461,25 -1 033,11
operacyjnej
B Wynik na dziatalno$ci finansowej 2 815,23 -7 894,40
O Wynik na zdarzeniach -3 -21,02
nadzwyczajnych
B Wynik z odpiu ujemnej i dodatniej 447,83 494,93
wartosci firmy
B Wynik z udziatéw wycenianych 203,05 126,31
metodg praw wtasnosci
B Wynik mniejszosci 326,76 -146,6

Najwiekszy wptyw na osiggniety wynik netto miata dziatalno$¢ podstawowa. Ujemny wynik
na pozostatej dziatalnosci operacyjnej spowodowany byt gtdwnie odniesieniem w koszty
dokonanych odpiséw aktualizujgcych. Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w roku 2004
byto skutkiem ujemnych réznic kursowych.
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

30,0%
25,0% —
20,0%
15,0%
10,0%
5,0% e ——
0,0%
2003 . 2004 .
e Rentownosc¢ przychodow 4,7% 41%
e Rentownos$¢ sprzedazy 24,2% 26,3%
produktéw, towaréw i materiatow
e Rentownos$¢ kapitatow wiasnych 6,9% 6,7%
(ROE)
e Rentownos$¢ aktywow (ROA) 5,1% 5,0%

Uksztattowanie sie wskaznikow rentownosci potwierdza wysoka rentownos¢ prowadzonej
dziatalnosci.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

80
70
60
50 \
40 \
30

20
10
0
2003 . 2004 .
e Szybkos$¢ obrotu zapaséw 50,2 30,9
e Szybko$¢ obrotu naleznosci z 70,9 63,7
tytutu dostaw i ustug
e S7ybkos$¢ obrotu zobowigzan 49,8 30,4
z tytutu dostaw i ustug

Uksztattowanie sie powyzszych wskaznikow swiadczy o pozytywnym trendzie w zakresie
efektywnosci dziatalnosci grupy kapitatowe;.
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wartosci w tys. zt.

45 000,007
40 000,00
35 000,007
30 000,007
25 000,007
20 000,007
15 000,007
10 000,007
5 000,007
0,00

-5 000,00
7

-10 000,00
2003 r. 2004 r.

M przeptywy pieniezne netto z 28 464,36 41 211,00
dziatalnosci operacyjnej

ANEA NI NEA NN

W przeptywy pieniezne netto z -3 457,94 -1823,25
dziatalnosci inwestycyjnej

M przeptywy pieniezne netto z -1135,40 -5 834,11
dziatalnosci finansowej
Ozmiana stanu $rodkéw 23 871,02 33 553,63
pienigznych

Na wzrost stanu $rodkéw pienieznych ztozyly sie dodatnie wptywy z dziatalnosci
operacyjnej przy ujemnych przeptywach z dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej. Taka
struktura przeptywow pienieznych oznacza bardzo dobra sytuacje pod wzgledem mozliwosci
regulowania zobowigzan ze srodkéw wygenerowanych na dziatalnosci podstawowej. Duza
ilos¢ wolnych srodkéw pienieznych otwiera przed Grupg mozliwosci inwestycyjne.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Biorac pod uwage stan majatkowo-finansowy na 31.12.2004 r. i inne ustalenia dokonane
w trakcie badania stwierdzono, iz nie wystepuje istotne zagrozenie kontynuacji dziatania w
roku nastepnym po roku badanym.
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

\

1.

POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI
| DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Sprawozdanie skonsolidowane jednostek powigzanych jest sporzadzone metodg petng
na podstawie sprawozdania jednostkowego Spétki dominujacej ZELMER S.A.
i sprawozdan jednostkowych Spétek zaleznych:
o ZELMER BOHEMIA S.R.O.
ZELMER TRADING SP. Z O.0.
ZELMER SLOVAKIA S.R.O.
ZELMER ZAKEAD NARZEDZIOWY SP. Z O.0.
ZELMER ZAKEAD REMONTOWY SP. Z O.0.

Osrodek Rekreacyjno — Wypoczynkowy Bystre Sp. z 0.0.

O O O O O

oraz

>

sprawozdania finansowego spotki stowarzyszonej wycenianej metoda praw wtasnosci

F.H.U. EKO-TOP Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie.

2.

Wytaczono ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki zalezne
i stowarzyszone wymienione na wstepie raportu.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito§¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania
sprawozdan finansowych Spétek Grupy Kapitatowe;j.

Zarzad Spétki dominujacej w sposdb poprawny ustalit zasady konsolidacji z wyjatkiem
pominiecia wyceny aktywdw netto w wartosci godziwej na dzien objecia kontroli oraz nie
uwzglednienia wptywu wzmocnien wynikajacych z kolejnych transakcji nabycia udziatow
poczawszy od pierwszego dnia podporzadkowania przy ustalaniu ujemnej wartosci firmy.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spétek podlegajacych
konsolidacji oraz opinie i raporty z badania spotek, kidre objete byty obowigzkiem
badania.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych

przez poszczegdlne spdtki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione
pomiedzy spotkami Grupy.

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania zawarte

w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. (Dz.U. nr 152, poz. 1729)
w zakresie :

= wskazania, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omodwienia przyjetych w Grupie Kapitatowej zasad rachunkowosci, w tym metod
wyceny aktywéw i pasywédw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego,
zgodnie z zasadami rachunkowosci jednostki dominujace.

= Wskazanie, ze zmieniona zostata zasada sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, polegajaca na objeciu konsolidacjg wiekszej ilosci spétek.

8. We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskazano

podstawowe rdznice w zakresie przyjetych przez jednostke zasad rachunkowosci oraz
ujawnionych danych miedzy sprawozdaniem sporzgdzonym wedtug ustawy o
rachunkowosci, a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby sporzgdzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.

Il
SKONSOLIDOWANEGO

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA BILANSU

Ustalenie aktywOw netto na dzien objecia kontroli w wartosci ksiegowej, nie pozwalajg
okreslic wptywu wyceny na warto$¢ majatku ogotem, ujemng wartos¢ firmy, kapitat

mniejszosciowy oraz rezerwy i zobowigzania.
AKTYWA TRWALE

Stan na 3;3 2?2%%4 Korek.ty Stan na
AKTYWA 31.12.2003 suma konsolida- | 31.12.2004
e prze cyjne po korektach
korektami

I. Aktywa trwate 116 994 832,87 107 815 511,75-10 938 664,22/96 876 847,53

1. Wartosci niematerialne i prawne 470 185,40 201 827,08 0,00] 201 827,08

2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Rzeczowe aktywa trwate 113291 954,39 94 408 334,65 -800 212,0893 608 122,57

3.1. Srodki trwate 111 670 542,40] 92734 928,02| -464 940,5592 269 987,47,

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2342775,93  2232939,78 0,00 2 232 939,78

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 61891 829,41 57 965 476,53 0,00/57 965 476,53

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 31 865 689,09 21699 261,02 -1 545,6321 697 715,39

d) $rodki transportu 702 703,34 575 818,99 0,000 575818,99

e) inne $rodki trwate 14 867 544,63] 10261 431,70 -463 394,92 9 798 036,78

3.2. Srodki trwate w budowie 1 604 783,39 1253822,19 -335271,53| 918 550,66

3.3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 16 628,60 419 584,44 0,00 419 584,44

4. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

4.1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00,

4.2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00

5. Inwestycje dtugoterminowe 1966 553,60 12018 540,53-10 138 452,14] 1 880 088,39

5.1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00

5.2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00

5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1966 553,60, 12018 540,53-10 138 452,14| 1 880 088,39

a) w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych nieobjetych

konsolidacjg 462 084,32 11996 680,53-11 747 375,22) 249 305,31
b) w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda

raw wiasnosci 1482 609,28 0,00, 1608 923,08 1608 923,08

c) w pozostatych jednostkach 21 860,00 21 860,00 0,00 21 860,00

5.4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

6. Ditugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1266 139,48 1186 809,49 0,00 1 186 809,49

6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1266 139,48 1186 809,49 0,00] 1 186 809,49

6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Poza uwagami powyzej (na poczatku punktu C.lI niniejszego raportu), aktywa trwate zostaty

prawidtowo wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Korekty konsolidacyjne dotycza:

o w zakresie Rzeczowych aktywoéw trwatych:

» eliminacji wyniku na transakcjach pomiedzy jednostkami objetymi sprawozdaniem

skonsolidowanym,
» korekty amortyzacji,

0 w zakresie inwestycji dtugoterminowych:

>
zaleznych,

>
stowarzyszonej.

wyceny metodg praw wtasnosci

udziatbw posiadanych w

eliminacji wartosci udziatéw posiadanych przez jednostke dominujacg w spétkach

jednostce

A&E CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(0-22) 639-85-28,
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.

AKTYWA OBROTOWE
Stan na Korekt Stan na
AKTYWA granna | 31122004 konsolida- | 31.12.2004
e suma prze cyjne po korektach
korektami

Il. Aktywa obrotowe 139 441 119,79168 688 619,69-5 940 329,77(162 748 289,92
1. Zapasy 37 945 691,13 26 738 265,77 -5 447,60 26 732 818,17
1.1. Materiaty 17 690 179,41| 15 686 175,79 0,00 15 686 175,79
1.2. Pétprodukty i produkty w toku 8 995 025,62 5 251 079,27 0,000 5 251 079,27
1.3. Produkty gotowe 6 251 048,59 2 415 150,66 0,000 2415 150,66
1.4. Towary 4931 942,29 3 250 576,77 -5 447,60, 3245 129,17
1.5. Zaliczki na dostawy 77 495,22 135 283,28 0,00 135 283,28
2. Naleznosci krétkoterminowe 59 180 217,80 65 714 808,361-4 900 385,74 60 814 422,62
2.1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 3046 747,78 6 289 203,02-4 900 385,74 1388 817,28
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3046 747,78 5 230 765,20-3 841 947,92 1388 817,28
b) inne 0,000 1058 437,82-1 058 437,82 0,00
2.2. Naleznosci od pozostatych jednostek 56 133 470,02 59 425 605,34 0,00 59 425 605,34
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 50 541 883,39 53 724 326,83 0,00 53 724 326,83

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 333 611,77 849 356,47 0,00 849 356,47
C) inne 5257 974,86| 4 851 922,04 0,00 4851 922,04
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inwestycje krétkoterminowe 40 767 527,71| 75 355 547,95/-1 034 496,43| 74 321 051,52
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 40 767 527,71| 75 355 547,951 034 496,43 74 321 051,52
a) w jednostkach powigzanych 0,00 250 000,00, -250 000,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 104,31 0,00 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 40 767 423,40, 75 105 547,95 -784 496,43 74 321 051,52
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 39 998 246,50 73 427 051,52 0,00 73 427 051,52
- inne $rodki pieniezne 769 176,90 894 000,00 0,00 894 000,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 784 496,43 -784 496,43 0,00
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00,
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1547 683,15 879 997,61 0,00 879 997,61

Aktywa obrotowe zostaty prawidtowo ustalone i wykazane w sprawozdaniu

skonsolidowanym.

Korekty konsolidacyjne zapaséw dotyczag eliminacji wyniku osiagnietego na sprzedazy
poszczegdblnych sktadnikbw zapasoéw pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Korekty konsolidacyjne w zakresie naleznosci wynikajg z wytaczenia wzajemnych naleznosci

i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja.

Korekty konsolidacyjne inwestycji krétkoterminowych dotyczg eliminacji wzajemnych

rozrachunkow z tyt. dywidendy oraz uzgodnienia wzajemnych rozrachunkéw.

KAPITAL WELASNY

Stan na
Korekt: Stan na
PASYWA gy g | 21122004 konsolida- | 31.12.2004
e suma prze cyjne po korektach
korektami

|. Kapitat wiasny 187 746 999,38215 360 795,22-16 345 444,39/199 015 350,83
1. Kapitat zaktadowy 152 000 000,00/167 033 601,72-15 033 601,72[152 000 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy 23 949 605,32 33 358 771,04] -505 131,30 32 853 639,74
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00] 2635 895,61] -1 937 070,84 698 824,77
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 100 183,28 46 436,01 17 568,12 64 004,13
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1.303 179,00 240921,51] 220 121,55 461 043,06
9. Zysk (strata) netto 13 000 389,78 12 045 169,33 892 669,81| 12 937 839,14
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00

Wykazany na dzien 31.12.2004 r. kapitat podstawowy Grupy jest rowny kapitatowi

podstawowemu jednostki dominujacej.
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A.

KAPITAL MNIEJSZOSCI | UJEMNA WARTOSC FIRMY

Stan na

Korekty Stan na
L.p. PASYWA s e gzéiiig: konsolida- 31.12.2004
e Kkorektami cyjne po korektach

B. |Kapitat mniejszos$ci 3516 722,54 0,00 3 041 134,88 3 041 134,88

Ujemna wartos¢ firmy jedn.
C. odporzadkowanych 3 153 005,28 0,00 2395911,24) 2395 911,24
Kapitat mniejszosci dotyczy nastepujacych spoétek:

ZELMER ZELMER ZAKLAD|ZELMER ZAKLAD

BOHEMIA NARZEDZIOWY | REMONTOWY Ogodtem

289 738,21 2435 721,39 315 675,28 3041 134,88

Ujemna wartos¢ firmy wynika z réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywdw netto w
Spétkach zaleznych a wartoscig nabycia udziatdw. Ujemna wartos¢ firmy jest odpisywana
przez okres bedacy s$rednig wazong okresu uzytecznosci nabytych i podlegajgcych

amortyzacji aktywéw trwatych.

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Stan na
Korekt Stan na
PASYWA g rag | S112.2004 konsolida- | 31.12.2004
e suma prze cyjne po korektach
korektami
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 019 225,47| 61 143 336,22 -5 970 595,72 55 172 740,50
1. Rezerwy na zobowigzania 9116 867,69 6 117 953,06 0,00, 6 117 953,06
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3107 928,84 1872 989,31 0,00 1872989,31
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1943 576,45 2243 328,86 0,000 2243 328,86
a) diugoterminowa 1692611,15 1856 853,18 0,00, 1856 853,18
b) krétkoterminowa 250 965,30 386 475,68 0,00, 386 475,68
1.3. Pozostate rezerwy 4 065 362,40, 2001 634,89 0,00, 2001 634,89
a) diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 4 065 362,40, 2001 634,89 0,00, 2001 634,89
2. Zobowigzania diugoterminowe 969 468,00 909 602,73 -784 496,43 125 106,30
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 784 496,43 -784 496,43 0,00
2.2. Wobec pozostatych jednostek 969 468,00 125 106,30 0,00 125 106,30
3. Zobowigzania krétkoterminowe 51 834 307,13 54 067 666,71 -5 186 099,29 48 881 567,42
3.1. Wobec jednostek powigzanych 62 530,39 5703 285,16| -5 124 809,59 578 475,57
3.2. Wobec pozostatych jednostek 46 909 117,35 45176 487,98  -61 289,70 45 115 198,28
a) kredyty i pozyczki 2779 766,00 1989 646,20 0,00, 1989 646,20
b) z tytutu emis;ji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 1419864,89] 1106 611,94 0,00, 1106 611,94
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 28 450 452,64| 26 370 420,10 -61 289,70| 26 309 130,40
- do 12 miesiecy 25 547 291,31| 23 668 982,98 -61 289,70 23 607 693,28
- powyzej 12 miesiecy 2903 161,33 2701 437,12 0,000 2701 437,12
e) zaliczki otrzymane na dostawy 549 386,79 794 908,01 0,00 794 908,01
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 8831 408,28/ 9 880 818,04 0,00, 9880 818,04
h) z tytutu wynagrodzen 3715214,000 3667 756,68 0,00 3667 756,68
i) inne 1163 024,75 1366 327,01 0,00, 1366 327,01
3.3. Fundusze specjalne 4 862 659,39 3 187 893,57 0,000 3 187 893,57
4. Rozliczenia miedzyokresowe 98 582,65 48 113,72 0,00, 48 113,72
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 98 582,65 48 113,72 0,00 48 113,72
a) diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 98 582,65 48 113,72 0,00, 48 113,72

Poza uwagami na poczatku punktu C.II niniejszego raportu, zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania zostaty prawidtowo ustalone i wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Korekty konsolidacyjne wynikajg z wytgczenia wzajemnych zobowigzan jednostek objetych

konsolidacja.
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lll. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Prawidtowo sporzadzono rachunek zyskow i strat przy zatozeniu, ze przyjecie wartosci

ksiegowych jako wartosci godziwej na dzien objecia kontroli nie ma istotnego wptywu na
wartos¢ amortyzacji i rozliczenie ujemnej wartos$ci firmy.

Przychody i koszty dzialalnosci operacyjnej

Za okres 01.01-

Za okres Za okres 01.01-
I 31.12.2004 Korekty
L.p. Wyszczegdlnienie 01.01.2003 — . . 31.12.2004
P yezesed 31.12.2003 sl:’g;:k’;; anf' konsolidacyjne | o'y orektach
IPrzychody netto ze sprzedazy
A.produktéw, towaréw i materialow, w
tym: 275 844 525,11 335 594 991,64 -19 672 540,53 315 922 451,11

Przychody netto ze sprzedazy
‘lproduktow

258 816 331,53

301 576 089,20

-19 481 649,48

282 094 439,72

Przychody netto ze sprzedazy

‘towardw i materiatéw 17 028 193,58 34 018 902,44 -190 891,05 33 828 011,39
B Koszty sprzedanych produktow,

‘towaréw i materiatow, w tym: 209 028 379,60 251 618 389,40 -18 728 889,73 232 889 499,67

| Koszt wytworzenia sprzedanych

‘loroduktow 203 504 132,71 225 291 688,78 -4 311 930,94 220 979 757,84

\Wartos$¢ sprzedanych towaréw i
‘materiatéw

5 524 246,89

26 326 700,62

-14 416 958,79

11909 741,83

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

C (A-B) 66 816 145,51 83 976 602,24 -943 650,80 83 032 951,44
D.Koszty sprzedazy 9 098 353,05 15 936 680,91 -634 485,74 15 302 195,17,
E.Koszty ogélnego zarzadu 37 554 326,40 39 800 063,59 -501 477,59 39 298 586,00
F)Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 20 163 466,06 28 239 857,74 192 312,53 28 432 170,27

Korekty konsolidacyjne wynikajg z eliminacji skutkow transakcji dokonanych pomiedzy
jednostkami objetymi konsolidacjg i sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Prawidtowo ustalono i wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody
ze sprzedazy, koszty dziatalnosci operacyjnej i wynik na sprzedazy.

Pozostate przychody operacyjne, pozostale koszty operacyjne i wynik na dziatlalnosci

operacyjnej
Za okres 01.01-
L.p. Wyszczegdlnienie 01 012003 - ssJ - :ﬁfz‘;‘z ‘o n’s(gﬁf,’;g/ine A ooa0s
31.12.2003 Kkorektami po korektach
G |Pozostale przychody operacyjne 3210 462,87, 4 928 855,60 0,00 4 928 855,60
H |Pozostale koszty operacyjne 6 671 714,92 5 882 668,59 79 301,90 5961 970,49
Zysk (strata) z dziatalnosci
| loperacyjnej (F+G-H) 16 702 214,00 27 286 044,75 113 010,63 27 399 055,38

Prawidtowo ustalono i wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu pozostate przychody,
pozostate koszty operacyjne i wynik z dziatalnosci operacyjne;.
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Przychody finansowe, koszty finansowe, zysk

ha sprzedazy czesci

udziatow

jednostek podporzadkowanych i wynik na dziatalnosci gospodarczej

Za okres

Za okres 01.01-

Za okres 01.01-

PR 31.12.2004 Korekty
L.p. Wyszczegdlnienie 01.01.2003 - . . 31.12.2004
suma przed | konsolidacyjne
31.12.2003 Kkorektami po korektach

J |Przychody finansowe 4 323 509,63 2 576 444,11 11 812,09 2 588 256,20
K [Koszty finansowe 1508 276,12] 10 482 651,83 0,00 10 482 651,83

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
L |czesci udziatow jedn. podporz.

Zysk (strata) z dziatalnosci
M |gospodarczej (I+J-K+L) 19 517 447,51 19 379 837,03 124 822,72 19 504 659,75
N |Wynik zdarzen nadzwyczajnych -3 000,00) -21 015,21 0,00 -21 015,21

Prawidtowo ustalono i wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu przychody i koszty
finansowe oraz wynik na dziatalnosci gospodarcze;j.

Odpis wartosci_firmy, odpis ujemnej wartosci firmy, wynik brutto i wynik na
zdarzeniach nadzwyczajnych

Za okres 01.01-

o Za okres 31.12.2004 Korekty | 2@0kres 01.01-
L.p. Wyszczegdlnienie 0;10;223333— S:z:k’:;z's 'd konsolidacyjne p?i(Z)ffk?gzh
O |Odpis wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
P |Odpis ujemnej wartosci firmy 447 831,82 0,00 494 932,36 494 932,36
Q [Zysk (strata) brutto (M+N-O-P) 19 962 279,33 19 358 821,82 619 755,08} 19 978 576,90

Prawidtowo przyjeto technike dokonywania rozliczen ujemnej wartosci firmy.

Podatek dochodowy, pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku, wynik z udzialow w

jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci,

wynik

mniejszosci i wynik netto

Za okres Zasc;kgsz%ﬁn- Kore_kty ) Za okres 01.01-

L.p. Wyszczegdlnienie 031.1011.223333— sw'na 'prze d konszlédacyj 31I.(12.2k004

.12 Korektami po korektach
R |Podatek dochodowy 5043 364,11 5020 971,79 0,00 5 020 971,79
S [Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 1794 817,20 2 292 680,70 0,00 2 292 680,70
T [Zysk (strata) z udziatlow w jedn. podporz.

wycenianych metoda praw wiasnosci 203 049,01 0,000 126 313,80 126 313,80,
u ZysKi (straty) mniejszosci 326 757,24 0,00 -146 600,92 -146 600,92
W |Zysk (strata) netto (Q-R-S+T+U) 13 000 389,78] 12 045 169,33] 892 669,81| 12 937 839,14

Prawidtowo ustalono i wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu podatek dochodowy,
pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku.

Strata udziatowcdw mniejszosciowych oraz zysk netto wykazano i ustalono prawidtowo, za
wyjatkiem uwag przedstawionych na poczatku punktu C.III niniejszego raportu.
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IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA ZESTAWIENIA ZMIAN
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzgadzono stosownie do
wzoru okreslonego przez zatacznik Nr 6/1 do rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 11
sierpnia 2004 roku w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinien odpowiadac
prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. z 2004 roku nr 186 poz. 1921). Zmiany te sg
zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

V. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie
do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zatacznik Nr 6/1 do rozporzadzenia
Ministra Finansow
z dnia 11 sierpnia 2004 roku (Dz. U. z 2004 roku nr 186 poz. 1921) — metodg posrednia, na
podstawie sumy sprawozdan i korekt konsolidacyjnych.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH
INFORMACJI | OBJASNIEN

Prawidtowo sporzadzono informacje dodatkowa. Spetnia ona wymagania okreslone w
zataczniku nr 6/1 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 11 sierpnia 2004 roku
(Dz. U. z 2004 roku nr 186 poz. 1921).

VIL. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA 2
DZIALALNOSCI GRUPY W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, ktérego informacje finansowe sg zgodne 2z danymi opiniowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczgce badanego okresu nie wystapity.

E. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca
odrebny dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 26 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Mariusz Kucinski Ewa Jakubczyk - Caty
Biegty rewident nr 9802/7305 Biegty rewident nr 1326/1694
Prezes Zarzadu

ul. Elblgska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 7 lipca 2005 r.
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