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GRUPA KAPITALOWA FASING sA

I. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ ZMIANY
POWIAZAN KAPITALOWYCH

Podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej jest Spétka Fabryki Sprzetu i Narzedzi
Gorniczych Grupa Kapitalowa FASING SA. W okresie objetym sprawozdaniem w skfad
Grupy Kapitatowej, oprécz podmiotu dominujacego, wchodzity trzy spéiki zalezne.

Spotka Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gorniczych Grupa Kapitatowa FASING SA - podmiot
dominujgcy w Grupie.

Spotka Grupa Kapitatowa FASING SA specjalizuje si¢ w produkcji tancuchéow
ogniwowych, ogniw szybko-ztacznych, nozy do kombajnéw weglowych i strugéw. Swiadczy
rowniez ustugi z zakresu mechaniki i automatyki, w tym ustugi serwisowe i remontowe.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 8.731.369,72 ztotych i1 dzieli si¢ na 3.107.249 akcji
zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 2,81 zt kazda.

W okresie 2004 roku stan kapitatu zaktadowego nie ulegt zmianie i na dzien 31.12.2004r.
wynosit 8.731.369,72 zt.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2004 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

) . Ilo$¢ posiadanych % udziat
Akcjonariusze .. .

na dzie 31.12.2004r. akeji W kapitale

(szt.) akcyjnym

PP-H ,,KARBON 2” Sp. z 0.0. (obecna
nazwa TRADIMEX S;). z 0.0.)( 1.231.961 39,65
EKO KARBON Sp. o.0. 636.095 20,47
Skarb Panstwa 522.700 16,82
Pan Edwin Tissler 179.519 5,78
Osoby fizyczne, osoby prawne 536.974 17,28
razem: 3.107.249 100,00%

Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zaleine co
najmniej 5 % w ogolnej liczbie glosow na WZA Spotki:

e PP-H , KARBON 2” Sp. z 0.0. (obecna nazwa TRADIMEX Sp. z 0.0.) - liczba akcji
1.231.961 szt., udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZA 39,65%;

e EKO KARBON Sp. z o0.0. - liczba akcji 636.095 szt., udzial w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZA 20,47%;

e Skarb Panstwa - liczba akcji 522.700 szt., udzial w ogélnej liczbie gloséw na WZA
16,82%;

e Pan Edwin Tissler - liczba akcji 179.519 szt., udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZA
5,78%;
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Zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki.

W dniu 9 stycznia 2004 roku do Spétki wptyngto zawiadomienie od Pana Edwina Tissler o
przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby akcji. W wyniku nabywania akcji Spétki Fabryk
Sprzetu 1 Narzedzi Gorniczych Grupa Kapitalowa FASING SA wedlug stanu na dzien
2 stycznia 2004 roku, Pan Edwin Tissler posiada 179.519 sztuk akcji, co stanowi 5,78%
udziatu w kapitale zaktadowym i daje tylez samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

W dniu 22 marca 2004 roku do Spo6tki wptyneto zawiadomienie od Pana Andrzeja Keski o
przekroczeniu progu 5% ogoélnej liczby akcji. Po dokonaniu w dniu 17 marca br. zapisu na
rachunku papierow wartosciowych, Pan Andrzej Ke¢ska posiadat 256.180 akcji stanowiacych
8,24% kapitatlu zaktadowego i dajacych tylez samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Nastgpnie w miesigcu wrzesniu Pan Andrzej Kg¢ska poinformowal o zmniejszeniu stanu
posiadania akcji Spoéiki. Po dokonaniu w dniu 7 wrze$nia 2004 roku zapisu na rachunku
papieréw wartosciowych, Pan Andrzej Keska posiadat 147.984 sztuk akcji Spétki, co
stanowito 4,76% udzialu w kapitale zaktadowym i tylez samo glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spéiki.

Akcje posiadane przez cztonkow Rady Nadzorczej wg stanu na 31.12.2004r.

Wedtug ztozonych oswiadczen cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji Spotki.

Akcje posiadane przez cztonkow Zarzqdu wg stanu na 31.12.2004r.

Wedtug ztozonych o$wiadczen Prezes Zarzadu oraz Wiceprezesi nie posiadaja akcji Spétki.

Spotka Grupa Kapitatowa FASING SA jest przedsigbiorstwem jednozakladowym i nie
posiada jednostek wyodrebnionych organizacyjnie, finansowo 1 terytorialnie. Struktura
organizacyjna dostosowana jest do charakteru prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci.
Przedsigbiorstwem Spoétki kieruje Prezes Spoéiki - Dyrektor Naczelny, ktéry z Dyrektorem
Ekonomiczno-Finansowym, oraz Dyrektorem Technicznym tworzy Zarzad Spétki Grupa
Kapitatowa FASING SA. Funkcjonalnie wyodrgbnione piony realizowaty zadania wg
podzialu kompetencyjnego.

W okresie sprawozdawczym Spétka zrealizowata sprzedaz na poziomie 56.984,0 tys. zt
uzyskujac dodatni wynik finansowy w wysokosci 903,8 tys. zt.

Spotka zalezna Katowickie Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe FASING-CENTRUM
Sp. z o0.0.

Grupa Kapitatlowa FASING SA posiada 99 % udzialu w kapitale zaktadowym spotki i
tylez samo gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw. Spétka jest podmiotem jednozaktadowym
nadzorowanym przez dwuosobowy Zarzad.

Przedmiotem dziatalnosci Spoitki jest przede wszystkim dziatalno$¢ agentéw zajmujacych
si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych oraz dzialalno$¢ zwiazana z obstuga
nieruchomosci.
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W okresie sprawozdawczym Spoétka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci
26.901,0 tys. zt, uzyskujac dodatni wynik finansowy w wysokosci 0,6 tys. zi.

Spotka zalezna ,, FASING-MOJ” Sp. z o.0.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa FASING SA posiadata 99,29% udziatu w kapitale
zakladowym spoéiki i1 tylez samo gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Pozostate 0,71 %
stanowity udziaty obecnych i bytych pracownikéw spotki.

Spoétka jest podmiotem jednozaktadowym nadzorowanym przez jednoosobowy Zarzad.
Caloksztatt dziatalnosci spotki skupiony jest w trzech pionach organizacyjnych: operacyjnym,
technicznym i finansowo - ksiggowym.

Spoétka jest producentem maszyn i urzadzen tzw. ,,malej mechanizacji” dla gérnictwa
weglowego, rud miedzi oraz surowcéw skalnych. Wykonuje takze remonty produkowanych
wyrobow. Wytwarzane urzadzenia posiadaja dopuszczenia do pracy w podziemiach kopaln
oraz spelniaja wymagane normy jakosci.

W 2004 roku Spéitka zrealizowata sprzedaz na poziomie 13.047,1 tys. zt uzyskujac dodatni
wynik finansowy w wysokosci 1.020,6 tys. zl.

Spétka zalezna Fabryka Wyrobéw Metalowych Sp. 7 o.o0.

Podmiot zalezny od Spoétki ,,FASING — MOJ” Sp. z o.o., ktérej udzial w kapitale
zaktadowym spotki wynosi 69,54% i daje tylez samo gloséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikow.
Spoéika jest podmiotem jednozaktadowym nadzorowanym przez dwuosobowy Zarzad.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest przede wszystkim produkcja wyrobow i konstrukcji
metalowych.

W okresie sprawozdawczym Spoéitka uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie
8.402.9 tys. z1, uzyskujac dodatni wynik finansowy w wysokosci 11,6 tys. zt.

1. POWIAZANIA KAPITALOWE SPOLKI

Zaangazowanie kapitatowe Spoétki Grupa Kapitalowa FASING SA na dzien 31.12.2004
roku w rozbiciu na podmioty zalezne 1 pozostate, przedstawia ponizsza tabela.

Tlos¢
posiad. Warto$¢ Wartos¢ | Udziat w
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalno$ci akcji/ nominalna | bilansowa | kapitale
udziatéw (w tys. zt) (w tys. z}) zaktad.

(szt.)

podmioty zalezne (udzial w kapitale powyzej 50 %)

. FASING-MOJ Katowice produkcja sprzgtu, narzedzi i innych wyrobéw 9153 45765 3.269.4 99.29 %
Sp. z 0.0. metalowych.
Katowickie dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaz
Przedsigbiorstwo . & , ! ,Jq ‘ .Q p . q
Produkcyjno- maszyn, urzadzen przemystowych; dziatalno$¢
Katowice zwigzana z obstluga nieruchomosci oraz 99 49,5 51,0 99,00 %
Handlowe FASING- dziatalno$¢ zwiazana z posrednictwem prac
CENTRUM & P pracy-
Sp. z 0.0.
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pozostale podmioty (udziat w kapitale nie przekracza 5%)

Fabryka Urzadzen produkcja maszyn, urzadzen, cylindréw,

Mechanicznych Chocianéw | walcow papierniczych oraz odlewow 1 0,003 0,01 0,0002%
CHOFUM SA maszynowych.

Katowickie

Przedsigbiorstwo

Budownictwa Katowice budownictwo przemystowe. 1 0,002 0,03 0,0001%
Przemystowego

BUDUS SA

sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen dla
przemystu, maszyn budowlanych, wytwarzanie
i dystrybucja energii elektrycznej, paliw
gazowych, pary wodnej i goracej wody,
Fabryka Maszyn . produkcja gazéw technicznych, transport

L Gorlice . f
Glinik SA rurociagami, towarowy transport drogowy,
prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk
technicznych, doradztwo w zakresie
ksiggowosci, podatkéw, zarzadzania,
oprogramowania i przetwarzania danych.

163.482 376,0 2.090,5 3,86%

projektowanie i wykonawstwo podziemnych
rob6t gérniczych oraz powierzchniowych robét
inzynieryjnych i budowlano-montazowych,
produkcja materiatéw budowlanych i
konstrukcji, remonty maszyn i urzadzen, ustugi
transportowe

PRG SA Gliwice Gliwice 5.303 21,3 0,0 1,93 %

produkcja: maszyn dla gérnictwa i kopalnictwa,
Zaktad Urzadzen maszyn budowlanych, konstrukcji metalowych i
Gorniczych Watbrzych | ich czg$ci, innych maszyn specjalnego 18.012 33,5 0,0 1,93 %
WAMAG SA przeznaczenia; odlewnictwo staliwa i zeliwa

wraz z wykonawstwem modeli odlewniczych

W ciagu obrotowego dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ finansowego majatku
trwalego tj. akcji Spoétki Zaklady Urzadzen Gorniczych WAMAG S.A. Walbrzych w
wysokosci 1.904,1 tys. zt. Odpisu aktualizujacego dokonano po analizie dokumentéw
finansowo-ksiggowych Spétki za rok 2003 i I poétrocze 2004 roku. Po utworzeniu rezerwy
wartos$¢ akcji Zaktadow Urzadzen Gorniczych WAMAG S.A. w ksiggach Spoétki na dzien
31.12.2004r. wynosi zero.

Zmiany zaangazowania kapitatowego Grupy Kapitatowej FASING SA

W Spétce Grupa Kapitalowa FASING SA w okresie 2004 roku dokonano nastgpujacych
zmian zaangazowania kapitatowego:

Zbycie udziatow

W dniu 9 czerwca 2004 roku zawarto umowy sprzedazy 99% udziatéw i dajacych prawo
wykonywania 99% gloséw za zgromadzeniu wspdlnikéw spéiki  Przedsigbiorstwo
Produkcyjno - Handlowo - Ustlugowe RAPID — SERWIS Sp. z o.0. Sprzedaz udziatow
nastapita na rzecz oséb fizycznych. Wartos¢ bilansowa zbywanych udziatéw Spoétki wyniosta
52,4 tys. z1. Laczna wartos¢ transakcji wyniosta 49,5 tys. zt.

W dniu 3 listopada 2004 roku zostala podpisana warunkowa umowa sprzedazy 69,54%
udzialéw spoétki zaleznej Fabryka Wyrobow Metalowych Sp. z 0.0. z siedziba w Osowcu na
rzecz spotki ,,FASING-MOJ” Sp. z o.0. tj. podmiotu wchodzacego w sktad Grupy
Kapitatowej FASING SA. Warto$¢ bilansowa zbywanych udziatéw wyniosta 410,5 tys. zt,
faczna warto$¢ transakcji wyniosta 413,3 tys. zi. W dniu 16 grudnia 2004 roku zostata
podpisana umowa przeniesienia wilasnosci 69,54% udziatéw posiadanych przez Grupe
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Kapitatowa FASING SA w Fabryce Wyrobéw Metalowych Sp. z o0.0. Zawarcie umowy
przenoszacej wtasnos¢ udziatéw jest wynikiem oswiadczenia si¢ Wspdlnika Spétki FWM
Sp. z 0.0. 0 nie skorzystaniu z prawa pierwokupu zbywanych udziatéw.

2. PODMIOTY OBJETE KONSOLIDACJA
Konsolidacja objeto sprawozdania finansowane nastgpujacych jednostek:

1. Fabryki Sprzgtu i Narzedzi Gorniczych Grupa Kapitatowa FASING SA — podmiot
dominujacy w Grupie.

2. Spoiki zalezne:

- Katowickie Przedsigbiorstwo Produkcyjno — Handlowe FASING - CENTRUM
Sp. z 0.0. — udziatl emitenta w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 99%; wartos¢
bilansowa udziatéw 50.000,00 zt w tym podmiot dominujacy 49.500,00 zt, udziatlowiec
mniejszosciowy 500,00 zt. Spétka objgta skonsolidowanym sprawozdaniem metoda

petna.

- FASING-MOJ Sp. z 0.0. — udzial emitenta w kapitale zaktadowym Spétki wynosi
99,29%; wartos¢ bilansowa udziatléw 4.609.000,00 zt w tym podmiot dominujacy
4.576.500,00 zt, udzialowcy mniejszosciowi 32.500,00 zt. Spoétka objgta
skonsolidowanym sprawozdaniem metoda petna.

- Fabryka Wyrobéw Metalowych Sp. z 0.0. — podmiot zalezny od Spétki ,,FASING-
MOJ” Sp. z o.0., ktérej udziat w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 69,54%; wartosé
bilansowa udziatéw 3.496.000,00 zt w tym podmiot dominujacy 2.431.000,00 zi,
udziatowiec mniejszosciowy 1.065.000,00 zt. Spoétka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem metoda pelna.

2. 1. Wylaczenie z konsolidacji

Wyprowadzono z kregu konsolidacji spotke zalezna Przedsigbiorstwo Produkcyjno —
Handlowo — Ustugowe RAPID — SERWIS Sp. z 0.0. Wyprowadzenie z krggu konsolidacji
dokonano w oparciu o postanowienie art. 57 ustawy o rachunkowosci oraz § 14 ust. 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 14.06.1995r. (z pézn. zm.) w sprawie zasad
sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych.

W dniu 9 czerwca 2004 roku zawarto umowy sprzedazy 99% udzialéw spotki zaleznej
Przedsigbiorstwo Produkcyjno — Handlowo — Uslugowe RAPID — SERWIS Sp. z o.0.
z siedziba w Katowicach.

Wedtug sporzadzonego bilansu na dzien 31.05.2004r.

Wartos¢ ksiggowa aktywow netto sprzedanej jednostki zaleznej 14.199,24 zt

Wynik na sprzedazy jednostki zaleznej (-2.872,98 zt)

Sposéb rozliczenia pomiedzy jednostka sprzedajaca a osobami kupujacymi udzialy:
zaplacono gotowka.

2.2. Zasady wprowadzenia do bilansu skonsolidowanego

Konsolidacja petna
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Zgodnie z przepisami zawartymi w ustawie o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu MF celem

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano zsumowania

poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego jednostki zaleznej tj. bilansu, rachunku
zyskéw 1 strat oraz sprawozdania z przeptywéw Ssrodkow pieni¢znych. Nastgpnie dokonano
wylaczen konsolidacyjnych obejmujacych:

1) udzialy posiadane przez jednostke dominujaca i odpowiadajaca im czg$¢ aktywow netto
jednostki zaleznej wedlug ich wartosci rynkowej, odpowiadajaca udzialowi jednostki
dominujacej we wtasnosci jednostki zaleznej.

2) wszystkie wewnatrz grupy transakcje:

- naleznosci 1 zobowigzania
- przychody i koszty

II. SPRZEDAZ, RYNKI ZBYTU

Przychody ze sprzedazy wyrobéw i ustug stanowity w 2004 roku 66,16% przychodéw
ogoétem. Struktur¢ osiagnigtych przez Grupg Kapitalowa przychodéw ze sprzedazy wedilug
rodzaju dziatalnosci przedstawia ponizsze zestawienie.

Zrédla przychodéw o srukira
Sprzedaz wyrobow 69.687,9 66,16
Sprzedaz ustug 6.633,0 6,30
Sprzedaz towaréw i materialow 29.014,0 27,54
Razem przychody Grupy 105.334,9 100,00
- (minus) obroty wewnetrzne 22.602,0
Przychody po dokonaniu wylaczen 82.732,9

Przychody ze sprzedazy wyrobéw i ustug Grupy Kapitatlowej pochodza gltéwnie
z obrotow spotki dominujacej. Na ogélna warto$¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 105.334,9 tys. zt, przychody spétki dominujacej wynosity
56.984 tys. zt, tj. 54,10%.

Struktura geograficzna sprzedazy.

Grupa Kapitatowa realizuje sprzedaz na rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych.
Struktureg geograficzna sprzedazy przedstawia ponizsza tabela.

warto$¢ struktura
Wyszczegolnienie
w tys. zt w %
Rynek krajowy 65.418,5 79,07
Eksport 17.314,4 20,93
Ogotem 82.732,9 100,00
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Spotki wehodzace w sktad Grupy sprzedaja swoje wyroby klientom réznych branz, jednak
zdecydowanie najwigkszym odbiorca jest gornictwo wegla. Sprzedaz w tym segmencie rynku
wynosi ok. 70% sprzedazy krajowej. Pozostala sprzedaz lokowana jest w sektorze przemystu
maszynowego, energetyce, przemysle cementowo-wapienniczym, goérnictwie wegla
brunatnego oraz hutnictwie.

Znaczacy odbiorcy wyrobéw i ustug Grupy na rynku krajowym w 2004 roku to:

Kompania Weglowa S.A. — udzial w sprzedazy ogétem 26,07%; Katowicki Wegiel
Sp. z 0.0. — udzial w sprzedazy ogétem 7,08%, udziat w sprzedazy pozostatych odbiorcéw nie
przekracza 3%.

Na rynkach zagranicznych Grupa uzyskuje 20,93 % przychodéw ze sprzedazy wyrobow i
ustug. Kierunki eksportu to w gléwnej mierze kraje europejskie m.in. Niemcy, Szwecja,
Belgia, Rosja, Czechy, Ukraina, Hiszpania.

Uzaleznienie Grupy od odbiorcow

W 2004 roku odbiorca wyrobéw Grupy, ktory przekroczyt préog 10% przychodoéw ze
sprzedazy ogétem byla Kompania Weglowa S.A.- udziat w wartosci sprzedazy ogdélem
wynidst 26,07%.

III. ZAOPATRZENIE SUROWCOWO MATERIALOWE

Rynek krajowy jest dla spotek Grupy gléwnym rynkiem zaopatrzenia w materiaty i
surowce do produkcji. Laczna wartos¢ zakupionych materialéw przeznaczonych do produkcji
w 2004 roku wyniosta 39.599,0 tys. zt. Wartos¢ krajowych zakupéw materialéw do produkcji
stanowita ok. 93,8%, natomiast ok. 6,2% pochodzito z importu.

Podstawowe materiaty wykorzystywane w procesach produkcyjnych to:
= walcowka, prety walcowane,
= odkuwki,
= wegliki spiekane,
= czgsci z elastomeru, wkiady gumowe
= wyroby hutnictwa metali niezelaznych, odlewy

Zaréwno w strukturze zakupu materialéw jak 1 wedtug dostawcéw w poréwnaniu do roku
2003 nie zaszly istotne zmiany.

Uzaleznienie Grupy od dostawcow

W 2004 roku dostawca, ktéry przekroczyt prog 10% dostaw w ogdlnej wartoSci
przychoddéw ze sprzedazy byta Huta Zawiercie — 11,69%.

1. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
Umowy zawarte w okresie sprawozdawczym

Umowy znaczace dla dziatalno$ci gospodarczej zaprezentowano ponizej w ppkt. transakcje
z podmiotami powiazanymi. Natomiast wspotpraca z odbiorcami wyrobéw Spétek odbywa
si¢ na zasadzie sktadanych zamdéwien, ktére z reguly nie maja charakteru wiazacych uméw
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sprzedazy, lecz stanowia prognozy asortymentowo - iloSciowe, ktore uscislane sa w trakcie
roku, w formie uzgadnianych harmonograméw miesigcznych.

Umowy znaczace dla dzialalnosci Spétek zawarte z instytucjami finansowymi (banki)
przedstawiono w nocie w sprawozdaniu SA-RS.

2. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powiqzanymi w okresie sprawozdawczym

W dniu 1 kwietnia 2004 roku podmiot dominujacy zawarl ze spoétka zalezna KPP-H

FASING-CENTRUM Sp. z o0.0. umowg o swiadczenie ustug obejmujacych kompleksowa
obstuge dzialalnosci Spoétki Grupa Kapitatowa FASING SA. Umowa zostata zawarta na czas
nieoznaczony, kazdej ze stron przystuguje prawo wczesniejszego rozwigzania z zachowaniem
3-miesigcznego terminu wypowiedzenia. Warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w umowach handlowych. Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar
umownych, ani tez specyficznych postanowien co do terminu realizacji tejze.
W zwiazku z zawarciem powyzszej umowy zawierajacej rozszerzenie zakresu S$wiadczonych
ustug ulegla rozwiagzaniu, za zgodnym porozumieniem stron umowa o $wiadczenie ustug
zawarta w dniu 1.06.2003r. Wartos¢ wynikajaca z realizacji niniejszych uméw w okresie
sprawozdawczym wyniosta 2.855,1 tys. zt.

Transakcje zawierane przez Spotke z podmiotami powigzanymi w okresie 2004 roku byty
gléwnie typowymi transakcjami wynikajacymi z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
zawieranymi na warunkach rynkowych.

Obrét gospodarczy pomigdzy podmiotami powigzanymi zostal przedstawiony w
dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

IV. SYTUACJA KADROWA I WYNAGRODZENIA

1. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2004 roku w spétkach Grupy Kapitatowej
zatrudnionych byto 487 oséb (w tym 39 0s6b w niepelnym wymiarze czasu pracy), natomiast
przecigtne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 437,98.

Strukture zatrudnienia w poszczegélnych kwartatach 2004 roku (zatrudnienie przecigtne w
przeliczeniu na etaty) przedstawia ponizsze zestawienie:

Stanowiska I kwartal II kwartal | IIl kwartal | IV kwartal
stanowiska nierobotnicze 135,79 157,08 159,45 161,02
stanowiska robotnicze 248,05 296,03 296,58 297,91
razem 383,84 453,11 456,03 458,93
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2. WYNAGRODZENIA
Srednie wynagrodzenie ogétem w Grupie Kapitatowej w 2004 roku wyniosto 2.533,90 zt.

Srednia ptaca w poszczegélnych kwartatach okresu sprawozdawczego w poréwnaniu do roku
poprzedniego ksztattowala si¢ jak nizej:

Wyszczegélnienie rok ’2’003 rok ’2,004 dynamika
wartos¢ w zt wartos¢ w zt %
I kwartat 2.758,85 2.495,88 90,47
IT kwartat 2.461,74 2.482,55 100,84
IIT kwartat 2.605,02 2.615,23 100,39
IV kwartat 2.520,02 2.616,66 103,83
Srednia placa w okresie 2.586,41 2.533,90 97,97

Wynagrodzenia w Spétkach Grupy ustalane sa na podstawie Zaktadowych Uktadéw
Zbiorowych oraz Regulaminéw Wynagradzania.

Informacj¢ dotyczaca wynagrodzenia os6b nadzorujacych i zarzadzajacych podano w notach
objasniajacych do raportu SA-RS.

V. WYNIKI FINASOWE

1. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW

Skonsolidowana suma bilansowa wynosi 87.844,7 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na
koniec 2003 roku ulegta zwigkszeniu o 14.005,9 tys. zt tj. 0 18,97%. Najwigkszy wplyw na
wartosci skonsolidowanego bilansu ma podmiot dominujacy w Grupie Spétka Grupa
kapitatowa FASING S.A. oraz podmiot zalezny ,,FASING — MOJ” Sp. z o.0.

Aktywa oraz ich struktura ( dane w tys. zt)

Stan na struktura Stan na struktura | dynamika

31.12.2003r. % 31.12.2004r. % %
AKTYWA TRWALE 30.268,4 | 40,99 32.067,1 | 36,50 105,94
Warto$ci niematerialne i 4555 0.62 281.8 0.32 61.87
prawne
Warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 0.6 i 0.0 i )
Rzeczowe aktywa trwale 21.218,2 | 28,73 24.110,1 27,45 113,63
Naleznos$ci dtugoterminowe 3.118,7 4,22 3.118,7 3,55 100,00
Inwestycje dtugoterminowe 5.322,2 7,21 2.626,3 2,99 49,35
Dlugoterminowe rozliczenia 1532|021 19302| 219 | 125992
migdzyokresowe
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AKTYWA OBROTOWE 43.569,9 59,01 55.777,6 63,50 128,02
Zapasy 13.087,4 17,72 16.850,2 19,18 128,75
Naleznosci krétkoterminowe 27.408,3 37,12 35.459,5 40,37 129,37
Inwestycje krétkoterminowe 2.794,1 3,77 2.567,9 2,92 91,90
K?(’)tkoterrmnowe rozliczenia 280.1 0,40 900.0 1,03 32131
migdzyokresowe

AKTYWA Razem 73.838,3| 100,00 87.844,7| 100,00 118,97

Aktywa obrotowe stanowia 63,50% w aktywach ogétem, natomiast aktywa trwate 36,50%.
Aktywa trwale nadal stanowia istotny udziat w aktywach ogétem i w poréwnaniu do bilansu
otwarcia ich udzial w aktywach ogétem ulegt zwigkszeniu o 5,94%. W aktywach trwatych
dominujaca pozycj¢ stanowia rzeczowe aktywa trwate 27,45%, natomiast najwigksza pozycje
w strukturze aktywOw obrotowych stanowia naleznosci krétkoterminowe 40,37%, nastgpnie
zapasy 19,18%.

W pozycji ,,inwestycje dtugoterminowe” — zmniejszenie w stosunku do ubr. wynika giéwnie z
dokonanego odpisu aktualizujacego warto$¢ finansowego majatku trwatego tj. akcji spétki
WAMAG S.A. w wysokos$ci 1.904,1 tys. zt oraz sprzedaz papieréw wartosciowych w kwocie
791,8 tys. zt. Wzrost w pozycjach ,dlugoterminowe i krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe” — jest gtownie wynikiem, rozliczenia z tytutu leasingu finansowego
srodkéw trwatych w kwocie 1.656,6 tys. zt oraz utworzone aktywo z tytulu odroczonego
podatku w kwocie 409,3 tys. zt.

Pasywa oraz ich struktura (dane w tys. zt)

Stan na struktura Stan na struktura | dynamika
PASYWA 31.12.2003r. % 31.12.2004r. % %

KAPITAL WEASNY 40.402,1 | 54,72 42.6859 | 48,59 105,65
Kapitat podstawowy 87314 11,82 8.731,4 9,94 100,00
Kapitat zapasowy 223782 30,31 23.400,7 | 26,64 104,57
Kapitat z aktualizacji wyceny 7.468,6 10,12 7.468,2 8,50 99,99
Zysk (strata) z lat ubiegtych 892,8 1,21 7559 0,86 84,67
Zysk (strata) netto 931,1 1,26 2.329,7 2,65 250,21
KAPITALY MNIEJSZOSCI 1.344,6 1,82 1.353,5 1,54 100,66
UJEMNA WARTOSC FIRMY

JEDNOSTEK PODPORZAD. 2.841,8 3,85 2.579,1 2,94 90,76
ZOBOWIAZANIA I REZERY

NA ZOBOWIAZANIA 29.249.8 | 39,61 41.226,2 | 46,93 140,95
Rezerwy na zobowiazania 300,1 0,40 989.4 1,13 329,69
gfbomz‘i‘ma 5.008,7| 6,91 10914,6 | 1242 | 214,07

ugoterminowe

Zobowiazania 22.899,8| 31,01 27.834,8| 31,69 | 121,55
krétkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe 951,2 1,29 1.487.,4 1,69 156,37
PASYWA Razem 73.838,3 | 100,00 87.844,7| 100,00 118,97

W okresie sprawozdawczym pozytywna zmiana w pasywach jest wzrost kapitatu wiasnego o
5,65%. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych wynosi 2.579,1 tys. zi. i dot.
udziatéw w spotce FWM Sp. z 0.0. W strukturze pasywow, dominujaca pozycja sa kapitaty
wlasne i stanowia one 48,59%, nastgpnie zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 46,93%, z
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tego zobowiazania krétkoterminowe stanowia 31,69%, sa to zobowiazania z tytulu dostaw i
ustlug oraz krétkoterminowe kredyty bankowe. Zwigkszenie rezerw na zobowiazania jest
wynikiem utworzenia rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 12,9
tys. zt oraz rezerwy na przyszte zobowiazania z operacji finansowych (dot. opcji walutowych)
w kwocie 958,1 tys. zI. Wynikiem wyzszego poziomu zobowigzan dlugoterminowych jest
zaliczenie cze$ci zobowiazan ( w kwocie 5.624,8 tys. zt) z tytutu leasingu $§rodkéw trwatych.
Wzrost w pozycji ,rozliczenia miedzyokresowe” jest wynikiem rozliczenia umorzonej
pozyczki z WFOSIGW w kwocie 626,9 tys. zt.

2. RCHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskow i strat (dane w tys. zt)

Wyszczegolnienie 2003 rok 2004 rok Dynamika %
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 64.879.4 82.732,9 127,50
towardw i materialéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i 42.474,5 54.036,6 127,22
materialéw
Koszty sprzedazy 1.224.4 1.619,8 132,29
Koszty ogélnego zarzadu 17.760.5 20.882,9 117,58
Zysk ze sprzedazy 3.420,0 6.193,6 181,10
Pozostate przychody operacyjne 1.590,4 4.517,1 284,02
Pozostate koszty operacyjne 2.166.8 4.209,3 194,26
Zysk(strata) na dzialalnosci operacyjnej 2.843,6 6.501,4 228,63
Przychody finansowe 1.835.7 2.326,7 126,75
Koszty finansowe 3.971,9 6.634,2 167,03
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 7074 2.193,9 310,14
Wynik zdarzen nadzwyczajnych -104,0 4,1 -
Odpis wartosci firmy 0,8 0,6 75,79
Odpis ujemnej wartosci firmy 3253 262,8 80,79
Zysk (strata) brutto 927,9 2.460,2 265,14
Podatek dochodowy 2477 121,5 49,05
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia 0,0 0,0 -
zysku
Zyski (straty) mniejszoSci 250,9 -9,0 -
Zysk (strata) netto 931,1 2.329,7 250,21

W 2004 roku Grupa odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku o 27,50%. Wygenerowany zysk netto za ten okres
wynosi 2.329,7 tys. zt, w analogicznym okresie ubr. zysk netto wynidst 931,1 tys. zi. Istotny
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wplyw na wyniki Grupy maja réwniez przychody 1 koszty z dziatalnosci operacyjnej i
finansowe;.

Pozycja ,,pozostate przychody operacyjne” — wzrost w stosunku do u.br. i obejmuje m.in.:
zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych w kwocie 2.544,0 tys. zl; rozwiazanie
rezerwy z tytutu udzielonego porgczenia w kwocie 840,0 tys. zt, przychody z tytutu zwrotu
kosztéw transportu z eksportu w kwocie 369,4 tys. zi, umorzone zobowiagzania w kwocie
150,6 tys. zl, rozwiazanie rezerwy na naleznosci w kwocie 187,7 tys. zt.

Pozycja ,,pozostate koszty operacyjne” wzrost w stosunku do u br. 1 obejmuje m.in.: odpisy
aktualizujace naleznosci w kwocie 2.810,0 tys. zt, utworzenie rezerwy z tytutu udzielonego
porgczenia w kwocie 560,0 tys. zt oraz koszty sadowe 1 odsetki od naleznosci 1 zobowigzan w
sadzie w wysokosci 211,2 tys. zl.

Pozycja ,,przychody finansowe” — wzrost w stosunku do u br. i obejmuje m.in.: przychody
z tytulu transakcji walutowych (opcji walutowych) w kwocie 1.275,3 tys. zi, otrzymane i
naliczone odsetki od faktur wtasnych w kwocie 591,4 tys. zt oraz przywrdcenie odpiséw
aktualizujacych wartos$¢ rozrachunkéw operacji finansowych w wysokosci 152,0 tys. zt.

Pozycja ,koszty finansowe” — wzrost w stosunku do u br. i obejmuje m.in: odpis
aktualizujacy warto$¢ finansowego majatku w kwocie 1.904,1 tys. z1, odsetki od kredytow i
pozyczek w kwocie 1.236,3 tys. zl, rezerwa na przyszte zobowiazania z operacji finansowych
(dot. opcji walutowych) w wysokosci 958,2 tys. zl, utworzone rezerwy z tytulu not
odsetkowych w wysokosci 591,4 tys. zt, nadwyzka ujemnych réznic kursowych 402,0 tys. zt,
odpisy aktualizujace krétkoterminowe aktywa finansowe 346,4 tys. zt.

3. ANALIZA WSKAZNIKOWA GRUPY KAPITALOWE]

Oceng zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej przeprowadzono w formie
analizy wskaznikowej. Oceny dokonano w nastgpujacych obszarach:
— rentownosci
— plynnosci finansowe;]
— stopnia zadtuzenia
Do oceny zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej uzyto nastgpujacych
wskaznikéw wyszczegblnionych ponizej wraz z metodologia ich obliczenia:
» wskaznik marzy zysku brutto ze sprzedazy — mierzy poziom kosztéw zmiennych w

przychodach ze sprzedazy; obliczany jest jako stosunek zysku brutto ze sprzedazy do
przychodoéw ze sprzedazy netto,

» wskaznik marzy zysku operacyjnego — mierzy efektywno$¢ dziatalno$ci operacyjnej;
obliczany jest on jako stosunek zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy,

» wskaznik marzy zysku z dzialalnosci gospodarczej — mierzy efektywnos¢ dziatalnosci z
uwzglednieniem operacji finansowych; obliczany jest jako stosunek zysku na dziatalnosci
gospodarczej do przychodéw netto ze sprzedazy,

= wskaznik marzy zysku brutto — mierzy efektywno$¢ dziatalnos$ci podmiotu gospodarczego
z uwzglednieniem operacji finansowych oraz zdarzen nadzwyczajnych; obliczany jest on
jako stosunek zysku brutto do przychodéw ze sprzedazy netto,
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wskaznik marzy zysku netto — mierzy efektywnos$¢ dziatalnosci podmiotu gospodarczego
z uwzglednieniem wszystkich czynnikéw wptywajacych na wyniki finansowe; obliczany
jest on jako stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy netto,

stopa zwrotu z aktywéw (wskaznik rentownosci majatku) - ROA — mierzy efektywnos¢
wykorzystania aktywow; liczona jest jako stosunek zysku netto do ogdlnej wielkosci
aktywow,

stopa zwrotu z kapitalu wilasnego (wskaznik rentownosci finansowej) - ROE — mierzy
efektywno$¢ wykorzystania zaangazowanych kapitatéw; liczona jest jako stosunek zysku
netto do wartosci kapitalu wiasnego,

wskaznik ptynnosci biezacej — wskaznik ten stuzy do oceny zdolnosci do sptaty
zobowiazan krétkoterminowych z aktywow obrotowych; obliczany jest jako stosunek
aktywéw obrotowych do poziomu zobowiazan krétkoterminowych (za wartos¢
bezpieczna uznaje si¢ przedziat 1,5 - 3,0),

wskaznik plynno$ci podwyzszonej — wskaznik ten stuzy do oceny zdolnosci do sptaty
zobowiazan krétkoterminowych z aktywéw obrotowych bez uwzgledniania zapasow;
obliczany jest jako stosunek aktywow obrotowych pomniejszonego o warto$¢ zapaséw do
catosci zobowiazan krétkoterminowych (bezpiecznym poziomem dla tego wskaznika jest
warto$¢ zblizona do 1),

wskaznik ptynnosci gotéwkowej — wskaznik ten stuzy do oceny zdolnosci do sptaty
zobowiazan krétkoterminowych z posiadanych na dzien sporzadzenia bilansu $rodkéw
pieni¢znych; obliczany jest jako stosunek srodkoéw pienigznych do poziomu zadluzenia
krétkoterminowego (za bezpieczny poziom tego wskaznika uznaje si¢ wartos¢ 0,2),

wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego — wskaznik ten okresla stopien zadluzenia
kapitatéw wtasnych podmiotu dtugoterminowymi kapitatami obcymi; obliczany jest jako
stosunek poziomu zobowiazan dlugoterminowych do wysokosci kapitaléw wiasnych,

stopa zadluzenia majatku ogétem — wskaznik ten okresla udziat kapitatéw obcych w
sumie bilansowej ogétem; obliczany jest jako stosunek catkowitego zadluzenia do
wartosci aktywow ogdétem.

3.1. Ocena rentownosci dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku wynikow.

Wyszczegolnienie wartos¢ w tys. zt
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow 82.732,9
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 54.036,6
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28.696,3
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjne;j 6.501,4
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 2.193,9
Zysk (strata) brutto 2.460,2
Zysk (strata) netto 2.329,7
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Wskazniki rentownos$ci Grupy Kapitatowe;j

Wyszczegolnienie wartos¢ wskaznika
marza zysku brutto ze sprzedazy 34,69%
rentownos$¢ dziatalno$ci operacyjnej 7,86%
rentownos$¢ dziatalnos$ci gospodarcze;j 2,65%
rentownos$¢ zysku brutto 2,97%
rentownos$¢ zysku netto 2.82%
stopa zwrotu z aktywow — ROA 2,65%
stopa zwrotu z kapitalu wtasnego — ROE 5,46%

3.2. Ocena plynnosci finansowej Grupy Kapitatowej

Wybrane pozycje ze skonsolidowanego bilansu

Wyszczegolnienie wartos¢ w tys. zt

AKTYWA 87.844,7
Aktywa obrotowe 55.777,6
zapasy 16.850,2
naleznos$ci 35.459,5
srodki pieni¢zne 838.8
PASYWA 87.844,7
Kapital wlasny, w tym: 42.685,9
kapitat akcyjny 8.731,4
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 41.226,2
zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 10.914,6
kredyty bankowe i pozyczki 5.200,8
zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 27.834,8
kredyty bankowe i pozyczki 7.831,3

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitalowej

Wyszczegolnienie wartos¢ wskaznika
wskaznik ptynnosci biezacej 2,00
wskaznik pltynnosci podwyzszonej 1,40
wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,30
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3.3. Ocena stopnia zadluzenia Grupy Kapitalowej

Wskazniki okreslajace poziom zadtuzenia Grupy Kapitatowe;j

Wyszczegolnienie wartos$¢ wskaznika
stopa zadtuzenia majatku ogétem 44,11%
wskaznik zadluzenia dtugoterminowego 25,57%

3.4 Naklady inwestycyjne

W roku 2005 w spétkach Grupy planuje si¢ naklady inwestycyjne w wysokosci
2.266,7 tys. zt z przeznaczeniem na: wykonanie kabin dzwigkochtonno-izolacyjnych, zakupy
maszyn, przyrzadéw i urzadzen niezbednych zaréwno dla celéw produkcyjnych, jak i
usprawnienia przeptywéw informacyjnych.

Na rok 2005 przewiduje sig¢ przeprowadzenie remontéw maszyn produkcyjnych, torowisk
suwnic oraz $wietlikow na dachu hali produkcyjnej. Ogdlny koszt remontéw wyniesie
1.525,0 tys. zt.

Planowane inwestycje beda finansowane ze $srodkéw wtasnych, ktére to w pelni powinny
zabezpieczy¢ realizacj¢ zamierzonych inwestycji.

Kwota poniesionych naktadéw inwestycyjnych przez Spoétki Grupy w 2004 roku wynosi
2.894.4 tys. z1, na ktéra sktada sig:

- modernizacja ocieplenia dachu hali 425,0 tys. zt,

- zakup maszyn i urzadzen 1.525,3 tys. zt,

- zakup srodkow transportu 249,9 tys. zt,

- modernizacja hali (dodatkowe o$wietlenie) 104,8 tys. zi,

- budowa kottowni 127.0 tys. zt,

- modernizacja i adaptacja obiektéw budowlanych 342,1 tys. zi,
- zakup sprze¢tu komputerowego 82,9 tys. zt,

- rurowy system wentylacyjny 11,7 tys. zi,

- przylacze wody 2,8 tys. zi,

- zakup srodkéw niskocennych 22,9 tys. zl.

W ramach przedsigwzi¢¢ proekologicznych w podmiocie dominujacym zrealizowano
zadanie inwestycyjne pn. ,,Modernizacja gospodarki cieplnej w FASING SA”, ktére
zakladato wykonanie termoizolacyjnego pokrycia dachow hal produkcyjnych z jednoczesnym
ich dociepleniem. Inwestycja finansowana byta ze $rodkéw uzyskanych z tytutu umorzenia
weczedniej uzyskanej pozyczki inwestycyjnej z WFOSIGW w kwocie 653,0 tys. zt oraz ze
srodkéw wilasnych. Poniesione naktady inwestycyjne w 2004 roku wyniosty 425,0 tys. zt.
Calkowity koszt inwestycji zamknat si¢ kwota 829,3 tys. zt.

3.5. Zdarzenia, ktére miatly wplyw na wynik finansowy

Poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej osiagnety w 2004 roku nastgpujace wyniki
finansowe netto:

¢ Grupa Kapitalowa FASING SA + 903,8 tys. zt
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GRUPA KAPITALOWA FASING sA

»FASING MOJ” Sp. z o.0. + 1.020,6 tys. zt
e KPPH FASING — CENTRUM Sp. z o.0. + 0,6 tys. zt
e Fabryka Wyrobéw Metalowych Sp. z o.0. + 11,6 tys. zt

W Grupie Kapitatowej zysk, generalnie, zostaje wypracowany w segmencie dziatalnosci
operacyjnej, w okresie sprawozdawczym zysk na tej dzialalnosci wynidst 6.193,6 tys. zi.
2004 rok Grupa Kapitalowa zamknegta zyskiem netto warto$ci 2.329,7 tys. zi. Gléwna
przyczyna zmniejszenia wyniku finansowego sa koszty finansowe ponoszone przez spoitki.

3.6. Kierunki rozwoju Grupy Kapitalowej

Decydujacy wptyw na funkcjonowanie spétek Grupy Kapitatlowej ma przede wszystkim:
® gsytuacja finansowo-ekonomiczna gérnictwa wegla kamiennego - gtéwnego odbiorcy
produktéw Grupy Kapitatowej,
¢ silna pozycja konkurentow i ich duze mozliwos$ci konkurowania cena,
e zmiany w sektorze hutniczym w zakresie prywatyzacji i jej wplywu na ceng
SUrowcow,
e ogo6lna sytuacja gospodarcza kraju,

Biorac pod uwage powyzsze zewngtrzne czynniki, rozwdj Grupy Kapitalowe; w
najblizszym okresie bedzie dokonywat si¢ w oparciu o nast¢pujace zatozenia:

— utrzymanie i ugruntowanie swojej pozycji na rynku gérnictwa wegla kamiennego,

— podjgcie intensywnych dziatan promocyjnych i1 marketingowych zmierzajacych do
pozyskania nowych odbiorcéw spoza gérnictwa wegla kamiennego,

— rozszerzenie asortymentu sprzedawanych wyrobéw z ukierunkowaniem na rynek poza
gbérnictwem wegla kamiennego,

— stale podnoszenie i monitorowanie wysokiej jakosci produktow,

— stale unowocze$nianie parku maszynowego dla wuzyskania wysokiego poziomu

automatyzacji produkcji;

optymalizacja struktury zatrudnienia i maksymalizacja wydajnos$ci pracy;

stale podnoszenie kwalifikacji zatrudnionych pracownikow.

uzyskanie dalszej poprawy rentownosci,

poprawa ptynnosci finansowej,

Podpisy:

ZAzistaw BiK e
Zdzistaw MaleCKl e

Mariusz Fialek
Wiceprezes Zarzadu
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