Zelmer S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Forma prawna i przedmiot dzialalnosci

ZELMER Spotka Akcyjna z siedziba w Rzeszowie przy ul. Hoffmanowej 19, wpisana do Krajowego

Rejestru Sadowego Przedsigbiorcéw Krajowych pod numerem 0000026109, prowadzonym przez Sad

Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego jest jednostka

dominujaca Grupy Kapitatowej Zelmer S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej, wedlug dziatow Polskiej

Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

produkcja elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego (29.71.7),

produkcja nieelektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego (29.72.7),

produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i1 transformatorow, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowej (31.10.A),

produkcja obrabiarek i narzgdzi mechanicznych, z wyjatkiem dzialalno$ci ustugowej (29.40.A),
produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane
(29.56),

odlewnictwo metali lekkich (27.53.Z),

odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, z wyjatkiem odlewnictwa miedzi i stopow
miedzi (27.54.B),

obrébka metali 1 naktadanie powlok na metale (28.51.7),

obrobka mechaniczna elementéw metalowych (28.52.7),

produkcja pozostatych wyroboéw z tworzyw sztucznych (25.24.7),

sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow gospodarstwa domowego 1 artykutow radiowo-

telewizyjnych (51.43.7),
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- sprzedaz hurtowa pozostatych artykuléw uzytku domowego i1 osobistego (51.47.72),

- sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzgtu gospodarstwa domowego i1 artykuléw radiowo-
telewizyjnych (52.45.7),

- naprawa elektrycznych artykutow uzytku domowego (52.72.Z).

2. Czas trwania spolki

Spotka ZELMER S.A. i1 pozostate jednostki Grupy Kapitalowej zostaly utworzone na czas

nieograniczony.

3.  Prezentowane okresy sprawozdawcze

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia
2004, a porownywalne dane finansowe obejmuja dane za okres od 1 stycznia 2003 roku do
31 grudnia 2003 roku.

4.  Sklad zarzadu i rady nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w sktad zarzadu Spoétki wehodzili:

Andrzej Libold Prezes Zarzadu

Zdzistaw Gruszkos Czlonek Zarzadu
Zygmunt Marchlik Cztonek Zarzadu
Wiadystaw Zygo Cztonek Zarzadu

W sktad rady nadzorczej] ZELMER S.A. w 2004 roku wchodzili:

Halina Krakowska Przewodniczaca Rady do 30.06.2004
Tomasz Dera Przewodniczacy/Cztonek

Andrzej Pras Wiceprzewodniczacy Rady

Janusz Gembarowski Sekretarz Rady

Krzysztof Dynia Cztonek Rady

Matgorzata Molas Cztonek Rady 0d 20.10.2004.
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5.  Jednostki organizacyjne

Grupa nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie

sprawozdania finansowe.

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zelmer S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2004 roku do
31 grudnia 2004 roku, obejmujace zarowno podmioty, dla ktorych jest jednostka dominujaca, jak

réwniez jest ich znaczacym udziatowcem.

7.  Polaczenie jednostek

W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie miaty miejsca faczenia
spotek w Grupie Kapitatowej, w zwiazku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera

danych spotek potaczonych.

8.  Kontynuowanie dzialalnos$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez emitenta i jednostki Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidziec¢
przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nie dziatalnos$ci
z wyjatkiem spoétek zagranicznych: 1zZelemr z siedziba w Izewsku, Zelmer Elektropribor z siedziba

w Puszkino 1 Zelmer Hungary s.r.f z siedziba w Miszkolcu.

Realizowane wyniki finansowe, uksztalttowana struktura kapitalowo-majatkowa, podstawowe
wskazniki (ptynno$¢ finansowa, rentowno$¢) wskazuja, ze Grupa Kapitalowa posiada trwale

podstawy do dalszego stabilnego rozwoju.
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9.  Sklad grupy kapitalowej Emitenta

Grupa kapitalowa Zelmer S.A. na dzien 31-12-2004r.

ZELMER S.A.

ZELMER
BOHEMIA s.t.0. ZELMER F.H.U. EKO-TOP

75% Trading Sp. z o.0. Sp. z 0.0.
100% 34%

Osrodek Rekreacyjno-

. Wypoczynkowy
ZELMER Hungary Bystre Sp. z 0.0. 1ZZELMER S.A.

100v% 100% 30%
0

ZELMER Slovakia
S.I.0.

100% ZELMER
FRANCE s.a.r.l.
25%

ZELMER Zaktad
Remontowy Sp. z o.0.
64,31%

ZELMER Zaktad
Narzedziowy
Sp. z 0.0.
51,08%

Elektropribor
Sp. z 0.0.
51%

Biuro Relacji Inwestorskich



Zelmer S.A.

Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. wedlug stanu na dzien

31 grudnia 2004 roku.

SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ OBJETE KONSOLIDACJA

Horni Terlicko | kupno i sprzedaz sprzgtu AGD, Sad Okrggowy
1 | Zelmer Bohemia s.r.o0. ) ) ) 75,00% 75,00%
770 Czechy ustugi marketingowe w Ostrawie
Bidovec 319 kupno i sprzedaz sprzgtu AGD, Sad Okregowy
2 | Zelmer Slovakia s.r.o. ) ) ) 100,00% 75,00%
Stowacja ustugi marketingowe w Koszycach
) Rzeszow, ul. sprzedaz hurtowa sprzgtu AGD, Sad Rejonowy
3 | ZELMER Trading Sp. Z 0.0. . . . . 100,00% 100,00%
Hoffmanowej 19 | ustugi posrednictwa handlowego w Rzeszowie
Osrodek Rekreacyjno - . o . .
Bystre ustugi w dziedzinie turystyki, Sad Rejonowy
4 | Wypoczynkowy Bystre Sp. z ) . . ) 100,00% 100,00%
k/Baligrodu wypoczynku, rekreacji 1 rozrywki w Rzeszowie
0.0.
Zelmer Zaktad Narzedzio Rzeszow, ul. rodukcja, modernizacja i Sad Rejono
5 Y ) P . ! ! ! wy 51,08% 51,08%
Sp. z 0.0. Hoffmanowej 19 | regeneracja urzadzen technolog. w Rzeszowie
Zelmer Zaktad Remontowy Sp. Rzeszow, ul. dziatalno$¢ orcza, ustugowa Sad Rejono
6 WP ) w ) £ ! wy 64,31% 64,31%
Z0.0. Hoffmanowej 19 | (remonty maszyn ) i handlowa w Rzeszowie
SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ OBJETE KONSOLIDACJA WYCENIONE METODA PRAW WELASNOSCI
dziatalno$¢ produkcyjna,
Rzeszow, ul. handlowa i ustugowa zwiazana z Sad Rejonowy
7 | F.U.H. "EKO - TOP" Sp. z 0.0. o ) . 34,00% 34,00%
Hetmanska 120 | utylizacja i zagospodarowaniem w Rzeszowie
odpadow
SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ NIE OBJETE KONSOLIDACJA LUB WYCENA METODA PRAW WEASNOSCI
Miskole k i d. AGD Sad Okt
upno i sprzedaz sprzgtu s A QEOWY
8 | Zelmer Hungary s.r.o. Blaskovics 1 ) ) . 75,00% 75,00%
ustugi marketingowe Borsod-Abauj-Zemplen
Wegry
Puszkino . . . .
. produkcja, handel hurtowy i Komitet Rejestrowy
9 | Zelmer Elektropribor Sp. z o.0. 189620 ) 51,00% 51,00%
) detaliczny sprzgtem AGD przy Merze Petersburga
Petersburg Rosja
ul. Gorkiego produkcja wyrobow Panstwowy Komitet
10 | Iz - Zelmer S.A. 90/18 1zewsk powszechnego uzytku, handel Republiki Udmurckiej 30,00% 30,00%
Rosja hurtowy i detaliczny Federacji Rosyjskiej
Franconville
11 | Zelmer France s.a.r.l. . . handel sprzgtem AGD R.C.S. Pontoise 25,00% 25,00%
rancja
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Spotki prawa rosyjskiego Zelmer Elektropribor 1 1zZelmer zostalty wylaczone z konsolidacji na
podstawie art. 58 ust. 1 pkt 3) Ustawy o rachunkowos$ci, spotka Zelmer France na podstawie art. 57
ust 1. pkt 3) a Zelmer Hungary na podstawie art. 58 ust 1. pkt 1).

Obroty ZELMER S.A. jako podmiotu dominujacego stanowia 85% obrotow skonsolidowanych
Grupy, co powoduje ze wszystkie zdarzenia dotyczace emitenta maja istotny wplyw na zdarzenia

catej Grupy Kapitatowe;.

Dane o przychodach ze sprzedazy produktow, towardw 1 operacji finansowych, wyniku finansowym
oraz sumie bilansowej jednostek powiazanych nie objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym, za okres 01.01.2004 — 31.12.2004 roku w tys. zk:

Zelmer Hungary s.r.o. 3.543 5.907 -281

Zelmer Eletropribor Puszkino Brak danych| Brak danych| Brak danych|
1z - Zelmer S.A. 252 7] -14
Zelmer France s.a.r.1. Brak danych| Brak danych| 7

Ogolne proporcje udzialow stron trzecich w jednostkach objetych konsolidacja:

= ZELMER BOHEMIA s.r.0. - 25,00 %
= ZELMER Zaklad Narzedziowy Sp. z 0.0. -48,92%
= ZELMER Zaklad Remontowy Sp.z o0.0. -35,69%

10. Porownywalnosé¢ danych

Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe zostaly przygotowane w sposob
zapewniajacy ich porownywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we
wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez
Grupe Kapitalowa przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres 01.01.2004 — 31.12.2004
roku.

11. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania

Opinia podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitalowej za rok 2003 zawierala zastrzezenie w zakresie nie objgcia konsolidacja spotek zaleznych
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oraz nie dokonania wyceny metoda praw wilasnosci udziatow w jednostkach stowarzyszonych.
W przedstawionym sprawozdaniu za rok 2004 oraz w poréwnywalnych danych za rok 2003
dokonano stosownych korekt w wyzej wymienionym zakresie. Szczegdtowe ustalenia dokonanych
korekt doprowadzajacych dane roku 2003 do porownywalno$ci z rokiem 2004 zawarto w punkcie

16 informacji dodatkowe;.

12. Zasady i metody rachunkowosci, metody wyceny aktywow i pasywow na dzien bilansowy
oraz pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

i danych porownywalnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2004 roku do
31 grudnia 2004 roku obejmuje sprawozdanie podmiotu dominujacego Zelmer S.A. oraz spotek
zaleznych 1 stowarzyszonych zgodnie z zamieszczonym wyzej wykazem jednostek wchodzacych
w sktad grupy kapitalowej objetych konsolidacja lub wycena metoda praw wiasnosci. Konsolidacja
nie objgto spotek wymienionych w powyzszym wykazie jednostek nieobjgtych konsolidacja zgodnie
zart. 57 ust. 1 pkt 3), art. 58 ust. 1 pkt. 1) 1 art. 58 ust. 1 pkt. 3) ustawy o rachunkowosci z dnia

29 wrzes$nia 1994 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek
powiazanych, wraz z danymi poréwnywalnymi, zostato sporzadzone zgodnie zustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, z po6zniejszymi
zmianami), przepisami wydanymi na jej podstawie oraz rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia
11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegdlnych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt
emisyjny oraz skrot prospektu (Dz.U. nr 186, poz. 1921) oraz przyj¢tymi przez emitenta zasadami

(polityka rachunkowosci).

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne — wycenia si¢ wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe.
Warto$ci niematerialne 1 prawne o wartosci jednostkowej do 3,5 tys. zl amortyzowane sa
jednorazowo, nie wezesniej niz po przyjeciu wartosci niematerialnych i prawnych do uzywania.
Warto$ci niematerialne i prawne o cenie nabycia powyzej 3,5 tys. zt amortyzuje si¢ w okresie:

= licencje i programy komputerowe 24 miesiace

= prawa autorskie 24 miesiace
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= znaki towarowe 24 miesiace
= pozostale wartosci niematerialne 1 prawne 60 miesigcy
= warto$ci niematerialne i prawne wprowadzone do ewidencji przed 01.01.1996 r, amortyzowane
sa przez okres dziesigciu lat.
Warto$ci niematerialne i1 prawne catkowicie zamortyzowane przenoszone s3a do ewidencji

pozabilansowe;j.

Srodki trwale

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwale i zrownane z nimi o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznos$ci dhluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na

potrzeby jednostki.

Srodki trwate wyceniane sa wedlug cen nabycia, kosztu wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
(po aktualizacji wyceny $rodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Kwoty odpisow amortyzacyjnych ustala si¢ metoda liniowa. Przyjete stawki i zasady amortyzacji

odzwierciedlaja przewidywane ekonomiczne zuzycie srodkow trwatych.

Srodki trwate o jednostkowej cenie nabycia od 1 tys. zt do 3,5 tys. zt amortyzuje si¢ jednorazowo nie

wczesniej niz po przyjeciu ich do uzywania.

Srodki trwale w budowie

W pozycji tej ujgte zostaly zaliczane do aktywow trwatych $rodki trwale w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istniejacego Srodka trwalego. Wycenione sa w wysokosci kosztéw
nabycia lub wytworzenia.

Warto$¢ srodkow trwalych w budowie pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujace w wypadku

okolicznosci wskazujacych na trwala utratg ich wartosci.

Inwestycje finansowe

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych

z przyrostu wartosci tych aktywow.
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Inwestycje niefinansowe wycenia si¢ w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe — akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenia si¢ w cenie nabycia

w przypadku utraty wartosci dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych warto$¢.

Pozostate aktywa finansowe wycenianie sa w zaleznosci od ich kwalifikacji, z tym ze:

= aktywa finansowe przeznaczone do obrotu dla ktorych istnieje dla nich aktywny rynek —
wycenia si¢ w warto$ci rynkowej lub inaczej ustalonej wartosci godziwej,

= pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia,

= aktywa finansowe przetrzymywane do terminu wymagalnos$ci wycenia si¢ w skorygowanej
cenie nabycia,

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci godziwej, przy czym skutki
odnosi si¢ na kapitat z aktualizacji w przypadku inwestycji dlugoterminowych, a w rachunek

zyskow 1 strat w przypadku inwestycji krotkoterminowych.

Zapasy

Materialy 1 towary wyceniane sa w cenach zakupu. Rozchdéd wycenia si¢ metoda cen
sredniowazonych.
Towary w sklepach zaktadowych ujeto wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono o naliczony

VAT i marzg przypadajace na zapas).

Produkcja w toku wyceniana jest w wartosci kosztu wytworzenia pomniejszonego

o odpisy aktualizujace dokonane na okoliczno$¢ trwatej utraty wartosci.

Wyroby gotowe wycenia si¢ na biezaco wg cen ewidencyjnych, korygowanych
0 odchylenia stanowiace rdznic¢ migdzy ceng ewidencyjna a rzeczywistym kosztem wytworzenia.
Wyroby gotowe na dzien bilansowy wyceniono wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia

z zachowaniem zasady ostroznos$ci wyceny.

W przypadku, gdy zapasy utracily swoja warto§¢ uzytkowa, przekraczaja potrzeby Spotki

lub podlegaja obnizce cen spowodowanej konkurencja ceny, dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych.
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Naleinosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki zostaly wycenione w kwotach wymagalnej
zaptaty z zastosowaniem ostroznosci.
Na dzien bilansowy warto§¢ nalezno$ci zostala zaktualizowana z uwzglgdnieniem stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty przez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Odpisy aktualizacyjne tworzone sa w odniesieniu do naleznosci:
= od dhuznikéw postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci — do wysokosci naleznosci nie
objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem, zgloszonej w postgpowaniu upadtosciowym,
» od dluznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci,
= od kwestionowanych przez dtuznika naleznos$ci oraz z ktorych zaptata dtuznik zalega, a ocena
jego sytuacji majatkowej 1 finansowe] wskazuje, ze sptata w umowne] kwocie nie jest
prawdopodobna do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,
= potwierdzonych prawomocnym wyrokiem sadu i skierowanych na droge postgpowania
egzekucyjnego — w pelnej wysokosci,

= przeterminowanych powyzej 180 dni od terminu naleznej zaptaty — w petnej wysokosci.
Zobowiqzania
Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przysztych zdarzeh obowiazek wykonania §wiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spotki. Na dzien powstania zobowiazania wycenia si¢ wg wartosci nominalnej (wymagane;j
zaptaty).
Na dzien bilansowy zobowiazania zostaly wycenione w kwocie wymaganej zaptaty.

Srodki pienigine

Srodki pienigzne — w walucie polskiej na dzien przeprowadzenia operacji gospodarczej wycenia sig

w warto$ci nominalnej.
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Roznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

= kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug Spotka korzysta,

= $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
Na dzien bilansowy wyrazone i ptatne w walutach obcych sktadniki aktywow 1 pasywoéw wycenione
zostaty po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski.

Roznice kursowe 7 konsolidacji

Réznice kursowe z konsolidacji dotycza roznic powstalych z przeliczenia poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego jednostki zaleznej sporzadzajacej sprawozdanie w walucie obce] wg
odpowiednich kursow wymiany, tj.:

= pozycje bilansu wg kursu na dzien bilansowy

= pozycje rachunku zyskow i strat wg kursu §redniego za okres

= kapital podstawowy wg kursu z dnia nabycia

Zobowiqzania warunkowe pozabilansowe

Za zobowiazania warunkowe Spotka uznaje potencjalny przyszly obowiazek wykonania §wiadczen,

ktorych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Rezerwy

Rezerwy sa to zobowiazania, ktorych termin wymagalno$ci lub kwota nie sa pewne. Tworzy si¢ je na
pewne lub prawdopodobne przyszte zobowiazania w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych,
kosztéw finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, zktérymi przyszie
zobowiazania si€ wigza.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostaly metoda aktuarialna a podziatu

rezerw na dtugo 1 krétkoterminowe dokonano wg proporcji ustalonej przez aktuariusza.
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Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na koszty z tytulu napraw gwarancyjnych tworzy si¢ w oparciu o warto$¢ sprzedazy
wyrobow i towardéw za dany okres sprawozdawczy i roczny wskaznik napraw gwarancyjnych z roku

poprzedniego.

Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejSciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia
aktywow 1 pasywow a ich warto$cia podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka

tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, ktoére spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Natomiast rezerwg tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej zaplaty,
w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich roznic przejsciowych, czyli réznic powodujacych

zwigkszenie podstawy obliczenia podatku w przysztosci.
Wysoko$¢ rezerwy 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig¢ przy
zastosowaniu stawek podatku dochodowego, obowiazujacych w roku powstania obowiazku

podatkowego. Wyzej wymieniona rezerwa i aktywa wykazywane sa w bilansie oddzielnie.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje: czg$¢

biezaca 1 cz¢$¢ odroczona.

Kapitaly wlasne

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazany zostat w wysokosci okreslonej w Statucie Spotki

1jest zgodny z wpisem w KRS.

Kapitat zapasowy odzwierciedla zrodia finansowania aktywow osiagnigte przez Spotke w trakcie jej

dziatalnosci.
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Wynik finansowy roku obrotowego — pozostaje do decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitaty wlasne wyceniono w warto$ci nominalnej i wykazano z podzialem na ich rodzaje.

Kapitaly mniejszosci

Kapitaly mniejszo$ci ustala si¢ jako warto$¢ aktywow netto jednostki powiazanej przypadajacych na
dzien nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitalowej. Warto$¢ ta zmniejsza/zwigksza si¢
o przypadajace na kapital mniejszo$ci zwigkszenia/zmniejszenia, z tym ze straty moga byc¢
przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie

przez mniejszo$¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitalem wtasnym grupy kapitatowe;.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej warto$ci, w formie zwigkszenia warto$ci
aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktore doprowadza do wzrostu kapitalu wtasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie Srodkow przez udziatowcoéw lub

wlascicieli.

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatléw ustala si¢ wg rzeczywistych cen
sprzedazy z uwzglednieniem upustow i rabatdw i innych zmniejszen wykazanych na fakturze VAT —
bez podatku od towarow i ustug. Przez pozostate przychody operacyjne rozumie si¢ przychody

niezwiazane bezposrednio ze zwykta dziatalnoscia Spoiki.

Koszty i straty

Przez koszty i straty Spotka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zmniejszenia warto$ci
aktywow albo zwigkszenia warto$ci zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu
wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie §rodkow przez udzialowcow

lub wiascicieli.
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Wynik finansowy

Na wynik finansowy w Spoétce sktadajq sig:

Wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytulu pozostalych przychodéw ikosztow
operacyjnych ( posrednio zwiazanych z dziatalno$cia operacyjna Spotki),

Wynik operacji finansowych,

Odpis ujemnej 1 dodatniej firmy z konsolidacji,

Wynik operacji nadzwyczajnych,

Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 1 ptatnosci z nim
zréwnanych,

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci,

Zyski/straty mniejszosci.

Grupa Kapitatowa ZELMER S.A. sporzadza rachunek zyskoéw i strat w wariancie kalkulacyjnym,

a rachunek przeplywow pienig¢znych metoda posrednia.

13.

Zastosowane kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO

Do przeliczenia danych na EURO uzyto nastgpujacych kursoéw NBP:

Sredni arytmetyczny kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien
Okres sprawozdawczy . . .
okresie w okresie okresie okresu
Rok 2004 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790
Rok 2003 4,4474 3,9773 4,7170 4,7170

14.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéow i strat oraz rachunku przeplywow
pieni¢znych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych

przeliczone na EURO oraz zasady przyjete do tego przeliczenia

a) poszczegolne pozycje aktywow 1 pasywow przeliczono wedlug $redniego kursu EURO

ogtoszonego przez NBP na dzien 31 grudnia 2003 roku tj. 4,7170 oraz na dzien 31 grudnia
2004 roku tj. 4,0790;
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b) pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug $redniej arytmetycznej srednich kurséw

EURO obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w 2003 roku tj. 4,4474 oraz
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w 2004 roku tj. 4,5182;

pozycje rachunku przeptywow pieni¢znych netto z dziatalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej
i finansowej przeliczono wedlug $redniej arytmetycznej $rednich  kursow EURO
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca 2003 roku tj. 4,4474 oraz obowiazujacych

na ostatni dzien kazdego miesiaca 2004 roku tj. 4,5182.

w tys. PLN w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE
rok 2004 rok 2003 rok 2004 rok 2003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, towardw i materiatlow 315922 275 844 69 922 62 024
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 399 16 703 6 064 3 756
[1I. Zysk (strata) brutto 19 979 19 963 4422 4489
IV. Zysk (strata) netto 12 938 13 000 2 864 2923
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 41211 28 464 9121 6 400
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1823 -3 458 -403] =778
VIL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -5 834 -1135 -1291 -255
VIIIL. Przeplywy pienigzne netto, razem 33 554 23 871 7 426 5367
[X. Aktywa razem 259 625 256 436 63 649 54 364
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 55173 62019 13 526 13 148
X1. Zobowigzania dlugoterminowe 125 969, 31 205
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 48 882 51 834 11 984 10 989
XII1. Kapitat wlasny 199 015 187 747 48 790 39 802
XIV. Kapital zaktadowy 152 000| 152 000 37 264 32224
XV. Liczba akcji (w szt.) 15200 000] 15200 000 15200 000| 15200 000]
IXVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,85 0,86 0,19 0,19
IXVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w z1 / EUR)
X VIII. Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 13,09 12,35 3,21 2,62
IXIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w zt / EUR)

15. Wskazanie i objasnienie réznic w danych dotyczacych kapitalu wlasnego i wyniku

finansowego ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgadzonym

wedlug ustawy o rachunkowosci a porownywalnymi danymi, ktore zostalyby

przedstawione w przypadku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

wedlug MSSF.
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IA. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
(HIHTHIVAVHVIHVIHVITHX) 1701 76062 2 or
I. Kapital zakladowy 152 000 - 152 000
I1. Nalezne wplaty na kapital podstawowy
(wielkosé ujemna) ) ) ’
I11. Akcje(udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) E - -
V. Kapital zapasowy 32 854 - 32 854
V. Kapital z aktualizacji wyceny - 30553 30553
VL. Pozostale kapitaly rezerwowe 699 g 699
[VII.R6znice kursowe z przeliczenia jedn.podporzadk. 63 - 63|
[VIIL. Zysk (strata) z lat ubieglych 461 45 827, 46 288
IX. Zysk (strata) netto 12 938 282 13 220,
X. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) ) ’
Kapital z aktualizacji 30553
- wycena $rodkow trwatych i wartosci niem.i prawnych 36 161
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 1559
- rezerwa na odr. pod. od wyc.$r.trw. -6 871
- rezerwa na odr. pod od wyc nier.inwest. -296
Zysk z lat ubieglych 45 827
- wycena wartosci niematerialnych i prawnych 1599
- rezerwa na odr. podatek od wyceny WNP -304
- wycena $rodkow trwatych 51506
- rezerwa na odr.pod.doch od wyceny $r.trwatych -9 786
- korekta odpisu ujemnej wartosci firmy 416
- korekta z tyt.ujemnej wartosci firmy 2396
Zysk netto 282
- korekta odpisu ujemnej wartosci firmy -416
- korekta amortyzacji 5638
- odpis z tytutu utraty wartosci rzecz.maj.trwatego -4777
- rezerwa na odr.pod.z tyt. korekty amortyzacji -1071
- aktywa na odr.pod.z tyt odpisu utraty wartosci 908

Rzeszow, dnia 07.07.2005 r.
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