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Dodatkowe noty objaniajace

Nota 1. WARTOSC FIRMY DLA JEDNOSTEK ZALE ZNYCH

L . Wartosé firmy na Warto ¢ Dotychczasoyv_e
WARTO SC FIRMY DLA JEDNOSTEK ZALE ZNYCH 31.12.2004 poczytkowa  odpisy wartosci
wartosci firmy firmy

Gornalaski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. 12 56 (44)
Horyzon Finance & Accounting Sp. z 0.0. 1 3 2)
Fob Daim Sp. z 0.0. - 683 (683)
Vitapol Sp. z o.0. 107 131 (24)
Cerkolor Sp. z o.0. 2018 2 896 (878)
IP Chip Sp. z o.0. 1 2 (1)
Razem: 2139 3771 (1 632)

Wartas¢ firmy z konsolidacji dla jednostek zaleych ustala sijako nadwyke kosztu nabycia udziatow w tych
jednostkach nad aktywami netto wedtug ich wanit@odziwej na dzi@ rozpoczcia sprawowania kontroli, w

czesci proporcjonalnej do posiadania na ten fiz@zez jednostk dominupca udzialu w kapitale wiasnym
jednostki.

Nota 2.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2004 31.12.2003
a) w jednostkach zataych 1797 1679
- udzialy lub akcje 1797 1679

- udzielone payczki - -
b) w jednostkach wspotzaleych

¢) w jednostkach stowarzyszonych 17 279
- udziaty lub akcje 17 25%
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - 26
d) w znaczcym inwestorze - -
e) w jednostce dominagej - -

W W

f) w pozostatych jednostkach 696 496
- udzialy lub akcje 495 49%
- dtuzne papiery wartciowe 1 1
- udzielone pgyczki 200
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 2 496 19 454
Nota 3.
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 31.12.2004 31.12.2003
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dookaatjo na pocitek okresu 1083 697
2. Zwiekszenia, w tym: 2788 725
- powstania rénic przejciowych 2788 725
3. Zmniejszenia, w tym: (1209) (339)
- odwrdcenia rénic przegciowych (27) (339)
- zmiany stawek podatkowych - -
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dookajo na koniec okresu, razem 2 662 1083
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Nota 4. NALEZNOSCI Z TYTULU WIERZYTELNO $CI | FAKTORUNGU

Nota 4.1.
NALE ZNOSCI Z TYTULU WIERZYTELNO SCI | FAKTORINGU (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:
a) Do 1 miesica
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy
C) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f) nalenodici przeterminowane
Naleznasci z tytutu wierzytelnéci i faktoringu, razem (brutto)
0) odpisy aktualizujce wart@éé naleznosci z tytutu wierzytelnéci i faktoringu
h) przychody przysztych okreséw - odsetki, prowizje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

Przedziat czasowy w ktorym najgziej mieszcz sig przegte wierzytelndéci obejmuje do 3 miesty.

Nota 4.2.

NALE ZNOSCI Z TYTULU WIERZYTELNO SCI | FAKTORINGU, ]
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE
SPLACONE W OKRESIE:

a) Do 1 miesica

b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy

C) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy

d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu wierzytelnéci i faktoringu, przeterminowane, razem (brutto)

) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu wierzytelnéci i faktoringu,
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto)

Nota 4.3.

NALE ZNOSCI Z TYTULU ZALICZEK NA POCZET DOSTAW USLUG |
WIERZYTELNO SCI (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO
OKRESIE SPLATY:

a) do 1 miesica

b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy

C) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy

d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) nalezndéci przeterminowane

Naleznosci z tytutu wierzytelnéci i faktoringu, razem (brutto)

0) odpisy aktualizujce wart@é naleznosci z tytutu wierzytelnéci i faktoringu

Naleznosci z tytutu zaliczek na poczet dostaw ustug i wieyzelnosci, razem (netto)

31.12.2004

68 201
38 244
625
1330
1528
30 915
140 843
(2 176)
(1451)
137 216

31.12.2004

1105
18 869
9497
803
641
30915

(2 176)
28 739

31.12.2004

8 535
12 259
7 700

20 896
49 390
(1 180)
48 21(

31.12.2003

66 003
23785
36 475

491

9 402
136 161
(2 209)
(1767)
132 185

31.12.2003

1443
99
1814
6 041
9 402
(2 209)
7193

31.12.2003

5115
37 099

9 709
51923
(180)
51 743

Przedziat czasowy w ktorym najgziej mieszcz sig udzielone zaliczki na poczet dostaw ustug i witglnosci

obejmuje do 3 miesty.
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Nota 4.4.

NALE ZNOSCI Z TYTULU ZALICZEK NA POCZET DOSTAW USLUG |
WIERZYTELNO SCI, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2004 31.12.2003
NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesica 7142 1012
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 2 907 2372
C) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 10 667 6 145
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku - -

e) powyzej 1 roku 180 180
z\tl)arlﬁggjsm z tytutu zaliczek na poczet dostaw ustug i wigeinasci, przeterminowane, raze 20 896 9 709
f) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu zaliczek na poczet dostaw ustug i (1 180) (180)

wierzytelngci, przeterminowane
Naleznosci z tytutu zaliczek na poczet dostaw ustug i wieyzelnosci, przeterminowane,
razem (netto)

19716 9529
Nota 5. STRUKTURA WEASNOSCIOWA KAPITALU PODSTAWOWEGO

Na dziéi 31 grudnia 2004 roku struktura wlasoimwa kapitatu podstawowego Spotki przedstawiala si
nastpujaco:

Wartas¢ Udziat w Udziat w gtosach

(w ztotych) llos¢ akeji llos¢ gtosow nominalna kapitale
akcji podstawowym

Henryk Hermann 10 000 50 00C 100 000 0,20% 0,59%
Bonum sp. z o.0. 1847 754 4752 573 18 477 540 597,2 56,37%
Stabilo Grup sp. z 0.0. 542 256 1 067 437 5 422 560 10,93% 12,66%
ZM Polmetal sp. z 0.0. 560 936 560 935 5 609 360 ,311% 6,65%
Zwykte na okaziciela 2 000 000 2 000 000 20 000 000 40,31% 23,73%
Razem 4 960 946 8 430 946 49 609 460 100,0% 100,0%

Nota 6. UJEMNA WARTOSC FIRMY DLA JEDNOSTEK ZALE ZNYCH

Wartas¢ pocatkowa

Ujemna warté¢ firmy na ujemne;j wartéci

31.12.2004

Dotychczasowe odpisy

Nazwa jednostki ujemnej wartéci firmy

firmy
Technologie Buczek S.A. 4579 7123 (2 545
Zaktady Gumowe Bytom S.A. 4 403 4534 (131
Cerkolor Sp. z o.0. 4 496 5141 (644
Ceramika Avanti Sp. z o.0. 657 668 (11
Ceramika Skarbek Sp. z 0.0. 92 94 2)
Videograf Edukacja Sp. z 0.0. 138 172 (34,
Razem: 14 365 17 732 (3 367

Ujemm wartas¢ firmy stanowi nadwyka wartdci godziwej aktywOw netto jednostki zatej lub
stowarzyszonej na dzigrzegcia, nad cemnabycia.

Nota 7.

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2004  31.12.2003
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1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dootvedjo na pocgek okresu 596 506
2. Zwiekszenia, z tytutu: 123 503
- powstania rénic przejciowych 123 503
3. Zmniejszenia, z tytutu: (596) (413)
- odwrdcenia rénic przegciowych (596) (413)
- zmiany stawek podatkowych - -
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dootvedjo na koniec okresu, razem 123 596

Nota 8. AKTUALIZACJA WARTO SCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

AKTUALIZACJA WARTO SCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 31.12.2004 31.12.2003
Odpisy aktualizujce wart@é aktywow niefinansowych, w tym: 12 206 2093
- odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 10 995 2 082
- Odpisy aktualuzice wartd¢ srodkéw trwatych 239 -
- odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow 972 11

Odpis6w aktualizujcych wartd¢ naleznosci dokonuje si uwzgkdniajac stopié prawdopodobigstwa zaptaty
nalenosci. Odpiséw aktualizacych wartd¢ srodkéw trwatych dokonuje @i uwzgkdniajac stopié
prawdopodobigstwa ze skladnik aktywow nie przyniesie w przys@dpo przewidywanych korzci
ekonomicznych w aZci lub w catdci. Odpis6w aktualizacych warté¢ zapasow dokonuje esiw celu
przeszacowania ich wakm do wartdci rynkowej. Powodem dokonania odpiséw aktualizygh zapaséw
moze by takze utrata wartéci uzytkowej, przekroczenie stopnia zapotrzebowaniazspéile lub niska rotacja

Nota 9.

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 31 .12.2004  31.12.2003
Podatek dochodowy naiey 816 (2 618)
Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych z tytutu podatku dochodowego (1 669) 296
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i stta (853) (2 322)

Przepisy dotyczre podatku od towardw i ustug, podatku dochodowedoosdb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podiegaistym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie bradt je
odniesienia do utrwalonych regulacidi precedenséw prawnych. Obawgiijace przepisy zawierajrowniez
niejasndci, ktére powodyj réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej praépi podatkowych zaréwno
miedzy organami p@stwowymi, jak i medzy organami p@stwowymi i przedsibiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewijomeg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione s do naktadania wysokich kar, a ustalone w wynikatkali dodatkowe kwoty zobowkan musz
zosta& wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska tevpduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jestagye
niz istniepce zwykle w krajach o bardziej rozwgtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe anog
zost& poddane kontroli przez okresgpiu lat. W efekcie kwoty wykazane w skonsolidowangprawozdaniu
finansowym mog ulec zmianie w p#niejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich Wwgsol przez organa
skarbowe.

Nota 10.

UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK ]
PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNO SCI'W 31.12.2004  31.12.2003
TYM:
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podatkawanych wycenianych metad {
- . (555) (489)
praw witasnéci
- Odpis ujemnej warti firmy jednostek podpoazikowanych 748

- Odpis ré@nicy w wycenie aktywéw netto - -
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Nota 11.

PODZIAL ZYSKU NETTO JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ 31.12.2004 31.12.2003
a) wyptata dywidendy 1372
b) kapitat zapasowy 217 77
c) kapitat rezerwowy 1122 881
d) pokrycie straty z lat ubiegtych - -

Zysk netto 2711 953

Nota 12. Instrumenty finansowe

Nota 12.1. Zmiany w wartdci instrumentéw finansowych wg kategorii

Zmiany poszczegoélnych kategorii aktywdw finansowyzhwyjatkiem srodkéw pienéznych i innych aktywéw
pienieznych) i zobowizan finansowych Grupy za lata zakezone 31 grudnia 2003 roku i 31 grudnia 2004 roku
przedstawiaty si nastpujaco:

Aktywa przeznaczone do obrotu 2004 2003

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

Saldo otwarcia 1597 5 335

a) zwikszenia 4 27¢ 14 946
- habycie jednostek uczestnictwa 4 27¢ 14 946

b) zmniejszenia 573 (18 684)
- sprzedajednostek uczestnictwa (5717 (18 684)
- aktualizacja (15) -

Saldo zamkricia 14C 1597

W ramach Grupy Kapitalowej Eurofaktor, Goégéhgski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. nabywa jedriostk
uczestnictwa w Gorritaskim Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. Jeshstrument o diej ptynndci

(w kazdej chwili maze by zamieniony na gotévell oraz o ograniczonym ryzyku (GTFI Rynku Pigmego
oraz GTFI Premium Papieréw Komercyjnych).

Pozyczki udzielone i nalénosci wtasne 2004 2003

Zaliczki na wierzytelnéci faktoringowe

Saldo otwarcia 51 74! 22 629

a) zwikszenia 132 97t 107 949
- udzielenie zaliczek 132 97t 107 769
- aktualizacja wartai - 180

b) zmniejszenia 13317 (78 655)
- rozliczenie zaliczek (132177, (78 655)
- aktualizacja wartei (1000; (180)

Saldo zamkricia 51 54 51 743

Emitent udziela przedptat za dostawy wierzytétmav ramach uméw faktoringowych. Przedptatyusizielane
gotowkowo lub w formie weksli. Przedptaty sajczsciej udzielane na okres do trzech mgegi W tym czasie
powinny by rozliczone przez przekazanie Spoétce wierzyt@nmkreslonych w umowach faktoringowych.
Przedptaty $ oprocentowane na podstawie stawki depozytéw rybkmkowego (WIBOR — najezciej
trzymieskczny) powekszone 0 mae oraz jest pobierana prowizja od jej udzieleniazyBhody z tego tytutuas
ujmowane na przychodach z podstawowej dziatginaperacyjnej.

Pozyczki udzielone i nalenosci wtasne 2004 2003
Pazyczki udzielone
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Saldo otwarcia 1411 3024
a) zwkkszenia 1 31¢ 336
- udzielone poyczki - 300
- naliczone odsetki 1€ 36
- inne (sprzedgednostki zalenej) 1 30C -
b) zmniejszenia - (1 949)
- sptaty payczek 1411 (1 949)
- zbycie aktywéw do sprzeda - -
-inne - -
Saldo zamkricia 1 31¢ 1411

Charakterystyka udzielonych p@zek zostata przestawiona paaji

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnéci 2004 2003

Wierzytelngci faktoringowe

Saldo otwarcia 132 185 92 404

a) zwkkszenia 1024 323 577 262
- nabycie wierzytelrigi 1022 993 576 106
- aktualizacja wartei 1330 1156

b) zmniejszenia (1012 409) (537 481)
- rozliczenie wierzytelniai (1 011 736) (535 272)
- aktualizacja wartoi (673) (2 209)

Saldo zamkricia 144 104 132 18%

Wierzytelngci faktoringowe s nabywane przez Spdtkw ramach indywidualnie negocjowanych uméw z
faktorantami. Wierzytelni@i mogy by¢ otrzymywane do terminu ich ptatfw lub terminy ptatnéci mog by¢
przedizane. Najczsciaj nie sptacone w terminie okienym w umowach wierzyteldoi s3 zwracane
faktorantom (factoring z regresem). Okres pgiiny dniem przekazania wierzytekwd i ich zaptaceniem jest
oprocentowany na podstawie stawki depozytowedmybankowych WIBOR (naje#ciej jedno lub
trzymiesiczny) powgkszonej o mar oraz pobierana jest prowizja. Przychody z tegattys ujmowane na
przychodach z podstawowej dziatadnboperacyjne;j.

Nota 12.2. Opis metod i istotnych zal@h przyjetych do ustalania wartdici godziwej aktywow
i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartdci

Spoéika nie posiada instrumentéw finansowych wyagyih metod wartdici godziwej, dla ktérych konieczne
bytoby stosowanie modeli i metod wyceny wymagwggh przygcia istotnych zalzen. Sposéb wyceny wedtug
wartaici  godziwej instrumentéw finansowych posiadanychzepr Spotk zostat przedstawiony we
Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Nota 12.3. Opis zasad wprowadzania do kgy rachunkowych instrumentdw nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe ujmowane & ksiggach rachunkowych na daigawarcia transakcji, wedtug wasto
nabycia stanowtej warté¢ godziwg na ten dzig.

Nota 12.4. Informacje na temat obgcjzenia ryzykiem stopy procentowej

Charakter dziatalniwi faktoringowej w przypadku Emitenta polega naafisowaniu aktywéw obrotowych
krétkoterminowymi zobowizaniami. W przypadku zagnictych kredytow koszty odsetkowe sistalane na
podstawie stopy procentowej, opartej 0 jednomezsh stawle depozytdw midzybankowych WIBOR
powickszonej o mak. Wyemitowane obligacjeasinstrumentem o stalej stopie procentowej ngiciej o
potrocznym okresie odsetkowym. Spdtka wystawia wekstasne. J&i weksel jest przez jego posiadacza
dyskontowany w banku, Spétka ponosi koszty jegkdyta.

Faktury za ustugi faktoringowe wystawiang rs&a podstawie rzeczywistego okresu ,kredytowanaktdranta
przez Spotk. Stopy procentoweasndeksowane jednomiesizm lub trzymiestczm stawlg WIBOR.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EUROFAKTOR S.A.ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2004

Ze wzgkdu na emisj instrumentéw dhanych (pétroczna stata stopa procentowa), Spoétka kresie
odsetkowym instrumentu wystawiona jest na ryzykopgt procentowej. Jednak zar6wno zobowkania
odsetkowe, jak i nammosci odsetkowe $ instrumentami krotkoterminowymi, dlatego zwéne z tym ryzyko
stopy procentowej jest ograniczone.
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Nota 12.5. Koncentracja ryzyka kredytowego

Grupa Kapitalowa Eurofaktor posiada wysoki poziomndentracji ryzyka kredytowego w stosunku do
podmiotéw, z ktorymi Grup tacza istotne powizania widcicielskie, gospodarcze i finansowe. Na dzie
31 grudnia 2004 roku saldo nat@ici od tych podmiotéw wynosito:

Nazwa podmiotu Saldo naleénosci Rozliczone do daty
sprawozdania

Fazos S.A. 55 661 53 (524
Polmetal sp. z o.0. 24714 7960
Towarzystwo Finansowe 9001 8901
Capital sp. z 0.0.
ODP Fama Sp. z 0.0. 2 000 684
Razem: 91 376 71169

Fazos S.A.

Finansowanie Fazos S.A. jest dla Spétki elementeategjicznego projektu finansowania bralostawcéw dla
przemystu wydobywczego. Fazos S.A. jest liderenrymku producentéw obudéw gérniczych. W roku 2004
wiekszasciowy pakiet akcji nabyt Famur S.A. Inwestycja FarBuA. w Fazos S.A. jest konsekwengjrzyjetej
strategii budowy grupy przemystowejedacej istotnym na rynku podmiotem dostarazgim kompleksy
scianowe niezkdne dla funkcjonowania przemystu wydobywczego. @bad produkowane przez Fazos S.A.
stanowi, uzupetnienie produktowe dla Famur S.A. (producektmbajndw scianowych) oraz Nowomag
sp. z 0.0. (producenta przeénikow tamowych). W najbliszych kilku latach, w zwiku z dekapitalizagj
uzytkowanego przez przemyst wydobywczy spuz planowane s wielosetmilionowe inwestycje, w ktérych
Fazos S.A. — jako jeden z nielicznych dostawcévigutzgicych wieloletnie déwiadczenie w produkcji obudéw
jak i niezkedne do wytworzenia maszyn patentyedtie uczestniczyt.

Zarzd Spoiki posiada informacje iv najblizszym kwartale dokonane zostanie podniesienie Kaptecyjnego
Fazos S.A. do poziomu dodatnich kapitatéw wiasny&toedki obrotowe niezgrine dla dalszej dziataléa
Fazos S.A. &da zapewniane przez akcjonariuszy i SgotKorzystna koniunktura na rynkach obstugiwanych
przez Famur S.A. unitiwita wypracowanie zaréwno w 2003 jak i w 2004 wokilkudzieseciomilionowych
zyskéw, dz¢ki ktérym dokonano zakupu akcji Fazos S.A. i ktbeda wspieraty ¢ spotlke w przyszigcei.

Efekty dziatalnéci restrukturyzacyjnej prowadzonej przez Famur SvA.Fazos S.A. & juz widoczne
w poprawie bieacej sytuacji finansowej. Fazos S.A. rozwija prodakc wywiazuje sé ze zobowizan
handlowych. Przewidywany portfel zaméwiea rok bigacy osagnie okoto 140 min ziotych.

W dniu 16 marca 2005 roku zostata zawarta przezk§m Famur S.A., Fazos S.A. i Nowomag sp. z 0.0.
umowa, na mocy ktorej Spétka zobamata s¢ do finansowania podmiotéw Grupy Famur na poziomie
80 min zi, a Klienci zobowgali sk do przeniesienia przeptywoéw finansowych do Spéliaz ustanowienia
dodatkowych zabezpieazewv postaci weksli, akcji oraz hipotek. W opinii $gd powstapce w ramach tej
umowy zobowizania klientdw g catkowicie zabezpieczone.

Poza powyej wskazan umows pozostaje na dzbesporadzenia sprawozdania finansowego, tj. 20 maja 2004
roku, 22,25 min zt wierzytelrgi zabezpieczonych zastawami na wierzytétiech na kwat 12,64 min zt (do
splaty pozostato 9,22 min zt - reguladtedniomiesiczne sptaty na poziomie 1,84 min zf), oraz na kw99

min zt (do splaty pozostato 5,1 min zt — sptatyragularne) wobec dwdch podmiotéw z biramérniczej oraz
umowg przelewu wierzytelnéei z kontraktu wobec odbiorcy z Rosji na kwot,07 min USD (do sptaty
pozostato 6,28 min USD - regularéredniomiesiczne sptaty na poziomie 0,63 min zf) oraz wekslarhlanco
Fazos S.A. Wierzytelrio wobec kontrahenta rosyjskiego jest ubezpieczoKaJWE.

Zwazywszy na bardzo dobrkoniunktue na rynkach obstugiwanych przez Geupamur, konsekwentne
zwiekszanie zaangawania tej Grupy w Fazos S.A. (skupowanie akcjizieknie payczek), oraz przyte
zabezpieczenia, Zaxd Spotki uznat, i nie istnieje konieczridé tworzenia odpiséw aktualizacyjnych waito
naleznosci od Fazos S.A.
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Na dzieén wydania niniejszego sprawozdania wierzytétnad Fazos S.A. wynosity okoto 42 miliony ztotych.

Polmetal sp. z o.0.

Intensywna wspéipraca z Polmetal sp. z 0.0. kordwamna jest od trzech lat, a dotyczy przede wsaystki
realizacji umow faktoringowych. Polmetal sp. z oj@st mniejszéciowym akcjonariuszem Sp6tki. Pomimo
utrzymupcego st wysokiego zaangawania finansowego Spoétki oraz malo stabilnej sgiiufinansowej
dtuznika, Zarad stoi na stanowiskuz zaangaowanie w Polmetal obfe jest akceptowalnym ryzykiem.

W najblizszym czasie kondycja finansowa #hika powinna ulec znageej poprawie dzki miedzy innymi

zawarciu wieloletniej umowy z wiada na rynku dostawcOw przemystu wydobywczego grogzemystow na

dostarczanie konstrukcji stalowych do produkowanydiudéw gérniczych, ktéra daje silrrekojmie dla

prowadzenia w najblszych 3 latach rentownej dziataked gospodarczej. Powgj wskazana umowa,
gwarantuje Polmetal wysokie zamodwienia i dodatméntownd¢ produkcji. Wykonalné¢ umowy jest
zabezpieczona wysokimi karami umownymi na rzeczarietdl. Polmetal przedstawit rowii&Spoéice wsipne

zamOwienia od innych kontrahentdéw, co skutkévimdzie zmniejszeniem koncentracji ryzyka dziatdkio
prowadzonej przez Polmetal.

Polmetal posiada ptynne aktywa w postaci akcing@h spoétek, ktérych warfé wykazuje tendenejrosmca.
Wysoka warté¢ akcji oraz pozostalego maglu Polmetal (w postaci nieruchokm i maszyn) jest wedtug
Zarzmdu Spoiki wystarczapa na ewentuainsptat naleznosci. Dodatkowym zabezpieczeniem transakeji s
weksle wystawione przez wiach na rynku dostawcéw przemystu wydobywczego gnoizemystovy.

Zwazywszy na dobre — zagwarantowane wieloletnimi umoivaperspektywy rozwoju klienta, bardzo wyaok
wartas¢ majtku oraz silne zabezpieczenia, ZatZSp6tki uznat, i nie istnieje konieczrigé tworzenia odpiséw
aktualizacyjnych wartd naleznosci od Polmetal.

W dniu 23 maja 2005 roku wierzytelkw Spotki na ten dzie od Polmetal sp .z 0.0., zostaly zamienione na
pozyczke z terminem spfaty na 10 milionéw ztotych do styiezB006 roku, a pozostakwote (25,9 miliona
ztotych) do kaca stycznia 2008 roku. Odsetki odzpozki beda ptacone co kwartal. Bgczka zostata
zabezpieczona rilzy hipotekami, cesjami wierzytelém, wekslami oraz zastawami rejestrowymi. Na dzie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zabeapier te zostaly ustanowione. Na dzieyydania
niniejszego sprawozdania zagibmie Polmetal sp. z 0.0. wobec Spotki wynosito olkét milionéw ztotych.

Towarzystwo Finansowe Capital sp. z o.0.

Spotka Towarzystwo Finansowe Capital sp. z 0.0F((Tapital”) jest operatorem na rynku handlu towararaz
obrotu wierzytelnéciami. Wspéipraca z wgj wymieniora spotka ma miejsce od dwéch lat. W ocenie Zaha
Eurofaktor S.A. wspélpraca z TF Capital sp. z dwedzie kontynuowana a ryzyko zwgane z wyej
wymieniory spoétka jest w petni akceptowalne i nie istnieje potrzélvarzenia odpiséw aktualizagych wartd¢
naleznosci wykazanych na dzie31 grudnia 2004 roku.

ODP Fama Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2004 zaangawanie Grupy w finansowe w Spéice ODP Fama Sp.oz aylczonej z
konsolidacji z dniem 30 listopada 2004 z powodwzegdeay posiadanych udziatéw, wynosi 2 min ziotych.
Sklada st na nie 1 316 tys. zlotych z tytutu pazki udzielonej przez GFR S.A. i 684 tys. ztotywdleznosci
dla Eurofaktor S.A. z tytutu umowy faktoringowej.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania aal@ci Eurofaktor zostaty w cafgi zrealizowane.

W dniu 13 stycznia 2005 roku zostalo zawarte pamienie pomédzy GFR S.A. i ODP Fama Sp. z o.0.
okreslajace harmonogram splat zadénia z tytutu payczki, w ktérym Dhinik zobownzat sk do splaty caltci
zadlwenia w ratach miestznych do dnia 30 wr#eia 2005 roku. Do dnia spazenia niniejszego
sprawozdania, tj 9 sierpnia 2005 rokuzfiik nie dotrzymat termindéw zaptaty, realiagjjedynie dwie pierwsze
raty harmonogramu na kwo27 tys. ztotych.

Wierzytelnosci ukladowe diugoterminowe zakupione od Zaktadéw Aatowych Kedzierzyn S.A.
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W kwietniu 2002 roku Spoétka praja w ramach sptaty natacsci od Videograf sp. z 0.0. z siedzitw Bielsku-
Biatej naleznosci uktadowe od Zaktaddéw Azotowychelzierzyn S.A. odcznej wartéci 2 782 878,65 ztotych
ptatne w ratach pétrocznych do dnia 31 grudnia 2@b&.

Na dzier 31 grudnia 2004 roku pozostaty do otrzymaniagmgice raty:

Termin sptaty Wartosé raty (w zi)
30-06-2005 371 050,48
31-12-2005 371 050,48
Razem pozostato do sptaty 742 100,96

Wierzytelnosci uktadowe dtugoterminowe zakupione od Fabryki Zmehanizowanych Obudéw
Scianowych Fazos S.A.

W styczniu 2003 roku Spotka zakupita od firmy Intyege | Finanse sp. z 0.0. Katowice na podstawiewyno
przelew wierzytelnéci naleznosci ukladowe od Fazos S.A. w Tarnowskich Gdrachaozie] wartdci
4 583 511,23 zlotych ptatne w ratach kwartalnychddi@m 30 czerwca 2007 roku.

Na dzier 31 grudnia 2004 roku pozostaty do otrzymaniagpasgice raty:

Termin splaty Warto$¢é raty (w zt)
31-03-2005 254 639,51
30-06-2005 254 639,51
30-09-2005 254 639,51
31-12-2005 254 639,51
31-03-2006 254 639,51
30-06-2006 254 639,51
30-09-2006 254 639,51
31-12-2006 254 639,51
31-03-2007 254 639,51
30-06-2007 254 639,56

Razem pozostato do splaty 2 546 395,15

Nota 12.6. Odpisy aktualizugce z tytutu trwalej utraty warto $ci aktywow finansowych

Odpisy aktualizujce dotyczce trwalej utraty warkei naleznosci z tytutu wierzytelnéci i faktoringu zostaty
przedstawione w nocie nr 8.6.1 do skonsolidowarsgawozdania finansowego. Odpisy aktualizgjzaliczki
na poczet dostaw ustug i wierzytedod zostaly przedstawione w nocie nr 8.7.1 do skibdswanego
sprawozdania finansowego.

Nie wystpity naliczone, a nie zrealizowane odsetki od mabéci wiasnych od ktérych dokonano odpiséw
aktualizupcych z tytutu trwatej utraty warci, ktére wymagaly by dodatkowego ebja odpisami
aktualizupcymi. Odpisy aktualizajce wartd¢ poazyczek udzielonych nie wysgpity.

Nota 12.7. Payczki udzielone

W latach 2003-2004 spétki Grupy Kapitatowej Eurdtakwykazywaty nasipujace salda poyczek udzielonych
jednostkom powizanym nie podlegagym konsolidacji i jednostkom pozostatym.
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ROK 2004 Daty taczna Kwota Saldo @ Saldo Razem | Oprocentowanie
uruchomi& kwota | uruchomionychnaleznosci odsetek saldo
Pazyczkobiorca pozyczki wg transz gtownej pozyczki
umowy
05.2003- Do 2 820 0 . |
Fama 08.2004 w transzy 4770 1 300 16 1316 15% zmienne
Razem payczki udzielone 4770 1300 16 1613

Zabezpieczeniem pgczki dla Fama ®& weksle in blanco spétki oraz os6b fizycznych azéakastaw na
towarach i okrélonych nalénasciach.

ROK 2003 Daty taczna Kwota Saldo @ Saldo Razem | Oprocentowanie
uruchomié kwota | uruchomionychnaleznoici odsetek saldo
Pazyczkobiorca pozyczki wg transz gtéwnej pozyczki
umowy

Ceramika-Avanti sp. z 0.0.| 02 -04.2001 1 640 1640 1341 34 1375 15% zmienne
Cerkolor sp. z 0.0. 03.2003 300 300 - - - b/d
Izo-Blok sp. z 0.0. 09.2002 601 601 - 36 36 15% nmge
Razem payczki udzielone 2541 2541 1341 70 1417

Zabezpieczeniem pgczki dla Ceramiki Avanti jest weksle in blanco brgczenie od firmy Cerkolor.
Zabezpieczeniem pgczki dla [zo-Blok jest weksle in blanco i umowaewtaszczenia.

Nota 12.8. Przychody odsetkowe od natrosci wtasnych i pazyczek udzielonych

W latach zakaczonych 31 grudnia 2003 roku i 31 grudnia 2004 rolsetki zrealizowane i zarachowane od
pozyczek udzielonych przez spétki Grupy jednostkonpodiegagcym konsolidacji i pozostatym przedstawiaty
sie nastpujaco:

niezrealizowane o terminie wymagasod odsetki
zrealizowane g 3 3-12 powyzej 12 razem razem
miesicy = mieskcy mieskcy niezrealizowane

Rok zakaczony
31 grudnia 2004 roku

Odsetki od pgyczek udzielonych i

naleznosci wkasnych 71 16 - - 16 87

Dluzne instrumenty finansowe - - - - - -

Razem 71 16 - - 16 87
niezrealizowane o terminie wymagasgeo odsetki

Rok zakaczony

31 grudnia 2003 roku zrealizowane  do 3 3-12 powyzej 12 razem razem

mieskcy | mieskcy mieskcy niezrealizowane
Odsetki od pgyczek udzielonych i

naleznosci wkasnych 48 13 - - 13 61
Dluzne instrumenty finansowe - - - - - -
Razem 48 13 - - 13 61
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Nota 12.9. Koszty odsetek od zobowzan finansowych

W latach zakaczonych 31 grudnia 2003 roku i 31 grudnia 2004 rokisetki zaptacone i zarachowane od
zobowhzan finansowych zaainictych przez spétki Grupy przedstawiaty siastpujaco:

Rok zakgiczony niezrealizowane o terminie zapadaicio odsetki

31 grudnia 2004 roku zrealizowane do 3 3-12 | powyzej 12 razem razem
mieskcy | mieskcy = mieskcy niezrealizowane
Odsetki od zobowzan
finansowych przeznaczonych do
obrotu - - - - - -
Odsetki od pozostatych
krétkoterminowych zobowzan

finansowych 6 871 252 - - 252, 7123
Odsetki od dtugoterminowych
zobowhzah finansowych 29 - - - 29
Razem 6 900 252 - - 252 7152
niezrealizowane o terminie zapadaicio odsetki
Rok zakaczony i —
31 grudnia 2003 roku srealizowane do 3 3-12  powyzej 12 razem razem

mieskcy = mieskcy | mieskcy niezrealizowane

Odsetki od zobowizan finansowyct
przeznaczonych do obrotu - - - - - -

Odsetki od pozostatych
krétkoterminowych zobowizan
finansowych 3913 29 - - - 3942

Odsetki od diugoterminowych
zobowhzan finansowych - - - - - -

Razem 3913 29 1 - - 3942
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Nota 13. Zobowjzania warunkowe

Na dziéh 31 grudnia 2004 Spotki Grupy podlegeg konsolidacji wykazywaly nagiujace zobowizania
warunkowe:

Wartas¢
zobowhkzania

Zobowiyzania wekslowe (jednostki podlegeg konsolidaciji)

Spoétka Rodzaj zobowizania

Technologie Buczek S.A. 5 597 Wystawione weklselam&o
Zaktady Gumowe Bytom S.A. 1000 Weksle wtasne rieezpieczenie kredytu
Fob Daim sp. z 0.0. 500 Weksle wlasne na zabezmigezobowizan

Pozostate zobowrania warunkowe (jednostki podlegieé konsolidacji)
Gornalaski Fundusz Restrukturyzacyjny Umowa zakupu akcji zawarta w 2004 roku z terminem

S.A. 1076 realizacji w 2005 roku
Technologie Buczek S.A. 300 Weksle obce przekazamgm kontrahentom
Razem zobowazania warunkowe 8 473

Nota 14. Zobowjzania wobec budetu paistwa lub jednostki samoradu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wiasndci budynkow i budowli

W okresie od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudniad2@Xu nie wys{pity istotne zobowjzania wobec bugktu
paistwa lub jednostki samatdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnbudynkow i budowli.

Nota 15. Dziatalné¢ zaniechana

W latach zakaczonych 31 grudnia 2003 roku i 31 grudnia 2004 r@kupa nie zaniechaladnej dziatalnéci.

Nota 16. Informacje o koszcie wytworzenigrodkéw trwatych w budowie i srodkéw trwalych na wiasne
potrzeby

Koszt wytworzenia we wilasnym zakreskeodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz koszt
wytworzenia innych sktadnikow aktywéweytych dla wkasnych potrzeb Grupy ksztattowat wi latach 2003-
2004 nasfpujaco:

Rodzaj naktadu Rok 2004 Rok 2003
Wytworzeniesrodkow trwatych 106 -

Wytworzeniesrodkow trwatych w budowie 265 (119)
Wytworzenie innych sktadnikéw aktywow 7 075 1226
Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby 7 46 1107
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Nota 17. Nakfady inwestycyjne

W latach 2003-2004 naktady inwestycyjne poniesioe nabycie finansowych i niefinansowych aktywow
trwatych przez GrupKapitatows Eurofaktor ksztattowaty sinastpujaco:

Rok 2004 Rok 2003
Nabycie rzeczowych aktywéw trwaty 12 823 1516
Nabycie wartasci niematerialnych i prawnych 2 682 294
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 15 50 1810
Nabycie udziatow i akcji 121 3423
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate 121 3423
Razem naktady inwestycyjne 15 626 5233

Planowana przez Grgpna rok 2005 wysok@é naktadéw inwestycyjnych w zakresigodkow trwaltych i
wartasci niematerialnych i prawnych wynosi okoto 9.258ig¢gy ztotych.

W roku 2004 Grupa nie poniosta, jak rowniaie planuje poni& w roku 2005 znaexych nakladéw
zZwiazanych z ochransrodowiska.

Nota 18. Informacje o transakcjach emitenta z podnatami powigzanymi i jednostkami powiazanymi

Nota 18.1. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Rok zakonczony 31 grudnia 2004 Stabilo Grup ZM Polmetal Fundusz = Getin Bank Razem
Sp.Zz0.0. sp.zo0.0.i GoOrnalaski S.A podmioty
jego jednostk S.A (dewniej GBG powigzane
zalezne* S.A)
Zakupy 15 - - - 40
Sprzeda - 4 445 - - 4 445

Naleznosci z wyjatkiem pazyczel - - - - -
Zobowiazania z wygtkiem payczek - - - - ,
Pazyczki udzielone - - - - -
Pazyczki otrzymane - - - - -
Odsetki otrzymane - 6 620 - - 6 620
Odsetki zaptacone - - - - -
Otrzymane pagczenia — koszty finansowe - - - - -
Udzielone pogczenia — przychody finansowe - - - - -

*jednostkami zalemymi ZM Polmetal § Fazos S.A. i Astralon sp. z 0.0., w zZmku z emisj akcji serii G
utracity status podmiotu powdanego w wyniku zmniejszeniazsidziatu w kapitale

Rok zakoficzony 31 grudnia 2003  Bonum sp. ;Stabilo Gruf ~ ZM Fundusz GBG S.A.| Razem
0.0. sp. z 0.0. Polmetal sp Gérnailaski podmioty
Z 0.0. S.A powiazane
Zakupy - - - 79 - 79
Sprzeda 261 42 3229 - - 3602
Naleznosci z wyjatkiem pazyczelk - - 55 846 - - 55 846
Zobowigzania z wygtkiem payczek 237 - 17 788 1 - 18 026

Pazyczki udzielone - - - - - -
Pazyczki otrzymane - - - - - -
Odsetki otrzymane - - 399 - - 339
Odsetki zaptacone - - 160 - - 160
Otrzymane pagczenia — koszty finansowe - - - - - -

Udzielone pogczenia — przychody
finansowe
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Nota 18.2. Transakcje Emitenta z jednostkami povaizanymi

W latach 2003 i 2004 Eurofaktor S.A. dokonywatatg@gacych transakcji i wykazywata na daibilansowy
nastpujace salda rozrachunkéw wobec jednostek paamnych:
Rok zakofnczony 31 grudnia 2003 Jednostki zalee i

Jednostki zalee .
stowarzyszone nie

Razem jednostki

podlegaice konsolidaciji podiegaice konsolidac powiazane
Zakupy 608 4 246 4 854
Zakupy dtugoterminowych aktywéw
finansowych 4123 0 4123
Sprzeda produktow 2431 5 042 7 473
Sprzeda materiatow i towarow - 636 636
Naleznosci krotkoterminow: 14 367 2192 16 559
Zobowigzania krotkoterminowe 15722 33068 48 790
Pazyczki udzielone 7 194 - 7 194
Pazyczki otrzymane 7 187 - 7 187
Przychody odsetkowe z pgczek 1153 - 1153
Inne przychody finanansowe 1050 } }
Koszty odsetkowe od zoboyzian
finansowych 2 054 1 2 055
Inne koszty finansowe 1905

Otrzymane pagczenia — koszty finansowe - - -
Udzielone pogczenia — przychody - - -
finansowe

Otrzymane dywidendy - - -

Jednostki zatene i
stowarzyszone nie

Rok zakonczony 31 grudnia 2003

Jednostki zalme Razem jednostki

podlegaice konsolidaciji podiegaice konsolidac powiazane
Zakupy 455 195 650
Sprzeda produktéw 463 1178 1641
Sprzeda materiatéw i towaréw - 218 218
Naleznosci krotkoterminow: 5 642 1088 6 712
Zobowigzania krétkoterminowe 9624 1163 10 787
Pazyczki udzielone 10 180 1411 11591
Pazyczki otrzymane 6 074 - 6 074
Przychody odsetkowe z pyczek 717 487 1204
Koszty odsetkowe od zoboyzian 716 - 716
finansowych
Otrzymane pagczenia — koszty finansowe 9 - 9

Udzielone pogczenia — przychody - - -
finansowe

Otrzymane dywidendy - - -
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Nota 18.3. Rozrachunki w ramach grupy

W tabelach porikej zostaly zaprezentowane salda na aktywach i padyspotek tworcych Grug Kapitatows
Eurofaktor. Dane dotyazdwdéch kategorii:

- rozrachunki z tytutu dostaw i ustug,
- salda inwestycyjne (dtugoterminowe i krotkoteroe).

W kazdej tabeli pierwsza kolumna odnost slo aktywow spétki (np. nab@osci z tytutu dostaw i ustug), a
pierwszy wiersz do pasywow spoiki.

Naleznosci krétkoterminowe

. Gornalaski Fundusz ~ Zaktady Grupa Cerkolor ; . |
31.12.2004 'Brﬁﬁggglcs)gxe Restrukturyzacyjny Gumowe Bytorn Vldeosgé)ra; E%UKaq"
o S.A S.A T
Eurofaktor S.A. 9333 3946 79 - 1
Gornalaski Fundusz - - 1 2 -
Restrukturyzacyjny S.A.
31.12.2003 Technologie Buczek S.A. Fama Sp z o.0. Videograf Edukacja sp. z 0.0.
Eurofaktor S.A. 5482
Videograf Edukacja sp. z 0.0. - 134
Gornalaski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. 6 - 3

Rozrachunki inwestycyjne:

Goérnaslaski Fundusz
31.12.2004 Restrukturyzacyjny
S.A.

Technologie BuczekVideograf Edukacj

SA sp. 2 0.0. Vitapol sp. z 0.0. Fob Daim sp. z 0.0.

Inwestycje diugoterminowe 7 7 7 7 -
- Eurofaktor S.A 7 ] ] ] -
Inwestycje krétkoterminowe ] i i i -

- Eurofaktor S.A - 6 005

- Gornglaski Fundusz | ! 4
Restrukturyzacyjny S.A § 4228 257 1519 937

- Cerkolor Sp. z o0.0. b . . 253

Rozrachunki inwestycyjne:

31.12.2003 Eurofaktor S.A.  lechnologie | Fama sp. z Eﬁié’%rif ZNowe Technologiy,  piok sp. 2 0.0

e "7 Buczek S.A. 0.0. oci p: Sp. z 0.0. p.z0.0.
Inwestycje dtugoterminowe - 1359 - 210

Inwestycje krétkoterminowe 4106 2862 1063 324 255 -

Wzajemne salda na daie31 grudnia 2003 roku na inwestycjach vapdly jedynie pomgdzy Gornalaskim
Funduszem Restrukturyzacyjnym S.A. (aktywa) a spdikGrupy (pasywa)

Nota 18.4. Transakcje w ramach grupy

W tabelach porej zostaly zaprezentowane dane doigez wzajemnych transakcji wagu danego roku
obrotowego w ramach Grupy Kapitatowe]j Eurofaktarafisakcje dotyezdwoch kategorii:

- przychody/ koszty operacyjne,
- przychody/ koszty finansowe,

- przychody operacyjne/ koszty finansowe.
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W kazdej tabeli pierwsza kolumna odnost slo przychodéw spétki (np. przychody operacyjnepierwszy
wiersz do kosztow spoiki.

Przychody/koszty operacyjne

Horyzon
Zakfady Finance &
Eurofaktor = Technologie Gumowe Grupa  Accounting sg

Rok zakoiczony 31.12.2004 S.A Buczek S.A. Bytom S.A. Cerkolor Z 0.0. Fama sp. z 0.
Gorndilaski Fundusz
Restrukturyzacyjny S.A. - 25 11 4 2 -
Horyzon Finance &
Accounting sp. z 0.0. 158 - - - - -
Videograf Edukacja sp. z 0.0. - - - - - 365

Technologie Buczek Videograf Edukacja Horyzon Finance &
Fama sp. z 0.0.

Rok zakaiiczony 31.12.2003 S.A Sp. z 0.0. Accounting sp. z 0.0.

Eurofaktor S.A. - - 9 -
Gornglaski Fundusz
Restrukturyzacyjny S.A. 4 20 8 2

Przychody/koszty finansowe

Rok Gornalaski Zaktady = Horyzon
Fundusz Eurofaktor Technologie Gumowe Finance & Fob-Diam Vitepol sp. z

zakofczony Restrukturyzacyjn S.A. Buczek S.A. Bytom Accounting sp.z 0.0. 0.0.
31.12.2004 S.A. S.A. | sp.zo.o.

Gornalaski -
Fundusz

Restrukturyzacyjni

S.A.

Eurofaktor S.A.

Videograf
Edukacja sp
Z0.0.

Fama sp.
0.0.

132 720 1 48 82 96 46 194

235 - 554 33 t t - - -

Cerkolor sp. z o.0. ) 12

Technologie -

Buczek S.A. 42 7 h ) - 7 - -
Zaktady Gumowe - a1
Bytom S.A

Rok zakaiczony Videograf  Horyzon Financi

Technologie Edukacja sp. z & Accountingsp. 1zo-Blok sp. z
31.12.2003 Eurofaktor S.A. Buczek S.A. Fama sp. z 0.0. 0.0. Z 0.0. 0.0.
Gornglaski Fundusz
Restrukturyzacyjny S.A. 34C 17 125 46 74 114
Videograf Edukacja sp. z
0.0. - - 421 - - -

Przychody operacyjne/koszty finansowe

Technologie Buczek Zaktady Gumowe Videograf Edukacja
Rok zakoiczony 31.12.2004 S.A Bytom S.A. Sp. z 0.0. Fama sp. z 0.0.

Eurofaktor S.A. 1501 260 14 47
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Nota 19. Wspdlne przedswzigcia, ktére nie podlegaj konsolidaciji

W latach 2003-2004 spétki Grupy Kapitatowej Eurdtaknie uczestniczyty we wspélnych przegezicciach,
ktére nie podlegaty konsolidaciji.

Nota 20. Zatrudnienie

W latach 2003 i 2004 przetne zatrudnienie w Grupie w podziale na grupy zawea] wyliczane jakdrednia
stanOw zatrudnienia na konieczk@go miesica ksztattowato ginas¢pujaco:

Liczba zatrudnionych 2004 2003

Pracownicy fizyczni 1095,4 455,6
Pracownicy umystowi 384,7 184,7
Razem zatrudnieni 1480,1 640,3

Nota 21. Wynagrodzenie, 4cznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone w latact0@3-2004 Zaradowi i
Radzie Nadzorczej Emitenta oraz czionkom Zargdéw i Rad Nadzorczych spotek podlegapych
konsolidaciji

Przedstawione w porszych tabelach wynagrodzenie czionkéw Zdrz i Rady Nadzorczej Emitenta oraz
cztonkéw Zaradow i Rad Nadzorczych jednostek podlegggch konsolidacji obejmuje wynagrodzenia
zasadnicze (zar6éwno z tytutu uméw o mrafak i innych umoéw), premie, nagredoczry i $wiadczenie
pienigzne za czas urlopu wypoczynkowego wyptacone izmedav danym roku obrotowym.

Wynagrodzenia 0s6b zadzapcych i nadzorujcych Emitenta z tytutu petnienia funkcji w przedsorstwie Emitenta

2004 2003

Zarzad 683 667
Hermann Henryk 115 b/d
Fiszer Bogdan 352 b/d
Nowicki Mirostaw 141 b/d
Abrahamczyk Kazimierz 75 b/d
Rada Nadzorcza 400 99
Glogaza Marek 3 b/d
Hermann Henryk 330 b/d
Maslisz Jarostaw 30 b/d
Pietrzak Justyna 22 b/d
Kondzielnik Henryk 11 b/d
Witkowski Marek 4 b/d

- b/d
Razem 1083 766

Wynagrodzenia os6b zadzapcych i nadzorujcych Emitenta z tytutu petnienia funkcji we witadkraspétek zalenych
podlegaacych konsolidacji

2004 2003
Zarzad 280 34
Glogaza Marek 280 b/d
Rada Nadzorcza 163 3
Hermann Henryk 77 b/d
Maslisz Jarostaw 36 b/d
Fiszer Bogdan 50 b/d
Razem 443 37

18



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EUROFAKTOR S.A.ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2004

Wynagrodzenia o0s6b zadzapcych i nadzorujcych Emitenta z tytutu petnienia funkcji we wladhacspoétek
stowarzyszonych podlegajych wycenie metadpraw wtasnéci

2004 2003
Zarzad - 25
Rada Nadzorcza - -
Razem - 25

Wynagrodzenia 0s6b zadzapcych i nadzorujcych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach spoislieznych podlegajcych
konsolidacji innych i osoby zaradzapce i nadzorujce Emitenta

2004 2003
Zarzad 2 608 928
Rada Nadzorcza 945 119
Razem 3553 1047

Nota 22. Informacje o wartdci zaliczek, kredytow, payczek i gwarancji udzielonych czionkom Zaradu
i Rady Nadzorczej Emitenta oraz inne informacje dogczace czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Emitenta

Na dziex 31 grudnia 2004, ani do dnia spaiizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegest do 9
sierpnia 2005 roku Spotka nie udzielita cztonkontZZdu i Rady Nadzorczej zaliczek, kredytow,zpozek i
gwarangciji.

Na dzier 31 grudnia 2003 roku pgczki wyptacone osobom zaidzapcym i nadzorujcym Emitenta wynosity
28 tyskcy zitotych. Payczki te zostaly wyptacone przez Eurofaktor S.Ar@jentowanie pigyczek jest rownie
jednomiesicznej stawce WIBOR. Oprdcz tych ptafnbna dzié 31 grudnia 2003 roku spotki Grupy nie
udzielity pazyczek, kredytow, gwarancji i peczer osobom zamglzapcym i nadzorujcym Emitenta oraz ich
bliskim.

Nota 23. Znacace zdarzenia dotycgce lat ubiegtych ugte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres

Nie wyshpity istotne zdarzenia dotysze lat ubiegtych, ktore wymagalybyegja w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych skonsokidoych danych finansowych za okresy, ktorych
zdarzenia te dotyaz

Nota 24. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a nie uwzg¢dnionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegeookaobrotowy poza kwestiryzyka
kredytowego opisanego w nocie dodatkowej nr 385wystpity zdarzenia dotycce lat ubiegtych , ktére nie
zostaly, a powinny byujete w sprawozdaniu.
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Nota 25. Korekty bledéw podstawowych

31.12.2003 Korekty 31.12.2003
przed korektami po korektach
Aktywa
l. Aktywa trwate 96 426 (13 479) 82 947
3.Rzeczowe aktywa trwate 68 468 (13 479) 54 989
Il. Aktywa obrotowe 238 091 - 238 091
Aktywarazem 334 517 (13 479) 321038
31.12.2003 Korekty 31.12.2003
przed korektami po korektach
Pasywa
I. Kapitat wiasny 42 282 - 42 282
Il. Kapitaty mniejszéci 21 142 (3433 17 709
p:)"d p‘gf{gﬂgxgﬁf“my Jednostek 22180 (10 046) 12 134
. Zobowi iai .
Z(')\(m%v‘;gangza“'a | rezerwy na 248 913 ; 248 913
Pasywarazem 334 517 (13 479) 321 038

Korekta bkdu podstawowego wynika z koniecZob skorygowania kidnie ustalonej wartei godziwej
aktywOw netto na dzienabycia spétki zalaej

Nota 26. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiaflaciji

Skumulowanasrednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata kidadego z okreséw obfych niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz sKatwvanymi danymi poréwnywalnymi nie byta
rébwna, ani nie przekroczyta wasth 100%, dlatego nie wysgpita konieczné¢ przedstawiania dodatkowej
informacji przeliczonej wskanikiem inflaciji.

Nota 27. Niepewnéé co do kontynuacji dziatalndci przez spotki Grupy

W przypadku Technologii Buczek S.A. (TB) ocena kaywvskazataze przed spoék istnieje duy potencjat
rozwojowy, a jej wysoki poziom innowacyjid, skutecznie uksztattowany w przesdio jest tego
potwierdzeniem.

Realizacja procesu restrukturyzacyjnego w roku 20@4przyniosta spodziewanych efektéw. OstatecZiBe
zakaczyly dziatalngé w roku 2004 ze strat wprawdzie wielokrotnie sz niz w roku 2003, ale nie
wygenerowaly zysku, ktory zakladat w planie ZaiZTB. W tej sytuacji GFR, jako domirugy akcjonariusz
podjat proces przebudowy Zagdu z jednej strony, a z drugiej strony zaamyeat st zdecydowanie gbiej w
przyspieszenie procesOw restrukturyzacyjnych. W ilwyntych dziaté zostaly stworzone przestanki do
skutecznego przeprowadzenia nigditych proceséw restrukturyzacyjnych w 2005 roku zimgajacych
wkroczenie TB ndciezke szybkiego rozwoju w latach naphych.

Do podstawowych czynnikéw, ktére winny girzyczynt do realizacji tych planéw, nalg

* wyodrebnienie ze struktury TB zaktadu produkcji walcowtworzenie na jego bazie nowej spoétki, Huty
Buczek sp. z 0.0. (udziaty tej spotki zostam catagici odkupione przez GFR S.A. od TB),

e pozyskanie nowychrodkéw finansowych poprzez sprzedelucie Buczek sp. z 0.0. i ZPR sp. z o.0.
majatku, ktory wczéniej byt im wydzierawiony, sprzeda zbgdnego maitku produkcyjnego
i nieprodukcyjnego, oraz sprzedadzialdow Huty Buczek sp. z 0.0. i ZPR sp. z donmym inwestorom
pozwalajice na istoty poprave ptynndsci finansowej,

20



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EUROFAKTOR S.A.ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2004

« inwestycje w linie technologiczne wytwarze¢ wysoko przetworzone rury i profile zwlaszcza dla
przemystu motoryzacyjnego, meblarskiego i chemigane

» zdecydowana ob#ka kosztéw we wszystkich obszarach dziatédno

e zaprzestanie produkcji wyrobdw nierentownych,

e zwiekszenie eksportu,

« zapewnienie finansowania dziataleoSpotki przez Eurofaktor S.A. | GFR,

e wypracowanie zysku netto w kwocie co najmniej 2.000 ztotych w roku 2005.

W ocenie Zarzdzapcych przeprowadzenie powszych dziath w roku 2005 jest realne i doprowadzi do
otwarcia procesu intensywnego rozwoju TB i wzrostartasci jej aktywdw. Reasumug naley uzn&, ze
procesy restrukturyzacyjne uleglty wprawdzie @améniu, ale zostanprzeprowadzone i dalsza dziatal&édr'B
nie jest zagrgona.

Rozwdj sytuacji Spotce FOB-DAIM sp. z o.0. (FD)tjegciaz bardzo niekorzystny. Zmiana Zadu w roku
2003 oraz przégie GFR na pozyejdominupca w FD w roku 2004 nie przyniosto spodziewanych hegaw.
Niestety ,grzech pierworodny” tej inwestycji wynilkay z przygcia ztej strategii dziatalrci Spoiki, jej ztej
struktury produkcyjnej i wadliwego sktadu udziatawe (pozycja mniejszwiowa GFR) wciz wptywat na
dalsze generowanie strat. Niestety rok 2004 Spiakanczyta kolejr wysolq strat.

Po uzyskaniu pozycji domimgej przez Fundusz w drugiej potowie ubiegtego rakstaty podite dziatania
zmierzajce do diametralnej przebudowy struktury FD, zaggduynkcjonowania, a zwtaszcza przebudowania
portfela odbiorcéw Spoétki. Dokonano kolejnej zmiamysktadzie Zargdu, pozyskano kilka war§ciowych oséb
do kierownictwa spotki. Ogromny wysitek nowego Zgtu Spotki i innych kluczowych oséb w Spoéice,
pomimo bardzo trudnej sytuacji ptyrdmiowej, zaczyna przynospierwsze efekty. Wprawdzie spo6tka generuje
jeszcze straty, aleg®one coraz mniejsze. Stopniowo odzyskiwamn@tsacone rynki tzw. Polmoséw, eksport do
krajow bylego Zwazku Radzieckiego stajeesioptacalny, pojawiaj sic zaméwienia z Europy Zachodniej,
poszerzany jest zakres odbiorcow z obszaru napoiéalkoholowych.

Celem podstawowym jest przekroczenie BEP (break @aént) w czerwcu 2005 roku. Ten wynik i trendgeg
poprawy otwiera Spéice dest dosrodkéw finansowych niezioinych do kontynuowania przezardziatalngci

w nastpnych miesicach i latach, oraz stopniowe odrabianie stratefyalizn&, ze sytuacja Spoiki jest bardzo
trudna i nie ména wykluczy, jezeli nie zacznie ona generotvaysku od tego miegia, ze zostanie postawiona
w stan likwidacji. W tej chwili nie mia jednak jednoznacznie stwierglzie Spétka nie ma szansy na
kontynuowanie swej dziatalgoi.

Do dnia sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegiotP sierpnia 2005 roku nie wyptty
zdarzenia, ktére spowodowalyby zaprzestania driedel przez spotki zalme.
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Nota 25. Jednostki podporadkowane nie obgte konsolidaci

Wykaz jednostek podpardkowanych nie olatych konsolidacj na dzié 31 grudnia 2004 roku na podstawie art. 58 ustlgistawy o Rachunkowoi:
Przychody ze sprzeéa

Kapitat wiasny Wartas¢ aktywow

Lp Nazwa i siedziba na dzié trwatych na dzié
31.12.2004 31.12.2004
1 | IP Chipsp.zo.0.* (24) -
2 | P.U.R.M. Remebud sp. z 0.0. 1040 1304
3 | Buczek Elen w likwidacji sp. z 0.0. (1 931) 8
4 | P.U.T. Samkol sp. z 0.0. 930 548
5 | Huta Buczek sp. z 0.0. 100 -
6 | Polwita sp. z 0. 0. 13 2

* wyceniona metogl praw wtasnéci

**zatrudnienie w okresie 01-03.2004

za rok zakaczony dnia
31.12.2004

7 963
273
3282

Udziat jednostki dominagej oraz
innych niz dominupca jednostek
Grupy w kapitale wtasnym jednostk|

Przychody finansowe | Wynik finansowy netto
za rok zakaczony za rok zakaczony dnia

Srednioroczne
zatrudnienie

dnia 31.12.2004 31.12.2004
- (11) - 99,99%
10 323 745 65,93%
- (174) g+ 62,95%
1 12 28 65,93%
- - - 65,9%
- 4 - 34,9%
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Nota 26. Zobow#azania zabezpieczone na mafku

Na dziev 31 grudnia 2004 roku jednostki et konsolidacj posiadaly nagpujace rodzaje zabezpieare
ustanowionych na ich mgku:

Rodzaj zabezpieczenia 31 grudnia 2004
Hipoteka 12 822
Zastaw na@rodkach trwatych 1900
Przewtaszczenigrodkow trwatych 1908
Przewlaszczenie zapasow 4236
Cesje wierzytelngri 84 228

Razem aktywa rzeczowe 0 ograniczonej

AV ) 105 094
mozliwosci dysponowania

Wartas¢ zabezpiecze hipotecznych zostala ustalona w wacfozobowhzania zabezpieczonego na dzie
31 grudnia 2004 roku. Wake pozostatych zabezpieazeostata ustalona w wasm bilansowej przedmiotu
zabezpieczenia na dai@1 grudnia 2004 roku.

Nota 27. Przepisy podatkowe w Polsce

Przepisy dotycxe podatku od towardw i ustug, podatku dochodowedoosdb prawnych, fizycznych, czy
skladek na ubezpieczenia spoleczne podiegaistym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie bradt je
odniesienia do utrwalonych regulaciids precedensow prawnych. Obawailjace przepisy zawierajrownie
niejasndci, ktére powoduj réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej praépi podatkowych zaréwno
miedzy organami p@stwowymi, jak i medzy organami p@stwowymi i przedsbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewijowmeg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione s do naktadania wysokich kar, a ustalone w wynikatkali dodatkowe kwoty zobowkan musz
zost& wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska tevpduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jestigyge
niz istniepce zwykle w krajach o bardziej rozwetym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe anog
zost& poddane kontroli przez okresgpiu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdannafisowym mog
ulec zmianie w p#niejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wgs$oi przez organa skarbowe.
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