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1. INFORMACJE OGOLNE

Spotka Orbis S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Bracka 16 jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st.

Warszawy, XIX Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000022622.

Orbis S.A. jest najwigksza w Polsce spotka hotelarska, zatrudniajaca okoto 5000 osob, operujaca siecia 55 hoteli (10

000 pokoi) w 30 najwazniejszych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce. Hotele spotki

funkcjonuja pod markami Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday Inn i Orbis Hotels.

Orbis SA przewodzi grupie kapitalowej Orbis, w sktad ktorej wchodza spotki z branzy hotelarskiej, turystycznej,
transportowej, gier losowych oraz deweloperskiej. Wraz ze spotkami zaleznymi: Hekon-Hotele Ekonomiczne, Orbis
Travel, Orbis Transport i Orbis Casino tworzy najwigksza w Polsce oraz w Europie Srodkowej grupe turystyczno-
hotelowa.

Hekon — Hotele Ekonomiczne SA jest operatorem najwigkszej w Polsce sieci 8 hoteli ekonomicznych Ibis oraz
dwoch Novoteli. Lacznie hotele tej spotki oferuja w Polsce ponad 1 500 pokoi w 8 miastach. Poprzez spotkeg zalezna
UAB Hekon jest takze operatorem hotelu Novotel Vilnius w Wilnie na Litwie.

Polskie Biuro Podrézy Orbis sp. z o.0. dzialajace pod firma Orbis Travel jest najwickszym polskim biurem
podrozy: liderem w zakresie zagranicznej turystyki przyjazdowej oraz liczacym si¢ organizatorem turystyki
wyjazdowej i krajowej. Spotka specjalizuje si¢ réwniez w obstudze podrézy stuzbowych, jest takze posrednikiem
sprzedazy biletow komunikacyjnych.

Orbis Transport sp. z o0.0. jest najwigkszym polskim przewoznikiem w migdzynarodowych polaczeniach
autokarowych (prowadzi regularne potaczenia do 160 miast w 11 krajach Europy) oraz nalezy do czotowki firm w
dziedzinie krétko- i1 dlugoterminowego wynajmu samochodéw, ktore prowadzone sa na podstawie umow
licencyjnych z Hertz Rent a Car i Hertz Lease.

Petna lista spotek zostata opublikowana w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Zmiany w sktadzie grupy kapitatowe;j
Orbis od opublikowania ostatniego sprawozdania zostaty przedstawione w punkcie 3.2 niniejszego raportu.

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca oraz za
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2005 roku przy zalozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej w
najblizszej przysztosci przez wszystkie spotki Grupy Kapitatowej Orbis.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Orbis zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Wszystkie dane finansowe przedstawia si¢ w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Informacje na temat polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowej, obowiazujacej od 01.01.2005 roku oraz
szczegotowe uzgodnienie kapitatow wiasnych i wyniku finansowego za okres 6 miesigcy 2004 roku znajduja sig w
informacji dodatkowej w punkcie 11 niniejszego raportu.

2. ISTOTNE ZDARZENIA I CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartalu

1. W drugim kwartale 2005 roku Grupa Orbis osiagneta wyzsze przychody netto ze sprzedazy w
poréwnaniu do drugiego kwartatu 2004 roku. Przychody ze sprzedazy wyniosty 286 371 miln zi, tj.
wzrosly o 8,1%. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrdst do 47 482 min zt (+38,1%), a zysk netto wzrost
do 36 716 mln zt (+17)%). Komentarz do skonsolidowanego rachunku wynikéw znajduje si¢ w pkt 4.1
tego raportu.

2. W dniu 11 czerwca odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orbis S.A., ktére m.in. zatwierdzito
sprawozdania finansowe Spotki i Grupy za rok 2004, udzielito absolutorium Radzie Nadzorczej i
Zarzadowi Spotki za rok 2004 oraz ustalito podzial zysku za rok 2004 przeznaczajac 15,6 min zi, tj. 0,34
zt/akcje na dywidendg. Petna tres¢ wszystkich uchwat WZA znajduje si¢ na stronie internetowej Spotki
www.orbis.pl

3. Wdniu 11 czerwca powotany zostat Zarzad Spotki VI kadencji w sktadzie:

Jean-Philippe Savoye, Prezes Zarzadu,

Krzysztof Gerula I Wiceprezes Zarzadu,

Andrzej Szuldrzynski, Wiceprezes Zarzadu,

Irencusz Weglowski, Wiceprezes Zarzadu,

Yannick Rouvrais, Cztonek Zarzadu

Jolanta Wojciechowska de Cacqueray, Cztonek Zarzadu.

4. Spotka opublikowata deklaracje tadu korporacyjnego w raporcie biezacym nr 26/2005, ktéra dostepna jest
na stronie internetowej Spotki www.orbis.pl
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5. Rada Nadzorcza Spotki dokonala wyboru firmy $wiadczacej ustugi biegltego rewidenta, ktéremu m.in.
zostanie powierzony audyt sprawozdan finansowych za rok 2005. Jest to firma PriceWaterhouseCoopers.

6. Zarzad Spotki 6 kwietnia podjat decyzje o rozpoczgciu z dniem 6 kwietnia 2005 roku likwidacji Oddziatu
"Orbis" S.A. Hotel Europejski w Warszawie oraz o przekazaniu Hotelu Europejski spotce Hotel
Europejski w Warszawie Spotka Akcyjna (HE S.A.) do dnia 31 sierpnia 2005 roku. Hotel Europejski
przyjmowat gosci do dnia 30 czerwca 2005 roku. Decyzja Zarzadu uwzgledniata tres¢ otrzymanych przez
"Orbis" S.A. wyrokéw Sadoéw Apelacyjnych wraz z uzasadnieniem, w ktorych oddalono roszczenia
"Orbis" S.A. o przeniesienie wlasnosci nieruchomosci pod Hotelem Europejski na rzecz "Orbis" S.A. za
wynagrodzeniem oraz ustalenie niewazno$ci umowy o ustanowieniu uzytkowania wieczystego tej
nieruchomosci na rzecz HE S.A. Do rozliczenia pozostaja wzajemne roszczenia "Orbis" S.A. 1 HE S.A.
zwiazane z ta nieruchomoscia.

7. Zarzad Spotki 17 maja podjat decyzje o zlikwidowaniu z dniem 30 listopada 2005 4 oddziatow
hotelowych: Hotel Reda w Szczecinie, Hotel Solec w Warszawie, Hotel Tranzyt w Czgstochowie, Hotel
Wanda w Krakowie. Planowana jest gruntowna modernizacja, po zakonczeniu ktorej hotele te bgda
dziataty pod marka Etap.

Prezes Jean Philippe Savoye komentuje:

Pierwsze dwa kwartaty 2005 r. przyniosty poprawe wynikow, szczegdlnie w branzy hotelarskiej. Dzigki dobrej i
dostosowanej do potrzeb klientow polityce handlowej bardzo dynamicznie wzrosta sprzedaz w segmencie grup
turystycznych (blisko +10%). Przychody spotki Hekon Hotele Ekonomiczne SA sa o 11% wyzsze od osiagnigtych w
dwoch kwartatach 2004, co wynika z sukcesu produktu ekonomicznego spotki, jakim sa hotele marki Ibis na polskim
rynku. Jednakze pomimo poprawy wynikéw w 2005 r. pod wzgledem ilo$ci sprzedanych pokojonocy w poréwnaniu
do 2004 r., silny kurs ztotego wywarl negatywny wpltyw na wysoko$¢ przychodow.

W branzy biur podréozy w I poélroczu 2005 r. osiagnigto wzrost przychodow ze sprzedazy (+10,3%), natomiast
wysoki wzrost przychodéw ze sprzedazy (+26%) odnotowany w I poiroczu 2005 r. w branzy transportowej wynika z
wlaczenia do sprawozdania skonsolidowanego grupy Orbis Transport spotek PKS Tarnobrzeg i PKS Gdansk, ktére
nie byly objete konsolidacja w sprawozdaniu za II kwartat 2004 r. Ponadto, we wszystkich segmentach dziatalno$ci
Orbis Transport z wyjatkiem dlugoterminowego wynajmu odnotowany zostat wzrost przychodow ze sprzedazy.

Pomimo wzrostu skonsolidowanych przychodéw netto ze sprzedazy (+7,9%) oraz znaczacej poprawy wyniku
operacyjnego EBITDA (+22.4%) za 1 potrocze 2005 r., zysk netto Grupy Orbis S.A., dzigki wysokiej rentownosci
operacyjnej, ksztattuje si¢ lekko ponizej wyniku za 6 miesigcy 2004 r. ze wzgledu na utworzenie duzych rezerw na
cele restrukturyzacyjne spotki Orbis SA. W ramach wdrazania nowej strategii, ze wzglgedu na koszty likwidacji 4
oddzialow pod koniec br., ktore zostana przeksztalcone na hotele marki Etap, spotka Orbis S.A zawiazata m.in.
rezerwg w wysokosci 5,3 min zI na ten cel.

Jednakze dobre i obiecujace wyniki operacyjne przedstawione powyzej pomyslnie rokuja wynikowi Grupy Orbis
S.A. w drugiej potowie roku 2005.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spétki/grupy
2.2.1  Czynniki zewnetrzne

SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Ministerstwo Finanséw w komunikacie z 1 sierpnia 2005 szacuje, iz wzrost PKB w Polsce w drugim kwartale 2005
roku wyniost miedzy 2,5% a 2,7% wobec 6,1% odnotowanego w tym okresie w poprzednim roku. Wzrost PKB w
kraju jest najwazniejszym czynnikiem dla sprzedazy ustug w branzy turystyczno hotelowej, a zatem wzrost
przychodéw Grupy Orbis o 8,1%, w tym wzrost liczby sprzedanych pokojonocy o 10,4% w Grupie Hotelowej Orbis
nalezy oceni¢ pozytywnie.

Kurs Euro do Ztotego jest waznym czynnikiem wptywajacym na wysokos$¢ przychodéw ze sprzedazy w dziatalnosci
hotelowej. W drugim kwartale 2005 roku, wg danych NBP, $redni kurs EUR/PLN wyniost 4,1313 wobec 4,6934 w
drugim kwartale 2004 (-12%), zatem miat negatywny wplyw na Srednia ceng za sprzedany pokoj realizowana w
hotelach Grupy, na przychody ze sprzedazy w dzialalnosci krotkoterminowego wynajmu samochodéw oraz na
sprzedaz ustug Biura Turystyki Wyjazdowej Orbis Travel organizujacego turystyke przyjazdowa do Polski. Kurs
dolara USA do Ztotego rowniez ulegt ostabieniu i wyniost w drugim kwartale 2005 USD/PLN 3,2776 wobec 3,8941
w drugim kwartale 2004, co oznacza spadek o 15,8%. Ostabienie kursu USD/PLN i EUR/PLN miato pozytywny
wplyw na sprzedaz wycieczek zagranicznych przez Orbis Travel.
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Inflacja, wg danych GUS, w drugim kwartale 2005 roku wyniosta 2,3% wobec 3,3% w drugim kwartale 2004.
Spadek inflacji oznacza zwigkszenie sity nabywczej zlotego i jednocze$nie sprzyja wzrostowi popytu na ustugi
$wiadczone przez Grupe Orbis. Jednoczes$nie spadia stopa bezrobocia w Polsce, ktére w czerwcu 2005 wyniosto
18% 1 bylo o 1,4 pkt % nizsze w poréwnaniu do czerwca 2005.

Wzrost cen oleju napedowego w drugim kwartale 2005 podwyzszat koszty transportu autokarowego.

Wzrost gospodarczy w strefie euro Unii Europejskiej w drugim kwartale szacowany jest przez Komisje Europejska
na 0,1-0,5%. Wzrost gospodarczy w krajach Unii Europejskiej jest istotnym czynnikiem popytowym dla sprzedazy
ustug turystyczno-hotelowych Grupy Orbis poniewaz 60% gosci Grupy Hotelowej Orbis przyjezdza wlasnie z tych
krajow. Obywatele tych krajow korzystaja takze z ustlug Biura Turystyki Zagranicznej Orbis Travel organizujacego
turystyke przyjazdowa do Polski.

RUCH TURYSTYCZNY

Ruch przyjazdowy — Wedlug danych Instytutu Turystyki w drugim kwartale 2005 roku zanotowano 15,7 min
przyjazdow cudzoziemcow (o0 0,3% wigecej w porownaniu do 2 kwartatu 2004). Wzrosta liczba cudzoziemcow
odprawionych w portach lotniczych — o 40,7%. Wzrost ruchu przyjazdowego dotyczyl takze ze zwigkszonej liczby
przyjazdéw z Niemiec oraz zza wschodniej granicy Polski.

Ruch wyjazdowy — W drugim kwartale 2005 roku zanotowano 9,9 min wyjazdéw Polakow za granice (o 10,5%
wigcej niz w 2 kwartale 2004 r.). Utrzymuje si¢ tendencja wzrostowa w ruchu lotniczym: liczba Polakéw
podrézujacych za granice droga powietrzng wzrosta o 69,4%.

KONKURENCJA

Rynek hotelowy — w drugim kwartale 2005 otwarto kilka nowych hoteli w najwazniejszych polskich miastach, ale
nie pogarszaja one istotnie pozycji rynkowej Grupy Hotelowej Orbis. W poréwnaniu do drugiego kwartalu 2004
roku widoczne jest jednak duze nasilenie konkurencji, szczegdlnie w Warszawie, poniewaz hotele otwierane od
poczatku 2004 roku daza do osiagnigcia zaktadanych wskaznikow operacyjnych. W drugim kwartale 2005 udziat
hoteli Grupy Hotelowej Orbis w rynku (liczony jako udzial w liczbie pokoi dostgpnych) w gldwnych miastach
ksztattowal si¢ nastgpujaco: Warszawa* 41,1%, Poznan 63,5%, Wroctaw* 45,3%%, Trojmiasto 44,5%, Krakow
27,5%, Szczecin 49,1%, Katowice 42,5%.
* razem z hotelami zarzadzanymi przez Orbis S.A.

Rynek biur podrézy —. rynek ten jest rozdrobniony i znaczng pozycj¢ posiada na nim w rzeczywistosci okoto 10
biur podrézy posiadajacych tacznie ok. 20% udzialu w rynku. W 2005 roku wzrosta liczba sprzedawanych biletow
lotniczych dlatego wprowadzona w 2004 roku zmiana zasad wspotpracy agentow z liniami lotniczymi polegajaca na
zastapieniu prowizji od sprzedazy biletow przez oplaty transakcyjne nie wplywala negatywnie na poziom
przychodéw ze sprzedazy w tym segmencie.

Rynek transportowy — Na rynku migedzynarodowych przewozow pasazerskich w zalezno$ci od kraju docelowego
podrozy wystgpuje rézny stopien nasycenia podazy. Wzrastajaca liczba potaczen i przewoznikdéw sprawia, iz
konkurencja na rynku migdzynarodowych przewozow pasazerskich zaostrza sig. Jest ona szczegdlnie

widoczna w poziomie cen biletow oraz w wysokosci prowizji dla agentéw sprzedajacych oferte przewoznikow.

2.2.2  Czynniki wewnetrzne

PROGRAM INWESTYCJI

Grupa Orbis na koniec czerwca 2005 roku zainwestowata 36,7 miln zt. Gtowne inwestycje Grupy w tym okresie to
zakup samochodow do wynajmu oraz nowych autokarow przez Orbis Transport i Orbis Travel oraz inwestycje w
modernizacjg hoteli. Prace modernizacyjne prowadzone byly przede wszystkim w Novotelu Centrum w Warszawie
oraz w hotelu Grand w Warszawie.
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6 miesiecy 6 miesiecy
zakoncz. zakoncz. zmiana 2005/2004
Nazwa podmiotu 30.06.2005 30.06.2004 w %
Orbis S.A. 14 670 12 123 121,01%
Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. 176 135 130,37%
PBP Orbis Sp. z 0.0. 3385 551 614,34%
Orbis Transport Sp. z 0.0. 18451 29 784 61,95%
UAB Hekon 0 0
Grupa Kapitalowa Orbis 36 682 42 593 927,67%
ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Grupie Orbis na koniec czerwca 2005 roku wyniosto 6635 etatow (+6,7%). Wzrost zatrudnienia w
Grupie wynika z wlaczenia do konsolidacji przez Orbis Transport dwoch spotek PKS w Tarnobrzegu i Gdansku,
ktére nie byly konsolidowane w sprawozdaniu finansowym za drugi kwartat 2004. Obydwie spotki w przysztosci
beda przechodzity proces restrukturyzacji. Jednocze$nie o 5,3% obnizylo si¢ zatrudnienie w Orbis S.A. W
nadchodzacych kwartatach w Orbis S.A. realizowany begdzie proces reorganizacji spotki, w ramach ktorego
zatrudnienie w spélce ulega¢ bedzie stopniowemu obnizaniu. Zatrudnienie w pozostatych spotkach pozostaje na
ustabilizowanym poziomie.

6 miesiecy 6 miesigcy zmiana
zakoncz. zakoncz. 2005/2004

Nazwa podmiotu 30.06.2005 30.06.2004 w %

Orbis S.A. 4673 4935 94,69%
Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. 416 416 100,00%
PBP Orbis Sp. z o.0. 550 532 103,38%
Orbis Transport Sp. z 0.0. 943 287 328,57%
UAB Hekon 53 51 103,92%
Grupa Kapitalowa Orbis 6 635 6221 730,57%

REALIZACJA STRATEGII

W marcu 2005 roku Zarzad Spotki przedstawil nowa strategi¢ Grupy Hotelowej Orbis na lata 2005-2009. Dokument
ten opublikowany zostat w raporcie biezacym Spotki nr 10/2005 oraz jest dostgpny na stronach internetowych
www.orbis.pl . W drugim kwartale 2005 trwaty prace modernizacyjne w hotelu Novotel Centrum w Warszawie, a
takze rozpoczgto prace w hotelu Grand w Warszawie. Zarzad spotki podjat takze decyzje o likwidacji czterech
oddziatow hotelowych. Hotele Tranzyt w Czgstochowie, Wanda w Krakowie i Reda w Szczecinie przejda
modernizacj¢ a nastgpnie beda dziataty pod marka Etap. Budynek hotelu Solec zostanie wyburzony i na jego miejscu
powstanie nowy obiekt, ktory takze dziata¢ bedzie pod marka Etap. W drugim kwartale 2005 w Orbis SA trwaty
prace przygotowujace reorganizacj¢ spotki. Zarzad Spoiki, zgodnie z deklaracja opublikowana w raporcie biezacym
nr 10/2005 ustosunkuje si¢ do prognoz ogloszonych w marcu w terminie 6 miesigcy od ich publikacji.

SPRZEDAZ USLUG PRZEZ INTERNET

W drugim kwartale 2005 za posrednictwem Internetu sprzedano ponad 20 300 pokojonocy, z czego ponad potowa
pokojonocy to sprzedaz zrealizowana poprzez system OrbisOnLine. W tym okresie z posrednictwa systemu
korzystali przede wszystkim klienci korporacyjni i indywidualni dokonujacy regularnych rezerwacji pokoi. Ruch w
hotelach w drugim kwartale ma przede wszystkim charakter biznesowy dlatego sprzedaz ofert specjalnych byta
realizowana na nizszym poziomie w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2005. System OrbisOnLine jest to
pierwszy w Polsce system rezerwacji pokoi hotelowych w czasie rzeczywistym obejmujacy wszystkie hotele Grupy
Hotelowej Orbis.

2.2.3  Perspektywy w najblizszym kwartale
OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE
W nadchodzacych kwartatach oczekiwany jest spadek inflacji, ktéry powinien pozytywnie wpltywa¢ na
wynagrodzenia w ujgciu realnym, a to z kolei powinno przyczyni¢ si¢ do wzrostu konsumpcji w kolejnych

kwartatach. W takich warunkach mozliwe bedzie osiagnigcie wyzszej dynamiki wzrostu gospodarczego w ujeciu
rocznym, szczegblnie uwzgledniajac nizsza bazg odniesienia (I potrocze 2004). Oczekiwane przez Ministerstwo
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Finansow przyspieszenie dynamiki wzrostu PKB jest dobrym prognostykiem dla sprzedazy ustug turystycznych w
Polsce.

Wzrost PKB osiagnigty w krajach UE w pierwszym kwartale 2005 spowodowal obnizenie prognoz wzrostu PKB w
kolejnych kwartatach, a co za tym idzie takie oczekiwania nie bgda tworzy¢ korzystnego klimatu dla sprzedazy ustug
turystycznych w Polsce zardwno ze strony biznesu, jak i os6b podrézujacych prywatnie.

RUCH TURYSTYCZNY

Ruch przyjazdowy — Wedlug szacunkow Instytutu Turystyki w 2005 roku spodziewany jest wzrost liczby
przyjazdow turystycznych do 15 mln, tj. o 4,8% wigcej w porownaniu do 2004 roku.

Ruch wyjazdowy — Liczba zagranicznych podrézy turystyczny Polakéw w 2005 roku szacowana jest przez Instytut
na 6,6 mln, co oznacza prognozowany wzrost o 4,8% w poréwnaniu do 2004 roku.

Turystyka krajowa — Instytut Turystyki przewiduje spadek podrozy krajowych Polakéw w 2005 roku w
porownaniu z rokiem 2004. Spadek podrézy krotkoterminowych (od 2 do 4 dni) szacowany jest na 4% do 24 mln, a
dhugoterminowych (5 dni i dtuzej) powinien pozosta¢ na poziomie z 2004 roku tj. 15 min.

OTOCZENIE KONKURENCYJNE

Rynek hotelowy — W 2005 roku planowane jest otwarcie nowych hoteli w glownych miastach Polski jednak skala
przewidywanych otwaré bedzie znacznie mniejsza niz w latach poprzednich. Niektore z rozpoczetych lub
planowanych wczesniej inwestycji odwotano zatem przyrost podazy na rynku hotelowym powinien ulec
spowolnieniu. Nalezy jednak podkresli¢, Zze hotele otwarte w 2004 roku beda rozwijaé swoja dziatalnos$¢ i
intensyfikowaé dziatania sprzedazowe tak, aby osiagnac zakladane wskazniki operacyjne.

Rynek biur podrozy — W 2004 roku, wraz z wejSciem Polski do Unii Europejskiej weszly w Zycie nowe przepisy,
ktoére z jednej strony uproscity formalnosci zwiazane z wejsciem na rynek ushug turystycznych, a z drugiej strony
zaostrzyly wymogi gwarancyjne, co powinno przyczyni¢ si¢ do uporzadkowania rynku biur podrozy w 2005 roku.
Rynek transportowy — W 2004 roku =zniesione zostaly ograniczenia w licencjonowaniu przewozow
migdzynarodowych i rynki krajow Unii Europejskiej zostaly otwarte dla polskich przewoznikéw pasazerskich, co
powinno przynies¢ wzrost przychoddéw ze sprzedazy w tym segmencie ustug w 2005 roku.

2.2.4  Mozliwosci realizacji wezesniejszych prognoz
ORBIS S.A. bedzie kontynuowal realizacj¢ strategii przyjetej w pierwszym kwartale 2005 roku. Zgodnie z
deklaracja spotki zamieszczona w raporcie biezacym nr 10/2005 spotka ustosunkuje si¢ do prognoz podanych w tym
raporcie po 6 miesiacach od jego publikacji

3. SPOLKI WCHODZACE W SKEAD GRUPY

3.1 Sklad grupy kapitalowej
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. % udzialu w . % udzialu w
% udzialu w . Snotki % udzialu w .
Kapitale glosach na przedmiot p Kapitale glosach na przedmiot
Spoiki zalezne walnym dzialalnosci  stowarzyszone walnym dzialalno$ci
T wilasnym . R wiasnym .
nazwa i siedziba Zgromadzenin nazwa i siedziba zgromadzeniu
PBP Orbis, Sp. z bezposrednio  bezpo$rednio Orbis Casino Sp.  bezposrednio  bezposrednio
0.0. 95,08% 95,08% turystyka Z 0.0. 33% 33% gry losowe
ORBIS Transport,  pezposrednio  bezposrednio PH Majewicz Sp. bezposrednio  bezposrednio
Sp. zo.o. 98,3% 98,3% transport Z 0.0. 49% 49% hotelarsko-gastr.
Hekon Hotele bezposrednio  bezposrednio
Ekonomiczne S.A.  100% 100% hotelarsko-gastr.
Wioska
Turystyczna bezposrednio  bezposrednio
Wilkasy Sp. zo.0.  100% 100% hotelarsko-gastr.
bezposrednio
. 80%; bezposrednio
Orbis Kontrakty Sp. posrednio 80%; organizacja
Z 0.0. 20% posrednio 20% zakupow
posrednio posrednio
UAB Hekon 100% 100% hotelarsko-gastr.
Orbis Polish Travel  pogrednio
Bureau 88% posrednio 88% biuro podrozy
posrednio
Inter Bus Sp. zo0.0. 70% posrednio 70% przewozy autokar.
Capital Parking Sp.  pogrednio wyn.miejsc
Z 0.0. 68% posrednio 68% parkingowych
PKS Tarnobrzeg posrednio posrednio
Sp. z 0.0. 100% 100% transport
PKS Gdansk Sp. z posrednio posrednio
0.0. 100% 100% transport
posrednio posrednio promocja i
AutoOrbisBus Sarl  100% 100% komunikacja

3.2 Efekt zmian w strukturze grupy, w tym laczenia dzialalnos$ci, nabycia i zbycia spélek zaleznych oraz
inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaprzestania dzialalnos$ci

W okresie objgtym niniejszym sprawozdaniem nie wystapily zmiany w sktadzie Grupy Kapitatlowej Orbis.
Informacje o waznych wydarzeniach w Spotkach Grupy Kapitalowej:

Podwyzszenia/obnizenia kapitahu:

e PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. — w wyniku decyzji ZW Spoétki 25.02.2005r. kapitat zakladowy zostat
podwyzszony o kwotg 636 tys. zt (rejestracja w KRS: 12.05.2005), a nastgpnie w wyniku kolejnej uchwaty
ZW z dn. 20.05.2005r. - o kwote 35 tys. zt (rejestracja w KRS: 09.06.2005), w wyniku czego kapitat
zaktadowy na 30 czerwca 2005r. wyniost 7.951,5 tys. zt. Nowo ustanowione udzialy w podwyzszonym
kapitale zaktadowym zostaty objgte przez dotychczasowego wspdlnika ORBIS Transport Sp. z 0.0.

e PKS Gdansk Sp. z 0.0. — w wyniku decyzji ZW Spotki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez
objgcie nowych udziatéw - w kwocie 2.805 tys. zt - przez dotychczasowego wspolnika ORBIS Transport
Sp. z 0.0. w kwietniu 2005r. zt, na dzien 30 czerwca 2005r. kapital zakladowy Spotki wyniost ogotem
11.859 tys. zt.
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3.3 Spélki wylaczone z konsolidacji

udziat w udziat w sumie
stopien udziatuw  przychodach netto bilansowej
spotki wylaczone z konsolidacji zarzadzaniu % %
Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. 100% 0,15 0,20
PH Majewicz Sp. z o.0. 49% 1,11 0,16
Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. 80% 0,00 0,00
AutoOrbisBus Sarl 100% 0,41 0,44
Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. 20% 0,00 0,00
LACZNIE 1,67 0,80

Zasady konsolidacji i podstawa wylaczania podmiotow znajduja si¢ w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej Orbis na dzien 31 marca 2005.

4. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY

4.1 Rachunek zyskow i strat grupy

3 miesigce 3 miesiace 6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone ;/3 OZ 511/1 legi zakonczonych zakonczonych ;/; OZ 511/121?)1(;3;
W tys. 7t 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
Przychody netto ze sprzedazy
produktoéw, towar6w i materiatow 286 371 264911 108,10% 474 362 439 663 107,89%
% udzial w przychodach ogotem 94,39% 93,69% 94,44% 93,86%
Koszt wlasny sprzedazy 187 290 173 875 107,72% 352 851 318 533 110,77%
koszty sprzedazy i marketingu 13 744 13070 105,16% 23 815 23170 102,78%
koszty ogolnego zarzadu 36 674 39677 92,43% 68 598 68 768 99,75%
w tych:
- koszty amortyzacji 24 964 26938 45,48% 54 887 50530 108,62%
- koszty zatrudnienia 50513 48 724 103,67% 112 889 109 950 102,67%
- koszty ustug obcych 94 090 86 731 108,48% 155 404 142 876 108,77%
% udzial w kosztach ogolem 91,89% 92,35% 93,41% 92,58%
Pozostate przychody operacyjne 11291 2996 376,87% 18 988 6392 297,06%
Pozostate koszty operacyjne 12 472 6913 180,41% 16 702 15614 106,97%
Wynik operacyjny - EBIT 47 482 34372 138,14% 31384 19970 157,16%
Zysk (strata) na sprzedazy jednostek
podporzadkowanych 0 0 13 0
Pozostate przychody finansowe 5484 14 529 37,75% 8450 21571 39,17%
Koszty finansowe 8 504 11 854 71,74% 14 693 17 268 85,09%
Udzial w jednostkach stowarzyszonych 252 320 78,75% 497 813 61,13%
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 44 714 37367 119,66% 25651 25 086 102,25%
Podatek dochodowy 7998 5988 133,57% 8610 6372 135,12%
Straty z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 36 716 31379 117,01% 17 041 18 714 91,06%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 16,58% 12,97% 127,79% 6,62% 4,54% 145,66%
EBITDA 72 446 61310 118,16% 86 271 70 500 122,37%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 25,30% 23,14% 109,31% 18,19% 16,04% 113,42%

Przychody ze sprzedazy Grupy sa wypadkowa wynikow wypracowanych przez wszystkie segmenty i wynikaja z
nastgpujacych wielkosci i zdarzen:
W segmencie hoteli z restauracjami odnotowano wzrost poziomu przychodéw ze sprzedazy (6,2%), przy
czym spdtka Orbis S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 172 758 tys. zl, co oznacza
wzrost 0 2,3% w porownaniu z 2 kwartatem 2004, a przychody spotki Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.
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wyniosty 28 111 tys. zt i byly o 10,4% wyzsze od osiagnigtych w 2 kwartale 2004. Wzrost zostal osiagnigty

dzigki wzrostowi frekwencji w drugim kwartale 2005 roku i wigkszej liczbie sprzedanych pokojonocy.

Dodatkowo poprawa przychodéw ze sprzedazy spotki Hekon wynika z sukcesu produktu ekonomicznego,

jakim sa hotele Ibis w Polsce oraz z poprawy warunkow sprzedazy w Krakowie i Szczecinie, gdzie dziataja

hotele marki Ibis i Nowotel nalezace do tej spotki.

W segmencie turystyki odnotowany zostal wzrost przychodow ze sprzedazy (+7,6%), ktory wynikal z

silnego kursu ztotowki wobec innych walut, korzystnego dla sprzedazy wycieczek zagranicznych, a takze ze

wzrostu w ruchu turystycznym zarowno w zakresie turystyki przyjazdowej, jak i wyjazdowej. Wzrost
przychodow nastapit we wszystkich segmentach dziatalnosci PBP Orbis.

[l W segmencie transportu odnotowany wysoki wzrost przychodow ze sprzedazy (+ 64,4%) wynika z
wlaczenia do sprawozdania skonsolidowanego grupy Orbis Transport spotek PKS Tarnobrzeg i PKS
Gdansk, ktore nie byly nie byly konsolidowane w sprawozdaniu za drugi kwartal 2004. Ponadto we
wszystkich segmentach dziatalno$ci Orbis Transport, z wyjatkiem dlugoterminowego wynajmu,
odnotowany zostat wzrost przychodoéw ze sprzedazy.

Koszt wlasny sprzedazy Grupy wzrést w II kwartale 2005 w mniejszym stopniu niz przychody ze sprzedazy. W
porownaniu do drugiego kwartalu ubiegtego roku byt wyzszy o 7,7%, co bylo spowodowane migdzy innymi przez:

"1 Wzrost 0 40% kosztow dziatalno$ci operacyjnej w Orbis Transport, zwiazanego m.in. z kosztami spoiki
PKS Gdansk, ktora zostata wtaczona do konsolidacji w 1 kwartale 2005.

Niewielki wzrost kosztow dziatalno$ci operacyjnej poniesionych przez pozostate Spotki Grupy Kapitatowej
przy jednoczesnym spadku tej pozycji w Orbis S.A..

Nizsza niz w drugim kwartale 2004 kwotg amortyzacji w Orbis S.A. za II kwartat 2005 roku z uwagi na
wprowadzona ujemna korekte ksiggowania amortyzacji naliczonej od poczatku roku.

W pozostalych przychodach operacyjnych Orbis S.A znalazto si¢ 19 802 tys. zt dywidendy z zysku za 2004 rok
otrzymanej od Spotki Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. oraz 700 tys. zt od Orbis Casino Sp. z o.0., ktére zostaty
wyeliminowane na poziomie skonsolidowanym. Natomiast Spotka Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. zaprezentowala
w tej pozycji odsetki od obligacji Orbis S.A., ktore rowniez zostaty wylaczone ze sprawozdania skonsolidowanego.

Na wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych w stosunku do drugiego kwartatu 2004 wptynety m.in. przychody
zarachowane przez grupg kapitatowa Orbis Transport i rozwigzanie rezerwy na urlopy pracownicze.

W pozostalych kosztach operacyjnych w II kwartale 2005 znajduja si¢ przede wszystkim rezerwy na koszty
restrukturyzacji hoteli, co do ktérych podjgta jest decyzja o ich likwidacji oraz utworzone rezerwy na odprawy
emerytalne i nagrody jubileuszowe.

W efekcie osiagnigtych przychodéw ze sprzedazy oraz kosztow dzialalnosci operacyjnej wynik operacyjny (EBIT)
Grupy wypracowany w drugim kwartale biezacego roku wzrdst o 38% w stosunku do porownywalnego okresu 2004
roku .

W tym samym okresie wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje (EBITDA) Grupy wzrost o 18%.

W pozostalych przychodach finansowych znajduja si¢ odsetki od lokat bankowych oraz aktualizacja wartosci
posiadanych papieréw wartoSciowych przeznaczonych do obrotu. Duza roznica w poréownaniu do II kwartatu
ubieglego roku wynika z wystapienia w 2004 roku szczegdlnie wysokich dodatnich réznic kursowych od zadluzenia
w Euro zaciagnigtego przez Orbis S.A.

Na koszty finansowe w biezacym kwartale ztozyly si¢ odsetki od kredytow i obligacji wlasnych, koszt realizacji
transakcji SWAP oraz wycena tego instrumentu.

Wszystkie te czynniki spowodowaly, ze w drugim kwartale biezacego roku Grupa osiagnela 36.716 tys. zt zysku
netto, tj. 0 17% lepszy niz w tym samym okresie w 2004 roku, co przetozylto si¢ w sumie na wynik narastajacy w
wysokosci 17.041 tys. zk.

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegodlne segmenty dziatalno$ci Grupy przedstawione sa w pkt. 4.3 tego
raportu.
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3 miesiace 3 miesiace 6 miesigcy 6 miesigcy

, , % zmiany B B % zmiany

zakonczone zakonczone 2005/2004 zakonczonych zakonczonych 2005/2004
Nazwa Spélki 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
Orbis S.A.
przychody netto ze sprzedazy
ustug 171 700 167 714 2,4% 281 865 283 332 -0,5%
zysk (strata) z dziatalno$ci
operacyjnej (EBIT) 54110 35411 52,8% 38630 25965 48,8%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) 69 478 54 284 28,0% 74 582 59 836 24,6%
zysk (starta) netto 41907 32 640 28,4% 23 445 24 539 -4,5%
Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.
przychody netto ze sprzedazy
ustug 28 111 25461 10,4% 48 504 43 689 11,0%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 11 780 9056 30,1% 17 262 12 151 42,1%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) 14 278 11 750 21,5% 22 289 18 422 21,0%
zysk (starta) netto 10 829 7270 49,0% 13 788 9707 42,0%
Grupa PBP Orbis
przychody netto ze sprzedazy
ushig 52769 49 567 6,5% 77 603 70 349 10,3%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 1179 2 045 -42,3% -2 741 -2732 -9
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) 1872 2 841 -34,1% -1 261 -1197 -64
zysk (starta) netto 1591 2206 -27,9% -1931 2327 4258
Grupa Orbis Transport
przychody netto ze sprzedazy
ustug 36 105 32317 11,7% 69 447 55101 26,0%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 2980 4 603 -35,3% 4193 7099 -40,9%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) 9027 9132 -1,1% 15918 15 835 0,5%
zysk (starta) netto 2216 3710 -40,3% 2 605 5460 -52,3%
UAB Hekon*
przychody netto ze sprzedazy
ustug 3362 1619 107,7% 41787 1619 195,7%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 242 -2 062 2304 -1 058 -2 062 1 004
zysk (strata) z dziatalno$ci
operacyjnej powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) 597 -1753 -1 156 -349 -1753 1404
zysk (starta) netto 468 -2392 2 860 -875 -2392 1517

* Hotel Novotel Vilnius dziata od
1 kwietnia 2004

4.2 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dzialalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest sezonowo$¢. Najwigksza czg$¢ przychodow ze
sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Drugim kwartalem pod wzgledem udziatu w przychodach
ze sprzedazy jest drugi kwartal roku, trzecia pozycje zajmuje czwarty kwartal, a ostatnia pierwszy kwartal. We
wszystkich segmentach dziatalnosci wystgpuje taka sama kolejnos¢ udziatu poszczegolnych kwartatow roku w
rocznych przychodach ze sprzedazy.

Drugi kwartat roku jest zazwyczaj okresem w ktorym rozpoczyna si¢ i rozwija sezon na ushugi turystyczne, we
wszystkich trzech miesiacach w tym kwartale wystgpuje zwigkszony popyt na ustugi turystyczne, zar6wno ze strony
klientow biznesowych jak i turystow. W biezacym okresie zanotowano przychody ze sprzedazy we wszystkich
segmentach zdecydowanie lepsze niz w poréwnywalnych okresach lat ubiegtych.

10
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wynik skonsolidowany hotele z restauracjami turystyka transport
Przychody ze Przychody ze Przychody ze Przychody ze Przychody ze Przychody ze Przychody ze Przychody ze
sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy -
produktéw, udzial % w produktow, udzial % w produktéw, udzial % w produktow, udzial % w
towaréw, przychodach towarow, przychodach towarow, przychodach towarow, przychodach
materialéw rocznych materialéw rocznych materialéw rocznych materialéw rocznych
IT kwartat 2003 229 491 24,8% 160 140 24,3% 45454 27%) 23897 25,2%
11T kwartat 2003 380 616 41,1%) 281702 42,7%) 69 664 41,0%) 29250 30,8%)
IV kwartat 2003 208 618 22,5% 154 821 23,5% 30954 18,2% 22 843 24,1%|
I kwartat 2004 178 647 19,0%| 134939 19,9%) 20 800 11,6%) 22908 18,9%)
IT kwartat 2004 278 305 29,5% 196 216 29,0% 50761 28,3% 31328 25,8%
TIT kwartat 2004 312672 33,2%) 197 149 29,1%) 78 671 43,8%) 36 852 30,4%)
IV kwartat 2004 205 324 21,8% 148 239 21,9% 29 200 16,3% 27 885 23,0%
I kwartat 2005 * 193 332 39,5%)| 132 906 39,4%) 24 836 32,0%) 35590 47,5%)
IT kwartal 2005 * 296 352 60,5% 204 254 60,6% 52777 68,0% 39321 52,5%
* przedstawiony jest udziat w przychodach za I potrocze
4.3 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dzialalnoSci
Wyniki wedlug segmentow dzialalnosci
wiys. 74 30.06.2005 30.06.2004 205 do 24 30.06.2005 30.06.2004 25 do20n 30.06.2005 30.06.2004 205 do20
Przychady ze sprzedazy Klientom zewnetznym. Przyehody ze sprzedady innymsegmentom Przychody ze sprzedazy ogdlem
Hotele z
restauracjami 205201 193 150 106,24% 9709 5285 183,71% 214910 198435 108,30%
Turystyka 52843 48 849 108,18% 746 3216 23,20% 53589 52065 102,93%
Transport 43 189 26329 164,04% 490 4142 11,83% 43679 30471 143,35%
Razem 301233 268328 112,26% 1045 12643 86,57% 312178 280971 111,11%
6 miesiecy 6 miesiecy o amiay 6 miesigcy 6 miesigcy o amiany 6 miesigcy 6 miesigcy %% omiay
zakonczonych  zakonczonych 2005 do 2004 zakonczonych  zakoriczonych 2005 do 2004 zakonczonych  zakoniczonych 2005 do 2004
wiys. 7t 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
Przychody ze sprzedazy klientom zewnetrznym Przychody ze sprzedazy innym segmentom Przychody ze sprzedazy ogdlem
Hotele z
restauracjami 337653 320761 105,27% 13457 18549 72,55% 351110 339310 103,48%
Turystyka 77283 69 145 111,77% 1865 4100 454%% 79 148 73245 108,06%
Transport 81985 51101 16044% 964 4142 82949 55243 150,15%
Razem 496 921 441007 112,68% 16286 26791 60,79% 513207 467798 109,71%
3 miesigce 3 miesigee 9% by 6 miesiecy 6 miesigcy iz
zakoriczone zakoriczone 2005 do 2004 zakonczonych ~ zakoriczonych 2005 do 2004
wiys. 7t 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej Zysk/(strata) z dziatalnoéci kontynuowanej
Hotele z
restauracjami 77343 50835 152,15% 89016 78426 113,50%
Turystyka 6169 7332 84,14% 7095 6900 102,83%
Transport 5904 6470 91,25% 9822 10786 91,06%
Razem 89416 64637 138,34% 105933 96112 110,22%

WYNIK SEGMENTU W SZCZEGOLACH
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Segment: Hotele z restauracjami

SEGMENTY BRANZOWE - wynik finansowy segmentu

3 miesiace 3 miesiace 6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone o ity zakonczonych zakonczonych Ve Ay
2005 do 2004 2005 do 2004
w tys. zt 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
Przychody ogotem, w tym: 214910 186 608 115,17% 351110 339310 103,48%
Przychody netto ze sprzedazy 204 254 184 389 110,77% 337 160 331154 101,81%
Pozostate przychody operacyjne 10 656 2219 480,22% 13 950 8156 171,04%
Koszty ogotem, w tym: 137 567 135773 101,32% 262 094 260 884 100,46%
Koszt whasny sprzedazy 115336 118 934 96,97% 228 506 226 979 100,67%
Koszty sprzedazy 11 003 11760 93,56% 19293 20 544 93,91%
Pozostale koszty operacyjne 11228 5079 221,07% 14 295 13 361 106,99%
Wynik operacyjny - EBIT 77 343 50 835 152,15% 89 016 78 426 113,50%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 35,99% 2724%  132,11% 2535% B11%  109,69%
Wyniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis* w drugim kwartale 2005
3 miesigce 3 miesiagce  zmiana 2005 6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana
zakonczone zakonczone  do 2004 w zakonczonych zakonczonych 2005 do
30.06.2005 30.06.2004 % 30.06.2005 30.06.2004 2004 w %
frekwencja 59,46% 53,87% 5,59 47,63% 44,00% 3,63
$rednia cena za pokdj (ADR) w zt 194,1 205,2 -5,41% 194,8 208,1 -6,39%
przychdd na jeden dostgpny pokoj
(RevPAR) w zt 1154 110,5 4,43% 92,8 91,6 1,31%
liczba sprzedanych pokojonocy 623219 564 600 10,38% 992906 923332 7,54%
liczba pokoi 11517 11517 0,00% 11517 11517 0,00%
struktura sprzedanych pokojonocy w zZmiana w zmiana w
% pkt % pkt %
Polacy 31,71% 33,57% -1,86 38,24% 40,25% -2,01
cudzoziemcy 68,29% 66,43% 1,86 61,76% 59,75% 2,01
klienci biznesowi 55,39% 53,26% 2,13 60,38% 58,81% 1,57
klienci turystyczni 45% 47% -2,00 39,62% 41,19% -1,57

* tabela zawiera wyniki zbiorcze hoteli nalezacych do spotek Orbis S.A. i Hekon-Hotele Ekonomiczne SA

W drugim kwartale 2005 wzrosta frekwencja w Grupie Hotelowej Orbis w Polsce, co spowodowane jest nasileniem
si¢ popytu na ustugi hotelowe, pomimo konkurencji w poszczegdlnych miastach w Polsce, szczegolnie silnej w
Warszawie. Nalezy podkresli¢, ze hotele Grupy sprzedaty w tym okresie o 13,5% wigcej pokojonocy cudzoziemcom
10 4,3% wigcej pokojonocy Polakom. Istotny wzrost liczby pokojonocy sprzedanych cudzoziemcom wynikat przede
wszystkim ze zwiekszonego ruchu przyjazdowego grup turystycznych, a takze biznesu indywidualnego. Srednia
cena za pokoj (ADR) w Grupie ulegta obnizeniu, przede wszystkim z powodu stabego kursu euro do zlotéwki oraz
konkurencji. Euro jest waluta, w ktorej ceny publikuje 12 hoteli nalezacych do spotek Orbis i Hekon. Euro jest takze
waluta handlowa zagranicznej turystyki przyjazdowej kontraktowanej z zagranicznymi biurami podrozy dla
wszystkich hoteli Grupy. Przychdd na jeden dostgpny pokdj (RevPAR) wzrdst o 4,44%. RevPAR jest iloczynem
frekwencji i Sredniej ceny za pokoj (ADR) osiaganej w danym okresie przez hotel.

Wyniki operacyjne Orbis S.A. w drugim kwartale 2005
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3 mlfsu;ce 3 mlefsrqce zmiana 2005 6 mrles1§cy 6 m}esngcy smiana 2005
zakonczone zakonczone do 2004 w zakonczonych zakonczonych do 2004 w %
30.06.2005 30.06.2004 % 30.06.2005 30.06.2004
frekwencja 58,00% 52,70%  +5,2 pkt% 45,60% 42,60%  +3,0 pkt%
$rednia cena za pokdj (ADR) w zt 190,7 202,2 -5,70% 192,1 206,4 -6,90%
$rednia cena za pokoj
w segmencie biznes (ADR) w zt 231,2 235,3 -1,80% 2227 236,2 -5,70%
$rednia cena za pokoj
w segmencie turystyka (ADR) w zt 141,2 164,6 -14,20% 146,4 164,1 -10,80%
przychod na jeden dostgpny pokdj
(RevPAR) w zt 110,5 106,6 3,70% 87,6 88 -0,40%
liczba sprzedanych pokojonocy 527 597 480 152 9,90% 825 834 776 453 6,40%
liczba pokoi 10 004 10 004 0% 10 004 10 004 0%
Zmiana w zZmiana w
struktura sprzedanych pokojonocy w % pkt % pkt %
Polacy 30,50% 32,40%  -1,9 pkt% 37,50% 39,10% -1,6 pkt%
cudzoziemcy 69,50% 67,60%  +1,9 pkt% 62,50% 60,90%  +1,6 pkt%
klienci biznesowi 55,00% 53,00% +2,0 pkt % 60,30% 58,70%  +1,6 pkt%
klienci turystyczni 45% 47%  -2,0 pkt % 39,70% 41,30% -1,6pkt%

Hotele Orbis S.A. odnotowaly w drugim kwartale wzrost frekwencji i spadek $redniej ceny za pokdj (ADR)
uzyskujac w efekcie wzrost przychodu na jeden dostgpny pokdj o 3,7%. Spadek $redniej widoczny byt przede
wszystkim w segmencie turystycznym, co wynikato w duzej mierze ze stabego kursu euro do zlotowki, a takze z
faktu iz 8 hoteli spotki zlokalizowanych jest w Warszawie, gdzie obecnie jest najsilniejsza konkurencja na rynku
hotelowym. Nalezy rowniez podkresli¢, ze 10 hoteli Orbis S.A. publikuje swoje ceny w Euro. W drugim kwartale
2005 hotele Orbis S.A. sprzedaty o 12,9% wigcej pokojonocy cudzoziemcom i o 3,5% wigcej pokojonocy Polakom.

Wyniki operacyjne Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. w drugim kwartale 2005

3 miesigce 3 miesiagce  zmiana 2005 6 miesigcy 6 miesigcy .
, , , , zmiana 2005
zakonczone zakonczone do 2004 w zakonczonych zakonczonych do 2004 w %
30.06.2005 30.06.2004 % 30.06.2005 30.06.2004
frekwencja 69,50% 61,30% 48,2 pkt% 61,00% 53,30% 7,70%
$rednia cena za pokoj (ADR) w zt 213,1 2222 -4,10% 208 217 -4,10%
przychdd na jeden dostgpny pokdj
(RevPAR) w zt 148 136,3 8,60% 126,9 115,7 9,60%
liczba sprzedanych pokojonocy 95 622 84 448 13,20% 167 072 146 879 13,70%
liczba pokoi 1513 1513 0% 1513 1513 0%
zZmiana w zmiana w pkt
struktura sprzedanych pokojonocy w % pkt % %
Polacy 38,41% 40,23% -1,82 41,91% 46,36% -4,45
cudzoziemcy 61,59% 59,77% 1,82 58,09% 53,64% 4,45
klienci biznesowi 57,51% 54,77% 2,74 60,80% 59,40% 14
klienci turystyczni 42,49% 45,23% -2,74 39,20% 40,60% -1,4

Hotele sp6tki Hekon odnotowaty wzrost frekwencji 1 spadek $redniej ceny za pokdj (ADR) w drugim kwartale 2005
oraz poprawity wskaznik RevPAR o 8,5% w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2004.

Wyniki operacyjne UAB Hekon w drugim kwartale 2005. Spotka UAB Hekon prowadzi hotel Novotel Vilnius w
Wilnie na Litwie, pierwszy hotel Grupy Hotelowej Orbis poza Polska, ktory zostal otwarty 1 kwietnia 2004 roku. W
drugim kwartale 2005 hotel ten odnotowat 65,3% frekwencji, tj o 34,9 pkt % wigcej niz w drugim kwartale 2004.
Srednia cena za pokdj (ADR) wyniosta 238,8 LTL ( wzrost 0 6,6% w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2004).
RevRAR hotelu wzrést o 129,1% 1 wyniost 155,9 LTL. Gosémi hotelu sa przede wszystkim cudzoziemcy, ktorzy w
drugim kwartale 2005 stanowili prawie 97% gosci. Prawie 67% sprzedanych pokojonocy przypadto w tym okresie
na gos$ci biznesowych.
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Grupa Kapitatowa Orbis

3 mif:siace 3 mi’esiace iann 2005 6 mies’igcy 6 mies’igcy Sians 2008
zakonczone zakonczone do 2004 w % zakoncz. zakoncz. do 2004 w %
MARKA 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005  30.06.2004

Sofitel
frekwencja 63,40% 57,90% +5,5 pkt.% 51,00% 49,20%  +1,8 pkt.%
$rednia cena za pokdj (ADR) w zt 340,4 397,5 -14,4% 334,0 387,7 -13,9%
przychéd na jeden dostgpny pokoj

(RevPAR) w zt 215,9 230,2 -6,2% 170,2 190,7 -10,8%
liczba sprzedanych pokojonocy 19 682,0 17 971,0 +9,5% 31458,0 30 534,0 +3,0%
liczba pokoi 341,0 341,0 0% 341,0 341,0 0%

Novotel
frekwencja 61,00% 49,80% +11,2 pkt.% 46,90% 40,70% +6,2pkt.%
srednia cena za pokdj (ADR) w zt 220,2 239,5 -8,0% 220,8 244.,0 -9,5%
przychdd na jeden dostgpny pokoj

(RevPAR) w zt 134,3 119,2 +12,7% 103,5 99,3 +4,3%
liczba sprzedanych pokojonocy 181 675,0 148 217,0 +22,6% 277 601,0 236 402,0 +17,4%
liczba pokoi 3273,0 32730 0% 3273,0 3273,0 0%

Mercure
frekwencja 61,50% 58,40% +3,1 pkt.% 51,00% 47,70%  +3,3 pkt.%
$rednia cena za pokoj (ADR) w zt 210,4 208,6 +0,9% 2173 218,5 -0,5%
przychdd na jeden dostgpny pokoj

(RevPAR) w zt 129,4 121,8 +6,3% 110,8 104,2 +6,3%
liczba sprzedanych pokojonocy 99 783,0 94 792,0 +5,3% 164 567,0 154932,0 +6,2%
liczba pokoi 1783,0 1559,0 +14,3% 1783,0 1559,0 +14,3%

Orbis Hotels
frekwencja 55,80% 52,70% +3,1 pkt.% 44,00% 42,10% +1,9 pkt%
srednia cena za pokoj (ADR) w zt 163,0 171,8 -5,1% 161,1 171,4 -6,0%
przychéd na jeden dostgpny pokoj

(RevPAR) w zt 91,0 90,5 +0,5% 70,8 72,2 -1,9%
liczba sprzedanych pokojonocy 257 960,0 243 526,0 +5,9% 404 294,0 389 641,0 +3,8%
liczba pokoi 5080,0 5304,0 -4.2% 5080,0 5304,0 -4,2%

Ibis Hotels
frekwencja 67,40% 59,10% +8,3 pkt.% 59,00% 53,30%  +5,8 pkt.%
$rednia cena za pokdj (ADR) w zt 189,2 197,8 -4,3% 190,5 199,2 -4,4%
przychdd na jeden dostgpny pokoj

(RevPAR) w zt 127,6 116,9 +9,1% 112,5 106,1 +6,0%
liczba sprzedanych pokojonocy 73 562,0 64 487,0 +14,1% 128 130,0 116 216,0 +10,3%
liczba pokoi 1199,0 1199,0 0% 1199,0 1199,0 0%

Hotele o standardzie wyzszym i Srednim

(Sofitel, Novotel, Mercure, Orbis Hotels)
frekwencja 58,60% 52,90% +5,7 pkt.% 46,30% 42,90% +3,4%
$rednia cena za pokdj (ADR) w zt 196,3 206,6 -5,0% 196,7 209,7 -6,2%
przychéd na jeden dostgpny pokoj

(RevPAR) w zt 115,1 109,3 +5,3% 91,1 89,9 +1,3%
liczba sprzedanych pokojonocy 559 100,0 504 509,0 +10,8% 877 920,0 811 509,0 +8,2%
liczba pokoi 10 477,0 10 477,0 0% 10 477,0 10 477,0 0%

Hotele o standardzie ekonomicznym

(Ibis)
frekwencja 67,40% 59,10% +8,3 pkt.% 59,00% 53,30%  +5,8 pkt.%
$rednia cena za pokoj (ADR) w zt 189,2 197,8 -4,3% 190,5 199,2 -4,4%
przychéd na jeden dostgpny pokoj

(RevPAR) w zt 127,6 116,9 +9,1% 112,5 106,1 +6,0%
liczba sprzedanych pokojonocy 73 562,0 64 487,0 +14,1% 128 130,0 116 216,0 +10,3%
liczba pokoi 1199,0 1199,0 0% 1199,0 1199,0 0%

W drugim kwartale 2005 odnotowany zostat wzrost frekwencji we wszystkich grupach hoteli wg marek hotelowych,
najwigkszy w marce Novotel, co wynika z poprawy wynikéw sprzedazowych hoteli tej marki w kilku miastach.
Spadek $redniej ceny (ADR) wywolany stabym kursem euro do zlotowki objal wszystkie marki oprocz marki
Mercure, co wynikato z faktu iz w ramach tej marki tylko 1 hotel na 10 publikuje ceny w euro. Z kolei hotel marki
Sofitel i 8 z 13 Novoteli Grupy Hotelowej Orbis publikuja ceny w Euro, dlatego $rednia cena za pokdj w tych
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markach ulegta istotnemu obnizeniu. Przychod na jeden dostgpny pokdj (RevPAR) wzrost we wszystkich markach
za wyjatkiem marki Sofitel. RevPAR jest iloczynem frekwencji i §redniej ceny za pokoj (ADR) osiaganej w danym

okresie przez hotel.

Segment: Turystyka

SEGMENTY BRANZOWE - wynik finansowy segmentu

3 miesigce 3 miesigce o . 6 miesigcy 6 miesigcy . .
zakonczone zakonczone 5 0{;)52:;::;3)(; 4 zakonczonych zakonczonych ) 0{‘; SZ:;::;I(;)(; 4
wtys. 2t 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
Przychody ogélem, w tym: 53 589 52 065 102,93% 79 148 73 245 108,06%
Przychody netto ze sprzedazy 52777 50 761 103,97% 77 613 71 561 108,46%
Pozostate przychody operacyjne 812 1304 62,27% 1535 1 684 91,15%
Koszty ogolem, w tym: 47 420 44 733 106,01% 72 053 66 345 108,60%
Koszt wlasny sprzedazy 44319 43017 103,03% 67 199 63220 106,29%
Koszty sprzedazy 2510 1400 179,29% 4024 2658 151,39%
Pozostate koszty operacyjne 591 316 187,03% 830 467 177,73%
Wynik operacyjny - EBIT 6 169 7332 84,14% 7 095 6900 102,83%
Segment: Transport
SEGMENTY BRANZOWE - wynik finansowy segmentu
3 miesigce 3 miesigce . . 6 miesigcy 6 miesigcy . .
zakonczone zakonczone 2 0/(‘; SZ:;::;I(% i zakonczonych zakonczonych ) 0?;;:::;3}(; 4
w tys. 71 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
Przychody ogétem, w tym: 43 679 30471 143,35% 82949 55243 150,15%
Przychody netto ze sprzedazy 39321 28 213 139,37% 74911 51121 146,54%
Pozostate przychody operacyjne 4358 2258 193,00% 8038 4122 195,00%
Koszty ogotem, w tym: 37775 24 001 157,39% 73127 44 457 164,49%
Koszt wlasny sprzedazy 36 887 22172 166,37% 70 955 42076 168,64%
Koszty sprzedazy 314 0 595 105 566,67%
Pozostate koszty operacyjne 574 1829 31,38% 1577 2276 69,29%
Wynik operacyjny - EBIT 5904 6470 91,25% 9 822 10 786 91,06%
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5. BILANS GRUPY
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Aktywa trwate 1962 692 1 966 296 99,82% 1976 368 99,31% 1991 988 98,53%
% udzial w sumie bilansowej 87,76% 90,95% 91,31% 90,93%
Aktywa obrotowe 273 646 195723  139,81% 188207  145,40% 198 656  137,75%
% udzial w sumie bilansowej 12,24% 9,05% 8,69% 9,07%
RAZEM AKTYWA 2 236 338 2162019 103,44% 2164575 103,32% 2190 644 102,09%
Kapitat wlasny 1586 881 1565884 101,34% 1587092 99,99% 1538189 103,17%
% udzial w sumie bilansowej 70,96% 72,43% 73,32% 70,22%
Kapitaty mniejszosci 703 756 92,99% 975 72,10% 10 205 6,89%
% udzial w sumie bilansowej 0,03% 0,03% 0,05% 0,47%
Zobowiazania i rezerwy
dhugoterminowe 423 651 424 531 99,79% 413010  102,58% 457 714 92,56%
- w tym kredyty i pozyczki 279911 285438 98,06% 277298  100,94% 332 045 84,30%
% udzial w sumie bilansowej 18,94% 19,64% 19,08% 20,89%
Zobowiazania i rezerwy
krotkoterminowe 225103 170 848  131,76% 163498 137,68% 184536  121,98%
- w tym kredyty i pozyczki 3103 4052 76,58% 3355 92,49% 5950 52,15%
% udzial w sumie bilansowej 10,07% 7,90% 7,55% 8,42%
RAZEM PASYWA 2 236 338 2162019 103,44% 2164575 103,32% 2190 644 102,09%

Stosunek zadtuzenia do kapitatu

zaangazowanego ogotem 17,83% 18,49% 17,68% 21,97%
Wskaznik zadtuzenia (stosunek

zobowigzan ogdtem do aktywow

ogotem) 29,01% 27,54% 26,63% 29,32%

5.1 Aktywa trwale

Ponad 88% aktywow trwatych stanowia rzeczowe aktywa trwate — budynki hotelowe, lokale i obiekty inzynierii
ladowej 1 wodnej oraz grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Najwigkszy wpltyw na ksztaltowanie sig
poziomu tej grupy aktywoéw maja zmiany w bilansie jednostki dominujacej. Zmniejszenie wartosci aktywow jest
przede wszystkim rezultatem planowej amortyzacji rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i
prawnych. Wplyw na zmiany warto$ci tej pozycji miaty zakupy rzeczowych aktywdéw trwatych gtownie w zwiazku z
prowadzonymi modernizacjami hoteli oraz sprzedaz $rodkéw trwatych, w tym prawa wieczystego uzytkowania
gruntu.

5.2 Aktywa obrotowe

Na koniec II kwartatu 2005 w aktywach obrotowych najwigksza warto§¢ mialy aktywa finansowe wyceniane wedtug
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat (27%), kolejne pozycje zajety naleznosci handlowe (24%) oraz inne
nalezno$ci krotkoterminowe (21%). W pozycji aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat znajduja si¢ przede wszystkim papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu zakupione
glownie przez jednostkg dominujaca, ale rowniez przez PBP Orbis. W stosunku do II kwartalu ubiegtego roku ta
wlasnie pozycja wzrosla najbardziej znaczaco na skutek lokowania wigkszej ilosci srodkow pienigznych w papiery
warto$ciowe.

5.3 Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe

Dominujacym elementem zobowigzan dlugoterminowych sa zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek. Z uwagi na
to, iz najwigksza warto$¢ ma kredyt w EUR posiadany przez Orbis S.A., jego wycena wptywa w sposOb znaczacy na
wahania warto$ci zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek Grupy pomigdzy kwartatami. W pozycji innych
zobowiazan dlugoterminowych znajduje si¢ wycena transakcji SWAP zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym
transze kredytu w EUR oraz zobowiazania Orbis Transport zwiazane z zakupem prywatyzowanych przedsigbiorstw
transportowych. W poréwnaniu do stanu z konca II kwartalu 2004 roku znaczaco zmniejszyla si¢ pozycja rezerw na
zobowiazania spowodowana rozwiazaniem w IV kwartale 2004 przez jednostke¢ dominujaca rezerwy na
zobowiazania wobec Warimpex Leasing AG. Zmiany nastapily takze w kwocie rezerw na §wiadczenia emerytalne i
podobne oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z naliczeniem dodatkowych kwot
rezerw.
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5.4 Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

W okresie od konca II kwartatlu 2004 roku oraz w stosunku do stanu z konca I kwartatu 2005 najwigkszy wzrost
nastapil w pozycji innych zobowiazan. Pozycja ta obejmuje rozrachunki z tytutu podzialu zysku, w ktorej obecnie
znajduje si¢ zobowiazanie wyptaty dywidendy przez Orbis S.A. z zysku za 2004 rok, zobowiazania publiczno-
prawne, zobowiazania z tytulu wynagrodzen, fundusze specjalne i krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego wzrosty takze rezerwy na zobowigzania na skutek
zawigzania przez Orbis S.A. w IV kwartale ubiegtego roku rezerwy na caloksztalt zagrozen z tytutu sprawy spornej o
Hotel Europejski oraz w biezacym kwartale rezerw na restrukturyzacje¢ 4 hoteli przeznaczonych do likwidacji: hotel
Solec w Warszawie, hotel Tranzyt w Czgstochowie, hotel Reda w Szczecinie i hotel Wanda w Krakowie.

5.5 Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek

kwota kredytu/pozyczki do splat;
wota krecytupozyczil o spiaty na zobowigzania dlugoterminowe

Wierzyciel dzien bilansowy
zobowigzania
krétkoterminowe  do zaplaty 1 do3  do zaplaty
lat ponad 3 lata
zt waluta EUR
BWE-24/0ORB 1661 694 967
Konsorcjum Bankow 197 043 48 772 526 196 517
Pozyczka Accor (w ramach
zakupu Spotki Hekon) 56 652 14 023 1196 55456
Kredyt Bank Ciechanow 3 904 3009 895
Kredyt Bank Ciechanow 26 076 26 076
RAZEM : 285336 62 795 5425 279911 0,00

5.6 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych
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REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY
1. Rezerwa na podatek odroczony 66 388 65 615 101,18% 65 988 100,61%
2. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 82336 81436 101,11% 79 162 104,01%
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i
Swiadczenia emerytalne 45005 42919 104,86% 42 530 105,82%
- zawigzanie 3968 1173 338,28% 10 924 36,32%
- wykorzystanie -1870 -1173 159,42% -6 412 29,16%
- rozwigzanie 0 0 -1178 0,00%
2. Rezerwa na zobowigzania sadowe 35103 34637 101,35% 34782 100,92%
- zawiazanie 1702 521 326,68% 29 822 5,71%
- wykorzystanie 0
- rozwigzanie -307 0,00%
3. Rezerwa na koszty restrukturyzacji 8273 2970 278,55% 2970 278,55%
- zawigzanie 5303 2970 178,55%
- wykorzystanie 0
- rozwigzanie 0
ODPISY AKTUALIZUJIACE AKTYWA
1. Z tytulu utraty warto$ci finansowego
majatku trwalego 6470 6470 100,00% 6470 100,00%
- utworzenie 2011 0,00%
- wykorzystanie 0
- cofniecie 0
2. Z tytulu utraty wartosci rzeczowego
majatku trwalego 4774 4774 100,00% 4756 100,38%
- utworzenie 18 18 100,00% 4636 0,39%
- wykorzystanie 11942 0,00%
( - cofnigcie

5.7 Aktywa i zobowiazania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w

grupie kapitalowej

W II kwartale 2005 roku nie zanotowano zmian zobowigzan i aktywow warunkowych. Na dzien 30 czerwca 2005

prezentuja si¢ nastepujaco:
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Zmiana kwoty w
ciagu 3 miesigcy

kwata na dzien zakonczonych  warunki finansowe i
Tytut Beneficjent Dhuznik/charakter powiazan — Okres waznos$ci bilansowy 30.06.2005 inne uwagi
Udzielone przez Orbis S.A.
porgezenie za zobowigzania BPHPBK S.A.z "Orbis Casino" Sp. z 0.0. - 30.12.2006 1500 000
spolki "Orbis Casino" Sp. z 0.0.  siedziba w Krakowie spotka stowarzyszona
wobec banku z tytulu umowy
kredytowej
porgczenie za zobowigzania Bank BPH S.A. z "Orbis Casino" Sp. z 0.0.- 13.04.2007 1959 589
spolki "Orbis Casino" Sp. z 0.0.  siedziba w Krakowie spotka stowarzyszona
z tytutu gwarancji wystawionej
przez bank
Udzielone przez PBP Orbis Sp. z o.0.
PP Porty Lotnicze
ul.Zwirki i Wigury 1
gwaracja bankowa 00-906 W-wa 18/10/2005 6240
gwaracja bankowa Blue City Sp. z 0.0. 31/03/2009 9247
Kredyt Bank S.A.
weksel O/Ciechanow 2009 5700 000
Polski Express Sp. z
weksel 0.0. w Warszawie 100 000
Udzielone przez Hekon Hotele Ek iczne S.A.
Zmiana wynika z
przyjetego kursu na
dzien wyceny. Na
Konsorcjum bankow dzien 31.03.05
Gwarancja splaty Transzy A na czele z Credit przyjeto kurs
kredytu 10.000.000 EUR Lyonnais ORBIS SA 40401 000 4,0837.
RAZEM: 49 676 076 0
W tym porgczenia kredytu/pozyczki lub
udzielenia gwarancji wewnatrz grupy 43 860 589 0
6. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY
3 miesigce 3 miesigce o/ sian 6 miesiecy 6 miesiecy % zmiany
zakonczone zakonczone 2005 do 2 0)(; 4 zakonczonych zakonczonych 2005 do
w tys. zt 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004 2004
Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 78 463 78 391 100,09% 82 481 78 791 104,68%
Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej (38 443) (45 959) 83,65% (45114) (61477) 73,38%
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (23 596) (2 985) 790,49% (23 192) 487  -4762,22%
Razem przeplywy pienig¢zne netto 16 424 29 447 55,77% 14 175 17 801 79,63%
Srodki pienigzne na koniec okresu 56 763 68 279 83,13% 56 763 68 279 83,13%

6.1 Dzialalno$¢ operacyjna
W drugim kwartale biezacego roku Spotki Grupy Kapitalowej wypracowaty zysk przed opodatkowaniem w
wysokosci 47.867 tys. zl, co stalo si¢ gldéwnym czynnikiem osiagnigcia dodatnich przeplywéw z dziatalnosci
operacyjnej. Najwigksze korekty zysku dotyczyly amortyzacji, zmiany stanu zobowiazan krotkoterminowych oraz
zmiany stanu nalezno$ci .

6.2 Dzialalno$¢ inwestycyjna
Najwigksze pozycje zardwno wsrdd przychodow, jak i wydatkow zwigzane byly z inwestycjami w papiery
warto$ciowe. Ponadto Grupa poniosta wydatki na zakupy rzeczowych aktywow trwalych zwiazanych z
modernizacjami hoteli oraz zakupem samochodow i autokarow, jak rowniez na sptate zobowiazan Orbis Transport z
tytulu zakupu prywatyzowanych przedsigbiorstw transportowych.

6.3 Dzialalno$é finansowa
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W biezacym kwartale na przychody z dziatalnosci finansowej ztozyly sig¢ zaciagnigcia kredytow, gtownie przez PBP
Orbis. Jednoczes$nie znaczaca czg$¢ wydatkow finansowych dotyczy splat zaciagnigtych zobowiazan kredytowych
oraz odsetek od nich.

7. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPY I WYPLACONE DYWIDENDY

o s 2.
= N = N = N
.:“e%m E%m %"ém
S 2o S 22 s 2
stan na stan na ERE stan na ERE ] stan na : §8
30.06.2005 31.03.2005 £ rs 31.12.2004 EzE 30.06.2004 g9 S
2 2= 2 2= s .23
Eg™M ES™ EL”
= < S E
w tys. zt X & X
Kapitat zaktadowy 92 154 92 154 100,00% 92 154 100,00% 92 154 100,00%
Kapitaty rezerwowe 133 411 133 411 100,00% 133411 100,00% 133 385 100,02%
Pozostate kapitaty -642 -646 99,38% -648 99,07% -169 379,88%
Zyski zatrzymane 1361958 1340 965 101,57% 1362175 99,98% 1312819 103,74%
Kapital wlasny przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 1586 881 1565 884 101,34% 1587 092 99,99% 1538 189 103,17%

Na kapitaty rezerwowe odnoszone sa kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A. powyzej ich warto§ci nominalnej oraz
aktualizacja wartosci inwestycji. W biezacym kwartale kapital ten nie ulegt zmianie, natomiast wzrost jego wartosci
w stosunku do kwoty z konca II kwartalu ubieglego roku wynika z wyceny dlugoterminowych inwestycji w dzieta
sztuki.

Na pozostate kapitaty sktadaja sig roznice kursowe z konsolidacji Spotki UAB Hekon.

Zmiana kwoty zyskow zatrzymanych w drugim kwartale 2005 zostata spowodowana zarachowaniem zysku netto za
biezacy okres obrotowy w wysokosci 36.716 tys. zl, oraz z przeznaczeniem 15.666 tys. zt na wyptate dywidendy z
zysku netto Orbis S.A. za 2004 rok..

Dywidendy:

e Orbis S.A. - -dywidenda w wysokosci 15. 666 tys. zt dla akcjonariuszy Spoiki, nalezna na mocy uchwaly
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy "Orbis" S.A. z dnia 10 czerwca 2005 r. Dzien
dywidendy ustalono na dzien 20 lipca 2005 r. Dat¢ wyptaty dywidendy ustalono na dzien 9 sierpnia 2005 r.

e HEKON S.A. - dywidenda w wysokosci 19.802 tys. zt brutto nalezna ,,Orbis” S.A. na mocy uchwaty nr IV
ZWZA Spoéiki z dn. 22.06.2005r. wptyneta na konto ,,Orbis” S.A. w dniu 14.07.2005r.;

e ORBIS CASINO Sp. z o.0. — dywidenda w wysokosci 700.tys. zt brutto nalezna “Orbis” S.A. na mocy
uchwaty nr 6/2005 ZZW Spoéiki z dn. 08.06.2005r. powinna zostaé wyptacona w ciagu trzech miesigcy od
daty uchwaty o podziale zysku, o czym decyduje Zarzad Spotki; data graniczna 08.09.2005.

8. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH I JEDNORAZOWYCH
8.1 Wyniki ,,pro forma” z dzialalnos$ci kontynuowanej

W biezacym kwartale miaty miejsce nastgpujace zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe:

1. zawiazanie rezerwy na restrukturyzacj¢ 4 hoteli przeznaczonych do likwidacji w kwocie 5.303 tys. zi

2. odpis wartosci projektu dokumentacji technicznej Hotelu Grand w Sopocie 2.016 tys. zt (dotyczy 2004 roku)
3. rezerwa na koszty restrukturyzacji zatrudnienia w Hotelu Europejski 2025 tys. zt (dotyczy 2004 roku).

4. koszt SWAP wraz z wycena SWAP.

Wyniki ,,pro forma” z dzialalno$ci kontynuowanej ustalanej wedtug jednolitych kryteriow z wytaczeniem  skutkow
powyzszych zdarzen, przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:
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3 m1?s1qce 3 m1?514ce % zmiany 6 m}esngcy 6 mrlesu;cy % zmiany
zakonczone zakonczone 2005 do 2004 zakonczonych zakonczonych 2005 do 2004
witys. 2t 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
ZysKk (strata) netto z
ogotu dzialalnoSci 36 716 31379 117,01% 17 041 18 714 91,06%
1. zawigzanie rezerwy na
restrukturyzacjg 4 hoteli 5303 5303
3. odpis wartosci projektu
dokumentacji technicznej 2016 2016
4. rezerwa na koszty
restrukturyzacji zatrudnienia w
hotelu Europejski 2025 2025
5. koszt SWAP 3653 1704 5357 1704
Zysk (strata) netto "pro
forma" z dzialalno$ci
kontynuowanej 45672 37124 123,03% 271701 24 459 113,25%

Eliminacj¢ wptywu powyzszych wydarzen na pozycje bilansowe przedstawia tabela:

= =
=% =
& S %S
S N c N
D2 T e S
S S
stan na stan na ] stan na g gAa
30.06.2005  31.03.2005 § R 30.06.2004 = T 38
28 £ 83
¥ E O -
w tys. zt
RAZEM AKTYWA 2236 338 2162 019 103,44% 2190 644 102,09%
Aktywa trwate 2016
Aktywa obrotowe 4374
RAZEM AKTYWA pro forma 2240 712 2162019 103,64% 2192 660 102,19%
RAZEM PASYWA 2236 338 2162 019 103,44% 2 190 644 102,09%
Kapitat wiasny 8 694 2337
Kapitaty mniejszosci
Zobowigzania i rezerwy
dhugoterminowe 983 1704
Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe -5303 -2025
RAZEM PASYWA pro forma 2240 712 2162019 103,64% 2192 660 102,19%

8.2 Wplyw wlgczen / wylaczen podmiotéw powiazanych z konsolidacji
W okresie objetym sprawozdaniem nastapita zmiana sktadu jednostek podlegajacych konsolidacji. W sumie
bilansowej na 30 czerwca 2005 roku uwzglgdnione sa PKS Tarnobrzeg oraz PKS Gdansk, w sumie bilansowej na 31

grudnia 2004 uwzgledniony jest jedynie PKS Tarnobrzeg podczas gdy w II kwartale 2004 roku spoiki te nie
wystepowaly.

Eliminacj¢ skutkdéw tych zmian prezentuje ponizsza tabela:
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- © I
= = Y]
3 = : 5 2.5
T T Syis
stan na stan na z 288 stan na z £ 8a stan na = 28K
30.06.2005  31.03.2005 = £ £ & 31122004 £ 2S£ 30062004 5 E £ S
S EES S B g Ea s
= < O g R N E=w®M
N N N N 2 N
w tys. zt 2 e =
RAZEM AKTYWA 2236338 2162019 103,44% 2164575 103,32% 2190 644 102,09%
Aktywa trwate -7 053 -12 007 -3396
Aktywa obrotowe -3 678 -4 772 -3 124
RAZEM AKTYWA pro forma 2225607 2 145240 103,75% 2158 055 103,13% 2190 644 101,60%
RAZEM PASYWA 2236338 2162019 103,44% 2164575 103,32% 2190 644 102,09%
Kapitat wlasny 2232 1595 1159
Kapitaty mniejszosci
Zobowiazania i rezerwy
dhugoterminowe -7077 -5592 -3 459
Zobowiazania i rezerwy
krétkoterminowe -5 886 -12782 -4220
RAZEM PASYWA pro forma 2225607 2 145 240 103,75% 2 158 055 103,13% 2190 644 101,60%

9. EMISJE, WYKUP I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie objgtym niniejszym sprawozdaniem nie nastapila emisja, wykup badz sptata dtuznych kapitalowych
papierow wartosciowych.

10. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wykaz wylaczen dokonanych przy konsolidacji grupy kapitatowej (wypefniajq tylko spotki matki)

Orbis
PBP Orbis Sp.z Transport Sp. z Razem
na 30 czerwca 2005 Orbis S.A. Hekon S.A. 0.0. 0.0. UAB Hekon wylaczenia

Transakcje wewnatrz Grupy

Naleznosci 55188 117 641 229 145 173 203
Zobowigzania 110 849 21044 3451 30801 7058 173 203
Koszty 4405 1149 10 006 4065 232 19 857
Przychody 13076 3952 1 865 964 19 857

11. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

11.1 Zasady rachunkowos$ci Grupy Kapitalowej

Pelne przedstawienie zasad rachunkowosci Grupy Kapitatlowej obowiazujacej od 01.01.2005 zostato zamieszczone
w skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Orbis na dzien
30.03.2005.

11.2 Sprowadzenie do poréwnywalnosci danych bilansowych i rachunku wynikéw Grupy
Kapitalowej

Rok 2005 jest pierwszym rokiem, w ktorym sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z MSSF. Dane
przedstawione ponizej wymagane sa do ujawnienia w roku, w ktorym zastosowano MSSF po raz pierwszy. Ostatnim
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z ustawa o rachunkowosci byto skonsolidowane sprawozdanie
za rok zakonczony 31 grudnia 2004, zatem za datg przejscia na zasady zgodne z MSSF uznaje si¢ dzien 1 stycznia
2004.
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W dniu 10 Iutego 2005 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orbis S.A., ktére
podjeto uchwale w sprawie sporzadzania z dniem 1 stycznia 2005 r. sprawozdan finansowych Orbis S.A. zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR).

Objasnienia dotyczace przeksztalcenia na MSSF wcze$niejszych okreséw sprawozdawczych znajduja sig¢ w
skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Orbis na dzien
30.03.2005.

Uzgodnienie bilansu na dzien 30 czerwca 2004

Ustawa o Skutek przej$cia

Aktywa rachunkowosci na MSSF MSSF
Aktywa trwale 1622 393 369 595 1991 988
Rzeczowe aktywa trwate 1 1458 637 332 798 1791 435
Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 2 115270 -3404 111 866
- warto$¢ firmy 106 721 531 107 252
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej
konsolidowanej metoda praw wlasnosci 3702 3702
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 680 2 680
Inne aktywa finansowe 8501 8501
Nieruchomosci inwestycyjne 3 14 074 -14 074 0
Inne inwestycje dlugoterminowe 601 601
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 5 18 928 54275 73203
Aktywa obrotowe 201 814 -3 158 198 656
Zapasy 14 025 14 025
Naleznosci handlowe 67 598 67 598
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3182 3182
Naleznosci krotkoterminowe inne 45504 45 504
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 4 3226 -3158 68
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 68 279 68 279
Aktywarazem 1824 207 366 437 2 190 644
Ustawa o Skutek
Pasywa rachunkowosci przejscia na MSSF
MSSF
Kapital wlasny 1220 940 317 249 1538 189
Kapitat zaktadowy 92 154 92 154
Kapitaly rezerwowe 133 385 133 385
Pozostale kapitaly -169 -169
Zyski zatrzymane 6 995 570 317 249 1312819
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 7 10 218 -13 10 205
Zobowigzania dlugoterminowe 407 808 49 906 457 714
Kredyty i pozyczki 332 045 332045
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9 16 848 49 906 66 754
dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe inne 5066 5066
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 33020 33020
Rezerwy na zobowigzania 20 829 20 829
Zobowiazania krotkoterminowe 185 241 -705 184 536
Kredyty i pozyczki - czg$¢ biezaca 5950 5950
Zobowiazania handlowe 61 104 61104
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe inne 104 344 104 344
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5596 5596
Rezerwy na zobowigzania 8 8 247 -705 7 542
Pasywarazem 1824 207 366 437 2 190 644
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Informacja dodatkowa do uzgodnienia bilansu na dzien 30 czerwca 2004 roku.

1. Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace rzeczowych aktywow trwatych:
Przeszacowania hiperinflacyjne

Usunigcie kosztow finansowania zewngtrznego

Utrata warto$ci aktywow

Przeszacowanie aktywow trwatych do warto$ci godziwe;j

Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow

Przeniesienie aktywow z inwestycji krotkoterminowych

Cofnigcie amortyzacji aktywow przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych

RAZEM

2. Korekty warto$ci niematerialnych i prawnych przedstawia ponizsza tabela:

Korekta I optaty za przystapienie do sieci hotelowe;j
Korekta amortyzacji dodatniej warto$ci firmy
Spisanie wartosci firmy w PBP

RAZEM

248 977
-10 025
-273 901
360 512
-9432
18 555
-1 888
332798

-3935
2704
-2173
-3 404

3. Uznano, ze nieruchomosci i prawa wieczystego uzytkowania gruntdw prezentowane dotad jako nieruchomo$ci
inwestycyjne, nie spetniaja wymogéw MSR 40 oraz MSSF 5. Dokonano ich przekwalifikowania na $rodki

trwale i naliczono amortyzacje.

4. Przeklasyfikowanie aktywow nie spelniajacych warunkow MSR 40 z pozycji inwestycji krotkoterminowych do
srodkow trwatych. Cofnigty zostal odpis aktualizujacy warto$¢ nieruchomosci prezentowanych do tej pory jako
inwestycje krotkoterminowe, ktory w zwiazku z zaliczeniem ich do Srodkow trwatych i naliczeniem amortyzacji

stat si¢ bezpodstawny.

5. Powyzsze korekty zwigkszyly aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastgpujacy sposob:

Usunigcie kosztow finansowania zewngtrznego
Odpis z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych
Cofhnigcie wyceny inwestycji krotkoterminowych
I optata za przystapienie do marki hotelowe;j
RAZEM

6. Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace zyskow zatrzymanych:

Przeszacowania hiperinflacyjne

Usunigcie kosztow finansowania zewngtrznego

Utrata warto$ci aktywow

Przeszacowanie aktywow trwatych do warto$ci godziwe;j
Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow
Cofnigcie amortyzacji aktywow przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych
Cofhnigcie odpisu z tytutu trwalej utraty warto$ci inwestycji
I optata za przystapienie do marki hotelowej

Amortyzacja dodatniej warto$ci firmy

Spisanie wartosci firmy w PBP Orbis

Skutki podatkowe powyzszych zmian

RAZEM

1905
52 041
-251
581
54 275

248 977
-10 025
-273 901
360 512
-9 419
-1 888
1323
-3063
2704
-2173
4202
317 249

7. Korekta kapitalu akcjonariuszy mniejszosciowych spowodowana naliczeniem amortyzacji praw wieczystego

uzytkowania gruntu.

8. Korekta krotkoterminowych rezerw na zobowigzania wynikajaca ze zmiany sposobu ujmowania pierwszych

oplat za przystapienie do sieci hotelowe;j.

9. Powyzsze korekty zwigkszyly zobowigzania z tytutu podatku odroczonego w nastgpujacy sposob:
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Skutki przeszacowania hiperinflacyjnego 53103
Przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej -1702
Cofhigcie roznicy przejsciowej na amortyzacji inwestycji krotkoterminowych -1 329
I oplata za przystapienie do marki hotelowe;j -167
RAZEM 49 906
Uzgodnienie wyniku finansowego za II kwartal 2004
Ustawa o Slfl,lt,e k
rachunkowosci P ao¢ia na MSSF
MSSF

Przychody netto ze sprzedazy ustug 436 089 436 089
Przychody netto ze sprzedazy innych produktow,
towarow i materiatow 3574 3574
Koszty wlasny sprzedazy 1 310 604 7929 318 533

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 129 059 7929 121 130
Pozostate przychody operacyjne 2 11471 -5079 6392
Koszty sprzedazy 23170 23170
Koszty ogdlnego zarzadu 68 768 68 768
Pozostale koszty operacyjne 3 15 896 -282 15614

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 32 696 2 568 19 970
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci udziatow
jednostek podporzadkowanych 0 0
Pozostale przychody finansowe 5 20 205 1366 21571
Koszty finansowe 4 19 972 -2704 17 268
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych 813 813

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33 742 3934 25 086
Podatek dochodowy 6 7102 -730 6372

Zysk (strata) netto z dzialalnoSci
kontynuowanej 26 640 3204 18 714

Dzialalno$¢ zaniechana 0

Strata z dzialalnosci zaniechanej 0

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 26 640 3204 18 714
Przypisany: 0
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 26 500 18 574
Udzialowcom mniejszo$ciowym 140 140
1. Ponizej zaprezentowane sg korekty kosztu wlasnego sprzedazy:
Wplyw hiperinflacji na sktadniki aktywow trwatych 5329
I optata za przystapienie do marki hotelowej -151
Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow 2 663
Cofnigcie amortyzacji aktywow przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych 88
RAZEM 7929
2. Korekta w zwiazku ze sprzedaza praw uzytkowania wieczystego gruntdw przeszacowanych do warto$ci

godziwej.

3. Korekta wynikajaca z przeszacowania gruntow do wartosci godziwe;j.
Przeszacowanie gruntow do wartosci godziwej 28
Cofnigcie amortyzacji wartosci firmy w PBP -310
RAZEM -282
4, Korekta zwiazana z dodatnia amortyzacja dodatniej wartosci firmy w Hekon.
5. Korekta zwiazana ze zmiang podej$cia do ujmowania kosztow finansowania zewngtrznego.
6. Korekty 1 — 4 powyzej prowadza do obnizenia obciazenia z tytutu podatku odroczonego o 730 tys. zt..
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12. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore mogly by mie¢ istotny wplyw na prezentowane wyniki
za Il kwartat 2005 roku, nie ujgte w biezacym sprawozdaniu finansowym.

W ramach strategii rozwoju Orbis S.A. przyjeto wdrozenie nowego znaku stowno - graficznego "Orbis",
skomponowanego w nowoczesnym i dynamicznym liternictwie. Nowy logotyp, bedacy podstawa tworzenia
spojnego wizerunku spotek ORBIS - ORBIS TRAVEL - ORBIS TRANSPORT, zostal zgloszony do Urzedu
Patentowego RP z jednoczesnym zamiarem ztozenia wniosku o ochrong w Unii Europejskiej na prawach z rejestracji
w Alicante.

13. AKCJONARIUSZE 1 UDZIALOWCY
Kapitat zaktadowy ,,Orbis” S.A. na dzien 12 sierpnia 2005 roku wynosi 92 154 016,- zt, tj. 46 077 008 akcji o
warto$ci nominalnej 2,- zt kazda. W sktad akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosoéw na WZA, wedlug stanu ustalonego na dzien 12 sierpnia 2005 roku, w
oparciu o art. 147 ustawy — prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi, wchodza:

Procentowy udzial w kapitale
zakladowym na dzien
12.08.2005

Zmiana w strukturze
wlasnosci w okresie
16.05.2005 -12.08.2005
(od przekazania
ostatniego Srodrocznego

Liczba posiadanych akcji
na dzien 12.08.2005

(odpowiada liczbie gloséw  (odpowiada % udzialowi w

na WZA) ogoélnej liczbie gloséw na sprawozdania
WZA) finansowego)
Wyszczegolnienie
Accor S.A. 16 394 151 35,58%
ING Nationale Nederlanden Polska 2715009 5,89%
Otwarty Fundusz Emerytalny
Commercial Union OFE BPH CU 2338 652 5,08%
Globe Trade Centre S.A. 2303 853 5,00%

14. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1
NADZORUJACE W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedhug informacji posiadanych przez Spotke w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastapily
zmiany w stanie posiadania akcji ,,Orbis” S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.
Stan posiadania akcji ,,Orbis” S.A. przez Czlonkéw Zarzadu na dzien 12 sierpnia 2005 roku przedstawia si¢
nastepujaco:
1. Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu
posiada 5 000 akcji ,,Orbis” S.A.
2. Krzysztof Andrzej Gerula - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
posiada 2 607 akcji ,,Orbis” S.A.
3. Andrzej Bobola Szutdrzynski - Wiceprezes Zarzadu
posiada 513 akcji ,,Orbis” S.A.
4. Ireneusz Andrzej Weglowski - Wiceprezes Zarzadu
posiada 3 000 akcji ,,Orbis” S.A.
5. Yannick Yvon Rouvrais - Czlonek Zarzadu
nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.
6. Jolanta Wojciechowska de Cacqueray Valmenier - Cztonek Zarzadu (od 10 czerwca 2005 r.)
nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.
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15. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

wartos$¢
przedmiotu data wszczecia strony wszczetego
przedmiot postgpowania sporu postepowania postepowania stanowisko spotki

postepowania dotyczace zobowiazan o warto$ci co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych

Spotka nie uznata powoddztwa i wniosta o oddalenie
pozwu. Sad postanowieniem z 7.05.04 zawiesit
postgpowanie. Dnia 6.04.05 Zarzad Orbis S.A.
podjat decyzje o wydaniu nieruchomosci wraz z

wydanie nieruchomosci potozonej w Warszawie powod:Hotel budynkiem spotce HE SA w terminie do 31 sierpnia
przy ul. Krakowskie Przedmiescie 13 wraz z Europejski S.A. w 2005, co w przypadku podjgcia zawieszonego
posadowionym na niej budynkiem hotelu Warszawie; pozwany: postgpowania bedzie skutkowato zgloszeniem
Europejski 90 000 14.04.2003 Orbis S.A. wniosku o umorzenie post¢powania.

Spotka wniosta o odalenie powodztwa w catosci.
wynagrodzenie za bezumowne korzystanie 9.06.2005 sad podjat zawieszone postgpowanie.
nieruchomosci z potozonej w Warszawie przy powod:Hotel Orbis ztozyt w lipcu dwa pisma procesowe, w
ul. Krakowskie Przedmiescie 13 wraz z Europejski S.A. w ktérych m.in. podnidst zarzut potracenia z
posadowionym na niej budynkiem hotelu Warszawie; pozwany: wierzytelnoscia HE SA wierzytelnos$ci z tytutu
Europejski 218 838 23.12.2003 Orbis S.A. naktadow dokonanych w latach 1997-2004.

27



	SPIS TREŚCI
	ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM I WYPŁACONE DYWIDENDY

	SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA
	Ministerstwo Finansów w komunikacie z 1 sierpnia 2005 szacuj
	Wzrost gospodarczy w strefie euro Unii Europejskiej w drugim
	Ruch wyjazdowy – W drugim kwartale 2005 roku zanotowano 9,9 



	PROGRAM INWESTYCJI
	ZATRUDNIENIE
	Zatrudnienie w Grupie Orbis na koniec czerwca 2005 roku wyni
	REALIZACJA STRATEGII
	W marcu 2005 roku Zarząd Spółki przedstawił nową strategię G
	SPRZEDAŻ USŁUG PRZEZ INTERNET
	W drugim kwartale 2005 za pośrednictwem Internetu sprzedano 
	OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE
	Ruch wyjazdowy – Liczba zagranicznych podróży turystyczny Po

	OTOCZENIE KONKURENCYJNE
	Koszt własny sprzedaży Grupy wzrósł w II kwartale 2005 w mni
	Wyniki według segmentów działalności
	WYNIK SEGMENTU W SZCZEGÓŁACH
	Segment: Hotele z restauracjami
	Wyniki operacyjne w segmencie według marek hoteli
	Segment: Turystyka
	Segment:  Transport
	ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOŚCI






