Informacja dodatkowa II kwartał 2005 r.

Skonsolidowanym raportem kwartalnym objęto:

- jednostkę dominującą 
- "Hydrotor" S.A. w Tucholi

- jednostkę zależną 
- "Agromet" ZEHS Lubań Sp. z o.o.

- jednostkę zależną

- Hydraulika Siłowa HYDROTORBIS w Tucholi 

- jednostkę zależną

- Wytwórnia Pomp Hydraulicznych Sp z o.o. we Wrocławiu 

W bieżącym roku wyłączono z konsolidacji  CBKO - HYDROLAB Sp. z o.o. Pruszków – udziały tej jednostki Zarząd przeznaczył do zbycia.
W wyniku zakupu 100% udziałów w miesiącu czerwcu 2005 r. włączono do konsolidacji WPH Wrocław

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej za II kw. 2005 r. sporządzone zostało na podstawie jednostkowych sprawozdań finansowych Spółek wchodzących w skład grupy kapitałowej.

Podmiot dominujący i podmioty zależne skonsolidowane zostały metodą pełną.

Emitent w grupie kapitałowej pełni rolę jednostki dominującej posiadając:

· 99,79% udziałów w "Agromet" ZEHS Lubań Sp. z o.o. 
· 100,0% w Spółce z o.o. Hydraulika Siłowa HYDROTORBIS w Tucholi. 
· 100,0% w Spółce z o.o. Wytwórnia Pomp Hydraulicznych we Wrocławiu
Skonsolidowany raport kwartalny sporządzony został z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonych na dzień bilansowy, z uwzględnieniem korekt z tytułu rezerw, w tym rezerwy na przejściową różnicę z tytułu podatku dochodowego.

Zasady rachunkowości przyjęte przy sporządzaniu raportu za II kwartał 2005 roku  oraz danych porównywalnych za II kwartał 2004 r. oraz danych bilansowych za 2004 r. uwzględniają różnice pomiędzy  ustawą o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r. (Dz. U. nr 76 poz. 69 z 2003 r.), a Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości (MSR – MSSF).
W celu dostosowania do MSR – MSSF
1. ustalono wartość godziwą środków trwałych, z czego środki trwałe z grupy „0” i „1” przyjęto  na podstawie wyceny przez niezależnych rzeczoznawców, natomiast środki trwałe z pozostałych grup wyceniono przy zastosowaniu zasady ostrożnej wyceny we własnym zakresie. Wyniki z przeszacowania środków trwałych ujęto w kapitale z aktualizacji wyceny.
2. Skorygowano amortyzację od prawa wieczystego użytkowania gruntów za okres 2 kw. 2004 i 2005 i za 2004 rok – pomniejszono koszty – 10,0 tys. zł w okresie 2 kwartałów oraz 18,0 tys. za 2004 r.
3. Wyniki finansowe za okres 2 kwartałów 2004 r. i 2005 r., a także za 2004 r. skorygowano o wartość amortyzacji wynikająca z aktualizacji środków trwałych – 2 kwart 2004 r.  249 tys. zł  oraz 2 kwart 2005 r. 250 tys. zł oraz 497,0 tys. zł za 2004 r.
4. doprowadzono do porównywalności I kwartał 2004 r. w zakresie przyjęcia – wyceny rezerw na świadczenia pracownicze (emerytalne i nagrody jubileuszowe) oraz wpływu tych rezerw z lat poprzednich na niepodzielony wynik (kapitały)  z lat  z lat poprzednich – w kwocie 540 tys. zł
5. w kapitale rezerwowym za okres I kw. 2004 r. uwzględniono zysk przeznaczony na wykup akcji w celu umorzenia – w wysokości 1.341 tys. zł, ujmowany wcześniej w zobowiązaniach,  
Rachunek zysków i strat sporządzony został w wariancie kalkulacyjnym z uwzględnieniem "zasady współmierności kosztów" oraz "zasady ostrożnej wyceny bilansowej", a rachunek przepływów pieniężnych metodą pośrednią.

Podatek dochodowy od osób prawnych wykazany w rachunku zysków i strat jest kalkulowany zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Z zestawienia sumarycznego bilansów wyłączono wartość nabytych udziałów posiadanych przez jednostkę dominującą w jednostce zależnej i część aktywów netto jednostki zależnej, odpowiadającą udziałowi jednostki dominującej we własności tej jednostki, wzajemne należności i zobowiązania z tytułu dostaw i usług jednostek objętych konsolidacją oraz przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych między jednostkami grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartał 2005 r. sporządzone zostało w sposób zapewniający porównywalność danych porównawczych prezentowanych dla poszczególnych składników sprawozdań finansowych.

Przy wszystkich danych zawartych w sprawozdaniu finansowym za II kwartał 2005 r. Spółka zaprezentowała dane porównywalne za analogiczny okres roku poprzedniego. 

Sprawozdanie finansowe za II kwartał 2005 r. uwzględnia rezerwę i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz odpisy aktualizujące wartość składników aktywów.

Spółka "Hydrotor" S.A. w okresie II kwartału utworzyła aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 2,5 tys. zł oraz rozwiązała rezerwę na odroczony podatek dochodowy z tytułu ulg inwestycyjnych utworzonych w latach poprzednich w wysokości  10,3 tys. zł.

W II kwartale dokonano zmniejszenia odpisów aktualizujących należności od odbiorców na kwotę 16,0 tys. zł dokonanych w okresach poprzednich.

W „Agromet” ZEHS w Lubaniu utworzono aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego związanymi z wynagrodzeniami i składkami ZUS niewypłaconymi i nie zapłaconymi  w II kw. 2005 r.  w wysokości 22 tys. zł.

Ponadto w „Agromet” utworzono odpis aktualizacyjne należności na kwotę 207,5 tys. zł

W Spółce zależnej „Hydrotorbis” utworzone aktywa z tego tytułu wynoszą    13 tys. zł.

W celu przedstawienia wybranych danych finansowych w walucie EURO, Spółka przyjęła następujące kursy EURO ogłoszone przez NBP:

· średni kurs EURO obowiązujący na dzień bilansowy roku bieżącego   (30-06-2005 r.)  1 EUR = 4,0401 zł

· średni kurs EURO obowiązujący na dzień bilansowy roku poprzedniego (30-06-2004 r.)  1 EUR = 4,5422  zł

po kursach tych przeliczono odpowiednio podstawowe pozycje bilansu oraz rachunku przepływu środków pieniężnych roku bieżącego i roku poprzedniego.

· średnią arytmetyczną średnich kursów EURO ogłaszanych przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca w okresie 2 kwartałów:

· roku bieżącego (2005)         1 EUR =  4,0805 zł

· roku poprzedniego (2004)   1 EUR =  4,7311  zł

po kursach tych przeliczono podstawowe pozycje rachunku zysków i strat roku bieżącego i roku poprzedniego.

W grupie kapitałowej w okresie II kwartału 2005 r. przychody ze sprzedaży własnych produktów i usług  były o 11,7 % wyższe od osiągniętych w takim samym okresie ubiegłego roku. Przychody „Hydrotor”  S.A. wraz z „Hydrotorbis” Sp. z o.o. wzrosły o 29 %, a w „Agromet” ZEHS w Lubaniu spadły o 6,9%. W przychodach grupy kapitałowej po raz pierwszy uwzględniono sprzedaż wypracowaną od 16.06.2005 r. w nowo zakupionej spółce zależnej „Wytwórnia Pomp Hydraulicznych” Sp. z o.o. we Wrocławiu.

W „Hydrotor” S.A. rozwój sprzedaży spowodowany jest poszerzeniem asortymentów wytwarzanych wyrobów oraz wzrostem sił wytwórczych nowoutworzonej Spółki z o.o. Hydraulika Siłowa „Hydrotorbis” w Tucholi, która całość sprzedaży realizuje poprzez „Hydrotor” S.A. Sytuacja ta pozwala na lepsze zaspokojenie rynku części zamiennych w zakresie dostaw elementów hydraulicznych do urządzeń mobilnych, szczególnie związanych z rolnictwem.

W „Agromet” ZEHS spadek sprzedaży wynika ze szczególnie wysokiej bazy porównawczej z II kw. ubr., wynikającej ze skokowego wzrostu sprzedaży maszyn rolniczych przed wprowadzeniem 22% stawki VAT. Obniżenie eksportu do firmy Eaton, zostało zrekompensowane wzrostem sprzedaży do strefy EURO.

W całym holdingu obserwujemy w dalszym ciągu rozwój eksportu, z tym, że główny jego ciężar został przerzucony do strefy EURO – głównie do Niemiec. Wyhamowano natomiast eksport do strefy USD.

Rozwój sprzedaży w „Hydrotor” S.A. był głównym czynnikiem poprawy efektywności w tym przedsiębiorstwie. W „Agromet” ZEHS ujemny wpływ na wynik na sprzedaży wywierają wyższe koszty materiałowe, a dodatni zmiany kierunków sprzedaży eksportowej. Wynik „WPH” w perspektywie15 dni trudno jeszcze oceniać.

W kształtowaniu wyniku netto w „Agromet” ZEHS, znaczącą pozycję zajmują rozliczenia z Urzędem Skarbowym z tytułu zwrotu podatku VAT i dochodowego za lata 1999-2000, wynikającego z korzystnego wyroku WSA, a jednocześnie zaksięgowanie obciążeń naliczonych przez Urząd Skarbowy za rok 2001. Od tej ostatniej decyzji Spółka wniosła odwołanie do Izby Skarbowej.

Per saldo wpływ tych zdarzeń nadzwyczajnych na zysk netto, jest prawie neutralny, gdyż dodatkowe obciążenia są na poziomie uznań.

Na wynik netto „Agromet” wpływ ma też utworzenie odpisu aktualizującego na należności od odbiorcy amerykańskiego w kwocie 207 tyś. zł.

Mimo tych nadzwyczajnych zdarzeń, wynik netto „Agromet” utrzymał się na poziomie ubr.

Ogółem w Grupie Kapitałowej zysk ze sprzedaży w II kw. wzrósł o 34% a zysk netto o 43 %, co świadczy o pozytywnej kontynuacji wzrostowego trendu kształtowania się wyników gospodarczych w Holdingu.

Uważamy, że w nadchodzącym kwartale tendencja ta winna być utrzymana.

W zakresie zakupu śr. trwałych w II kw. nakłady  w ”Hydrotor” S.A. wyniosły 248.000 zł.

„Hydrotor” S.A. wydatkował też kwotę 3.752 tyś zł. na zakup 100% udziałów Wytwórni Pomp Hydraulicznych Sp. z o.o. we Wrocławiu.

W pozostałych Spółkach  nakłady inwestycyjne były nieznaczące.     

W grupie "Hydrotor" S.A. nie występowały operacje związane z emisja, wykupem i spłatą dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych;

WZA "Hydrotor" S.A., uchwaliło podział zysku za 2004 r. przeznaczając 1.678.810,00 zł na dywidendę tj. w wysokości 0,70 zł na 1 akcję i to zarówno na akcje zwykłe jak i uprzywilejowane. Dywidenda zostanie wypłacona w dniu 2 września 2005 r.

Od dnia, na który sporządzono skrócone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystąpiły zdarzenia nieujęte w tym sprawozdaniu,  mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe emitenta.

Zmianą, która naszym zdaniem nie wpłynie na przyszłe wyniki, było podpisanie w lipcu 2005 r. umowy na kredyt w rachunku bieżącym w wysokości do 2.000 tys. zł zaciągniętego na finansowanie bieżącej działalności Spółki.
W okresie II kwartału w związku z nabyciem 100% udziałów Wytwórni Pomp Hydraulicznych Sp. z o.o. we Wrocławiu wystąpiły zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej "Hydrotor" S.A. Grupa ta składa się z następujących jednostek:

· "Hydrotor" S.A. – jednostka dominująca posiadająca udziały w jednostkach zależnych:

· Agromet ZEHS Sp. z o.o. w Lubaniu– 99.79% udziałów 

· WPH Sp. z o.o. we Wrocławiu – 100 % udziałów

· Hydraulika Siłowa Hydrotorbis Sp. z o.o. w Tucholi – 100% udziałów. 

W sierpniu 2005 r. "Hydrotor" S.A. sprzedał jednostce zależnej „Agromet” ZEHS w Lubaniu  4.000 udziałów tej jednostki po cenie 510 zł za 1 udział. Ze względu na to, że udziały te zostały zbyte w celu umorzenia % udziału w tej jednostce ulegnie tylko nieznacznej zmianie.

Od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego nie wystąpiły zmiany w zobowiązaniach warunkowych i aktywach warunkowych.

