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KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
ZA 11 KWARTAL 2005 R.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spétki wg Europejskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci jest hurtowa i detaliczna sprzedaz artykutéw farmaceutycznych (5146).
Przedstawiony skonsolidowany raport obejmuje okres od 01.01.2005 do 30.06.2005 r. oraz

analogiczny okres roku ubieglego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Farmacol zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

Przedstawione skrécone sprawozdanie jednostkowe Spoétki Farmacol S.A. zostato
sporzadzone wg zasad okreslonych w polskiej ustawie o rachunkowosci.

Zasady rachunkowos$ci stosowane w Grupie Kapitalowej zostaly szczegélowo opisane
w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2005 r. opublikowanym dnia 9.06.2005 r.

W wyniku zastosowania wymogu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej wg MSSF Grupa dokonata zmiany w polityce rachunkowosci 1 przekwalifikowan

aktywow 1 pasywow.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”

Jednostka zastosowata ten MSSF od poczatku pierwszego rocznego okresu zaczynajacego sig
nie wczesniej niz 31 marca 2004 czyli od roku 2005 Warto$¢ firmy (dodatnia oraz ujemna)
reprezentuje kwoty powstajace podczas nabycia udziatbw w podmiotach zaleznych,
jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnie kontrolowanych podmiotach.

Wartos$¢ firmy w odniesieniu do transakcji nabycia majacych miejsce po 1 styczna 2005 r.
reprezentuje réznicg¢ pomig¢dzy kosztem nabycia a warto$cia godziwa nabytych, mozliwych do
wyodrebnienia, aktyw6w netto. W odniesieniu do transakcji nabycia majacych miejsce przed ta
data, warto$¢ firmy wykazywana jest w oparciu o koszt przejety, reprezentujacy kwoty
rozpoznane na podstawie uprzednio wiazacych Grupg zasad rachunkowosci. Klasyfikacja
oraz ujecie ksiggowe potaczen spétek majacych miejsce przed 1 stycznia 2005 r. nie zostaty
zmienione dla celow przygotowania pierwszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy sporzadzonego zgodnie z MSSF.
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Z dniem 1.01.2005 r. Grupa Kapitalowa zaprzestaje naliczania amortyzacji od dodatniej

wartosci firmy powstalej przed 31 marca 2004. Poczawszy od roku 2005 bedzie

przeprowadzany test na ewentualng utrat¢ wartosci firmy zgodnie z MSR 36

Wptlyw na wynik 2005 r. zaniechania amortyzacji wartosci firmy

II kwartaty narastajaco

amortyzacja

II kwartaty narastajaco

okres od 01.01.2005

WYBRANE DANE FINANSOWE okres od 01.01.2005 | wartosci firmy do 30.06.2005
do 30.06.2005 w 2005 roku | wg polskich zasad
rachunkowosci
[. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towa:(;w 1 rzaterialéw ) a 1207083 1207083
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 36 202 36 202
III. Zysk (strata) brutto 41 305 2457 38 848
IV. Zysk (strata) netto 33361 30 904

MSR 17 ,,Leasing”

Ujecie ksiggowe prawa wieczystego uzytkowania gruntu.

Grupa po zastosowaniu MSSF | prawo wieczystego uzytkowania gruntu” uznaje za element

leasingu operacyjnego i warto$¢ tych aktywow prezentuje w bilansie w aktywach inne

dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe rownoczesnie odpisujac je w koszty.

Zestawienie zmian w bilansach poréwnawczych

Przeksztalcenie bilansu na 31.03.2004

stan na stan na
Przeksztalcenie
31.03.2004 r. ) 31.03.2004 r.
wieczystego
SKONSOLIDOWANY BILANS koniec poprz. | koniec poprz.
uzytkowania
kwartatu kwartatu
gruntéw
(rok poprz.) (rok poprz.)
Aktywa
1. Aktywa trwate 180 600 180 600
1. Wartosci niematerialne i prawne 630 630
2. Warto$¢ firmy 61 629 61 629
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3. Rzeczowe aktywa trwate 103 714 -10 963 92 751
4. Nieruchomosci inwestycyjne 644 644
5. Inwestycje w jednostkach zaleznych 629 629
6.Pozostale inwestycje dlugotermnowe 9426 9426
7.Naleznosci dlugoterminowe - pozyczki 1420 1420
8.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2378 2378
9.Inne dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 130 10 963 11 093
Przeksztalcenie bilansu na 30.06.2004
stan na
stan na Przeksztatcenie
30.06.2004r.
30.06.2004r. wieczystego
SKONSOLIDOWANY BILANS koniec
Koniec kwartatu | uzytkowania
kwartatu
(rok poprz.) gruntow
(rok poprz.)
Aktywa
1. Aktywa trwate 186 365 186 365
1. Wartosci niematerialne i prawne 490 485
2. Warto$¢ firmy 60 800 60 800
3. Rzeczowe aktywa trwate 117 881 - 10742 107 139
4. Nieruchomosci inwestycyjne 644 644
5. Inwestycje w jednostkach zaleznych 629 629
6.Pozostale inwestycje dlugoterminowe 784 784
7.Naleznosci dlugoterminowe - pozyczki 2422 2422
8.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2628 2 628
9.Inne dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 87 10742 10 829
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Do przeliczenia danych wykazanych w wybranych danych finansowych w tys. EURO
zastosowano nizej podane zasady:

e dla danych wynikajacych z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienigznych — $redni kurs z 6 $rednich kurséw EURO obowiazujacych na koniec
kazdego miesiaca ogloszonych przez Prezesa NBP,

e dla danych wynikajacych z bilansu — $redni kurs EURO obowiazujacy na dzien
30.06.2005 r. ogloszony przez Prezesa NBP.

Wartosci srednich EURO za okres 01.01 — 30.06.2005 oraz analogiczny okres roku

ubieglego przedstawia ponizsza tabela:

2005 2004
srednia w okresie sprawozdawczym 4,0805 4,7311
stan na ostatni dzien okresu sprawozdawczego 4,0401 4,5422
najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,2756 49149
najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym 3,8839 4,5422

W II kwartale 2005 roku dokonano nastgpujacych zmian w wielkos$ciach szacunkowych:

II kw 2005
Ruch w rezerwach i aktywach:
[tys. zt]
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rozwiagzane aktywa: 397
zawigzanie aktywa 511
- Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Utworzenie rezerw z tyt. podatku dochodowego 287
Rozwiazanie rezerw z tyt. podatku dochodowego 421
II kw 2005
odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
[tys. zt]
rozwiazania 3991
zawigzanie 2 065
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Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Podziat dziatalnosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych. Podstawowa branza,
w ktorej umiejscowiona jest dziatalnos¢ Grupy jest dystrybucja lekéw — wszystkie spotki

grupy. Drugim segmentem dziatalnosci Grupy jest branza hotelowo — gastronomiczna.

Przychody

Sprzedaz ze sprzedazy

hurtowa i sprzedaz ustug najmu

detaliczna gastronomiczno i pozostate pozostata /

lekéw hotelowa ustugi nieprzypisane razem
Przychody
sprzedaz na zewnatrz 1483 749 3916 12 905 1500 570
wynik segmentu 44 074 966 9678 0 | 54719 |
Koszty ogélne zarzadu -18 517 -18 517
36 202 |

Przychody finansowe 6235 6235
Koszty finansowe -1132 -1132
podatek dochodowy -7944 -7 944
Zysk na dziatalnoSci
gospodarczej 33361
Aktywa segmentu 911 128 26 415 937 543
Pasywa segmentu 937 456 87 937 543

Najwazniejsze zdarzenia dla Grupy Kapitatowej w II kwartale 2005 r.:
e Sfinalizowanie przez Farmacol S.A. ze Skarbem Panstwa umowy nabycia akcji sp6tki
PZF Cefarm Warszawa S.A. - RB 8/2005
e Zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki sprawozdan

finansowych i z dziatalnos$ci za rok 2004 — RB 16/2005

Zarzad Farmacol S.A. informuje, ze w okresie objetym raportem nie zaszty zadne nietypowe
zdarzenia w podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitalowej majace wplyw na wynik
finansowy.

W prezentowanym okresie nie wystgpuje sezonowos¢ w prowadzonej przez Grupe Farmacol

dziatalnosci.

Spotka nie przeprowadzata emisji, wykupu lub splaty dluznych lub kapitatowych papieréw

wartosciowych.
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W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Zdarzenia majace miejsce po dniu bilansowym:
e 27.07.2005 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru firmy Horwath JBC Audit sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie do badania jednostkowego sprawozdania finansowego
1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Farmacol za 2005 rok oraz
przeglad poirocznego jednostkowego i1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Farmacol S.A. za I pétrocze 2005 roku.

W II kw. 2005 r. nie wystapily zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej, nie wystapity
operacje potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie wystapity zmiany wysokosci

zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

Spotka petni w grupie jednostek powiazanych rolg¢ jednostki dominujacej. Na dzien
30.06.2005 r. w sktad Grupy Kapitatlowej wchodza nastgpujace jednostki zalezne od
Farmacol S.A.

- Karo sp. z 0.0. w Ktodawie — udzial Farmacolu — 100%,

- Farmacol II sp. z 0.0. w Gdansku — udziat Farmacolu — 100%,

- OPTTINVEST sp. z 0.0. w Warszawie — udziat Farmacolu — 100%,
- Eskulap sp. z 0.0. w Tarnowie — udziat Farmacolu 100%,

- PZF Cefarm Kielce S.A. — udzial Farmacolu — 79%,

- Cefarm Wroctaw CZF S.A. — udziat Farmacolu — 57%

- PZF Cefarm Warszawa S.A. — udziat Farmacolu — 85%.

- PZF Cefarm Szczecin S.A. — udzial Farmacolu — 100 %.

Oceniajac wykonanie skonsolidowanej prognozy wynikow Grupy Kapitatowej Zarzad
Farmacol S.A. podaje, ze w okresie objetym raportem przychody ze sprzedazy wyniosty
1 500 570 mln. z1, co stanowi wzrost do analogicznego okresu roku ubiegtego o prawie 10 %.
Przychody ze sprzedazy towaréw wyniosty 1483 749 tys. zt i byly wyzsze o ponad 10,1 %
od przychodéw analogicznego okresu roku ubieglego co oznacza szybsze tempo przyrostu

niz rynek dystrybucji farmaceutyczne;.
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Uzyskana rentownos¢ netto w okresie 1.01 — 30.06.2005 r. wyniosta 2,1 % co wobec
osiagnigtego w analogicznym okresie ubiegtym roku poziomu 1,9 % nalezy uzna¢ za bardzo
dobry wynik.

Biorac pod uwage sezonowos¢ generowanych wynikow Zarzad Farmacol S.A. ocenia

poziom uzyskanych wartosci jako znacznie przekraczajacy oczekiwania.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZA Spétki wg stanu na dzien

przekazania raportu:

Udziat % Liczba gtoséw Udziat %
Imi¢ i Nazwisko Liczba
w kapitale wynikajaca z w og6lnej liczbie
(Nazwa podmiotu) posiadanych akcji ) )
zaktadowym | posiadanych akcji | gloséw na WZA
Andrzej Olszewski 6200312 26,50 10455112 33,30
Zyta Olszewska 5508 000 23,54 9 250 600 29,46
ING Nationale
1710 468 6,88 1710468 5,45

Nederlanden Polska OFE
PTE PZU ,,Z1ota Jesien” 1 609 662 7,31 1 609 662 5,13

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Spoétka nie otrzymata informacji

o zmianach w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietéw akcji.

Stan akcji bedacych w posiadaniu oséb nadzorujacych i zarzadzajacych Spétka na dzien
przekazania raportu przedstawia si¢ nastgpujaco:

- osoby nadzorujace 12 251 312 akcji

- osoby zarzadzajace 3 000 akcji

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Spoétka nie otrzymata informacji

o zmianach w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace.

W okresie objgtym raportem toczylo si¢ przed sadem, organem witasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej 175 postgpowan w grupie
wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ wynosi 9 462 tys. zt oraz 20 postgpowan w grupie
zobowiazan na laczna wartos¢ 864 tys. zi. Wartos¢ zadnego z tych postgpowan nie

przekracza 10% kapitaléw wiasnych Spoiki.
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W II kwartale 2005 r. Farmacol S.A. oraz podmioty z nim powiazane zawieraty
w ramach grupy jednostek powiazanych transakcje o charakterze typowym i rutynowym, na
zasadach rynkowych a charakter 1 warunki tych transakcji wynikaja z biezacej dziatalnosci

operacyjnej prowadzonej przez Spotke i podmioty powiazane.
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