Komentarz
do sprawozdania Betacom S.A.
za I kwartal
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2005 roku do 31 marca 2006 roku

Prezentowane dane finansowe Betacom S.A. za I kwartal roku obrotowego 2005/2006 zostaly
sporzadzone zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz.
591 z pézn. zm.).

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w
Spoéice w 2004 roku.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W pierwszym kwartale biezacego roku obrotowego Spotka osiagngta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 24,8 mln zl, to jest o 115% wigcej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Spotka
zanotowala réwniez zysk operacyjny w wysokosci 358 tys. zt, zysk brutto 413 tys. zl oraz zysk netto
288 tys. zt, kiedy w roku poprzednim wszystkie trzy pozycje rachunku zyskow i strat byly ujemne.

W dniu 23 czerwca 2005r. Spotka zawarta umowe z firma z branzy technologicznej na taczna kwote
brutto w wysokosci 13,0 mln zt. Przedmiotem Umowy jest zakup rozwigzania informatycznego, na
ktore sktada si¢ dostawa serwerdw pracujacych w klastrze wraz z oprogramowaniem i ustugami 3
letniego wsparcia technicznego przeznaczonego dla instytucji finansowe;.

W dniu 28 czerwca 2005r. Spotka podpisata dwie umowy z PKP Informatyka Sp. z 0.0. na laczna
kwote brutto 3,9 min zt. Przedmiotem umowy na kwot¢ brutto 3,4 mln zt jest sprzedaz systemu
przetwarzania danych z terminem realizacji do dnia 17 lipca 2005r., natomiast przedmiotem drugiej
umowy na kwotg brutto 566 tys. zt wdrozenie systemu backupowego w osrodku podstawowym i
rezerwowym w terminie 12 tygodni od daty zawarcia umowy.

W kwietniu 2005r. Spotka otrzymata nagrod¢ Top Business Partner CEMA przyznawana co roku
wyrozniajacym si¢ Partnerom firmy IBM. Nagroda zostala przyznana za doskonate zrozumienie
potrzeb klientdw i rynku, koncentrowanie si¢ na ich potrzebach biznesowych oraz dynamiczny rozwdj
sprzedazy rozwiazan wykorzystujacych technologie firmy IBM. Firma Betacom S.A. zostata
wyrozniona sposrod kilkuset Partnerow w calym regionie CEMA obejmujacym 50 krajow z Europy
Centralnej i Wschodniej, Bliskiego Wschodu i Afryki. W tym roku wyrdznienia zostaly przyznane
jedynie 4 firmom.

Inwestycje w rozwoj kompetencji docenito HP i dzigki temu w kwietniu Spotka otrzymata nowa
autoryzacj¢ HP Business Partner Select, certyfikatem tym Hewlett-Packard wyrdznia partnerow
handlowych posiadajacych wysokie specjalistyczne kompetencje.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W 1 kwartale roku obrotowego nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na dziatalnosé
gospodarcza Spotki.



3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnos$ci emitenta w prezentowanym
okresie

Tradycyjnie branza informatyczna charakteryzuje si¢ duza sezonowos$cia a II kwartal kalendarzowy
zwykle charakteryzuje si¢ najmniejszymi przychodami w roku. Spotka spodziewa si¢ wyzszego
poziomu sprzedazy w III kwartale kalendarzowym.

4. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréow
warto$ciowych

Nie dotyczy

5. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zarzad informowal w raporcie rocznym ze bedzie rekomendowat WZA wyptate dywidendy w
wysokos$ci 0,50 PLN na jedna akcje.
Spotka chee przeznaczac co roku 25-35 proc. zysku na dywidende w najblizszych latach.

6. Wskazanie zdarzen, ktéore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynaé na przyszile wyniki finansowe emitenta.

W dniu 13 lipca 2005r. Spotka podpisata umowg z Panstwowym Funduszem Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych na kwote brutto w wysokosci 1,1 min zi. W ramach zawartej umowy Betacom
dostarczy infrastrukturg informatyczna i bedzie realizowat ustugi serwisowe.

W dniu 20 lipca 2005r. Spotka podpisata umowe z PKP Informatyka Sp. z 0.0. na kwotg¢ brutto w
wysokosci 2,1 min zt. Przedmiotem umowy jest sprzedaz systemu przetwarzania danych z terminem
realizacji do dnia 8 sierpnia 2005r.

7. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dhlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnoSci

Nie dotyczy

8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastgpily od czsu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy

9. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za rok obrotowy 2005/2006.

10. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Betacom S.A. na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz



wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug informacji posiadanych przez Spédtke na dzien 4 sierpnia 2005 roku akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki sa:

Robert Frechowicz posiadajacy 271.652 akcji, dajacych udzial w kapitale zaktadowym 13,44 %,
Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 255.000 akcji, dajacych udziat w kapitale zaktadowym 12,62 %
Mirostaw Zateski posiadajacy 236.800 akcji, dajacych udziat w kapitale zakladowym 11,72 %

Janusz Smoczynski posiadajacy 200.000 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych udzial w kapitale
zaktadowym 9,90 %

11. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Betacom S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w
okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego.

W dniach 20-22 kwietnia 2005r. Cztonek Zarzadu BETACOM S.A. Artur Jurski nabyt 9.900 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki Betacom S.A.

W dniach 13-15 lipca 2005 roku Prezes Zarzadu BETACOM S.A. Mirostaw Zalgski nabyt 8.857 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki Betacom S.A.

12. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Spotka nie jest strona w postgpowaniach sadowych, ktorych laczna warto$¢ przekraczataby 10%
kapitatow wiasnych.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezZeli warto$¢ tych transakcji (laczna warto§é wszystkich
transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych
réwnowarto$s¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub
jednostke od niego zalezna.

Spotka nie zawarla jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, ktorych warto$¢ (faczna
warto§¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO.

14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji stanowi
rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

Spoéika nie udziela porgczen ani gwarancji innym podmiotom, za wyjatkiem gwarancji udzielanych w
ramach umowy o udzieleniu gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego w
Towarzystwie Ubezpieczeniowym Allianz Polska S.A i Banku BPH S.A.

15. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W zwiazku ze strategia dalszego dynamicznego wzrostu sprzedazy, w tym z kontraktow
charakteryzujacych si¢ wyzsza marza, Spotka zwigksza zatrudnienie. Od 1 kwietnia 2005r. do 4



sierpnia 2005r. zatrudnienie wzrosto o okolo 20%. Wigkszy sklad osobowy umozliwi Spotce
realizowa¢ wigksze kontrakty zaplanowane na kolejne okresy sprawozdawcze.

16. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktore beda miaty wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Spotke w przysztosci sa:

- popyt na ushugi oferowane przez Spotke - stan prowadzonych rozméw handlowych
stwarza szansg¢ na znaczny wzrost przychoddéw ze sprzedazy Spotki w II kwartale
roku obrotowego rozpoczetym 1 lipca 2005r., w pordéwnaniu z analogicznym
okresem roku ubieglego, wzrost sprzedazy winien przekroczy¢ 50%,

- Spotka prognozuje roéwniez poprawg wyniku finansowego za II kwartal roku
obrotowego rozpoczetego 1 lipca 2005r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegltego;

- realizacja celow emisji akcji serii E - Spotka stale przeznacza $rodki na realizacjg
celow emisji zgodnie z prospektem emisyjnym. Szczegdlnie zmiany w zatrudnieniu i
zdobywanie nowych kompetencji, dotycza dzialu tworzacego aplikacje na
zamowienie - SOFT 1 dzialéw handlowych. Ponadto Spoétka prowadzi rozmowy z
potencjalnymi firmami, ktéore moga by¢ przedmiotem inwestycji kapitatowe;.
Realizacja celow emisji zwiazanych z inwestycjami kapitalowymi pozwoli Spotce
rozbudowaé¢ posiadane kompetencje, poszerzy¢ rynki zbytu oraz uzupehié oferte
handlowa.



