Zelmer S.A.

KOMENTARZ ZARZADU ZELMER S.A. DO WYNIKOW FINANSOWYCH
ZAWARTYCH W RAPORCIE OKRESOWYM SA-QSt 2/2005.

Wybrane wyniki finansowe za okres II. Kwartatu 2005-2004.

e Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Zelmer S.A. ogotem wyniosty w II kwartale
2005 roku 65 548 tys. zt i byly nizsze o0 2,9% w stosunku do I kwartalu 2004r.;

e Koszty wlasne sprzedazy wyniosty 44 869 tys. zt 1 byly i byly nizsze o 8,5% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2004r.

e Zysk na sprzedazy wyniost 20 679 tys. zt i byl wyzszy o 12,2% w pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

e Marza brutto na sprzedazy wyniosta 31,7%,

o Koszty sprzedazy wyniosty 4 700 tys. zt i byly wyzsze o 41% niz w analogicznym okresie
2004 roku;

e Koszty ogblnego zarzadu wyniosty 10 348 tys. zt i byly nizsze o 7,4% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegltego.

e  Wynik finansowy netto wyniost 4.948 tys. zt i byt wyzszy o 1.665 tys. zt niz w analogicznym
okresie 2004 roku t.j. o 52%;

e Wskazniki plynnosci zdecydowanie przekraczatly wartosci wzorcowe. Spélka nie miata
zadnych problemow z plynnoscia finansowa poniewaz posiada najbardziej ptynne s$rodki

obrotowe tj. gotowke;

o Kapitaly wlasne grupy kapitalowej Zelmer S.A. wyniosty na dzien 30 czerwca 2005r.
288,1 miln zt i wzrosty w poréwnaniu do II kwartatu 2004 roku o 8,7 min zi.

Wybrane wyniki finansowe za okres I — VI 2005 /2004 Grupy Kapitalowej Zelmer S.A.

w tys. PLN

Wybrane wyniki finansowe 01.04.2005- | 01.01.2005- | 01.04.2004- | 01.01.2004-

30.06.2005 | 30.06.2005 | 30.06.2004 | 30.06.2004
1 | Przychody ze sprzedazy 65 548 138 358 67 460 147 251
2 | Koszt wtasny sprzedazy 44 869 93 186 49 034 103 241
3| Zysk (strata) na sprzedazy 20 679 45172 18 426 44010
4 | Koszty sprzedazy 4700 10 775 3330 7 056
5 | Koszty ogolnego zarzadu 10 348 20412 11181 19939
6 | Zysk przed opodatkowaniem 6371 15164 4310 18 304
7 | Zysk (strata) okresu 4948 11 143 3238 13 162
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1. Sprzedaz produktow, towarow, materialow i ushug.

Przychody ze sprzedazy podmiotu dominujacego — Zelmer S.A. stanowia 90,83 % przychodow Grupy
Kapitatowej Zelmer co powoduje, ze wszystkie zdarzenia dotyczace emitenta maja istotny wplyw na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Zelmer S.A. jest najwigkszym na rynku krajowym producentem tzw. matego sprzetu AGD.
Tradycyjnie najwazniejszym produktem spotki pod wzgledem przychodowym sa odkurzacze. L.aczna
warto$¢ sprzedazy w Il kwartale 2005r. tych produktow wyniosta 25.284 tys. zt i byla nizsza od
warto$ci w analogicznym okresie roku poprzedniego o 2.959 tys zt Spadek sprzedazy w tym
segmencie spowodowany byt przede wszystkim zla koniunktura na rynkach $wiatowych.
W pozostatych grupach produktowych Spotka odnotowata wzrost sprzedazy: mikserow o 9,49%,
robotéw kuchennych o 8,84%, czajnikow o 11,78% a sokowirowek o 31,44 %.

Mniejsza dynamika sprzedazy na rynku krajowym w drugim kwartale 2005 b.r. spowodowana byta
gtéwnie spadkiem zakupow konsumpcyjnych.

Sprzedaz na rynku krajowym w pierwszym potroczu 2005 r. wyniosta 91,8 min zt i byla wyzsza w
poréwnaniu do zrealizowanej przez Zelmer S.A. sprzedazy w tym samym okresie roku poprzedniego
0 3,4%.

Struktura sprzedazy wedlug odbiorcoOw na rynku krajowym przedstawia si¢ nastgpujaco:

e  Grupy zakupowe 41,4 %
e Hipermarkety i sieci specjalistyczne 32,8%
e Hurtownie 24.8 %
e Pozostali 1.0 %

Razem 100,0 %

Struktura wartosciowa przychodow ze sprzedazy produktow spotki Zelmer S.A. w Il kwartale 2005r /w tys. zI. /

Wyszczegélnienie 2q 2005 2q 2004 Dynamika w %
1. Odkurzacze 25248 28 207 89,51 %
2. Maszynki do mielenia 7082 8152 86,87 %
3. Miksery 7 442 6797 109,49 %
4. Czajniki 4155 3717 111,78 %
5. Sokowirowki 4946 3763 131,44 %
6. Roboty kuchenne 2326 2137 108,84 %
7. Krajalnice 2930 3106 94,33 %
8. Szatkownice 999 940 106,28 %
9. Pozostate* 4412 4 389 100,52
Razem: 59 540 61208 97,27 %

*Pozycja ,,Pozostale” obejmuje: towary, czesci zamienne, materialy, wyroby nietypowe i ustugi.
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2. Sprzedaz eksportowa.

Przychody netto ze sprzedazy eksportowej przeliczonej na PLN wedtug $rednich kurséw ogloszonych
przez NBP wyniosty w Il kwartale 2005r. 17,8 mln PLN i byly nizsze o 13,6 % w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2004 roku. Przychody liczone w walutach wyniosty w pierwszym poétroczu
2005r. 8.692 tys. EURO i byly mniejsze 0 9,7 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2004.

Na zmniejszenie przychodow ze sprzedazy eksportowej w I potroczu 2005r. decydujacy wplyw mialy
dwa czynniki:

e  Woycofanie si¢ kontrahenta niemieckiego z zakupu w I kwartale b.r. duzej ilosci maszynek do
mielenia o warto$ci 873 tys. EURO

e Spadek wartosci EURO do ztotowki w poréwnywalnym okresie 1. potrocza 2005/2004 roku
spowodowal zmniejszenie przychodow z eksportu w przeliczeniu na ztotowki o 4 856 tys.
PLN.

3. Gléwne zagraniczne rynki zbytu.

Struktura geograficzna sprzedazy eksportowej:

I potrocze 2005r. I potrocze 2004r.
e Kraje Europy Wschodniej* 33,8 % Kraje Europy Wschodniej* 33,8 %
e Niemcy 21,4 % Niemcy 28,7 %
e Francja 11,6 % Francja 8,6 %
e Szwajcaria 10,4 % Szwajcaria 8,1 %
e Pozostale 22,8 % Pozostate 20,8 %

* Kraje Europy Wschodniej — Rosja, Czechy, Stowacja, Rumunia, Ukraina, Bulgaria, Wegry, Lotwa.

3. Kursy walut stosowane do przeliczen walut w IT kw. 2004 — 2005

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym
notowania $rednich kursow wymiany zlotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank
Polski przedstawialy si¢ nastepujaco:

Stedni Minimalny kurs| Maksymalny |Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy arytmetyczny - . gy
: w okresie kurs w okresie | dzien okresu
kurs w okresie
01.01.2005 — 30.06.2005 4,0805 3,8839 4,2756 4,0401
01.01.2004 — 30.06.2004 47311 4,5422 49159 4,5422

4. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w II kwartale 2005 r. wyniosty 4.700 tys. zl i byly wyzsze o 1370 tys. zt
w odniesieniu do II kwartatu roku ubiegltego.

Kierujac si¢ interpretacja Ministerstwa Finansow (wyjasnienie podsekretarza stanu z 30 grudnia
2004r. w sprawie premii pienieznych wyplacanych nabywcom Nr PP3-812-1222/2004/AP/4026) oraz
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zgodnie z MSSF, w . i II. kwartale 2005 roku w kosztach sprzedazy dodatkowo utworzono rezerwe
na rabaty posprzedazowe w lacznej wysokosci 4 980 tys zt.

Po uwzglednieniu rezerw na rabaty posprzedazowe koszty sprzedazy za 1 polrocze 2005 roku
wyniosty 10 775 tys. zt i byly o 3 719 tys. zt wyzsze w pordwnaniu z analogicznym okresem 2004
roku. Tworzenie rezerw z tytulu rabatéw posprzedazowych ,,na biezaco” skutkuje réwnomiernym
roztozeniem obcigzen z tego tytulu w poszczegdlnym kwartatach (nie nastapi skumulowane
obciazenie wyniku finansowego w ostatnim kwartale roku, jak to mialo miejsce w roku ubieglym).

Rezerwy beda rozliczane sukcesywnie w miarg sptywu dokumentow (faktur) z tytutu przyznanych

rabatow promocyjnych i prosprzedazowych.

5. Koszty ogolnego zarzadu

Koszty ogolnego zarzadu w jednostce dominujacej w pierwszym potroczu 2005 roku wyniosty 15 346
tys. zt 1 byly wyzsze o 6 % w poréwnaniu do analogicznego okresu 2004 roku.

Wazrost kosztow ogolnego zarzadu wynika glownie z wystapienia w . potroczu b.r. kosztow
zwiazanych z prywatyzacja i wprowadzeniem Spotki na Gietde Papierow Wartosciowych(1 298 tys.
zt) oraz pojawienie si¢ nowej pozycji kosztow ustugi konsultingowej na kwote 940,0 tys. zk.
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6. Analiza wskaznikowa

0.1 Wybrane wskazniki do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitalowej

Zelmer S.A. za drugi kwartal 2005 roku.

Przychody netto ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Zysk na sprzedazy

EBiTDA

Zysk przed opodatkowaniem (brutto)
Zysk okresu (netto)

65,5
44,9
20,7
5,6
9,4
6,4
4,9

67,5
49,0
18,4
3,9
9,0
43
3,2

Marza brutto na sprzedazy
Marza netto na sprzedazy
Marza EBiTDA

Marza przed opodatkowaniem

Marza zysku netto

31,5%
8,6%
14,4%
9,7%
7,5%

27,3%
5,8%
13,4%
6,4%
4,8%

Wskaznik ptynnosci |
Wskaznik ptynnosci 11
Wskaznik wyptacalnosci

4,5
3,6
2,4

3,1
2,3
1,2
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6.2 Wybrane wskazniki do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowe;j

Zelmer S.A. za okres od I — VI 2004/2005 narastajaco.

Przychody netto ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Zysk na sprzedazy

EBiTDA

Zysk przed opodatkowaniem (brutto)
Zysk okresu (netto)

138,4
93,2
452
14,0
20,5
15,2
11,1

w min zt

1473
103,2
44,0
17,0
26,5
18,3
13,2

Marza brutto na sprzedazy
Marza netto na sprzedazy
Marza EBiTDA

Marza przed opodatkowaniem

Marza zysku netto

32,6%
10,1%
14,8%
11,0%

8,1%

29,9%
11,6%
18,0%
12,4%

8,9%

Wskaznik ptynnosci |
Wskaznik ptynnosci 11
Wskaznik wyptacalnosci

4,5
3,6
2,4

3,1
2,3
1,2
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0.3 Wybrane wskazniki do jednostkowego raportu kwartalnego spotki Zelmer S.A. za drugi

kwartat 2005 roku.

Przychody netto ze sprzedazy
Sprzedaz krajowa
Sprzedaz eksportowa

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Zysk na sprzedazy

EBiTDA

Zysk przed opodatkowaniem (brutto)

Zysk okresu (netto)

59,5
41,7
17,8
40,7
18,8
6,4
8,6
6,0
4,6

61,2
40,6
20,6
45,5
15,7
43
9.4
4,8
38

Marza brutto na sprzedazy
Marza netto na sprzedazy
Marza EBiTDA

Marza przed opodatkowaniem

Marza zysku netto

31,7%
10,7%
14,5%
10,1%

7,7%

25,6%
7,0%
15,4%
7,9%
6,1%

Wskaznik ptynnosci |
Wskaznik ptynnosci 11
Wskaznik wyptacalnosci

4,7
3,9
2,5

3,8
3,0
1,6
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6.4. Wybrane wskazniki do jednostkowego raportu kwartalnego spotki Zelmer S.A. za
okres od I — VI 2004/2005 narastajaco.

w min zt

Przychody netto ze sprzedazy 127,3 134,1
Sprzedaz krajowa 91,8 88,8
Sprzedaz eksportowa 35,4 453

Koszt whasny sprzedazy 86,7 95,1

Zysk brutto na sprzedazy 40,6 39,0

Zysk na sprzedazy 15,1 17,4

EBiTDA 19,8 26,7

Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 15,1 19,0

Zysk okresu (netto) 11,2 13,9

Marza brutto na sprzedazy 31,9% 29,1%
Marza netto na sprzedazy 11,9% 13,0%
Marza EBiTDA 15,5% 19,9%
Marza przed opodatkowaniem 11,9% 14,2%
Marza zysku netto 8,8% 10,3%

Wskaznik ptynnosci I 4,7 3,8
Wskaznik ptynnosci 11 3,9 3,0
Wskaznik wyptacalnosci 2,5 1,6
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7. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego nie ujete w bilansie i w rachunku
zyskow i strat.

Do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego SA-QSr 2/2005 nie
wystapily zdarzenia wplywajace znaczaco na sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatlowej Zelmer S.A. i samego podmiotu dominujacego, ktére dotyczyly okresu
sprawozdawczego, a ktore nalezatoby uja¢ w biezacym sprawozdaniu.

8. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca znaczace
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu za biezacy okres.

9. Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie drugiego kwartalu 2005r.

W dniu 12-04-2005r. spotka PEF V Zelmer Holdings s.a.r.l zawiadomita Zarzad
Zelmer S.A., ze w wyniku nabycia akcji spotki ZELMER, w drodze wezwania spotka
Zelmer Holdings osiagneta 40,03% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
ZELMER S.A. Lacznie spotka PEF V Zelmer Holdings s.a.r.l. posiadata w tym dniu
6.085.000 akcji zwyklych, stanowigcych tacznie 40,03% kapitalu zakladowego
ZELMER S.A..

W dniu 18-05-2005r. Spotka zawarta umowe o Swiadczenie ustug doradczych z polska
firma konsultingowa "CII Group" Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

W dniu 23-05-2005r. Rada Nadzorcza Zelmer S.A. dokonata wyboru cztonkow
zarzadu Spotki na kolejna trzyletnia kandencje. W sklad Zarzadu weszli: Andrzej
Libold - Prezes Zarzadu; Grzegorz Dartak - Czltonek Zarzadu; Zygmunt Marchlik -
Czlonek Zarzadu; Stanistaw Mical - Czlonek Zarzadu; Janusz Plocica - Czlonek
Zarzadu; Wladystaw Zygo - Cztonek Zarzadu.

W dniu 30-05-2005r. w wyniku ogloszonego w dniu 09-05-2005r. wezwania, spotka
PEF V Zelmer Holdings nabyta 1.061.248 akcji Zelmer S.A. co tacznie z dotychczas
posiadanymi akcjami (6.085.000) daje luksemburskiej spotce 7.146.248 szt. akcji
stanowiacych 47,01% kapitalu zaktadowego Zelmer S.A. i tyle samo glosow na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

22-06-2005r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru bieglego rewidenta. Wybrano firme
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

23-06-2005r. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore
podjeto uchwaty opublikowane w raport biezacy nr 43/2005.

10. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W okresie drugiego kwartalu b.r. nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze majace
znaczacy wplyw na osiagnigte przez Grupg Kapitatowa wyniki finansowe.
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11. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono dane

12.

13.

14.

finansowe za pierwszy kwartal 2005r., nie ujetych w tych danych, a mogacych
w znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe Emitenta.

Do chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za Il kwartaty 2005r. konczace
si¢ 30-06-2005r. nie wystapily zdarzenia wplywajace znaczaco na sytuacje majatkowa
i finansowa Emitenta oraz Grupy, ktore dotyczyly okresu sprawozdawczego, a ktore
nalezatoby uja¢ w biezagcym sprawozdaniu.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

e _EKO-TOP” Sp. z 0.0. w Rzeszowie — porgczenie pozyczki zaciagnigtej dnia 27-07-1999r.
w Narodowym Funduszu Gospodarki Wodnej w wysokosci 2.400.000 zt(dwa miliony
czterysta tysigey ztotych), ktorej termin splaty przypada na dzien 20 grudnia 2008r.

o . Osrodek Rekreacyjno-Wypoczynkowy Bystre” Sp. z 0.0. — zawarcie ancksu do umowy
pozyczki w wysokosci 250.000 zi(dwiescie pigédziesiat tysigcy ztotych), ktorej termin
sptaty ustalono na 31-05-2006r.

Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczny wplyw na osiagnigte wyniki
finansowe.

W raportowanym okresie nie wystepowaly zdarzenia majace znaczny wpltyw na osiagnigte
wyniki finansowe.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spolki.

Wedlug stanu na dzien przekazania raportu kwartalnego nast¢pujace podmioty posiadaty akcje
Spotki uprawniajace do oddania co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy:

i. PEF V Zelmer Holdings S.a.rl. z siedziba w Luksemburgu posiada
7.146.248 szt. akcji stanowiacych 47,01% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajacych do oddania 7.146.248 glosow na walnym zgromadzeniu
wspolnikow co stanowi 47,01% ogodlnej liczby glosow.

ii. Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa posiada
2.280.000 sztuk akcji stanowiacych 15 % kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajacych do oddania 2.280.000 glosow na walnym zgromadzeniu
wspolnikow co stanowi 15 % ogodlnej liczby glosow.

iii. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK posiada
1.675.000 sztuk akcji stanowiacych 11,02 % kapitatu zaktadowego Spotki
1 uprawniajacych do oddania 1.675.000 glosé6w na walnym zgromadzeniu
wspo6lnikow co stanowi 11,02 % ogolnej liczby gltosow.

iv. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesien” posiada 1.304.939 sztuk
akcji stanowiacych 8,58% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do
oddania 1.281.601 glosow na walnym zgromadzeniu wspolnikéw co stanowi
8,58% ogolnej liczby glosow.

v. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny posiada
791.000 sztuk akcji stanowiacych 5,20% kapitatu zakladowego Spotki
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15. Zmiany stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

i uprawniajacych do oddania 791.000 glosow na walnym zgromadzeniu

wspolnikéw co stanowi 5,20% ogolnej liczby glosow.

Imig i nazwisko Funkcja Stan na 31-03-2005r. Zmiana Stan na 31-06-2005r.
Andrzej Libold Prezes Zarzadu 619 0 619
Grzegorz Darlak Czlonek Zarzadu 147 0 147
Janusz Plocica Czlonek Zarzadu 1195 0 1195
16. Informacja o postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym

17.

18.

19.

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Wzgledem Spoélki i podmiotéw od niej zaleznych nie wszczeto przed sadem ani organami
administracji publicznej postgpowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci Spotki lub
podmiotow od niej zaleznych, ktérych laczna warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie drugiego kwartatu 2005r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powiazanymi,
ktorych warto$¢ w okresie od poczatku roku obrachunkowego przekroczyta wyrazona
w zlotych rownowarto$¢ kwoty 500 tys. EUR. Byly to jednak transakcje o charakterze
typowym i rutynowym, ktorych charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci
operacyjnej prowadzonej przez Zelmer S.A. i jednostek zaleznych.

Czynniki majace istotny wplyw na wyniki uzyskane w okresie drugiego kwartatu 2005r.

W drugim kwartale 2005r. nie wystgpowaly czynniki majace istotny wptyw na wyniki tego
okresu.

Stanowisko Zarzadu Zelmer S.A. odno$nie realizacji prognozowanych wynikéow
finansowych na 2005 rok.

Zarzad zalozyl, ze przychody ze sprzedazy w 2005r. w ujeciu jednostkowym wyniosa 303,7
mln zl. a wynik finansowy netto osiagnie warto$¢ 17 min zt.

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego do wiadomosci publicznej Zarzad
podtrzymuje prognoze wynikéw finansowych na 2005 rok.

20. Informacja o wazniejszych wydarzeniach po dacie bilansu.

e W dniu 12-07-2005r. ZELMER S.A. w raporcie biezacym nr 48/2005 Zarzad
spotki ztozyt deklaracje o przestrzeganiu Zasad Ladu Korporacyjnego

e W dniu 13-07-2005r. zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Zelmer S.A. w sprawie powzigcia uchwaty zatwierdzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Zelmer S.A. za 2004 rok.
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21. Wyjasnienia do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Srodki pieni¢zne z ograniczona mozliwoscia dysponowania stanowia $rodki zgromadzone
na rachunku zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Andrzej Libold Stanistaw Mical
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Rzeszow, dnia 16 sierpnia 2005 roku
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Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego SA-QSr 2 /2005

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej ZELMER S.A. jest ZELMER Spotka Akcyjna z siedziba w
Rzeszowie przy ul. Hoffmanowej 19, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego Przedsigbiorcoéw
Krajowych pod numerem 0000026109, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej ZELMER S.A.
A. Spolkl Grupy Kapitatowej objete konsolidacja;
Zelmer Bohemia s.r.o. z siedziba Terlicko, w ktérej ZELMER S.A. posiada 75%

udzialow

=  Zelmer Slovakia s.r.o. z siedziba w Bidowcu, w ktorej ZELMER S.A. posiada 100%
udzialow

= Zelmer Trading Sp. z 0.0., z siedziba w Rzeszowie, w ktérej ZELMER S.A. posiada
100% udziatéw

= Ofsrodek Rekreacyjno — Wypoczynkowy Bystre Sp. z o.0., w ktérej ZELMER S.A.
posiada 100% udzialéw

= Zelmer Zaklad Narzedziowy Sp. z o.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktérej ZELMER S.A.
posiada 51,08% udzialow

®  Zelmer Zaktad Remontowy Sp. z 0.0., z siedziba w Rzeszowie w ktérej ZELMER S.A.
posiada 64,31% udzialow

B. Spotki Grupy Kapitalowej objete konsolidacja wycenione metoda praw wlasnosci
= FHU.H. ,EKO-TOP” Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktorej ZELMER S.A. posiada
34% udziatow

C. Spotki Grupy Kapitalowej nie objete konsolidacja lub wyceng metoda praw wlasnosci
= Zelmer Elektropribor Sp. z 0.0. z siedziba w Rosji, w ktérej ZELMER S.A. posiada 51%
udziatow
= 12— Zelmer S.A., z siedziba w Rosji, w ktorej ZELMER S.A. posiada 30% udzialow
= Zelmer Hungary s.r.f. z siedziba w Miskolcu — Wegry, w ktérej ZELMER S.A. posiada
75% udzialow

I.  Informacje ogélne

Informacja dodatkowa jest skladnikiem skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za II kwartal 2005 i przedstawia informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu
raportu w tym o stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci.

II. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego

Niniejszy skonsolidowany raport okresowy za II  kwartal 2005 zostal sporzadzony zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Elementem skladowym tego raportu jest skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe Zelmer S.A.
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Grupa Kapitalowa Zelmer S.A zastosowala MSSF po raz pierwszy do sporzadzenia sprawozdan
finansowych za rok 2005. Dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2004.

Srédroczny skonsolidowany raport finansowy oraz skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe za
prezentowany okres oraz dane poréwnawcze, zostaly sporzadzone zgodnie z MSR 34 oraz wymogami
Rozporzadzenia Rady Ministrow Dz. U. Nr 49 poz. 463 z dn. 21 marca 2005 r. ,,w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych”.

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do wartosci godziwej niektérych sktadnikéw srodkéw
trwalych oraz wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

W sytuacjach zaistnienia przestanek do utraty wartosci, przeprowadzono testy na utrat¢ wartosci i
uwzgledniono ich skutki.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow 1 zalozen, ktore wplywaja na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz notach tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete
zalozenia 1 szacunki opierajg si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dzialan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w tysiacach polskich PLN (tys.
PLN).

III. Zmiany zasad rachunkowosci w zwigzku z przejSciem na MSSF

Przyjete zasady rachunkowosci 1 metody obliczeniowe sa zbiezne z zasadami stosowanymi w latach
ubieglych, za wyjatkiem zmian zasad rachunkowosci opisanych ponizej, a wprowadzonych z dniem 1
stycznia 2005 w zwiazku z przyjeciem standardéw MSSE obowiazujacych dla sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres rozpoczynajacy sie tego dnia. Gléwne skutki tej decyzji oméwiono ponizej.

1. Rzeczowe aktywa trwale, utrata wartosci

Rzeczowe aktywa trwale ujmowane sq w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia po spelnieniu wymaganych przez MSR 16 warunkéw do ich ujecia. Po
poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ je w wartosci pomniejszonej o zakumulowana amortyzacje oraz o
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Zastosowana metoda i stawki amortyzacyjne
odzwierciedlaja tryb konsumowania przez grupe korzysci ekonomicznych z danego skladnika aktywow.
Wartos¢ konicowa, okres uzytkowania i metode amortyzacji weryfikuje si¢ co najmniej na koniec kazdego
roku obrotowego, a zmiany w stosunku do wczesniejszych szacunkéw ujmuje jako zmiany wartosci
szacunkowych. Dokonuje si¢ przegladu poszczegdlnych skladnikéw aktywow badZz odpowiednio
osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne pod katem ewentualnej utraty wartosci, w przypadku
zaistnienia zdarzen lub wystapienia zmian wskazujacych na to, ze warto$¢ bilansowa aktywow moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania. Jesli spelnione sa przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata
wartosci, a warto§¢ bilansowa przekracza szacowana warto§¢ odzyskiwana, to warto$¢ danych aktywow
jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwane;.

Usuniecie danej pozycji rzeczowych aktywow trwalych z ksigg rachunkowych i bilansu nastepuje po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku gdy nie oczekuje si¢ zadnych korzysci ekonomicznych z tytutu
dalszego jej uzytkowania. Zyski lub straty wynikajace z usunigcia z ksiag ujmowane sa w rachunku zyskéw
i strat w momencie usunigcia.

2. Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, z wyjatkiem tych
nabytych w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej, ktore aktywowane sa w wartosci godziwej
na dzien przejecia, a po poczatkowym ujeciu wyceniane wedlug kosztu historycznego ustalonego jako
warto$¢ poczatkowa danego skladnika. Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych zostaje oceniony i
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uznany za okreslony lub nieokreslony. Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie nie sq ujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie
odnoszone sa w ci¢zar rachunku zyskéw 1 strat w okresie poniesienia. Okresy uzytkowania sq poddawane
weryfikacji 1 w razie potrzeby korygowane poczawszy od kolejnego roku obrotowego. Dokonuje si¢
przegladu wartosci niematerialnych badZz osrodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne pod katem
ewentualnej utraty wartosci.

Naktady na prace rozwojowe, zwiazane z okreslonym przedsigwzigciem aktywuje sig, jesli mozna uznad,
ze zostang w przyszlodci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu stosuje si¢ model kosztu historycznego z
uwzglednieniem skumulowanej amortyzacji 1 skumulowanych odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty
wartosci. Okres amortyzacji ustala si¢ stosownie do przewidywanego okresu uzyskiwania przychodow ze
sprzedazy zwiazanych z danym przedsiewzieciem.

3.  Nieruchomosci inwestycyjne

Z dniem przejscia na MSSF wyodrebniono w bilansie w aktywach trwalych pozycje — nieruchomosci
inwestycyjne, ktore traktowane sg jako zrédlo przychodéw z czynszow lub utrzymywane sa ze wzgledu na
przyrost ich wartosci, przy czym nie sq wykorzystywane przy produkcji, dostawach towaréw, §wiadczeniu
ustug, czynnos$ciach administracyjnych, ani tez przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyklej dzialalnosci.
Poczatkowo ujmowane one sa w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow transakeji. Po poczatkowym ujeciu wszystkie nieruchomosci sa wykazywane
w wartosci pomniejszonej o zakumulowana amortyzacj¢ oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z
tytulu utraty wartosci, zgodnie z wymogami MSR 16 dla tego modelu. Podobnie odnoszone sa odpisy
aktualizujace, jak i skutki usunigcia z bilansu.

4.  Koszty finansowania zewngtrznego

Do kosztéw finansowania zewngtrznego stosuje si¢ podejscie alternatywne MSR 23 tj. uymowane sa
generalnie jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba, Ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé
nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywéw.

5.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Waluta funkcjonalng 1 waluta prezentacji spotki Zelmer S.A. 1 jej jednostek zaleznych 1 stowarzyszonych w
Polsce jest PLN. Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest ich waluta narodowa.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania tych zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane na
walute prezentacji Zelmer S.A. po kursie obowiazujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat
po $rednim arytmetycznym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe dotyczace danego podmiotu sg ujmowane
w rachunku zyskow 1 strat.

6.  Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzone sq za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane.

Inwestycja Zelmer S.A. w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana metoda praw wlasno$ci. Sprawozdania
finansowe jednostki stowarzyszonej sa podstawa wyceny posiadanych przez Zelmer S.A. udzialéw wedlug
metody praw wlasnosci.
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Udzialy mniejszosci obejmuja nie nalezace do Grupy udzialy w spétkach objetych konsolidacja.
Konsolidacja nie obj¢to nizej wymienionych spotek:

- Zelmer Hungary s.r.o. z siedzibg w Miskolcu — Wegry, w ktérej Zelmer S.A. posiada posrednio

75% udziatéw,

- Zelmer Elektropribor Sp. z 0.0. z siedziba w Rosji, w ktérej Zelmer S.A. posiada 51% udziatow,

- lZZelmer” S.A. z siedziba w Rosji, w ktérej Zelmer S.A. posiada 30% udziatow.
Dane finansowe Spoélek nieobjetych konsolidacjg nie maja istotnego wplywu na sytuacje majatkows i
finansows oraz wynik finansowy Grupy.
Warto$¢ bilansowa ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych — zaleznych i stowarzyszonych
wylaczono ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien przejécia na MSSF tj. 01.01.2004
korygujac niepodzielony wynik lat ubieglych. Rozliczenie kosztu przejecia jednostek podporzadkowanych
sprzed dnia przejscia na MSSE nastepuje wedlug dotychczasowych zasad.

7.  Swiadczenia pracownicze

W ramach §wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia Zelmer S.A. ujmuje rezerwy na odprawy
emerytalne i rentowe dla wszystkich pracownikéw. Pracownikowi spelniajacemu warunki uprawniajace do
renty inwalidzkiej lub emerytury, ktérego stosunek pracy ustal w zwiazku z przejSciem na rente lub
emeryture przystuguje jednorazowa odprawa pienigzna. Jej wysokos¢ jest zalezna od stazu pracy.
Szacunki dokonywane sq wedlug zaktualizowanych danych na dzien bilansowy stosujac metode
aktuarialna. Kalkulacja uwzglednia przewidywane ksztaltowanie si¢ stop procentowych 1 rotacji
zatrudnionych aktualne na dzien bilansowy, nie biorac pod uwage ich zmian w przysztosci.

IV. Wyjadnienia skutkéw przejScia z wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci
na MSSF na sytuacj¢ finansowa, finansowe wyniki dziatalnosci i przeptywy
pieniezne

1.  Prezentacja uzgodnien Grupy Kapitatowej Zelmer S.A. i Spotki Zelmer SA:

Zgodnie z wymogiem MSSF 1 Spétka prezentuje:

A. Uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazanego zgodnie z wczesniej stosowanymi przyjetymi
zasadami rachunkowosci, z kapitalem wlasnym wykazanym zgodnie z MSSF dokonane na:

a) dzien przejscia na MSSF tj. na dzien 01.01.2004, nota 1
B. Uzgodnienia pozycji bilansowych na:

a) dzien przejscia na MSSF tj. na dzien 01.01.2004 r., nota 2

b) dzien 30 czerwca 2004 r., nota 2

¢) dzien 31 grudnia 2004 r. jako dzien zakoficzenia ostatniego okresu prezentowanego
wedlug wezesniej stosowanych zasad, nota 2

C. Uzgodnienia wyniku finansowego:

a) za okres od 01.01.2004 do 30.06.2004 r., nota 3
b) za rok 2004, nota 3

D. Uzgodnienia przeplywéw pienieznych:

a) za okres od 01.01.2004 do 30.06.2004 r., nota 4
b) za rok 2004, nota 4
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2.  Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Zgodnie z wymogiem MSR 14 Spotka jest zobowigzana do prezentacji swojej dzialalnosci operacyjne;j
w skonsolidowanym sprawozdaniu podstawowym w podziale na segmenty geograficzny lub branzowy i
zaprezentowa¢ odpowiednig forme sprawozdawczosci zaleznie od tego, ktory podzial przyjmie jako
podzial podstawowy. Z uwagi na fakt, ze raport finansowy za Il kwartal prezentowany jest w wersji
skréconej oraz na zapis § 113 rozporzadzenia, Spolka nie przedstawia informacji dotyczacych
przychodéw i wynikéw przypadajacych na poszezegdlne segmenty w biezacym raporcie.

3.  Wycena aktywéw trwalych, wartoéci niematerialnych, nieruchomosci
inwestycyjnych i aktywéw dlugoterminowych przeznaczonych do zbycia
na dzien przej$cia na MSSF

Na dzied przej$cia na MSSE wszystkie rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne (bez warto$ci
firmy) wyceniono wedlug zakladanego kosztu ustalonego na poziomie:

A. wartosci godziwej — dla gruntow, budynkow i budowli oraz samochodéw, oraz

B. wartoéci poczatkowej wykazanej w ksiggach rachunkowych na dzien przejscia na MSSF
pomniejszonej o umorzenie przy zastosowaniu modelu ceny nabycia — dla pozostalych
skladnikéw rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych.

Warto§¢ godziwa aktywow ustalona zostala na podstawie wyceny wykonanej przez profesjonalnych
rzeczoznawcow zewnetrznych. Koszt zakladany dla  pozostalych skladnikoéw rzeczowych aktywow
trwalych i wartosci niematerialnych ustalono poprzez zweryfikowanie okresu uzytkowania poszczegolnych
sktadnikéw 1 ustalenia zasad amortyzacii zgodnie z MSR 16.

Skutki wyceny pozycji aktywow wycenionych na dzien przejscia wedtug zakladanego kosztu ustalonego w
wartosci godziwej odniesiono na kapitaly wlasne (kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny), a wycenionych
wedlug zakladanego kosztu ustalonego na bazie kosztu historycznego z korekta okresu uzytkowania,
odniesiono na wynik z lat ubieglych.

Ustalono kwoty obciazen podatkowych z tytutu rezerwy/aktywéw na podatek odroczony w zwiazku z
wyceng aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych, nieruchomodci inwestycyjnych 1 aktywow
dlugoterminowych przeznaczonych do zbycia na dzien przej$cia na MSSF.

4.  Instrumenty finansowe

Na dzien 1 stycznia 2004 Grupa posiadala instrumenty finansowe . Z uwagi na nieistotnos¢ ich wartosci 1
zbycie w pierwszej polowie 2004 roku jednostka nie dokonala rewizji i ewentualnego przeksztalcenia
danych poréwnawczych dotyczacych tej pozycji sprawozdania. W prezentowanym w raporcie okresie
sprawozdawczym one juz nie wystepuja.

W pozycji inne aktywa finansowe ujawniono pozyczki udzielone pracownikom z ZFSS wykazywane
zgodnie z PSR w naleznosciach krétkoterminowych.

5.  Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze ujmowane zgodnie z MSR 19 zostaly przeliczone na 30.06.2005.

Skutki przeliczenia zostaly ujete w rachunku zyskow i strat.

6. Ujemna warto$¢ firmy
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Zgodnie z MSSF 3 | ujemna warto$¢ firmy” wynikajaca z bilansu otwarcia 01.01.04 zostala rozliczona w
danych poréwnywalnych w niepodzielony wynik lat ubieglych.

7. Zmiany prezentacji

Sprawozdania finansowe zaprezentowane zostaly zgodnie z wymogami MSR 1 i MSR 34. Rachunek
zyskow 1 strat przedstawiono w wariancie kalkulacyjnym.

Pierwszy poziom tzw. marzy brutto nazwany wedlug standardéw MSSE jako zysk na sprzedazy, nie
obejmuje kosztéw sprzedazy 1 kosztow ogdlnego zarzadu, ktére maja wplyw na wysokos§é zysku brutto.
Standardy MSSF nie przewidujg pozycji zyski i straty nadzwyczajne.

Nie wystepuje réwniez pozycja zysk/strata brutto na sprzedazy w rozumieniu rachunku zyskéw i strat
sporzadzanego wedlug standardow krajowych.

Zmieniono rowniez sposéb prezentacji naleznosci z tytulu dywidendy, ktére wedlug PSR prezentowane
byly w innych srodkach pieni¢znych a wedtug MSSF sa ujete w pozostatych naleznosciach.

Zarzad Spotki informuje, Ze prace zwigzane z wdrazaniem Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej sq nadal kontynuowane.

Istotne korekty zwiazane z  zastosowaniem po raz pierwszy Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej na dzien przejscia na MSSF tj. 01.01.2004

Aktywa Opis korekty Korekta Suma korekt
Wartodci niematerialne | Dostosowanie amortyzacji do okresu
. . 2011

(WN) uzytkowania

Utrata wartosci -1 012 1599
Rzeczowe aktywa trwale | Wycena do wartosci godziwej 36 161
(ST) D.ostosowgrne amortyzacji do okresu 107 244

uzytkowania

Reklasyfikacja do nieruchomosci

. . -5302

inwestycyjnych

Utrata warto$ci -55 738 82 365
Nieruchomosci Reklasyfikacja 5302
inwestycyjne Wycena do wartosci godziwej 1559 6 861
Inne aktywa finansowe Reklasyﬂkac]a — Pozyczki udzielone 3300 3300

pracownikom z ZFSS
Pozostalte naleznosci Jw. -3 322 -3 322
Pozostate naleznosci Reklasyfikacja dywidendy 2189 2189
Inne aktywa pienigzne | Jw. -2189 -2189
Aktywa pod .odrocz. Dot. korekt wyceny warto$ci
Razem korekty — aktywa 90 825
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Pasywa Opis korekty Korekta Suma korekt
Kapital rezerwowy z Wycena gruntéw i budynkéw wg
S L S 37720
aktualizacji wyceny wartos$ci godziwej
Rezerwa na podatek odroczony od 7167 30 553
korekt
Niepodzielony wynik lat | Korekta wartosci zasad amortyzaciji ST
. . 109 855
ubieglych 1 WN
Utrata wartosci ST 1 WN -56 750
Rezerwa na podatek odroczony dot. 10 090
korekt
Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji 3153 46 168
U]emng Wartos¢ firmy z | Korekta zgodnie z MSSF 3 3153 3153
konsolidacji
Rezerwa na odroczony | Dot. korekt wyceny wartosci ST 1 WN 17 257 17 257
podatek
Razem korekty pasywa 90 825
8. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym
i jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w danych poréwnywalnych

w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére byty
poprzednio publikowane

A. W biezacym raporcie kwartalnym zostalo zaprezentowane zestawienie réznic pomiedzy

V.

1.

skonsolidowanym sprawozdaniem kwartalnym sporzadzonym wedlug stanu na 31.03.2004 r.
oraz 31.03.2005 r. Réznice wynikaja z procesu wdrazania Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej — noty 5.1 - 5.3.

W biezacym raporcie kwartalnym zostalo zaprezentowane zestawienie réznic pomiedzy
obecnie ujawnionymi danymi poréwnywalnymi na dzieni 30.06.2004 r. wedtug PSR a poprzednio
publikowanymi. Réznice wynikaja z objecia konsolidacja spotek: ZELMER Bohemia, ZELMER
Slovakia, ZELMER Trading, ZELMER Zaklad Narze¢dziowy, ZELMER Zaktad Remontowy i
ORW Bystre — wobec wczesniejszego objecia konsolidacja tylko spétki ZELMER Bohemia —
noty 6.1 — 6.4.

W biezacym raporcie kwartalnym zestawiono roznice pomiedzy jednostkowym sprawozdaniem
finansowym na dzien 31.03.2005 r. sporzadzonym wedltug PSR a obecnie publikowanym wedlug
MSSF — noty nr 5.1 - 5.3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 czerwca 2005 roku
podjelo  Uchwale o zastosowaniu Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczos$ci
Finansowej do sporzadzania sprawozdania finansowego Spoétki ZELMER S.A. za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2005 roku.

Pozostate informacje

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO

W okresie objetym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym
notowania §rednich kurséw wymiany zlotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank
Polski przedstawialy si¢ nastgpujaco:

Ok d ) TtSredfn _ [Minimalny kurs| Maksymalny |Kurs na ostatni
res sprawozdawezy arytmety czny w okresie kurs w okresie | dzien okresu
kurs w okresie
01.01.2005 — 30.06.2005 4,0805 3,8839 4,2756 4,0401
01.01.2004 — 30.06.2004 47311 4,5422 49159 4,5422
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2. Wybrane dane finansowe skonsolidowane

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w

nastgpujacy sposob:

- pozycje bilansowe przeliczone sa wedlug $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank

Polski obowiazujacego na dzien bilansowy.

W dniu 30 czerwca 2005 roku 1 EUR = 4,0401

W dniu 30 czerwca 2004 roku 1 EUR = 4,5422;
- pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku przeplywow pienieznych przeliczone sgq wedlug

kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank

Polski obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie sprawozdawczym.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku 1 EUR = 4,0805.

W okresie od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku 1 EUR = 4,7311.

w tys. PLN w tys. EUR
2 kwartaly 2 kwartaly 2 kwartaly 2 kwartaly
narastajagco | narastajaco | narastajaco | narastajaco
2005 2004 2005 2004
Przychoc’ly netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 138 358 147 251 33 907 31 124
materialéw
Zysk na sprzedazy 45172 44 010 11 070 9 302
Zysk przed opodatkowaniem 15 164 18 304 3716 3869
Zysk netto 11 004 13 444 2697 2 842
Przeplyyzy Ppleniezne 2 netto z dziatalnosci 18 963 24 744 4647 5230
operacyjnej
.Przeplywy pieni¢zne z netto z dziatalnosci 3095 1008 758 213
inwestycyjnej
Przeplywy. pieni¢zne z netto z dziatalnosci 3643 2976 893 629
finansowej
Przeplywy pienigzne netto razem 12 225 20 760 -2996 4 388
Aktywa razem 351 607 355616 87 029 78 292
Zobowiazania dtugoterminowe 22 601 23233 5594 5115
Z.obowigzania krotkoterminowe 40 877 53016 10 118 11 672
Kapital wlasny 284 950 276 226 70 530 60 813
Kapital zaktadowy 152 000 152 000 37 623 33 463
Liczba akgji (w tys. szt.) 15200 15200 15200 15 200
Zysk na 1 akcje zwykla (w PLN/EUR) 0,73 0,88 0,18 0,19
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla (w
PLN/EUR) 0,73 0,88 0,18 0,19
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 18,75 18,17 4,64 4,00
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w tys. PLN w tys. EUR
2 kwartaly 2 kwartaly 2 kwartaly 2 kwartaly
narastajaco narastajaco | narastajaco | narastajaco
2005 2004 2005 2004
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w 18.75 1817 464 400
PLN/EUR) ’ ’ ’ ’
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna 0 0 0
akcje (w PLN/EUR)
3. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan i aktywow warunkowych
POZYCJE POZABILANSOWE w tys. PLN
30.06.2005.
1. Naleznosci warunkowe 0,00
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytulu) 0,00
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytulu) 0,00
2. Zobowigzania warunkowe 2 400,00
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 2 400,00
- udziclonych gwarancji i poreczen 2 400,00
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 0,00
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe razem 2 400,00
4. Informacja o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach
aktualizujacych warto$¢ majatku.
A. Grupy Kapitalowej Zelmer S.A.
w tys. PLN
Odpisy Aktywa z tytutu Rezerwa na Rezerwa na Pozostale
aktualizujace odroczonego odroczony Swiadczenia rezerwy
warto$¢ podatku podatek emerytalne i
aktywow dochodowego dochodowy podobne

Stan na 01.01.2005. 63 408 2094 20213 2243 2002
Zwigkszenia 2967 2204 69 384 6260
Zmniejszenia 932 314 377 380 3306
Stan na 30.06.2005. 05 443 3984 19 905 2247 4956

Faczna warto§¢ odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow na dzied 30.06.2005 r. wyniosla 65 443 tys.

PLN, w tym:

= odpisy aktualizujace warto§¢ majatku trwatego

= odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
= odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

56 611 tys. PLN

8.391 tys. PLN
441 tys. PLN
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B. Spotki Zelmer S.A.

w tys. PLN
Odpisy Aktywa z tytulu Rezerwa na Rezerwa na Pozostate
aktualizujace odroczonego odroczony swiadczenia rezerwy

wartosé podatku podatek emerytalne i

aktywow dochodowego dochodowy podobne
Stan na 01.01.2005. 62 157 1151 20213 2117 1957
Zwigkszenia 2 964 2204 69 384 6 260
Zmniejszenia 932 314 378 374 3293
Stan na 30.06.2005. 64 189 3041 19 905 2127 4 924

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Andrzej Libold

Rzeszoéw, dnia 16 sierpnia 2005 roku

Stanistaw Mical
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