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WSTEP

Na dzien 30 czerwca 2005 r. w sklad Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.
(w rozumieniu znowelizowanej ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami

wartosciowymi z dnia 21.08.1997 r., art. 4., punkt 16b) wchodzily nast¢pujace podmioty

gospodarcze:

- KOGENERACIJA S.A. - Spoétka Dominujaca,
EC Zielona Gora S.A. - spolka zalezna,
PPO Siechnice Sp. zo.o. - spotka zalezna,

ZEC SERVICE Sp. zo.0. - spotka zalezna,
VKN Polska Sp. z o.0. - spolka zalezna.

Na koniec analizowanego okresu, strukturg kapitaléw zakltadowych poszczegdlnych spotek

Grupy Kapitatowej i udziat w nich KOGENERACIJI S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Kapital Tlos¢ Wartos¢ Udzial KOGENERACIJ I
Podmiot zakladowy udzialéw/akeji nominalna w kapitalach zakladowych spélek
[z}] [szt.] udzialu/akeji [z1] | ilo$¢ udzialow/akeji | warto$¢ nominalna %
EC Zielona Goéra 13.199.900 527.996 25 394.986 9.874.650 74,81
PPO Siechnice 18.680.500 37.361 500 19.054 9.527.000 51,00
ZEC SERVICE 562.500 1.118 500 490 245.000 43,56
VKN Polska 1.100.000 2.200 500 1.099 549.500 | 49,95%)

*) 50,38% glosow na zgromadzeniu wspolnikow

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za IT kwartal 2005 r.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu skonsolidowanego za II kwartalu 2005 r.

przedstawia Zatacznik nr 1.

2. Konsolidacja

KOGENERACJA S.A. jako spotka gietdowa i1 dominujaca w Grupie Kapitalowej
zobowiazana jest przedstawia¢ raporty okresowe skonsolidowane (kwartalne, poiroczne
1 roczne).

Zgodnie z art. 55 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, w II kwartale

2005 r. konsolidacja objeto:
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= Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. — Spétka Dominujaca,

* EC Zielona Gora S.A. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
- MZEC Zielona Gora Sp. z 0.0. (subkonsolidowany przez EC Zielona Goéra S.A.),
- ECeRemont Sp. z o.0. (subkonsolidowany z EC Zielona Géra S.A. metoda praw

wlasnosci),

* Przedsigbiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
(konsolidacja petna),

= ZEC SERVICE Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna).

Wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym spotki zaleznej VKN Polska Sp. z o.o.

nie sg istotne z punktu widzenia wymogow konsolidacyjnych.

Konsolidacja wynikow spotek Grupy Kapitatlowej] KOGENERACJA S.A.

W  procesie konsolidacji sprawozdania jednostkowe spotek Grupy Kapitatowe;j
KOGENERACIJA S.A. podlegaja licznym korektom, w tym w szczego6lnosci przeszacowaniu
majatku oraz wytaczeniu wzajemnych transakcji. Istotne jest rowniez ujgcie poszczegdlnych
danych w czg¢$ci odpowiadajacej posiadanym przez jednostke dominujaca udziatom.

I etap konsolidacji, to konsolidacja na poziomie jednostki dominujacej nizszego szczebla
EC Zielona Gora S.A. — tzw. subkonsolidacja obejmuje spotki: EC Zielona Gora S.A.,
MZEC Zielona Gora Sp. z 0.0. oraz ECeRemont Sp. z o.0.

W 1II etapie konsolidacji dane pochodzace z subkonsolidacji sa wlaczone do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.
Oproécz tego w 11 etapie konsolidowane sa sprawozdania spotek: PPO Siechnice Sp. z o.0.

oraz ZEC SERVICE Sp. z o.0.

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A., sporzadzony na dzien
30 czerwca 2005 r., wykazuje po stronie aktywow i pasywow kwote 1.386.520 tys. zt —
0 134.372 tys. zl (0 10,7 %) wyzsza niz na koniec czerwca 2004 r.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. (po konsolidacji)
wyniosty w II kwartale 2005 r. 170.318 tys. zt. W stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego byly wyzsze o 79.685 tys. zl, czyli o 87,9 %. Tak znaczny wzrost przychodoéw
Grupy w analizowanym okresie 2005 r. spowodowany byl w glownej mierze wzrostem
przychodow EC Zielona Goéra S.A., co z kolei wigzato si¢ ze wzrostem sprzedazy energii

elektrycznej produkowanej w bloku gazowo-parowym.
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Rachunek zyskow i strat (po konsolidacji) wykazuje za II kwartatl 2005 r. wynik finansowy
netto w wysokos$ci 5.372 tys. zt. W II kwartale roku poprzedniego wynik ten ksztaltowat si¢
na poziomie (-17.986) tys. zl.

Wphw poszczegolnych jednostek Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. na
skonsolidowany wynik finansowy w Il kwartale 2005 r.

Wplyw poszczegdlnych jednostek Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. na

skonsolidowany wynik finansowy w I kwartale 2005 r. przedstawia ponizsza tabela:

[dane w tys. zt]

Grupa
Wyszczegélnienie KOGENERACJA Kapitalowa PPO Siechnice | ZEC SERVICE
EC Zielona Gora

Wynik po
konsolidacji

Jednostkowy wynik finansowy
netto*)

(-8.701) 8.202 6.929 212 6.642

Korekta z przeszacowania
aktywow

- (-456) - - (-456)

Wynik po uwzglgdnieniu
przeszacowania

(-8.701) 7.746 6.929 212 6.186

Wyksiggowanie wzajemnych
obrotoéw - odsetki

Wyksiggowanie podatku
odroczonego

Wyksiggowanie wzajemnych
obrotdéw - inne

- 7 - (-195) (-188)

Odpis warto$ci firmy (-) - - - -

Odpis yjemnej wartosci firmy

™)

- (-638) - - (-638)

Korekta z tytutu zmian zasad
rachunkowosci

Udziat w wyniku jednostek

ujetych metoda praw wtasnosci . 12 . )

Jednostkowe wyniki do
konsolidacji

(-8.701) 7.127 6.929 17 5.372

*) w przypadku Grupy Kapitatowej EC Zielona Gora S.A. suma jednostkowych wynikow EC Zielona Gora S.A.
i MZEC Zielona Gora Sp. z o.o.

3. Czynniki majace wplyw na osiagnigte przez Grupe¢ Kapitalowa
KOGENERACJA S.A. wyniki finansowe w II kwartale 2005 r.

Istotny wpltyw na osiagnigte przez Grupg Kapitatowa KOGENERACJA S.A. wyniki
finansowe w II kwartale 2005 r. mial przede wszystkim wynik Spotki Dominujacej —
KOGENERACII S.A. oraz wynik Grupy Kapitatowej EC Zielona Goéra S.A., na ktéry z kolei

najwigkszy wplyw miat wynik Elektrocieptowni Zielona Gora S.A.
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KOGENERACJA S.A.

KOGENERACJA S.A. prowadzi dzialalno§¢ wytworcza w zakresie skojarzonego
wytwarzania ciepta i energii elektrycznej. Gtowne przychody pochodza ze sprzedazy ciepta
w postaci goracej wody sieciowej 1 mocy cieplnej zamoéwionej oraz sprzedazy energii
elektrycznej.

Na sprzedaz catosci swojej produkcji KOGENERACJA S.A. posiadala w analizowanym
okresie podpisane umowy z Miejskim Przedsigbiorstwem Energetyki Cieplnej Wroclaw S.A.,
Koncernem Energetycznym EnergiaPro S.A., Grupa Energetyczna ENEA S.A.,
Rzeszowskimi Zaktadami Energetycznymi S.A., Zaktadami Energetycznymi Okregu
Radomsko-Kieleckiego S.A., ENION S.A. oraz z innymi mniejszymi odbiorcami.

Od dnia 1.07.2005 r. obowiazuje rowniez umowa na sprzedaz energii elektrycznej

z Lubelskim Zaktadem Energetycznym S.A.

Sezonowos¢ produkcji i wielkosé sprzedazy

Produkcja w branzy elektrocieptowniczej ma charakter sezonowy. Przychody i1 zyski ze
sprzedazy generowane sa gldwnie w [ 1 IV kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki
na sprzedazy generowane w II 1 III kwartale sa zawsze ujemne, bowiem z chwila zakonczenia
sezonu grzewczego maleje do minimum zapotrzebowanie na cieplo, a to z kolei ogranicza
mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej w ukladzie skojarzonym, czyli najbardziej

optacalnym. Straty z dziatalnos$ci operacyjnej w tym okresie maja zatem charakter planowy.

Sprzedaz produktow KOGENERACJI S.A. w Il kwartale 2005 r.

Wyszczegolnienie Jedn. | II kwartal 2005 r. II kwartal 2004 r. | Dynamika [%]
Sprzedaz ciepta TJ 1.294,2 1.273,8 101,6
Sprzedaz energii elektr. | MWh 222.579 211.127 105,4
Sprzedaz globalna TJ 2.095,5 2.033,9 103,0

W okresie II kwartatu 2005 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego,
sprzedaz ciepla byta wyzsza o 1,6 %.

Jesli chodzi natomiast o sprzedaz energii elektrycznej, w 11 kwartale 2005 r. uksztaltowala si¢
ona na poziomie 222.579 MWh i byla wyzsza w poréwnaniu z II kwartalem roku 2004,

0 11.452 MWh tj. 0 5,4 %.
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Sprzedaz globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 2.095,5 TJ (z czego 1.294,2
TJ przypada na ciepto) i byla wyzsza w poréwnaniu z II kwartatem 2004 r. o 61,6 TJ, czyli
03,0 %.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

W II kwartale 2005 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow uksztaltowaty si¢
na poziomie wyzszym (o 2.090 tys. zt) w relacji do II kwartatu 2004 r. i wyniosty 31.960 tys.

zt. Wyzszy poziom kosztéw zmiennych to efekt wyzszego poziomu produkcji globalne;.

Jesli chodzi o koszty state — w 11 kwartale 2005 r. wyniosty one 43.359 tys. zt, natomiast
w II kwartale 2004 r. — 46.797 tys. zl. Nastapil wigc spadek (o 3.438 tys. zt — 7,3 %) tych
kosztow, przede wszystkim z tytulu nizszych kosztéw zwiazanych z remontami
podstawowych urzadzen wytworczych i1 ustugami obcymi — o 2.671 tys. zt (efekt
renegocjowania umow z kontrahentami i1 optymalizacji wydatkéw) oraz nizszych kosztow

pracy —o 1.310 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy

W II kwartale 2005 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie 65.048 tys. zl,
natomiast w analogicznym okresie roku ubieglego przychody te byly nizsze o 4.570 tys. zt
(0 7,0 %) i ksztattowaly si¢ na poziomie 60.478 tys. zt. Przychody ze sprzedazy produktow
w II kwartale roku ubiegtego byty nizsze o 3.187 tys. zt (0 5,0 %).

Przychody II kwartatu 2005 r. obejmuja migdzy innymi przychody ze sprzedazy zakupionej
energii konwencjonalnej w kwocie 1.512 tys. zl (jest to pozycja rozrachunkowa pojawiajaca
si¢ w kosztach w zblizonej wysokosci, a wigc nie miala znaczacego wptywu na wynik Spotki

w analizowanym okresie. W II kwartale roku ubieglego pozycja ta nie wystapita.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W II kwartale 2005 r. wynik na pozostatej dzialalnos$ci operacyjnej ksztaltowal si¢ na
poziomie (-1.309) tys. zl, natomiast w II kwartale 2004 r. wynidst (-1.472) tys. zt.

Przychody i koszty finansowe

W II kwartale 2005 r. Spotka osiagngla przychody finansowe w kwocie 2.659 tys. zt. (w tym
z tytutu naliczonych odsetek od lokat terminowych 1 wudzielonych pozyczek
podporzadkowanych: 2.053 tys. zt) wobec 5.062 tys. zt (w tym z tytulu aktualizacji wyceny
posiadanych akcji MPEC Wroctaw S.A. — 3.000 tys. zt ) w II kwartale roku ubiegtego.
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Koszty finansowe w II kwartale 2005 r. wyniosty 354 tys. zl, natomiast w II kwartale 2004 r.
528 tys. zt.
Wynik na dziatalno$ci finansowej w II kwartale br. wyniost zatem 2.305 tys. zi,

a w II kwartale roku ubieglego: 4.534 tys. zt.

Wynik finansowy netto

Spotka w 11 kwartale 2005 r. wygenerowata wynik finansowy netto w kwocie (-8.701) tys. zi,
natomiast w analogicznym okresie 2004 roku (-11.076) tys. zt.
Poprawa wyniku jest konsekwencja wzrostu przychodow ze sprzedazy produktow oraz

spadku poziomu kosztow statych w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Podkresli¢ jednak nalezy, ze wynik finansowy netto Spoétki na koniec II kwartalu 2005 r.

(narastajaco) jest dodatni i wynosi 26.663 tys. zt.

EC Zielona Gora S.A.

EC Zielona Goéra S.A. jest przedsigbiorstwem prowadzacym dziatalno§¢ gospodarcza
w zakresie wytwarzania energii elektrycznej i ciepla. Jest podstawowym zrédlem dla miasta
Zielona Gora w zakresie zabezpieczenia potrzeb na ogrzewanie i ciepta wode uzytkowa.

Do konca lipca 2004 r. produkcja ciepta i energii elektrycznej prowadzona byta w procesie
skojarzonego wytwarzania w wyniku przetwarzania energii zawartej w paliwie weglowym.
Od sierpnia 2004 r., po uruchomieniu bloku gazowo-parowego (BGP) o mocy 190 MWe
1 95 MWt, nastapito odwrocenie proporcji produkcji energii elektrycznej i ciepla. Zaktad
produkuje gtownie energi¢ elektryczna w BGP w procesie czgsciowego skojarzenia, z paliwa
gazowego (gaz z lokalnych zrodet).

Na sprzedaz catosci swojej produkcji EC Zielona Géra S.A. posiadala w analizowanym
okresie podpisane umowy z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A (na podstawie

KDT), Grupa Energetyczna ENEA S.A. oraz Dalkia Zielona Géra Sp. z o.0.

Sezonowos¢ produkcji i sprzedaZy

EC Zielona Gora S.A., podobnie jak KOGENERACJA S.A., dziala w branzy

elektrocieplowniczej 1 podlega sezonowosci produkcji i sprzedazy. Stad w miesiacach
jesienno-zimowych wystepuje wzrost produkeji (i sprzedazy) ciepta, a w okresie wiosenno-
letnim spadek. Jes§li za$§ chodzi o energi¢ elektryczna, po uruchomieniu bloku gazowo-

parowego sprzedawana jest ona w ramach Kontraktu Diugoterminowego do PSE S.A.



KOGENERACIJA S.A.
Raport okresowy skonsolidowany Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. za Il kwartat 2005 r.

Przychody ze sprzedazy

Po uruchomieniu 9 sierpnia 2004 r. bloku gazowo-parowego zmienila si¢ struktura
przychodéw EC Zielona Gora S.A. — az 85 % przychoddéw pochodzi obecnie ze sprzedazy
energii elektryczne;j.

W 1II kwartale 2005 r. EC Zielona Gora S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie
83.511 tys. zi, natomiast w analogicznym okresie roku ubiegltego przychody te byly nizsze
0 73.854 tys. zt (o 88,4 %) 1 ksztaltowaly si¢ na poziomie 9.657 tys. zt. Tak duza rdznica
w osiagnigtych przychodach jest wynikiem wzrostu produkcji energii elektrycznej przez BGP
1 wigkszej sprzedazy energii elektrycznej w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku

ubieglego.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W II kwartale 2005 r. wynik na pozostalej dziatalnos$ci operacyjnej EC Zielona Gora S.A.
ksztattowat si¢ na poziomie (-8) tys. zt, natomiast w II kwartale 2004 r. wyniost 438 tys. zl.

Przychody i koszty finansowe

W II kwartale 2005 r. EC Zielona Goéra S.A. osiagnegta przychody finansowe w kwocie 6.668
tys. zt (w tym z tytutlu otrzymanych odsetek za nieterminowa regulacj¢ naleznosci w kwocie
5.258 tys.zt — w wyniku realizacji Porozumienia zawartego pomigdzy EC ZG oraz
Energetyka Cieplna Opolszczyzny S.A., dotyczacego splaty zobowigzan Przedsigbiorstwa
Energetyki Cieplnej w Zielonej Gorze przez ECO S.A.) wobec 73 tys. zI w II kwartale roku
ubieglego.

Koszty finansowe w II kwartale 2005 r. wyniosty 9.804 tys. zt, natomiast w II kwartale 2004
roku 2.462 tys. zt.

Wynik na dziatalnos$ci finansowej w II kwartale br. wynidst zatem (-3.136) tys. zl,

a w II kwartale roku ubieglego: (-2.390) tys. zt.

Wynik finansowy netto

EC Zielona Goéra S.A. w II kwartale 2005 r. wygenerowala wynik finansowy netto w kwocie
7.858 tys. zl, natomiast w analogicznym okresie 2004 r. (-3.897) tys. zt.
Poprawa wyniku jest konsekwencja przede wszystkim wzrostu przychodow ze sprzedazy

produktéw, w tym gldwnie sprzedazy energii elektryczne;.

Powyzsze dane liczbowe dotyczace EC Zielona Goéra S.A. pochodza z kwartalnego

sprawozdania finansowego Spotki za II kwartal 2005 r. Sprawozdanie to, a takze
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sprawozdania Miejskiego Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z o0.0. 1 EceRemont Sp. z o.0.,
podlegaja nastgpnie przeksztalceniom, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci przyjetymi przez

Grupe Kapitatowa KOGENERACJA S.A.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.
w II kwartale 2005 r.

Opis istotnych dokonan Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. w II kwartale 2005 r.
obejmuje przede wszystkim dokonania Spotki Dominujacej - KOGENERACII S.A.

12.04.2005

KOGENERACIJA S.A. podpisata umowe sprzedazy wyprodukowanej w Spotce energii
elektrycznej z Zakladem Energetycznym Okrggu Radomsko-Kieleckiego S.A. Umowa
obowiazuje do dnia 31.12.2005 r. Warto$§¢ umowy wynosi ok. 21,4 min zt.

27.04.2005
W  wyborach uzupehliajacych do Rady Nadzorczej pracownicy wybrali swojego

przedstawiciela — Pana Krzysztofa Kryga.

5.05.2005
Zarzad Spotki zwotal na dzien 9 czerwca 2005 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zespotu

Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIJA S.A.

6.05.2005
Zarzad KOGENERACIJI S.A. poinformowat, ze Pan Paul Amoravain zlozyt rezygnacj¢

z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Spoétki z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia KOGENERACIJI S.A.

21.05.2005

Zarzad KOGENERACIJI S.A. podjat uchwatge o wystapieniu do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z propozycja podzialu zysku za rok 2004, ktéra uwzglednia
dywidende w kwocie 10.877 tys. zt (0,73 PLN na 1 akcj¢). Wniosek Zarzadu w sprawie
podziatu zysku za 2004 r. zostal w dniu 20.05.2005 r. pozytywnie zaopiniowany przez Rade
Nadzorcza KOGENERACIJI S.A.

24.05.2005
Rada Nadzorcza KOGENERACIJI S.A. dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan  finansowych za rok 2005. Wybranym podmiotem jest firma
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MAZARS&GUERARD POLSKA S.A. Podpisana umowa obejmuje przeglad sprawozdan
poirocznych (jednostkowego 1 skonsolidowanego) oraz badanie sprawozdan rocznych
(jednostkowego i skonsolidowanego ) za rok 2005.

KOGENERACIJA S.A. korzystata z ustug tej firmy w roku 2003 1 2004.

25.05.2005

Konsorcjum KOGENERACJA S.A. — ENERGOKRAK Sp. z o0.0. podpisalo umowg
sprzedazy wegla energetycznego z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. Przedmiotem
umowy sa wieloletnie dostawy wegla kontraktowego. Przedsigbiorstwo Handlowo-Uslugowe
ENERGOKRAK Sp. z 0.0. bedzie nabywalo wegiel kontraktowy celem jego odsprzedazy
KOGENERACIJI S.A. Dostawy wegla beda realizowane w okresie od 1.07.2005 r.
do 30.06.2021 r., wedlug uzgodnionych harmonograméw. Orientacyjna warto$¢ umowy
w okresie rocznym wynosi 140 mln zi. Podpisane w dniu 16.05.2005 r. Porozumienie
Konsorcjum migdzy KOGENERACJA S.A. a ENERGOKRAK Sp. z 0.0. umozliwia, przy
najlepszym zabezpieczeniu interesoOw kazdej ze stron, negocjowanie, podpisanie, wykonanie

oraz wdrozenie postanowien zawartej umowy przez caty okres jej obowiazywania.

9.06.2005

W dniu 9.06.2005 r. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zespotu

Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.. Porzadek obrad byt nastepujacy:

1) Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2) Wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

3) Stwierdzenie prawidtowosci zwolania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

4) Przyjecie porzadku obrad.

5) Wybor Komisji Skrutacyjno-Mandatowe;j i/lub Komisji Uchwatl i Wnioskéw.

6) Przedstawienie i rozpatrzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2004
oraz sprawozdania finansowego za 2004 r., a takze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2004 r.

7) Przedstawienie sprawozdan Rady Nadzorczej.

8) Podjecie uchwat w sprawach:

a) zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoéiki oraz sprawozdania
finansowego za 2004 r.,

b) zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2004 r.,
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¢) udzielenia cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow
w2004 .,

d) udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow w 2004 r.,

e) podziatu zysku za 2004 r.,

f) sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci,

g) zmiany sktadu Rady Nadzorczej,

h) zmiany Statutu.

9) Zamknigcie obrad.

24.06.2005

Agencja Rozwoju Przemystu S.A. zbyla, w formie wniesienia do zaleznej od ARP spoéiki
Stocznia Szczecinska Nowa Sp. z 0.0. jako wklad niepienigzny, 2.100.445 akcji zwyklych na
okaziciela KOGENERACIJI S.A. Agencja Rozwoju Przemystu S.A. posiada obecnie
2.561.504 akcje zwykle na okaziciela KOGENERACIJI S.A., co stanowi 17,19 % gloséw na
Walnym Zgromadzeniu i 17,19 % kapitalu zaktadowego Spoiki.

Stocznia Szczecinska Nowa Sp. z 0.0. posiada obecnie 2.100.445 glosow na Walnym
Zgromadzeniu KOGENERACII S.A., co stanowi 14,1 % ogodlnej liczby glosow 1 14,1 %
kapitatu zaktadowego Spoiki.

5. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe

4.07.2005

KOGENERACJA S.A. podpisata umowe wieloletnia na dostawy wegla. Stronami umowy
oprocz KOGENERACII S.A. sa: ODRATRANS S.A. i ENERGOKRAK Sp. z o.0.

Zgodnie z zawarta umowa ENERGOKRAK Sp. z o0.0. zleca ODRATRANS S.A. przewoz
1 spedycje¢ wegla droga wodna i1 kolejowa do punktéw jego odbioru w KOGENERACII S.A.
Umowa zostata zawarta na okres 16 lat i obowiazywaé bedzie do dnia 30.06.2021 r. Szacuje
si¢, ze w wymienionym okresie dostarczonych zostanie okoto 9 min ton wegla. Strony
zobowiazaly sig, ze do konca lutego kazdego roku kalendarzowego zawiera¢ beda umowy
roczne, uscislajace warunki i wielko$ci przewozu i spedycji. Umowa roczna nr 1/2005 zostata

zawarta 4 lipca 2005 r. Orientacyjna wartos¢ umowy rocznej wynosi okoto 16 min zt.
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4.07.2005
KOGENERACJA S.A. podpisala umowg z Lubelskim Zakladem Energetycznym S.A. na
sprzedaz energii elektrycznej wyprodukowanej w Spotce Umowa obowiazuje od dnia

1.07.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. Orientacyjna warto§¢ umowy wynosi 8,5 min zl.

5.07.2005

Zarzad KOGENERACII S.A. poinformowal, ze Spotka otrzymata od Skarbu Panstwa ofertg
sprzedazy 132.000 akcji serii A spotki EC Zielona Gora S.A. Oferta zbycia akcji EC Zielona
Gora S.A., nalezacych do Skarbu Panstwa, zostata skierowana (zgodnie z treScig Dzialu VI,
Rozdziat 3 Umowy Sprzedazy) w pierwszej kolejnosci do KOGENERACII S.A. oraz Dalki
Polska S.A.

KOGENERACIJA S.A. posiada obecnie 74,81 % akcji spotki EC Zielona Gora S.A.

26.07.2005
KOGENERACIJA S.A. podpisala umowe na sprzedaz energii elektrycznej wyprodukowanej
w Spotce z EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A. we Wroctawiu. Umowa obowiazuje od

dnia 1.07.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. Orientacyjna warto$¢ umowy wynosi 58 mln zt.

27.07.2005

Uprawomocnita si¢ decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki o zatwierdzeniu dla
KOGENERACII S.A. nowej taryfy dla ciepta — decyzja nt OWR-4210-36/2005/1276/V1-
B/MB.

6. Czynniki majace wplyw na aktywa, pasywa oraz kapital Grupy Kapitalowej
KOGENERACJA S.A.

KOGENERACJA S.A.

Spotka wycenila i wprowadzita do bilansu zobowiazanie finansowe z tytulu przewidywanego
wykupu od Skarbu Panstwa akcji EC Zielona Gora S.A.
Kwota zobowiazania zostata wyceniona na 42.655.395 zt. W tej samej kwocie ujgto opcje

zakupu akeji jako sktadnik dtugoterminowych aktywow finansowych.

EC Zielona Gora S.A.

EC Zielona Goéra S.A. dokonata przeszacowania wartosci posiadanych udziatow w spotce
nInfrastruktura Gminna - Grupa Zachod” na kwote 70.472 zt. Po dostosowaniu do wartosci

godziwej wartos¢ posiadanych udziatéw wynosi 64.320 zt. W biezacym poétroczu Spotka nie
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dokonata wyceny kredytow i pozyczki podporzadkowanej w skorygowanej cenie nabycia

Z uwagi na nieznaczacy wplyw.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
warto$ciowych

KOGENERACJA S.A.

KOGENERACIJA S.A. posiada program emisji obligacji krotkoterminowych na taczna kwotg
50 mln zi. Umowa z Bankiem Przemystowo-Handlowym PBK S.A. zostata podpisana w dniu
17.09.2003 r. i obowiazuje do dnia 1.10.2005 r.

W II kwartale 2005 r. nie wyemitowano, nie wykupiono, ani nie dokonano sptaty zadne;j

transzy obligacji.

8. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej wyplaty dywidendy

KOGENERACJA S.A.

Zgodnie z Uchwata nr 9/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z dnia 9.06.2005 r., na wyplate
dywidendy przeznaczono z zysku netto 2004 r. 10.877 tys. zl, co daje 0,73 zt na jedna akcje.
Dzien wyptaty dywidendy przypada na 9 sierpnia 2005 r.

EC Zielona Gora S.A.

EC Zielona Goéra S.A. wygenerowata w 2004 r. ujemny wynik netto, w zwiazku z czym

dywidenda za ten rok nie zostata wyptacona.

9. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej

KOGENERACJA S.A.

W 1II kwartale 2005 r. nie zaszly zadne zdarzenia (w tym: potaczenie jednostek
gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek grupy kapitalowej, inwestycje
dhugoterminowe, podziat, restrukturyzacja i zaniechanie dziatalno$ci), ktore wptynglyby na

zmiang struktury Spoiki.
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EC Zielona Gora S.A.

W zwiazku z realizowanym w EC Zielona Goéra S.A. programem Restrukturyzacji

Technologicznej i Organizacyjnej w II kwartale 2005 r. mialy miejsce nastgpujace zdarzenia:

= 15 kwietnia 2005 r. wytaczono trwale z uzytkowania Kotlownig ,,Akademicka”.

= 15 kwietnia 2005 r. wylaczono trwale z uzytkowania kotlty wodne o numerach
stacyjnych KW-4, KW-5, KW-6 zabudowane w bloku wgglowym Elektrocieptowni.

= 5 maja 2005 r. rozpoczgto procedurg zbycia udziatow w spotce ECeRemont Sp. z o.0.
Wystapiono do Zarzadu ECeRemont Sp. z o0.0. z oferta sprzedazy wszystkich posiadanych
przez EC Zielona Gora S.A. udziatéw, tj. 1.192 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy.
= 16 maja 2005 r. postanowiono sprzeda¢ wszystkie udzialy Centrum Innowacji
Technologii i Rozwoju Sp. z 0.0. (500 szt.) o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy, za kwote
50.000 zt.

= 18 maja 2005 r., w zwiazku z nierozstrzygnigciem przetargu na sprzedaz Domu
Wypoczynkowego ,,Zakopianka”, postanowiono, ze jego sprzedaz odbedzie si¢ z wolnej reki.
Ostatecznie 27 czerwca Zarzad EC Zielona Goéra S.A. wyrazil zgod¢ na sprzedaz ww.
nieruchomosci prywatnym osobom za kwotg 900.000 zt.

= 23 maja 2005 r., w zwiazku z przyjeciem koncepcji reorganizacji transportu
technologicznego EC Zielona Gora S.A., wyrazono zgodg na sprzedaz w drodze przetargu
nieograniczonego zbgdnych s$rodkéw transportowych, m.in.: spycharki, tadowarki oraz
samochodéw osobowych 1 cigzarowych. Sprzedaz pojazdow bedzie dokonana po
wczesniejszej ich wycenie przez rzeczoznawce.

= 13 czerwca 2005 r. postanowiono wydzieli¢ obstugg transportu osobowego. Obstugg tg
swiadczy¢ beda na podstawie umoéw dwie firmy zewngtrzne.

= 17 czerwca 2005 r., po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, dokonano zmian
w Regulaminie organizacyjnym EC Zielona Goéra S.A., zlikwidowano pion Dyrektora ds.
Restrukturyzacji, przeniesiono Stanowisko ds. Spotecznych z Biura Spotki do pionu
Dyrektora ds. Zasoboéw Ludzkich i Administracji oraz umieszczono Stanowisko ds. Ochrony
Radiologicznej w pionie Dyrektora ds. Handlu 1 Jakosci. W Regulaminie uwzgledniono
rowniez zapisy zwiazane z wdrazaniem Systemu Zarzadzania Srodowiskowego (ISO 14001).
29 czerwca br. natomiast opracowano Ksigge Shuzb, okreslajaca zadania realizowane przez

poszczego6lne komorki organizacyjne EC Zielona Goéra S.A.
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10. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od czasu ostatniego roku obrotowego

KOGENERACJA S.A.

W dniu 24.06.2005 r. ING Bank Slaski S.A. udzielit na zlecenic KOGENERACIJI S.A.
gwarancji bankowej dobrego wykonania kontraktu (na wieloletnie dostawy wegla).
Gwarancja jest wystawiona na rzecz Katowickiego Holdingu Weglowego S.A., a kwota

gwarancji wynosi 10 mln zi. Okres obowiazywania gwarancji — od 24.06.2005 r.

do 23.06.2008 r.

EC Zielona Gora S.A.

W pierwszym potroczu biezacego roku zostata wystawiona gwarancja bankowa na rzecz PSE
— Operator S.A w kwocie 500.000 zt, zabezpieczajaca zobowiazanie EC Zielona Gora S.A.
z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy o $§wiadczenie ushug
przesytowych, zawartej z PSE S.A. Gwarancja ta jest odnawialna kwartalnie. Zobowiazania

warunkowe na koniec potrocza 2005 r. wynosza 6,5 mln zt.

11. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego zaprezentowano w pierwszej, tabelarycznej czg$ci niniejszego raportu.

12. Stanowisko Zarzadu KOGENERACIJI S.A. dotyczace wczesniej publikowanych

prognoz wynikow

Prognozy wynikow Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. na 2005 r. nie byly

publikowane.
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13. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA KOGENERACIJI S.A.
Stan na dzien 5.08.2005 r.

Akcjonariusz ilos¢ akcji zwyktych ilos¢ gtosow na WZA % kapitatu zaktadowego % ogolnej liczby glosow
na okaziciela na WZA
Agencja Rozwoju Przemystu 2561 504 2 561 504 17,19 17,19
Stocznia Szczecinska 2100 445 2 100 445 14,10 14,10

Nowa Sp. z 0.0.

EC Krakéw S.A. 2616 833 2616 833 17,56 17,56
EDF International S.A. 2483 830 2483 830 16,67 16,67
EnBW A.G. wraz 2323302 2323302 15,60 15,60

z podmiotami zaleznymi

W okresie od przekazania ostatniego jednostkowego raportu kwartalnego (za II kwartat 2005
roku) Spotka nie otrzymata informacji o zmianach w stanie posiadania akcji emitenta przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace.

14. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta —- KOGENERACJI S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spolki

W okresie od przekazania ostatniego jednostkowego raportu kwartalnego (za II kwartat 2005

roku) Spotka nie otrzymata informacji o zmianach w stanie posiadania akcji emitenta przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace.

15. Informacje o postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania  arbitrazowego lub  organem administracji  publicznej] wzgledem
KOGENERACIJI S.A. ani jej podmiotéw zaleznych zadne postgpowania dotyczace
zobowiazan albo wierzytelno$ci, ktorych warto$¢ sporu przekraczataby 10% kapitatow

wlasnych Spotki.
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16. Informacje o zawarciu przez emitenta - KOGENERACJE S.A. lub spolki od niego
zalezne transakcji z podmiotami powigzanymi

W 1II kwartale 2005 r. zadna ze spdlek nalezacych do Grupy Kapitatowej KOGENERACJA
S.A. nie zawarla transakcji z podmiotami powiazanymi, wykraczajacych poza biezaca

dziatalno$¢ operacyjna, ktorych warto$¢ przekraczataby wyrazona w ztotych rownowarto$¢

kwoty 500.000 EUR.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta —- KOGENERACJE S.A. lub spolki od
niego zalezne poreczen lub gwarancji

W II kwartale 2005 r. zadna ze spétek nalezacych do Grupy Kapitalowej KOGENERACJA
S.A. nie udzielita porgczenie kredytu lub pozyczki, ani tez nie udzielita gwarancji jednemu
podmiotowi, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wlasnych

KOGENERACIJI S.A.

18. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

W II kwartale 2005 r. nie wystapity w Grupie Kapitatowej KOGENERACJA S.A. inne, niz
opisane wyzej, zdarzenia, ktore bylyby istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez Grupg.

19. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagni¢ete przez Grupe Kapitalowa
KOGENERACJA S.A. wyniki w kolejnym kwartale

= Nastapit wzrost ryzyka cenowego w zwiazku ze zwolnieniem z obowiazku

zatwierdzania cen na energi¢ elektryczna produkowana w skojarzeniu i wprowadzeniem

,uwolnionego” rynku.

KOGENERACIJA S.A. informuje, ze w dniu 23 czerwca 2005 r. uzyskala stosowna decyzje

Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki zwalniajaca z obowiazku zatwierdzania taryf na energi¢

elektryczna.

= Od dnia 1 sierpnia 2005 r. w KOGENERACIJI S.A. oraz w EC Zielona Goéra S.A.

obowiazuja nowe taryfy ciepta, ktére powoduja wzrost ceny ciepta.

= Uwzgledniajac  sezonowy charakter dziatalnosci KOGENERACIJI S.A. 1 fakt,

ze przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa gtoéwnie w I i IV kwartale roku, przychody
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ze sprzedazy w III kwartale 2005 r. bgda ksztalttowac si¢ na nieco nizszym — w poréwnaniu do

IT kwartatu 2005 r. — poziomie.

Dodatkowo w odniesieniu do EC Zielona Goéra S.A.:

=  Obnizenie przychodéw w zwiazku z planowym postojem (w lipcu br.) bloku gazowo-
parowego.

=  Podpisanie aneksu do KDT zawartego z PSE S.A. w sprawie zmiany od 1 sierpnia br.

sposobu rozliczenia energii elektrycznej (w zwiazku z przejsciem na ceng dwusktadnikowa).

20. Pozostale informacje

Informacje o korektach z tytulu rezerw, aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego i dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywow,

przedstawia Zalacznik nr 2.

19



