List Prezesa Zarzgdu do Akcjonariuszy Eurofaktor S.A.

Szanowni Pafnstwo,

W imieniu Zaradu Spoitki Eurofaktor S.A. przekazuPaistwu raport roczny Grupy
Kapitatowe] Eurofaktor S.A. podsumowigy jej osiagniecia w 2004 roku. Jednociee
pragre podzikowat Akcjonariuszom, Radzie Nadzorczej oraz Kontratwenta wspotprac
i zaufanie jakim obdarzyli Spaikwv 2004 roku.

Grupa Kapitalowa Eurofaktor S.A. jest tworzona preackszaciowy pakiet udziatowy
Eurofaktor S.A. w Goérndaski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A., ktory jest moatem
inwestupcym w przedsibiorstwa dziatajce na rozwijajcych se rynkach.

Miniony rok byt dla Eurofaktor S.A i Grupy Kapitak@j rokiem szczegodlnie waym
i odpowiedzialnym. Przyje plany wprowadzenia Spotki na GPW S.A. wymagaldjgria
szeregu prac idecyzji zw#anych z procesem upublicznienia polagggh gtéwnie na
uporzdkowaniu Grupy Kapitalowej Eurofaktor oraz dostoaaw obowazujacych procedur
| struktur organizacyjnych do nowych obaakow.

To wiasnie dzkki zaangaowaniu wszystkich Spétek Grupy Kapitatowej w grudni
2004r. Eurofaktor S.A. z sukcesem zadebiutowataGnetdzie Papierow Wartgiowych
w Warszawie, pozyskag kapitat w wysokéci 36 miliondw ztotych i zwgkszapc kapitat
wiasny do 78,4 min zt.

W 2004 roku Eurofaktor S.A. skutecznie realizowalkn finansowy zawierag znaczace
kontrakty faktoringowe oraz pozyskgj zrodta finansowania, co przyniosto oczekiwane
efekty w postaci coraz lepszych wynikow finansoln/arté¢ wykupionych faktur w 2004
osiagneta putap 1.030 tyscy ztotych, czego efektem byto wypracowanie przpat& zysku
netto w wysokéci 6.003 tysicy ziotych, wyszego o 120% w porOownaniu do roku
poprzedniego.

W ciagu roku 2004 Spotka zekszyta swoj udziat procentowy w rynku nagkszych
firm faktoringowych zrzeszonych w KIF z 5 %do 10@becnie Eurofaktor S.A. zajmuje
czwarh pozycg w rankingu firm faktoringowych pod wzglem wykupionych
wierzytelnagci, wsréd podmiotéw niebankowych jest w dalszymagei firma najwieksz
w Kkraju.

Gtownymi inwestycjami  zrealizowanymi  przez  Gadlaski Fundusz

Restrukturyzacyjny S.A. w roku 2004 byty:

» realizacja dwoch nowych w&j inwestycyjnych — Vitapol Sp. z 0.0. w Kiiach
I Zaktady Gumowe Bytom S.A. w Bytomiu,

» dokupienie udziatdbw w Cerkolor Sp. z 0.0. celeme¢oid pozycji udziatowca
wickszagciowego oraz jako tego konsekwencja, udzialy w deyoch spotkach
zaleznych: Ceramika Skarbek Sp. z o0.0. i Ceramika Av&ptiz o.0.,

» dokupienie udziatbw w FOB-DAIM Sp. z 0.0. w Zawierccelem objcia pozyciji
udziatowca wtkszaciowego,



» przebudowanie ukladu kapitalowego w spoétce Nowe hfelogie Sp. z o.0.
w Katowicach pozyskdg nowych wspétinwestorow, wraz z ktérymi dokonat
zasadnicze] zmiany zakresu dziatdlktiotej spotki. Obecnie Spétka pod nagw
Horyzon Finance & Accounting Sp.z o.@wiadczy ustugi ksigowe dla Spotek
Grupy Kapitatowej,

» zrealizowanie jednego w§gia z inwestycji — zbycie udziatbw w ODP Fama
Sp. z 0.0. w Katowicach,

Rok 2005 kdzie rokiem kluczowym z punktu widzenia wa@p GFR SA. w fag wzrostu
wartasci jego trwatych aktywow finansowych. Rok tenedaie rokiem ostatecznego
ksztattowania portfela inwestycyjnego i zaékaenia proceséw ang@awania kapitaldw
w spoiki portfelowe. Zaktadane dziatania GFR S.Aierzaj do uzyskania oki&onej pozyciji
wiascicielskiej we wszystkich spoétkach z punktu widzepizysztych zwrotéw na kapitale, jak
rowniez zrealizowania skutecznyébiezek wyjscia z podgtych inwestycji

Plany GFR S.A. na 2005 rok zaklaglafinalizacg proceséw restrukturyzacyjnych
w podstawowych spoétkach portfelowych, wprowadeggh je w faz wzrostu ich wartéci, co
powinno pozytywnie wplyaé na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitagépw
w latach 2006-2008. Przewiduje; sbwniez prowadzenie dziatazmierzagcych do wyjcia
GFR S.A. z 1-2 inwestycji.

W roku 2005 roku Eurofaktor S.A. dalegdzie konsekwentnie realizowastratege
dotyczica rozszerzania rynkéw zbytu, zkiszaniazrédet finansowania dziataldoi oraz
wdrazania nowych rozvazan i produktow. Efektem tego winien byvzrost wartéci firmy.

Bogdan Fiszer
Prezes Zardu Eurofaktor S.A.



