Grupa Kapitatowa Elektrim QS 11/2005

£lektrim

w tys. zt

Sprawozdanie skonsolidowane za 2 kwartal 2005 roku wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej

stan na stan na stan na stan na
30.06.2005 | 31.03.2005 | 30.06.2004 | 31.03.2004
SKONSOLIDOWANY BILANS koniec koniec koniec koniec
kwartalu kwartalu kwartatu kwartatu

(rok biezacy)|(rok biezacy)|(rok biezacy)|(rok biezacy)

Aktywa
I. Aktywa obrotowe razem 1416126 1471043] 1716390 1758303
1. Srodki pienigzne razem 424 655 476 953 609 617 600 838
- $rodki pienigzne 26 307 30 742 191 917 405 433
- $rodki pienigzne z ograniczona mozliwo$cia dysponowania 398 348 446 211 417 700 195 405
2. Krétkoterminowe inwestycje 90 507 76722 80 264 89903
3. Naleznosci handlowe i pozostate 779 157 799 122] 807 611 931 863
4. Zapasy 33 658 22 689 30093 59 098
5. Rozliczenia migdzyokresowe 88 149 95 557 188 805 76 601
6. Aktywo podatkowe 0 0 0 0
II. Aktywa trwale razem 4259082 4187100 4380947 4404243
1. Rzeczowy majatek trwaty 2476803 2556938 2683048 2609819
2. Warto$¢ firmy z konsolidacji 54 385 54 536 46 303 47451
3. Wartosci niematerialne i prawne 10 699 11839 12 247 13 290
4. Inwestycje w nieruchomosci 83103 83103 59237 59 237
5. Aktywa finansowe 18 804 13461 17 358 9598
6. Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 1299428 1299134 1363192 1393908
7. Inne aktywa dlugoterminowe 315 860 168 089 199 562 270 940
Aktywarazem 5675208 5658143 6097 337 6162546

Pasywa
Zobowiazania 5013272 4243209] 4718519 4848997
I. Zobowiazania krétkoterminowe razem 3403185 3401768 1880018 1919554
1. Zobowiazanie handlowe 497 008 304 069 723912 649 979
2. Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okreséw 100913 114 914 140 966 125 001
3. Krétkoterminowe papiery dfuzne 18 917 18 893 20 714 19 979
4. Inne zobowiazanie krétkoterminowe 2109 047| 2358587 235927 338912
5. Umowa restrukturyzacyjna 677 300 605 305 758 499 785 683
I1. Zobowigzania dlugoterminowe razem 1610 087 841441) 2838501 2929443
1. Dlugoterminowe papiery dtuzne 0 0 0 0
2. Zobowiazania dlugoterminowe oprocentowane 315713 320365 291 035 281 897
3. Inne zobowiazania dlugoterminowe 2 344 43007] 2008 137] 2085221
4. Rezerwy na odroczony podatek dochodowy 340 340 339 255 383718 391283
5. Pozostate rezerwy 951 690 138 814 155611 171 042
I11. Kapital wlasny 661936 1414934 1378818 1313549
1. Kapitat akcyjny 83770 83770 83770 83 770
2. Kapitat zapasowy 487 474 487 474 487 474 487 474
3. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (894 530)| (144 675)] (256 926)[ (325 095),
4. Kapitat udziatlowcow mniejszosciowych 985 222 988365 10645001 1067400
Pasywarazem 5675208 5658143 6097 337 6162546
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Grupa Kapitatowa Elektrim QS 1172005 w tys. zt
'Warto$¢ ksiggowa (323 286) 426 569 314 318 246 149
Liczba akcji 83770 297| 83770297 83770297 83770 297
'Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zi) (3,86) 5,09 3,75 2,94
Rozwodniona liczba akcji 83 770 297| 83770297 83770297 83770 297
Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedna akcje (w zh) (3,86) 5,09 3,75 2,94
stan na stan na stan na stan na
30.06.2005 | 31.03.2005 | 30.06.2004 | 31.03.2004
POZYCJE POZABILANSOWE koniec koniec koniec koniec

kwartalu kwartalu kwartatu kwartatu
(rok biezacy)|(rok biezacy)|(rok biezacy)|(rok biezacy)
1. Naleznosci warunkowe 162 033 172 673 84 343 229 904
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0 0
- innych nalezno$ci warunkowych 0 0 0 0
- pozostatych naleznoéci pozabilansowych 0 0] 0] 0]
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 162 033 172 673 84 343 229 904
- otrzymanych gwarancji i porgczen 110 722 122 056 56 917 159 238
- innych nalezno$ci warunkowych 21421 19 998 21 422 20913
- pozostatych naleznoéci pozabilansowych 29 890 30619 6 004 49753
2. Zobowigzania warunkowe 534 205 523 948 620 188| 659 253
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 73 850 75171 0 0
- udzielonych gwarancji i porgczen 73 850 75171 0 0
- innych zobowiazan warunkowych 0 0 0 0
- pozostatych zobowiazaf pozabilansowych 0 0] 0] 0]
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 460 355 448 777 620 188 659 253
- udzielonych gwarancji i porgczen 301 549 285 289 443 163 495 589
- innych zobowigzan warunkowych 105 088 107 965 100 656 82 781
- pozostatych zobowigzan pozabilansowych 53718 55523 76 369 80 883
3. Inne (z tytutu) 0 0 0 0
- pozostatych zabezpieczen kredytow 0 0] 0] 0]
Pozycje pozabilansowe, razem 696 238 696 621 704 531 889 157
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Grupa Kapitatowa Elektrim QS 11/2005 w tys. zt
II kwartat II kwartaly | II kwartal | II kwartaly

(cok biezacy) naras.ta:iqco (rok . naras'ta:iaco
SKONSOLIDOWANY okres od (rok biezacy)| poprzedni) |(rok biezacy)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31032005 | (TS0 | 57052004 | o1ot2004

S 30.023005 30.0(61?2004 30.02.02004
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 437 885 844 033 474 099 992 974
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 380 124 686 144 404 677 833 102
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 57 761 157 889 69 422 159 872
IV. Pozostate przychody (koszty) operacyjne (11745) (98 651) (83774) (198 695)
V. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (III+1V) 46 016 59 238 (14 352) (38 823)
VI. Przychody finansowe 36 385 44 183 103 146 830 252
e e T D .
VIII. Koszty finansowe 837 859 858 771 28 601 78 073
IX. Zysk (strata) brutto (V+VI+VII-VIII) (755168)| (753 357) 60 734 712701
X. Podatek dochodowy (1704) 1761 (4 967) (8 .099)
a) czg$¢ biezaca (2 838) 5861 3416 3825
b) cz¢$¢ odroczona 1134 (4 100) (8 383) (11 924)
XI. (Zyski) straty mniejszosci 3437 (4 327) 2 861 495
XII. Zysk (strata) netto (IX-X+XI) (750 027)| (759 445) 68 562 721 295
Zysk (strata) netto (759 445), 721295
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 83770 297 83770297
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt) (9,07) 8,61
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 83770 297 83770297
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z}) (9,07), 8,61
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Grupa Kapitatowa Elektrim QS 11/2005 w tys. zt
11 kwartat 1T kwar.taty IT kwartat | IT kwar.taly
(rok biezacy) naras.ta:]qco (rok . naras'ta:]aco
ZESTAWIENIE ZMIAN I — (rok biezacy)| poprzedni) |(rok biezacy)
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM | 31032005 e | e s | oo e,
30.06.2005 30.023005 30.0(61?2004 30.02.02004
1. Kapital wlasny bez udzialowcow mniejszosciowych na poczatek 426 569 446 398 246 149 (385 671)
okresu (BO)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 94 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0] 256 256
I.a. Kapital wlasny bez 1'1dz'ialowc6w mniejsz,os'ciowych na poczatek 426 569 446 492, 246 405| (385 415)
okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 83770 83770 83770 83 770
1.1. Zmiany kapitatu zakltadowego 0 0] 0 0]
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 83770 83770, 83 770, 83 770
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 487 474 487 474 487 474 487 474
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0] 0 0]
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 487 474 487 474 487 474 487 474
3.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu (135257)] (948 852)| (977 828) (665 709)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 94 0] 0]
b) korekty bledéw podstawowych 0 0] 256 256
3.2. Zysk}z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do (135257)| (948758) (977 572)| (665 453)
danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 172 1038 103 254 145193
- zysku za rok ubiegly 0 1037929 0| 143 802
- r6znic kursowych 26, 26 23 31
- zwigkszenia z innych tytuléw 146 148 231 1 360
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 224 430 903 457961
- straty za rok ubiegly 0 224 333 0 457 056
- r6znic kursowych 0 3 0 0
- zmniejszenia z innych tytuléw 0 94 903 905
3.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu (135085)] (135085)] (978 221)| (978 221)
4. Wynik netto (759 445)| (759 445) 721 295 721295
a) zysk netto 0 0 721 295 721295
b) strata netto (759 445)| (759 445) 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0] 0] 0]
11. Kapital wlasny bez udzialéw mniejszosciowych razem (323286)| (323286) 314318 314318
I11. Kapital udziatowcéw mniejszosciowych 985222 985222 1064500, 1064 500
IV. Kapital wlasny razem 661 936 661936] 1378818 1378818
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Grupa Kapitatowa Elektrim QS 11/2005 w tys. zt
et | mrtaes | ok | e
SKONSOLIDOWANY s o ((2SbIee) poraed ek iy
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31'03;)2005 01.01.2005 | 31.03.2004 | 01.01.2004
S 30.023005 30.0(61?2004 30.02.02004
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne -
metoda posrednia
1. Zysk (strata) netto (750 027) (759 445) 68 562 721 295
Korekty
1. Zyski (straty) mniejszosci (3437) 4327 (2861) (495)
pra“Z/.\;]Jlgszrila:)lé\;vi (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda (290) (1993) (541) 655
3. Amortyzacja, w tym: 29 778 59 586 73 030 135958
- odpisy wartos$ci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemne;j
warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 31538 63 171
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (42 444) (36 362) (88 126)[ (115 749)
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 52963 40311 46 930, (50 794)
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 935 881 (12027)[ (641 795)
7. Odpisy aktualizujace naleznos$ci (743) (224) 0 0
8. Zmiana stanu rezerw 800 263 773 914 22 849 23 345
9. Pozostate pozycje 0 (10 410) (6 381)| (19 244)
I1. Operacyjne Srodki pieni¢zne przed zmiana majatku obrotowego 86 998 70 585, 101 435 53176
1. Zmiana stanu zapaséw (11 168) (12 940) 28 989 19 641
2. Zmiana stanu naleznosci (41722) (61 3206) 101 758 19 371
‘ 3. Zmi.ana Stal’ll;l zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 21 131 83275 (193 694) (92 344)
pozyczek i kredytéw
I11. Operacyjne Srodki pieniezne z dzialalnosci gospodarczej 55239 79 594 38 488| (156)
1. Zaptacone odsetki 0 0 0 0
2. Otrzymane odsetki 0 0 0 0
3. Podatek dochodowy od zysku roku biezacego (1704) 1761 (5 944) (9 076)
4. Podatek dochodowy zaptacony (2 698) (4 028) (2 889) (3023)
5. Pozostale pozycje 1788 (187), (24 320) 70 614
IV. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 52 625 77 140 5335 58 359
B. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 27 670 34709 33519, 94 697
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 2674 2 687 1 86
2. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 331 377 39 476
3. Zbycie aktywow finansowych razem 4457 6998 13018 73 674
a) w jednostkach powiazanych 82 83 0 33387
b) w pozostatych jednostkach 4375 6915 13018 40 287
4. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
5. Inne wplywy inwestycyjne 20208 24 647 20461 20 461
I1. Wydatki (132 575)| (161 850) (32280)( (116 189)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (399) (712) 53 980 (213)
2. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (4201) (20 597) (73 561) (77 050)
3. Nabycie aktywow finansowych razem (14 471) (18 260) 6471 (18 130)
a) w jednostkach powiazanych (10 469) (12 270) 2792 (7775)
b) w pozostatych jednostkach (4 002) (5 990) 3679 (10 355)
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci 0 0 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne (113 504) (122 281) (19 170) (20 796)
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Grupa Kapitatowa Elektrim QS 11/2005 w tys. zt

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) (104 905)[ (127 141) 1239 (21 492)
C. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

L. Wplywy 10 083 22 630, 25 263 90 604
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 15

2. Kredyty i pozyczki 10 083 22 630 6661 31818

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 994 40 504

4. Inne wptywy finansowe 0 0 17 608 18 267

I1. Wydatki (10 101) (72 659) (23 058)[ (146 856)

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0 0 0

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0 0] 0] 0]

Zysk31:1 Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 2) 0 (15)

4. Splaty kredytéw i pozyczek (338) (16 530) (4 598) (68 940)

5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych (327) (1736) (664) (40 502)

6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych (228) (228) 0 (9 000)

7. Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego (4705) (9 391) (5591) 9779)

8. Odsetki (4513) (44 672) (4 682) (11 097)

9. Inne wydatki finansowe 10 (100) (7 523) (7 523)

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) (18) (50 029) 2 205 (56 252)

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.III) (52298)] (100 030) 8779, (19 385)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych, w tym: (52298)] (100 030) 8779 (19 385)

- zmiana stanu $rodkéw pienig¢znych z tytulu réznic kursowych 9 246 17 581 (7 003) 3786

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 476 953 524 685 600 838| 629 002

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 424 655 424 655 609 617, 609 617

- 0 ograniczonej mozliwoséci dysponowania 398 348 398 348 484 465 484 465

W opublikowanym w dniu 16 maja 2005 r. raporcie finansowym Grupy Elektrim za pierwszy kwartat 2005
prezentowane byly, jako dane poréwnywalne wg stanu na dzien 31.12.2004 r. dane przed ich zbadaniem przez
Bieglego Rewidenta, jak réwniez przed zatwierdzeniem przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W zwiazku
z tym, ze WZA zatwierdzito zmiany wprowadzone przez Bieglego Rewidenta, ktére zostaty opublikowane w
sprawozdaniu finansowym SA-RS 2004, Spétka, uwzgledniajac te zmiany, dokonata przeksztalcenia raportu za I
kwartat 2005 r.

W raporcie finansowym za II kwartat 2005 r., jako dane poréwnywalne wg stanu na dzien 31.03.2005 r.
prezentowane sa dane po przeksztatceniach, o ktérych mowa wyzej.
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Grupa Kapitatowa Elektrim QS 11/2005 w tys. zt

Komentarz do skonsolidowanego raportu za II kwartal 2005 roku

Elektrim S.A. ("Elektrim", ,,Sp6tka™) jest spotka akcyjna, zarejestrowana w dniu 29 sierpnia 2001 roku w XIX
Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy w Warszawie, pod numerem KRS
0000039329. Siedziba Spétki miesci si¢ w Warszawie, przy ulicy Panskiej 77/79. Podstawowym przedmiotem
dziatalno$ci Spoiki jest dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami, podstawowe PKD 74.15 Z.

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomod$ci inwestycyjnych, gruntéw i budynkéw, pochodnych
instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, ktére zostaly wycenione
wedtug warto$ci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowiazan jest korygowana
o zmiany wartos$ci godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sa
zabezpieczane.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych,
a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaty zaokraglone do pelnych tysigcy (tys. zt).

2. Oswiadczenie o zgodnoSci sprawozdania finansowego ze standardami
rachunkowosci

Zgodnie ze znowelizowana ustawa o rachunkowos$ci, ktéra weszta w zycie 1 stycznia 2005 roku, grupa
kapitalowa ma obowigzek sporzadza¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie ze standardami MSSF
przyjetymi przez UE. W chwili obecnej, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzona przez Spétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci
nie ma réznicy migdzy standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi przez UE.

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane —sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz wszystkimi dotyczacymi Spotki
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez UE w zakresie
okreslonym w MSR 34 ,.Srédroczne sprawozdania finansowe”.

Niektére dane i informacje dodatkowe, ktére zazwyczaj wykazywane sa w rocznym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zostaly
skondensowane lub pominigte, zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczne
sprawozdania finansowe” (MSR 34).

3. Zasady konsolidacji
a. Informacje ogélne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe jednostki dominujacej, jednostek zaleznych,
w ktoérych Spétka, bezposrednio lub posrednio, posiada akcje lub udziaty dajace prawo do ponad polowy gloséw
na walnym zgromadzeniu lub tez w inny sposéb sprawuje kontrolg nad ich dziatalno$cia. Kapital udzialowcéw
mniejszosciowych jest wyceniony w proporcji udzialu wartosci godziwej aktywdéw netto jednostki zaleznej.
Spétki nabyte w ciagu okresu obrotowego sa obejmowane konsolidacja od dnia objgcia przez Grupg kontroli
nad ich dziatalno$cia. Wyniki finansowe jednostek Grupy sprzedanych w okresie obrotowym sa ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy jedynie do dnia ich sprzedazy.

W ramach konsolidacji zostaly wyeliminowane wszystkie transakcje wewnatrzgrupowe. Wyniki finansowe

akcjonariuszy (udziatlowcéw) mniejszosciowych przedstawiono w odregbnej pozycji rachunku zyskéw i strat przy
wyliczaniu wyniku finansowego netto na dziatalnosci gospodarczej.
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Grupa Kapitatowa Elektrim QS 11/2005 w tys. zt

Jednostki stowarzyszone zostaly skonsolidowane metoda praw wtasnosci. Udzialty w jednostkach
stowarzyszonych sa pierwotnie wycenione wedlug ceny nabycia a nastgpnie korygowane o przypadajace na
rzecz jednostki dominujacej zmiany w kapitale wlasnym jednostki stowarzyszonej. Tworzone sa odpisy z tytutu
utraty warto$ci na trwala utrat¢ wartosci. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat
Elektrimu w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej. Warto$¢ firmy jednostek stowarzyszonych jest
pokazywana w warto$ci bilansowej inwestycji.

Spoétki zalezne i stowarzyszone z Grupy Elektrim, ktére zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 30 czerwca 2005 roku:

Spétka Kraj Udziat Posiadane
wlasnos$ciowy prawa glosu
(%) (%)

Spétki zalezne
Elektrim Volt S.A., Warszawa Polska 100,00% 100,00%
2 EV Zychlinskie Transformatory Sp. z 0.0., Zychlin (EV)

(spétka zalezna od Elektrim-Volt, bezposrednio

—_

konsolidowana przez Elektrim) Polska 100,00% 100,00%
3 Elektrim Finance BV Holandia 100,00% 100,00%
4 Embud Sp. z 0.0., Warszawa Polska 99,89% 99,89%
5 Elektrim Megadex S.A., Warszawa Polska 98,70% 98,70%
6 Grupa Kapitatowa Zesp6t Elektrowni Patnéw-Adamow- Polska

Konin ,Konin (PAK)(spétka zalezna od Embud, 41,92% 41,92%

bezposrednio konsolidowana przez Elektrim)

Spoélki stowarzyszone
1 Grupa Kapitalowa Rafako, Raciborz Polska 49,90% 49,90%
2 Grupa Kapitalowa Elektrim Telekomunikacja, Warszawa Polska 49,00% 49,00%
3 Grupa Kapitalowa Carcom, Warszawa Polska 49,00% 49,00%
4 Pollytag S.A., Gdansk Polska 46,05% 46,05%

Spoétki zalezne i stowarzyszone z Grupy Elektrim, ktére zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 30 czerwca 2004 roku:

Spétka Kraj Udzial Posiadane
wlasnos$ciowy prawa glosu
(%) (%)
Spétki zalezne
1 Elektrim Finance BV Holandia 100,00% 100,00%
2 Elektrim Volt S.A., Warszawa Polska 100,00% 100,00%

3 EV Zychlinskie Transformatory Sp. z 0.0., Zychlin (EV)
(spétka zalezna od Elektrim-Volt, bezpo$rednio

konsolidowana przez Elektrim) Polska 100,00% 100,00%
4 Embud Sp. z 0.0., Warszawa 99,89% 99,89%
5 Grupa Kapitalowa Elektrim Megadex, Warszawa Polska 98,70% 98,70%
6 Grupa Kapitalowa Zespét Elektrowni Patnéw-Adamow- Polska 40,43% 40,43%

Konin, Konin (PAK)

Spélki stowarzyszone
1 Grupa Kapitatowa Rafako, Racibérz Polska 49,90% 49,90%
2 Grupa Kapitalowa Carcom, Warszawa Polska 49,00% 49,00%
3 Grupa Kapitatowa Elektrim Telekomunikacja, Warszawa Polska 49,00% 49,00%

PAK jest objety konsolidacja metoda pelna, poniewaz poprzez Embud, Elektrim posiada zdolno$¢ kierowania
polityka finansowa i operacyjna tej spotki.
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Wykaz spétek z Grupy Kapitalowej jednostek powigzanych Elektrim S.A. konsolidowanych w II kwartale 2005
roku zmienit si¢ w poréwnaniu z II kwartalem 2004. W zwiazku z nabyciem przez Elektrim S.A. od Elektrim
Megadex S.A. 36,84% udziatéw w spéice Pollytag S.A., od IV kwartatu 2004 spétka ta konsolidowana jest
przez Elektrim S.A. W kwartale poréwnawczym Pollytag S.A. konsolidowana byla po$rednio przez Elektrim
Megadex S.A.

W dniu 15 czerwca 2005 r. podpisano porozumienie pomigdzy Elektrim S.A. a ZE PAK S.A. i Embud Sp. z o.0.
W porozumieniu tym Elektrim dokonat rozliczenia pozyczki, ktérej Embud Sp. z o.0. udzielit ZE PAK S.A.
poprzez przeniesienie na Embud Sp. z 0.0. wlasnoéci akcji ZE PAK.

Grupa Kapitalowa Elektrim jest holdingiem przedsigbiorstw prowadzacych dziatalnos¢ w telekomunikacji
i energetyce. Podmiot dominujacy Elektrim S.A. jest odpowiedzialny za rozwijanie strategii i zarzadzanie
spétkami Grupy.

Elektrim nie konsoliduje spétek, nad ktérymi nie sprawuje kontroli, dodatkowo, powotujac si¢ na zatozenia
koncepcyjne MSSF punkt 29, Elektrim nie przyjat do konsolidacji spétek, ktére miaty nieistotny wptyw na
sprawozdanie skonsolidowane Grupy.

b. Przeliczanie wybranych danych finansowych z waluty w PLLN na walute w
EUR

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw bilansu
przeliczone zostaty na EUR wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dany dzien bilansowy (30
czerwca 2005 roku) tj. 4,0401. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat, przeliczone zostaty na EUR
wedtug kursu stanowiacego $Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca tj. od stycznia do czerwca 2005 r.,
odpowiednio: 4,0503, 3,9119, 4,0837, 4,2756, 4,1212, 4,0401. Sredni kurs za okres od 01.01.2005 r. do
30.06.2005 r. wynosi 4,0804.

c. Stosowanie danych szacunkowych

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa
przyjecia danych szacunkowych i zalozen, ktére wplywaja na wartosci przedstawione w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w informacji dodatkowej. Faktyczne wyniki moga rézni¢ od
tych danych szacunkowych.

d. Waluta sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w tysiacach zlotych [zl]. Polski zloty jest tez waluta
funkcjonalng spétek Grupy.

Dane finansowe zostaly skorygowane o skutki inflacji zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 29 ,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” (,, MSSF 29”), ktéry wymaga, aby
spotki sporzadzajace sprawozdania finansowe w walucie kraju dotknigtego hiperinflacja przeszacowaty aktywa i
pasywa zgodnie z jednostka pomiaru obowigzujaca na dzien bilansowy. Do 31 grudnia 1996 roku Polska byla
uwazana za kraj, w ktérym wystgpowata hiperinflacja. Sprawozdania finansowe za okresy do tego dnia byly
sporzadzane zgodnie z zasada kosztu historycznego i korygowane o skutki inflacji zgodnie z MSSF 29.
Poniewaz stopa inflacji za trzy kolejne lata facznie spadta ponizej 100% na koniec roku 1996, Polska przestata
by¢ uwazana za kraj dotknigty hiperinflacjq z poczatkiem roku 1997.
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4. Zasady rachunkowoSci
a. Srodki pieni¢zne

Srodki pienigzne obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie. Ekwiwalenty $rodkéw
pienigznych stanowia krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na znane kwoty
$rodk6éw pienig¢znych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

b. Naleznosci

Naleznosci wykazuje si¢ wedlug wartosci godziwej kwoty wymagajacej zaplaty i wycenia si¢ wg kosztu
zamortyzowanego pomniejszonego o odpis aktualizujacy na naleznos$ci watpliwe.

Wartos¢ historyczna naleznosci wynikajacych z transakcji przeprowadzonych na warunkach rynkowych réwna
jest w przyblizeniu ich wartoéci godziwej. Typowe warunki splaty naleznosci wynosza migdzy 14 a 30 dni
(wylaczajac kontrakty budowlane).

c. Rzeczowy majatek trwaly

Rzeczowy majatek trwaly jest wykazywany wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne i powigkszonego o odpowiednie korekty inflacyjne do 31 grudnia 1996 roku.

Na koszt pozycji rzeczowego majatku trwatego sklada si¢ cena zakupu oraz wszystkie bezposrednio
przyporzadkowane koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnika aktywéw do stanu zdolnodci uzytkowej,
ktdry jest zgodny z jego zamierzonym wykorzystaniem. P6zniejsze naktady inwestycyjne, dotyczace sktadnikéw
majatku, urzadzen technicznych i maszyn ujgtych juz w ewidencji, takie jak koszty napraw, remontu i
konserwacji sa ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Sktadniki majatku, urzadzenia techniczne i maszyny sa amortyzowane przez okres ich uzywania wedlug metody
liniowej. Stosowane s3 nast¢pujace stawki amortyzacyjne:

Roczna stawka Przewidywany okres
amortyzacji w % uzywania w latach

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych Okres najmu lub

dzierzawy
Budynki i budowle 2,5%-10,0% 10-40
Urzadzenia techniczne i maszyny 5,0%-30,0% 3,3-20
Srodki transportu 14,0%-20,0% 5-7,1
Pozostate 10,0%-25,0% 4-10

Grunty i $rodki trwate w budowie nie sa amortyzowane.

Spotki Grupy Elektrim dokonuja weryfikacji wartosci bilansowej rzeczowego majatku trwalego pod katem
trwalej utraty wartoéci w przypadku zaistnienia zdarzen lub zmian w okoliczno$ciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zawyzenia wartosci bilansowe;.

d. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Warto$¢ firmy z konsolidacji powstaje wskutek nabycia jednostki lub jej zorganizowanej czgéci i stanowi
nadwyzke ceny zakupu akcji/udzialéw nad odpowiadajaca im czgscia aktywéw netto wedlug ich wartosci
rynkowej. Warto$¢ firmy z konsolidacji jest kapitalizowana w dniu nabycia. Spétki Grupy Elektrim dokonuja
weryfikacji wartoéci bilansowej wartosci firmy pod katem utraty warto$ci co najmniej co roku lub czgéciej, w
przypadku zaistnienia zdarzen lub okoliczno$ci wskazujacych na brak mozliwosci odzyskania tej warto$ci.
Warto$¢ firmy nie jest amortyzowana.

Nadwyzka warto$ci godziwej identyfikowalnych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad cena

nabycia po 31.03.2004. jest odpisywana do rachunku zyskéw i strat biezacego okresu przy rozliczaniu zakupow
udzialéw w spétkach.
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W przypadku, gdy nabyty w wyniku przejecia udzial w wartosci godziwej identyfikowalnych aktywéw,
zobowiazan i zobowiazan warunkowych jest wyzszy niz cena nabycia to:

- dokonuje si¢ ponownej weryfikacji identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywéw, zobowiazan i
zobowiazan warunkowych oraz ceny nabycia;

- po czym rozpoznaje si¢ w rachunku zyskéw i strat przychdéd okresu w ktérym ta transakcja zostata
zrealizowana w wysoko$ci nadwyzki udzialu w zrewidowanej wartosci godziwej aktywow netto nad
zrewidowang cena nabycia.

e. Wartos$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wykazuje si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne dokonywane wedlug metody liniowej. Stawki amortyzacyjne stosowane w odniesieniu do
warto$ci niematerialnych i prawnych:

Roczna stawka Przewidywany okres
amortyzacji w % uzywania w latach
Oprogramowanie
komputerowe 50,0% 2
Koncesje 50,0% 2
Pozostate 20,0%-50,0% 2-5

Spétki Grupy Elektrim dokonuja weryfikacji wartoéci bilansowej warto$ci niematerialnych i prawnych pod
katem trwatej utraty warto$ci w przypadku zaistnienia zdarzen lub okolicznosci wskazujacych na brak
mozliwosci odzyskania tej wartosci. Warto$ci niematerialne i prawny o nieokre§lonym okresie uzytkowania nie
sa amortyzowane lecz corocznie poddane testowi na utrat¢ wartosci.

f. Trwala utrata wartosci skladnikow majatku

Spétki Grupy Elektrim dokonuja przegladu biezacej wartosci ksiggowej netto sktadnikéw majatku pod
wzgledem trwalej utraty wartosci, gdy zdarzenia lub zmiana okolicznosci wskazuje, ze nie bedzie mozna
odzyska¢ biezacej wartosci ksiggowej sktadnika majatku. Jezeli warto$¢ bilansowa danego sktadnika majatku
przekracza jego warto$¢ odzyskiwalna, odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odnoszony do rachunku
zyskow i strat. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej sposréd cen: sprzedazy netto sktadnika aktywéw lub
jego wartosci uzytkowej. Cena sprzedazy netto jest kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy sktadnika majatku
na drodze transakcji przeprowadzonej w warunkach rynkowych. Warto$¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkowa
warto$cia przysztych przeptywoéw $rodkéw pienigeznych, ktérych oczekuje sig z tytutu dalszego uzytkowania
sktadnika aktywéw oraz z jego likwidacji na zakonczenie okresu uzytkowania. Warto$¢ odzyskiwalna jest
ustalana indywidualnie dla kazdego sktadnika majatku, a jesli nie jest to mozliwe, dla odpowiedniej jednostki
generujacej wplywy pienigzne.

g. Zapasy

Zapasy wykazuje si¢ wedlug nizszej sposréd: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ich ceny sprzedazy netto.
Zapasy wycenia si¢ nastepujaco:

Produkty gotowe koszt wytworzenia
Pétprodukty i produkty w toku koszt wytworzenia
Towary cena nabycia
Materiaty cena nabycia

Salda koficowe zapaséw sa ksiggowane zgodnie z zasada FIFO.

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 11



Grupa Kapitatowa Elektrim QS 11/2005 w tys. zt

h. Fundusze specjalne

Na fundusze specjalne sktada si¢ przede wszystkim fundusz socjalny. Fundusz socjalny jest obowiazkowo
tworzony przez pracodawce zgodnie ze wzorem okre§lonym w prawie, ktéry uwzglednia liczbg zatrudnionych i
miesigczng placg minimalng w Polsce. Odpisy wyliczone wedlug tego wzoru musza by¢ wykorzystane na
$wiadczenia dla pracownikéw.

i. Wynagrodzenia za czas urlopu

Wynagrodzenie za czas urlopu jest naliczane w chwili nabycia prawa do urlopu przez pracownika.
j- Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy niektérych spétek Grupy Elektrim maja prawo
do nagrdd jubileuszowych i odpraw emerytalnych dla swoich pracownikéw. Nagrody jubileuszowe wyptaca sig
osobom, ktére przepracowaly okreslong liczbg lat, a odprawy emerytalne w formie jednorazowego §wiadczenia
w chwili przejscia pracownika na emeryturg. Oba §wiadczenia zaleza od przecigtnego wynagrodzenia i stazu
pracy. Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne nie tworzy sig¢ specjalnych funduszy. Koszty zwigzane z
odprawami emerytalnymi i nagrodami jubileuszowymi wykazywane sa zgodnie z zasada memoriatowa.

Niezalezny aktuariusz okreslit warto§¢ biezaca netto zobowiazan z tego tytutu. Naliczone zobowiazania dotycza
przysztych zdyskontowanych wyptat, do ktérych pracownicy nabyli prawo przed dniem bilansowym.
skorygowanych o wskazniki rotacji kadr. Profile demograficzne i rotacji kadr opieraja si¢ na danych
historycznych. Wycena zobowiazan zostata przeprowadzona przy zalozeniu, ze nie nastapi efektywny wzrost
wynagrodzen oraz zastosowaniu przyjetych zmian stép dyskontowych pomigdzy 3% a 5%.

k. Leasing finansowy

Grupa jako leasingobiorca, wykazuje leasing finansowy w aktywach i zobowiazaniach bilansu w kwotach
réwnych niZszej z dwéch wartosci na dzien rozpoczgcia okresu leasingu — warto$ci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartos$ci biezacej minimalnych platnodci z tytulu umowy leasingowej. Do wyliczenia wartosci
biezacej minimalnych platnosci z tytutu leasingu przyjmuje sig stopg procentowa, ktéra musiataby firma zaplaci¢
w celu sfinansowania zakupu danego sktadnika majatku.

Pierwotnie poniesione koszty bezpodrednie sa ujgte w wartosci danego aktywa. Platnosci z tytulu leasingu sa
podzielone pomigdzy koszt finansowania oraz zmniejszenie zobowiazania z tytutu leasingu. Koszt finansowania
jest podzielony na poszczegdlne okresy trwania umowy leasingowej tak, aby uzyskac¢ stala stopg procentowa w
stosunku do niesptaconego salda zobowiazan leasingowych. Aktywa objete leasingiem finansowym sa
amortyzowane przez Grupg. Stosowane zasady amortyzacji sa zgodne z zasadami obowigzujacymi w
odniesieniu do majatku bgdacego wtasnoscia spotki.

l. Rezerwy

Rezerwy sa tworzone przez spétki Grupy w przypadku, gdy istnieje zobowiazanie (prawne lub zwyczajowo
oczekiwane), bedace wynikiem minionego zdarzenia oraz jest prawdopodobne, ze bedzie wymagany wyplyw
srodkéw ze spoétki w celu wypelnienia danego obowiazku, jak réwniez mozliwe jest wiarygodne oszacowanie
kwoty zobowiazania. Rezerwy podlegaja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy i sa odpowiednio
korygowane w celu rzetelnego odzwierciedlenia biezacej sytuacji. W przypadku, gdy wptyw dyskonta jest
istotny, warto$¢ rezerwy stanowi warto$¢ biezaca przyszlych wydatkéw, ktére beda wymagane w celu
wypelnienia obowiazku. Warto$¢ zdyskontowana jest wyliczana przy zastosowaniu szacowanej stopy
procentowej wolnej od ryzyka. W sytuacji dyskontowania rezerw odwrdcenie dyskonta w kolejnych latach jest
traktowane jako koszt finansowy, a warto$¢ bilansowa rezerwy wzrasta odzwierciedlajac uptyw czasu.

m. Uznawanie przychodéw

Przychody sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat gdy istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke
gospodarcza korzysci ekonomicznych zwiazanych z przeprowadzona transakcja i kwote przychodéw mozna
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wiarygodnie ustali¢. Przychody ze sprzedazy po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty
sa uznawane w chwili wydania towaru odbiorcy albo wykonania ustugi.

n. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wykazuje si¢ w tym okresie, do ktérego si¢ odnosza.

o. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego uznaje si¢ za sktadnik kosztéw w okresie, w ktérym zostaly poniesione, za
wyjatkiem kosztéw kapitalizowanych w zwigzku z $rodkami trwatymi w budowie. Koszty finansowania
zewngtrznego sa wowczas kapitalizowane do dnia oddania do uzytkowania sktadnika majatku trwatego
powstatego w wyniku inwestycji.

p. Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sa ksiggowane po przeliczeniu na walutg polska po kursie
wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Aktywa i pasywa monetarne wyrazone w obcych walutach zostaty
wykazane wedlug kurséw walut na dzien bilansowy. Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po
dacie transakcji sa wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat lub
kapitalizowane w wartosci srodkéw trwatych w budowie do wysokos¢ kosztéw odsetek.

q. Podatek dochodowy
Biezacy podatek dochodowy dla spétek Grupy obliczany jest zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony odzwierciedla przejSciowe réznice netto pomigdzy baza ksiggowa a baza podatkowa
aktywow i pasywow. Podatek odroczony jest kalkulowany wedlug stawek podatkowych obowiazujacych w
latach kiedy réznice przejSciowe zostang zrealizowane.

Wysokoé¢ podatku odroczonego odzwierciedla szacunki spétek Grupy na datg bilansowa dotyczace mozliwosci
realizacji podatku odroczonego w okresach pdzniejszych.

Odroczone aktywa podatkowe sa rozpoznawane jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze zysk brutto w
nastgpnych okresach bedzie wystarczajacy do ich wykorzystania.

Na kazda date bilansowa spétki Grupy dokonuja weryfikacji wysokos$ci nierozpoznanych aktywow podatkowych
w poréwnaniu z wartoscia bilansowa aktywdéw podatkowych. Spétki rozpoznaja wczesniej nierozpoznane
aktywo podatkowe do wysoko$ci, co do ktdrej istnieje prawdopodobienstwo iz przyszle zyski pozwola je
zrealizowaé. Spétki zmniejszaja  wysoko§¢ aktywa podatkowego w sytuacji, gdy nie ma juz
prawdopodobienstwa, iz przyszte zyski pozwola wykorzysta¢ aktywa podatkowe. Aktywa sa zmniejszane do
wysokosci, co do ktérej istnieje prawdopodobiefstwo realizacji.

r. Instrumenty finansowe
Grupa, zgodnie z MSR 39, wykazuje wszystkie aktywa i pasywa finansowe w bilansie. Wszystkie aktywa i
pasywa finansowe sa poczatkowo wprowadzane po kosztach, ktére przedstawiaja godziwa warto$¢ zaptaty

przekazanej lub otrzymanej w wyniku nabycia lub zbycia aktywéw lub pasywéw finansowych. Nabycie
aktywéw finansowych w na zasadach ogélnie obowiazujacych jest ksiggowane w dniu transakcji.
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Tabela prezentuje sposéb wyceny poszczegdlnych pozycji aktywéw i pasywoéw finansowych :

Kategoria

Aktywa finansowe

Wedlug wartosci godziwej ze
zmiana w rachunku zyskow i strat

Utrzymywane do dnia
wymagalnosci

Przeznaczone do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci

Pasywa finansowe
Zobowiazania wedlug wartos$ci

godziwej ze zmiang w rachunku
zyskow i strat

Pozostate zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne typu hedging

Pozycja bilansowa

Instrumenty pochodne

Instrumenty dtuzne

Inwestycje
krétkoterminowe

Kontrahenci i inni dtuznicy

Kontrakty typu forward

Indeks transakcji typu
swap

Opcje na skrypty dtuzne

Zobowiazania z tytulu
licencji

Zobowiazania z tytutu
umoéw na budowe

Kontrahenci i inni

wierzyciele
Dtugoterminowe  skrypty
dhuzne

Kredyty w  rachunku
biezacym

Stopa procentowa w
transakcjach typu cross
currency swap

Wbudowane instrumenty pochodne

Wycena

Model wartosci godziwej przy
wykorzystaniu danych
rynkowych

Zamortyzowany koszt

Wartos¢ godziwa, ktérej zmiany
sa wykazywane w kapitale
wlasnym

Koszt zamortyzowany

Model wartosci godziwej przy
wykorzystaniu danych
rynkowych

Model wartosci godziwej przy
wykorzystaniu danych
rynkowych

Model wartosci godziwej

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

Model wartosci godziwej przy

wykorzystaniu danych
rynkowych

Whbudowany instrument pochodny powoduje, ze czg§¢ przeptywow pienigznych wynikajacych z instrumentu
facznego zmienia si¢ w sposob podobny do przeptywéw wynikajacych z samodzielnie wystgpujacego
instrumentu pochodnego. Grupa oddziela wbudowane instrumenty od umowy zasadniczej i ksigguje je jako
pochodne jezeli sa spetnione nastgpujace warunki:

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd

14



Grupa Kapitatowa Elektrim QS 11/2005 w tys. zt

- Wiasciwosci i ryzyko ekonomiczne wbudowanych instrumentéw pochodnych oraz uméw zasadniczych nie
sa Scisle powiazane

- Odrebny instrument posiadajacy takie same warunki jak wbudowane instrumenty pochodne mozna
zdefiniowa¢ jako instrument pochodny

- Instrument hybrydowy (zlozony) nie jest mierzony wedlug warto$ci godziwej ze zmianami w wartosci
godziwej wykazywanymi w zysku lub stracie netto.

Jednostki Grupy nie oddzielaja wbudowanych instrumentéw pochodnych powiazanych z wykonywanymi
dtugoterminowymi umowami na budowg poniewaz instrumenty te sa $ciSle powigzane z umowami gtéwnymi,
nie obejmuja efektu lewarowania (tj. nie sa zawierane w celu uzyskania zysku z tytutu ruchu cen lub uzyskania
marzy) i nie posiadaja cech opcji. Spotki zawieraja umowy w walucie uzywanej powszechnie w niefinansowych
transakcjach tego typu.

Koszty transakcji

Zgodnie z MSR 39 koszty transakcji sa kosztami krancowymi, ktére sa bezpo$rednio przypisywane do zakupu
lub sprzedazy finansowych aktywéw lub pasywéw. Koszty transakeji obejmuja wynagrodzenie i prowizje ptatne
agentom, doradcom, brokerom i dilerom, etc. Koszty transakcji nie obejmuja kuponu z tytutu instrumentéw
dhuznych, dyskont, kosztéw finansowych ani kosztéw ogdlnych czy kosztéw holdingu.

Zgodnie z MSR 39 koszty transakcji sa dodawane do poczatkowej wartosci wszystkich finansowych aktywow i
pasywow.

S. Zobowiazania warunkowe

W przypadku, gdy spétka Grupy wspdlnie z inng sp6tka lub odrgbnie ponosi odpowiedzialno$¢ za zobowiazanie,
cz¢$¢ zobowiazania, ktérej pokrycie jest spodziewane przez strony trzecie jest traktowana jako zobowiazanie
warunkowe. Dodatkowo zobowiazania spétek Grupy, ktérych wielko$¢ lub prawdopodobienstwo wymagalno$ci
jest niepewne takze zostajq uznane jako zobowigzania warunkowe. Grupa rozpoznaje w takiej sytuacji rezerweg
na czg$¢ zobowigzania, w odniesieniu do ktérej prawdopodobny jest wyplyw $rodkéw stanowiacych korzysci
ekonomiczne, za wyjatkiem niezmiernie rzadkich sytuacji, w ktérych nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
kwoty. Zobowiazanie warunkowe powstale w wyniku nabycia jednostki gospodarczej sa rozpoznawane w
wartosci godziwej jako zobowigzania w ramach rozliczenia polaczenia jednostek gospodarczych.

t. Wydarzenia po dacie bilansu

Wszystkie wydarzenia po dniu bilansowym, zaréwno korzystne, jak i niekorzystne, ktére maja miejsce
pomigdzy dniem bilansowym, a dniem, w ktérym sprawozdania finansowe sa zatwierdzane do opublikowania
moga powodowac¢ konieczno$¢ zmiany sprawozdania finansowego pod warunkiem istnienia okoliczno$ci przed
dniem bilansowym. Jezeli okoliczno$ci te powstaly po dniu bilansowym ich wystapienie nie zmienia
sprawozdania finansowego. Zostaja one jedynie ujawnione w sprawozdaniu.

u. Uznawanie przychodéw z tytulu kontraktéow

Przychody z tytutu kontraktéw uznaje si¢ na podstawie kosztéw poniesionych w okresie powigkszonych o
nalezne wynagrodzenie mierzonych proporcjonalnie do udzialu dotychczas poniesionych kosztéw w
szacowanych catkowitych kosztach kontraktu. Straty uznaje si¢ gdy wydaje si¢ prawdopodobne, ze catkowite
koszty przewyzsza catkowite przychody.

v. Nieruchomosci inwestycyjne

W Grupie Elektrim poczatkowo nieruchomos$ci inwestycyjne sa ujmowane wg ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wg wartosci godziwej.
Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomos$ci inwestycyjnych sa ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.
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5. Komentarz wazniejszych wydarzen

a. Informacja o planowanych i przeprowadzonych zmianach w strukturze
akcjonariatu

W II kwartale 2005 roku nie nastapity zmiany w strukturze akcjonariatu Elektrim S.A.
b. Informacje dotyczace Zarzadu Elektrim S.A.

13 kwietnia 2005 r. Rada Nadzorcza Elektrim S.A., dzialajac na podstawie art.383 paragraf 1 kodeksu spélek
handlowych, postanowila ponownie oddelegowa¢ pana Piotra Nurowskiego - czlonka Rady Nadzorczej, do
pelnienia obowiazkéw Prezesa Zarzadu na okres 3 miesigcy liczac od daty wejScia w zycie uchwaty.

14 lipca 2005 r. Rada Nadzorcza Elektrim S.A., dziatajac na podstawie art.383 paragraf 1 kodeksu spétek
handlowych, oddelegowata pana Piotra Nurowskiego - cztonka Rady Nadzorczej, do pelnienia obowiazkéw
Prezesa Zarzadu na okres 3 miesigcy liczac od dnia wejScia w zycie uchwaty.

¢. Oddalenie wniosku o upadlos¢ Elektrim S.A.

1 marca 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat z Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy XVII Wydzial Gospodarczy
ds. upadtosciowych i naprawczych (,,Sad Upadtosciowy”) odpis wniosku o ogloszenie upadtosci Elektrim S.A.,
ztozonego w dniu 18 lutego 2005 r. przez Alstom Power Sp. z 0.0. W swoim wniosku Alstom Power Sp. z o.o.
powolywal si¢ na udzielenie przez Elektrim S.A. gwarancji wykonania przez Elektrim Megadex S.A.
zobowiazan wobec Alstom Power Sp. z o0.0. wynikajacych z realizacji budowy bloku 460 MW w Elektrowni
Patnéw 1II.

16 marca 2005 r. Spétka otrzymata kopi¢ wniosku o ogtoszenie upadiosci Spétki ztozonego przez The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedziba w Londynie (,,Powiernik”, ,,Law Debenture”).

We wniosku tym, Powiernik powotywat si¢ na brak zaptaty przez Spétke zobowiazan, wynikajacych z obligacji
o nominale 510 milionéw EUR wymagalnych w 2005 r. (,,Obligacje”), wyemitowanych przez Elektrim Finance
B.V. i gwarantowanych przez Spétke. Spdtka kwestionuje postawienie obligacji w stan wymagalnosci.

Sad Upadtosciowy postanowit rozpozna¢ wniosek Powiernika tacznie z wnioskiem Alstom Power Sp. z 0.0. i w
potaczonym postgpowaniu wyznaczyl tymczasowego nadzorcg sadowego. Wniosek Law Debenture o
ustanowienie dalej idacych §rodkéw zabezpieczajacych zostal przez Sad oddalony.

12 kwietnia 2005 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat do wiadomosci pismo pelnomocnikéw spétki Alstom Power
Sp. z 0.0. skierowane do Sadu Upadlosciowego, cofajace wniosek o ogloszenie upadiosci Elektrim S.A. ztozony
w dniu 18 lutego 2005 r.

21 kwietnia 2005 r. Sad Upadlosciowy umorzyl postgpowanie w przedmiocie wniosku Alstom Power Sp. z o.0.

20 maja br. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XVII Wydzial Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych
oddalit wniosek o ogloszenie upadiosci Elektrim S.A. ztozony przez The Law Debenture Trust Corporation p.l.c.
z siedziba w Londynie.

d. Aneks do Umowy Prywatyzacyjnej ZE PAK S.A.

29 kwietnia 2005 r. podpisany zostal Aneks do Umowy Sprzedazy Akcji Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamow-
Konin S.A. (,,ZE PAK SA”), zawartej w dniu 30 marca 1999 roku pomigdzy Elektrim S.A. (,,Elektrim”,
,»opotka”) i Skarbem Panstwa (,,Umowa Prywatyzacyjna”), zgodnie z ktérym termin realizacji inwestycji
Patnéw II zostal ustalony na dzien 31 grudnia 2007 r., a inwestycji zwiazanej z modernizacja bloku Patnéw I do
dnia 31 grudnia 2011 r.
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Zawarty zostal takze Aneks do Umowy na Dostawe Mocy i Energii Elektrycznej pomigdzy PSE S.A. a spétka
Elektrownia Patnéw II Sp. z 0.0. z dnia 19 grudnia 1996 r., w ktérym ustalono, iz data rozpoczegcia eksploatacji
bloku nastapi nie péznej niz 31 grudnia 2007 r.

Jednocze$nie Elektrim wycofat o§wiadczenie z dnia 22 sierpnia 2003 r. o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych
o$wiadczenia woli zawartego w Umowie Prywatyzacyjnej. Spétka wycofata takze z Sadu Arbitrazowego przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pozew zlozony przeciwko Skarbowi Panstwa o stwierdzenie
niewazno$ci Umowy Prywatyzacyjne;j.

Ponadto w dniu 29 kwietnia 2005 r. nastapito zamknigcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A. NWZ, zgodnie z porzadkiem obrad, podjgto migdzy innymi
uchwale w sprawie zatwierdzenia warunkéw i wysokosci zaciagnigcia przez spétke Elektrownia Patnéw II Sp. z
0.0. bankowego kredytu konsorcjalnego na dokonczenie budowy bloku energetycznego o mocy 464 MW.

e. Oferta na zakup akcji ZE PAK S.A.

W kwietniu 2005 roku Zarzad Elektrim S.A. otrzymat od czeskiego koncernu energetycznego CEZ a.s. wstepna
ofertg na zakup 39,2% akcji Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamdéw-Konin S.A.

f. Zamkniecie finansowania projektu Patnow 11

15 czerwca br. Elektrim S.A. podpisat porozumienie z ZE PAK S.A. i Embud Sp. z 0.0. w ktérym, jako podmiot
wspotodpowiedzialny majatkowo za splatg pozyczki zaciagnigtej w dniu 13 czerwca 2003 r. przez Zespoét
Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A. od Embud Sp. z o.0. (spélka zalezna Elektrim S.A.) oraz z uwagi na
uplyw terminu splaty pozyczki , dokonal jej rozliczenia poprzez przeniesienie na Embud Sp. z o.0. wlasnosci
akcji ZE PAK S.A., oraz jako nowy wierzyciel, wyrazit zgodg na przedtuZenie terminu splaty wierzytelnosci z
pozyczki do dnia 30 czerwca 2020 r. Porozumieniem tym Elektrim dal wyraz odpowiedzialnodci za
uruchomienie finansowania na dokonczenie inwestycji Patnéw II, jak réwniez uwzglednit oczekiwania
konsorcjum bankéw organizujacych finansowanie projektu.

W dniu 19 lipca br. zostata podpisana Umowa Kredytowa z Konsorcjum Bankéw, na mocy ktérej Elektrownia
Patnéw II Sp. z o.0. otrzymata kredyt w wysokos$ci 227 min Euro.

Kredyt w caloéci jest przeznaczony na sfinansowanie dokonczenia budowy nowego bloku energetycznego o
mocy 464 MW, ktéra ma zosta¢ zakonczona do 31 grudnia 2007r.

Udzielenie kredytu nastapilo po zapewnieniu, wymaganego przez konsorcjum bankéw wkiadu wlasnego w
finansowanie w drodze udzielonej ZE PAK S.A. pozyczki, w ktérej Elektrim S.A. posrednio partycypowat
kwota 33 mln zl, w celu umozliwienia realizacji zobowigzan wynikajacych z Umowy Prywatyzacyjnej z dnia 30
kwietnia 1999 r., zwiazanych z budowa elektrowni Patnéw II.

g. Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZE PAK S.A.
13 czerwca 2005 r. odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin
S.A. ZWZ zgodnie z porzadkiem obrad, podjeto miedzy innymi uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie zabezpieczen przez ZE PAK S.A. na skladnikach aktywéw trwatych Elektrowni Adamoéw i
Elektrowni Konin, tytulem zabezpieczenia pozyczki, jaka ZE PAK S.A. zamierza zaciagna¢ w celu

sfinansowania udzielenia pozyczki dla Spéiki Elektrownia Patnéw II Sp. z o.0., przeznaczonej na zapewnienie
50% udziatu wlasnego tej spétki w finansowaniu budowy bloku energetycznego o mocy 464 MW.

h. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Elektrim S.A
24 czerwca 2005 r. odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Elektrim S.A., ktére podjeto nastgpujace uchwaty:

1/ zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w 2004 roku oraz sprawozdanie finansowe Spotki
za rok 2004,

2/ zatwierdzito skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Elektrim za rok 2004,
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3/ zatwierdzito sprawozdanie Rady Nadzorczej za 2004 rok,

4/nie dokonato podziatu osiagnigtego przez Spétke zysku netto za rok 2004 w kwocie 247.655.044,35 ztotych z
uwagi na brak Opinii Bieglego Rewidenta,

5/ udzielito absolutorium cztonkom zarzadu Elektrim S.A:

- pelniacemu obowiazki Prezesa Zarzadu Piotrowi Nurowskiemu z wykonania przez niego obowiazkéw w
okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,

- Wiceprezesowi Zarzadu Romanowi Jarosiniskiemu z wykonania przez niego obowiazkéw w okresie od dnia
1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,

6/udzielito absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Elektrim S.A.:

- Zbigniewowi Jakubasowi absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w okresie od dnia 1 stycznia
2004 roku do dnia 6 lutego 2004 roku,

- Michel Picot absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do
dnia 6 lutego 2004 roku,

- Zygmuntowi Solorzowi-Zak absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w okresie od dnia 1
stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,

- Krzysztofowi Pawelcowi Wiceprzewodniczacemu Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkow
w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,

- Ewie Bryx-Sottysik absolutorium z wykonania przez nia obowiazkéw w okresie od dnia 1 stycznia 2004
roku do dnia 6 lutego 2004 roku,

- Leszkowi Maciusowiczowi absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow w okresie od dnia 1 stycznia
2004 roku do dnia 6 lutego 2004 roku,

- Wojciechowi Filochowskiego absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w okresie od dnia 1
stycznia 2004 roku do dnia 6 lutego 2004 roku,

- Jézefowi Birce absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w okresie od dnia 6 lutego 2004 roku do
dnia 31.12.2004 roku,

- Mirostawowi Blaszczykowi absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w okresie od dnia 6 lutego
2004 roku do dnia 31.12.2004 roku,

- Dariuszowi Zakowi absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w okresie od dnia 6 lutego 2004
roku do dnia 31.12.2004 roku,

- Andrzejowi Papisowi absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w okresie od dnia 6 lutego 2004
roku do dnia 31.12.2004 roku,

7/ Walne Zgromadzenie nie udzielilo absolutorium z wykonywanych obowigzkéw panu Piotrowi
Rymaszewskiemu.

i. Wykonanie prawa "call option''

W czerwcu br. Zarzad Elektrim S.A. wykonal prawo "call option” na podstawie art. 16 Umowy Wspdlnikow
Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. wobec T-Mobile Deutschland GmbH i T-Mobile Poland Holding No. 1
B.V. (dawniej: MediaOne International B.V.)

W wyniku wykonania prawa "call option" Elektrim S.A. nabyt od ww. spétek tacznie 45% udzialéw Polskiej
Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0.

j- Przejecie udzialéw Embud Sp. z o.o.

W dniu 2 sierpnia 2005 r. spétka Inwestycje Polskie Sp. z o.0. (Inwestycje Polskie) przejeta nalezace do
Elektrim S.A. udziaty Embud Sp. z o0.0. (Embud). Przejecie udzialéw Embud nastapito w wyniku wykonania
praw przystugujacych Inwestycjom Polskim z tytulu zastawu rejestrowego zabezpieczajacego wierzytelnosé
Inwestycji Polskich wobec Elektrim S.A. Wykonanie tych praw byto uzasadnione niewywiazywaniem si¢ przez
Elektrim S.A. ze zobowiazan wobec Inwestycji Polskich. Spowodowane to bylo skoncentrowaniem si¢ Elektrim
SA na pozyskaniu $srodkéw koniecznych do uruchomienia finansowania umozliwiajacego dokonczenie realizacji
inwestycji Patnéw II. Tym samym Elektrim S.A. uniknal odpowiedzialnos$ci, w tym kar umownych wobec
Skarbu Panstwa.
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6. Wydarzenia po dacie bilansu

Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu zostaty opisane w punkcie 5. Komentarz wazniejszych wydarzen.

7. Wazniejsze post¢gpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

a. Roszczenie DeTe Mobil

ArbitraZ Wiedenski z DT ( drugi pozew DeTe Mobil - SCH-4750) — wyrok Trybunatu  Arbitraiowego

W grudniu 2000 r. DeTe Mobil Deutsche Telekom Mobilnet GmbH (,,DT”, ,,DeTE Mobil”) wszczgto
postgpowanie arbitrazowe przed Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym Austriackiej Federalnej Izby
Gospodarczej w Wiedniu przeciwko Elektrim SA i Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. ("ET") zwiazany z
dziatalno$cia Spoétki, jako udzialowca Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. (,,PTC”). W postgpowaniu powdéd
kwestionowat m.in. skuteczno$¢ zbycia przez Elektrim S.A. w grudniu 1999 r. na rzecz ET 48 % udzialéw
posiadanych w PTC. Warto§¢ przedmiotu sporu zostala okre§lona w pozwie na 135.456.700 USD (sto
trzydziedci pig¢ miliondw czterysta pigcédziesiat szes¢ tysigcy siedemset dolaréw amerykanskich), z czego faczna
warto$¢ udziatéw w PTC wynosita 134.456.700 USD (sto trzydziesci cztery miliony czterysta pigédziesiat sze$¢
tysigcy siedemset dolaréw amerykanskich), a szkoda poniesiona przez powoda zostata wyceniona na 1.000.000
USD (jeden milion dolaréw amerykanskich). W dniu 21 maja 2001 r. Spéika ztozyta wraz z ET odpowiedZ na
pozew DeTe Mobil, ktérym odrzucita w catosci zarzuty powoda. Ponadto Spétka ztozyta powddztwo wzajemne,
w ktérym domagata si¢ stwierdzenia istotnego naruszenia (material default) Umowy wspdlnikéw PTC po stronie
DeTe Mobil oraz stosownego odszkodowania. Warto§¢ przedmiotu sporu z powddztwa wzajemnego Spétki nie
zostata okre$lona.

5 lutego 2002 r. DeTe Mobil ztozyt wniosek o rozszerzenie powddztwa w postgpowaniu arbitrazowym i wnidst
o stwierdzenie przez Trybunat Arbitrazowy, w postaci wyroku czgsciowego, ze Spoétka, w zwiazku z trwajacym
postgpowaniem uktadowym, znalazta si¢ w stanie ,,pogorszenia sytuacji ekonomicznej” ("economic
impairment") w rozumieniu art. 19 Umowy Wspdlnikéw PTC i tym samym naruszyta Umoweg Wspdlnikéw PTC
("material default").

W dniu 30 maja 2002 r. Trybunat Arbitrazowy wydat orzeczenie czg$ciowe, w ktérym postanowit m.in., ze
ostateczna decyzja w sprawie jurysdykcji zostanie podjgta jednocze$nie z orzeczeniem co do meritum sporu.

W dniu 12 wrzes$nia 2002 r. DeTe Mobil ztozyt w Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym Austriackiej
Federalnej Izby Gospodarczej w Wiedniu pismo procesowe, w ktérym zadat przyspieszonego rozpoznania
wniosku o uznanie, iz Spéitka znajduje si¢ w stanie "pogorszenia sytuacji ekonomicznej" ("economic
impairment”) w rozumieniu art. 19 Umowy Wspdlnikéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0.

9 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. otrzymat przez swoich pelnomocnikéw informacje¢ o wydaniu przez Trybunat
Arbitrazowy czg§ciowego orzeczenia (partial award) w sprawie.

W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy stwierdzil, ze:

- zbycie 48% udzialéw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. na rzecz ET jest bezskuteczne i udziaty w
PTC, ktore byly jego przedmiotem pozostawaty wiasnosciq Elektrimu w kazdym wlasciwym czasie;

- zbycie udziatéw w PTC na rzecz ET przez Elektrim nie stanowi jako takie Istotnego Naruszenia (Material
Default) w rozumieniu Art. 16.1 Umowy Wspdlnikéw (Shareholders Agreement), ale stanowiloby takie
Istotne Naruszenie, gdyby Elektrim nie odzyskal udziatéw od ET w przeciagu najdalej dwoch miesigcy od
dorgczenia wyroku;

- zadanie DT odnoénie stwierdzenia Istotnego Pogorszenia Gospodarczego Elektrimu (Economic Impairment)
zostaje oddalone;

- Trybunat Arbitrazowy] nie ma jurysdykcji nad ET i roszczenia DT wzgledem ET nie moga by¢ przedmiotem
tego arbitrazu;

- roszczenie DT o odszkodowanie pieni¢zne zostalo wycofane;

- kwestia kosztéw arbitrazu zostaje zastrzezona do rozstrzygnigcia w odrgbnym orzeczeniu;

- wszelkie inne roszczenia lub roszczenia wzajemne stron zostaja oddalone.
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Wobec wydania takiego wyroku Zarzad Elektrim S.A. postanowil podja¢ wszelkie, zalezne od niego konieczne
dziatania, ktére spowoduja skuteczno$¢ wyroku wobec PTC.

17 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. zlozyl w Sadzie Okr¢gowym w Warszawie, VII Wydziat Cywilny-Rejestrowy
wniosek o uznanie orzeczenia Trybunatu Arbitrazowego. W dniu 2 lutego 2005 r. Sad Okrggowy w Warszawie
wydal postanowienie o uznaniu skutecznosci orzeczenia czg§ciowego Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu na
terenie Polski w nastgpujacym zakresie:

- zbycie 48% udziatéw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC) na rzecz Elektrim Telekomunikacja Sp.
z 0.0. jest bezskuteczne i udziaty PTC, ktére byly jego przedmiotem pozostawaly wiasnoécia Elektrimu w
kazdym czasie,

- zbycie udziatéw w PTC na rzecz Elektrim Telekomunikacja przez Elektrim nie stanowi jako takie Istotnego
Naruszenia (Material Default) w rozumieniu art. 16.1 Umowy Wspdlnikéw (Shareholders Agreement), ale
stanowitoby gdyby Elektrim nie odzyskat udzialéw od Elektrim Telekomunikacja w przeciagu najdalej
dwoch miesigcy od dorgczenia wyroku,

- zadanie DeTeMobil Deutsche Telekom MobilNet GmbH odno$nie stwierdzenia pogorszenia sytuacji
ekonomicznej (Economic Impairment) zostaje oddalone.

9 lutego 2005 r. Elektrim otrzymal pismo T-Mobile Deutschland GmbH ("DT"), wystosowane w zwiazku z
wyrokiem z dnia 26 listopada 2004 r. wydanym w postgpowaniu arbitrazowym toczacym si¢ przed
Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej Federalnej Izbie Gospodarczej w Wiedniu w
sprawie DeTeMobil Deutsche Telekom MobilNet GmbH ("DT") przeciwko Elektrim S.A. i Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. ("ET") (numer sprawy SCH-4750) .

DT os$wiadczyto, powolujac si¢ na par. 16.1 i 16.4 Umowy Wspdlnikéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.o.
(PTC), ze wykonuje "Opcj¢ Kupna poprzez przyjecie zawartej w par. 16.1 Umowy Wspdlnikéw PTC
nieodwotalnej oferty Elektrimu nabycia wszystkich udziatéw PTC stanowiacych wtasno$¢ Elektrimu".

W dniu 15 lutego 2005 r. T-Mobile Deutschland GmbH ponownie zawiadomil o wykonaniu Opcji Kupna w
odniesieniu do stanowiacych wtasno$¢ Elektrimu udziatéw PTC Sp. z o.o.

W maju br. Elektrim S.A. otrzymal pozew arbitrazowy z powddztwa T-Mobile Deutschland GmbH z siedziba w

Bonn ("DT”)ztozony w Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej Federalnej Izby

Gospodarczej w Wiedniu. W pozwie DT wnosi m.in. o wydanie przez Trybunat Arbitrazowy orzeczenia:

(a) stwierdzajacego, ze DT w sposéb wazny wykonal Opcje Kupna [przystugujaca na podstawie Umowy
Wsp6lnikéw PTC] wobec 226,080 udzialéw w PTC posiadanych przez Elektrim;

(b) stwierdzajacego, ze poprzez wykonanie Opcji Kupna DT nabyto 226,080 udziatéw w PTC posiadanych
przez Elektrim;

(c) stwierdzajacego wysoko$¢ ceny platnej z tytutu Opcji Kupna, obecnie wstgpnie obliczanej na 350,000,000
EUR, zgodnie z art. 16.3 Umowy Wspélnikéw PTC;

(d) nakazujacego Elektrimowi poniesienie kosztéw postgpowania arbitrazowego oraz zwrotu kosztéw obstugi
prawnej DT.

DT opiera swdj pozew na rzekomym niewykonaniu przez Spétkg wyroku Trybunatu Arbitrazowego wydanego
w toku postgpowania przed Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej Federalnej Izbie
Gospodarczej w Wiedniu w sprawie DT przeciwko Elektrim S.A. i Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (numer
sprawy SCH-4750). Spétka uwaza, ze zadania DT sa bezzasadne.

W dniu 11 marca 2005 r. DT wystapito o dalsze rozszerzenie powddztwa w postgpowaniu, o ktérym mowa

wyzej, w szczegolnosci o :

- zadanie stwierdzenia, ze DT skutecznie wykonat ,,Opcje Call” w stosunku do posiadanych przez Spétke 48
% udzialéw w PTC zgodnie z art.16 Umowy Wspdlnikéw oraz postanowien orzeczenia czg$ciowego;

- stwierdzenia, ze DT wykonujac ,,Opcje Call”, skutecznie nabyl posiadane przez Spétke 48 % udzialéw w
PTC zgodnie z art.16 Umowy Wspdlnikow( i za ceng okreslona w tym postanowieniu );ewentualnie,

- jezeli Trybunat nie bedzie mdgl zado$¢uczyni¢ powyzszym zadaniom, nakazania Spéice wykonania
$wiadczenia zastgpczego lub innego zado$Cuczynienia w zwiazku z istotnym naruszeniem umowy
Wspblnikéw przez Elektrim.

Ponadto DT wniést o wyrazenie przez Trybunat zgody na wniesienie przez DT roszczen przeciwko ET
dotyczacych przeniesienia jakichkolwiek udzialéw w PTC posiadanych przez ET, w przypadku, gdyby ET
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zostalo uznane przez polskie sady za wspélnika PTC, lub zawiesil postepowanie arbitrazowe w stosunku do ET
do czasu ostatecznego rozstrzygnigcia statusu ET przez polskie sady. Jednocze$nie DT okreslito swoje
dotychczasowe koszty poniesione w toku postgpowania arbitrazowego na 5,9 mln EUR. Zdaniem DT, w $wietle
orzeczenia czg$ciowego Trybunatu, DT jest uprawnione do otrzymania pelnego zwrotu poniesionych kosztéw od
Elektrim S.A.

Whiosek DT o rozszerzenie powddztwa zostat oddalony.

W dniu 12 lipca 2005 r. Elektrim SA otrzymal z Sadu Okrggowego w Warszawie postanowienie o
tymczasowym zabezpieczeniu powddztwa T-Mobile Deutschland GmbH z siedziba w Bonn, wniesionego do
Migdzynarodowego Centrum Arbitrazowego przy Austriackiej Federalnej Izbie Gospodarczej w Wiedniu.

Pod koniec lipca br. Elektrim zostal powiadomiony o kolejnym rozszerzeniu przez DT pozwu o zadanie
wydania orzeczenia stwierdzajacego, ze Spélka nie byla uprawniona do wykonania opcji call oraz Ze nie
wykonata opcji call skutecznie.

Ponadto Spétka zostata powiadomiona, iz Trybunal Arbitrazowy w Wiedniu wydat w dniu 3 sierpnia 2005 r.
wyrok koficowy (Final Award) w tzw. Drugim Arbitrazu Wiedenskim, w ktérym rozstrzygnat odno$nie kosztéw
postgpowania arbitrazowego (SCH-4750) w stosunku do wszystkich stron postgpowania, tj. DeTe Mobil
Deutsche Telekom Mobilnet GmbH (T-Mobile Deutschland GmbH), Elektrim SA i Elektrim Telekomunikacja
Sp. z 0.0.

Na mocy tego wyroku Elektrim SA nie zostat obcigzony zadnymi dodatkowymi kosztami.

b. Vivendi i Elektrim Telekomunikacja (,,ET”)

Trzecia Umowa Inwestycyjna

4 wrzesnia oraz 10 grudnia 2001 roku, Elektrim S.A. i Vivendi Universal S.A. (Vivendi) zrealizowaly umoweg
dotyczaca wspodlnej kontroli nad aktywami telekomunikacyjnymi (Trzecia Zmieniona i Ujednolicona Umowa
Inwestycyjna z dnia 3 wrzesnia 2001 r., dalej: "Trzecia Umowa Inwestycyjna"). Aktywa te zostaly docelowo
skupione w Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. (spéice zaleznej od Elektrim S.A. do dnia 4 wrze$nia 2001
roku, po tym dniu spéice stowarzyszonej w stosunku do Elektrim SA).

W wyniku poczynionych uzgodnien stron, w grudniu 2001 roku Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.o.
zrealizowala umowe nabycia od Elektrim S.A. za faczng kwotg 491 mln EUR wszystkich nizej wymienionych
udziatéw i akcji spotek telefonii stacjonarnej oraz wierzytelnosci tych spétek wobec Elektrim S.A.

Udzialy spétek z Grupy Kapitatlowej Elektrim przeniesione do Grupy Kapitalowej Elektrim Telekomunikacja:
- 100% akcji RST El-Net S.A.,

- 99,39% udziatéw Telefonii Regionalnej Sp. z o.0.,

- 96% udziatéw Elektrim-Tv Tel Sp. z o.0.,

- 0,96% akcji Elektrim Autoinvest S.A.,

- 100% udziatéw Elektrim B. Inc.,

- 100% udziatéw El-Com Sp. z o.0.,

- 4% akcji Telefonii Polskiej Zachéd S.A.

Dodatkowo w ramach powyzszej transakcji zostaty sprzedane, poza Grupg Kapitatowa Elektrim, udzialty spétek
ktérych nabywca zostal Ymer Finance S.A. Elektrim zgodzit si¢ na natychmiastowe zbycie przez Ymer Finance
S.A. na rzecz Vivendi Universal S.A. lub podmiot(éw) od niego zaleznych 2% udziatéw spétki Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz 1% udzialéw spétki Carcom Warszawa Sp. z 0.0., pod warunkiem uzyskania
odpowiednich zgdd i zezwolen.

W sierpniu 2003 roku, Elektrim S.A. otrzymal pozew arbitrazowy z powddztwa Vivendi Universal S.A. z
siedziba w Paryzu oraz Vivendi Telecom International S.A. z siedziba w Paryzu (facznie: "Vivendi") przeciwko
Spoétce, jak réwniez ET i Carcom Warszawa Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Pozew zostal wystany do
Sekretarza (Registrar) Sadu Arbitrazu Migdzynarodowego w Londynie (London Court of International
Arbitration).
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W pozwie Vivendi wnosi m.in. o wydanie przez trybunat arbitrazowy orzeczenia:

(a) ustalajacego, ze Trzecia Umowa Inwestycyjna nie naktada na Vivendi obowiazku wystapienia o zgody
administracyjne w zwiazku z transakcjami przewidzianymi w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej;

(b) ustalajacego, ze "Data Wejscia w Zycie" w rozumieniu Art. 1.4 Trzeciej Umowy Inwestycyjnej nie wystapita
iwzwiazku z tym Trzecia Umowa Inwestycyjna nie obowiazuje w catosci.

W dniu 20 lutego 2004 roku Zarzad Spoéiki zlozyl o$wiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych
o$wiadczenia woli zlozonego przez Spétkg w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej. O§wiadczenie o uchyleniu si¢ od
skutkéw prawnych o$§wiadczenia woli zostato ztozone na podstawie art. 84 § 1 oraz art. 86 § 1 w zwiazku z art.
88 § 1 Kodeksu Cywilnego:

(i) Elektrim zarzucil Vivendi podstep i wprowadzenie w blad polegajace w szczegdlnosci na tym, iz zaréwno z
okoliczno$ci towarzyszacych zawarciu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej, jak i z jej treSci wynika, ze Vivendi
miato naby¢ dodatkowe 2% udzialéw w ET od sp6tki Ymer Finance S.A. ("Ymer") w rozsadnie krétkim
terminie po podpisaniu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej. Tymczasem Vivendi do dnia zlozenia o§wiadczenia
nie nabyl udziatéw od Ymer doprowadzajac do sytuacji, w ktérej Elektrim nie jest w stanie korzysta¢ z
zabezpieczen wynegocjowanych w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej, ktére zgodnie z umowa, wchodza w
zycie po spetnieniu powyzszego warunku. Ponadto, korzystajac ze wsparcia Ymer, Vivendi przejat kontrolg
nad ET.

(ii) W odpowiedzi na zadania Elektrimu, w celu jak najszybszego nabycia udzialéw od Ymer, Vivendi Universal
S.A. w dniu 15 grudnia 2003 roku o$wiadczyl, Ze nie zamierzat i nie zamierza posiada¢ wigcej udzialéw w
ET niz aktualnie posiada. Wkrétce potem Elektrim uzyskal wiarygodne informacje, m.in. z tresci ugody
zawartej w dniu 23 grudnia 2003 r. pomigdzy U.S. Securities and Exchange Commission a Vivendi, Jean-
Marie Messier oraz Guillaume Hannezo, iz Ymer jest podmiotem kontrolowanym przez Vivendi.

(iii) Réwnoczesnie Elektrim zostal poinformowany, ze Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wszczat
postgpowanie w sprawie kontroli sprawowanej przez Vivendi nad Ymer. Elektrim uwaza, ze padl ofiarg
podstepu, ktory polegat na wykorzystaniu spétki Ymer kontrolowanej przez Vivendi dla uzyskania kontroli
nad ET i pozbawieniem Elektrim dlugo negocjowanych zabezpieczen przewidzianych w Trzeciej Umowie
Inwestycyjne;.

W zwiazku ze zlozeniem powyzszego o§wiadczenia przez Elektrim, wszelkie skutki prawne Trzeciej Umowy
Inwestycyjnej wygasly z moca wsteczng od chwili ztozenia wadliwego o$wiadczenia woli przez Elektrim, tj. od
dnia zawarcia Trzeciej Umowy Inwestycyjne;j.

W marcu 2004 roku, Spétka ztozyla odpowiedz na pozew arbitrazowy, w ktérym wniosta o uznanie wszystkich
zadan Vivendi za bezzasadne. Ponadto Spétka ztozyla powddztwo wzajemne przeciwko wszystkim pozostatym
stronom postgpowania (w tym Vivendi) o uznanie za skuteczne o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw
prawnych o§wiadczenia woli ztozonego przez Spétkg w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej. Wniesienie powddztwa
wzajemnego bylo konsekwencja ztozonego w dniu 20 lutego 2004 roku przez Zarzad Spétki o§wiadczenia, o
uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych os$wiadczenia woli zlozonego przez Elektrim w Trzeciej Umowie
Inwestycyjne;j.

Postegpowanie w sprawie udziatow Elektrim S.A w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. (,,PTC”)

W dniu 16 grudnia 2004 r., w zwigzku z wydanym przez Trybunal Arbitrazowy w Wiedniu wyrokiem w sprawie

wlasno$ci udziatéw Elektrim S.A. w PTC, Vivendi wniosto do Migdzynarodowego Trybunatu Arbitrazowego w

Londynie pozew o zabezpieczenie tymczasowe powddztwa poprzez :

- zakazanie Spélce podejmowania czynno$ci zmierzajacych do wyznaczenia przedstawicieli ET w Radzie
Nadzorczej PTC wbrew postanowieniom art. 3.9(a) i art. 1.5(a)(ii) Trzeciej Umowy Inwestycyjnej

- zakazanie Spétce podejmowania dziatan, aby PTC lub ET zawarty umowe wykraczajaca poza zwykty zakres
dzialalno$ci lub bez wspélpracy z Vivendi, w tym powodujaca, ze Zarzad PTC samodzielnie i bez
wynagrodzenia dokona wpiséw w ksigdze udziatéw PTC, wbrew postanowieniom art. 1.5(a)(i) oraz art.

1.5(a)(ii).
Zadanie Vivendi o zabezpieczenie tymczasowe zostato nastepnie rozszerzone w pismach z dnia 28 stycznia

2005r. oraz 11 lutego 2005r. Zabezpieczenie, o ktére wniosto Vivendi, miato zakaza¢ Elektrimowi
podejmowania jakichkolwiek czynno$ci zmierzajacych do odzyskania udzialéw w PTC (zgodnie z wyrokiem
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Sadu Arbitrazowego w Wiedniu w sprawie SCH-4750) oraz wykonywania jakichkolwiek praw z tychze
udziatéw.

W dniu 17 marca 2005 r. odbyla si¢ rozprawa w sprawie udzielenia zabezpieczenia tymczasowego. W dniu 24
marca 2005 r.  Trybunal Arbitrazowy wydal zarzadzenie prowizoryczne, ktére zostalo wydane na okres
przejSciowy do czasu ostatecznego rozstrzygnigcia wniosku Vivendi o udzielenie zabezpieczenia. Zarzadzenie
przejsciowo ogranicza sposob, w jaki Spétka powinna wykonywaé prawa z udzialéw posiadanych w PTC.
Spétka zgtosita zastrzezenia do zarzadzenia prowizorycznego, powolujac si¢ na liczne wady formalne i
merytoryczne zarzadzenia i wnoszac o jego uchylenie.

W dniu 5 maja 2005 r. Spétka otrzymala od swoich pelnomocnikéw informacjg, ze Trybunal Arbitrazowy
podtrzymat zarzadzenie prowizoryczne, ktéremu nadal ksztalt Zarzadzenia w Sprawie Zabezpieczenia
Tymczasowego. Termin rozprawy zostal wyznaczony na 6-10 wrze$nia 2005 r.

Otrzymanie odpisu pozwu od ET

Elektrim S.A. otrzymal w maju br. odpis pozwu ztozonego przez Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. w Sadzie
Handlowym w Wiedniu o uchylenie wyroku Trybunalu Arbitrazowego w Wiedniu wydanego w dniu 26
listopada 2004 r. Odpis pozwu zostat dorgczony Spdice za posrednictwem Sadu Rejonowego dla Warszawy
Srédmiescie 1T Wydziat Rodzinny i Nieletnich. W czerwcu br. Elektrim i DT ztozyty odpowiedzi na pozew.
Termin wstgpnej rozprawy zostal wyznaczony na 20 wrze$nia br.

Roszczenia odszkodowawcze Elektrim Telekomunikacja Sp. 7 o.o.

W dniu 5 maja 2005 r. Elektrim S.A. otrzymal od Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. (ET) wezwanie do
zaptaty kwoty 11 760 560 000 PLN z tytutu strat poniesionych przez ET spowodowanych dziataniami Elektrim
SA, podjetymi w celu wykonania wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dn. 26 listopada 2004 r. ET
zazadala dokonania niezwlocznie zaplaty powyzszej kwoty. W dniu 27 czerwca 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat z
Sadu Okrggowego w Warszawie postanowienie o tymczasowym zabezpieczeniu wydane pod zapowiedziane
powddztwo odszkodowawcze, z ktérym Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. miala obowiazek wystapi¢ w
terminie dwdéch tygodni. Zabezpieczenie obejmuje zajgcie 1 334 000 akcji serii A i 2 001 000 akcji serii B
Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A. oraz zakaz rozporzadzania 226 079 udzialami Polskiej
Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. Zdaniem Zarzadu Elektrim S.A. powyzsze roszczenie nie ma podstaw, podobnie
jak weczedniejsze zadanie ET, aby Elektrim S.A. zlozyl o$wiadczenie w sadzie rejestrowym, ze nie jest
wspodlnikiem PTC, co stoi w sprzecznosci z postanowieniami prawomocnego wyroku Trybunatlu Arbitrazowego
w Wiedniu, uznanego przez Sad Okregowy w Warszawie.

Oddalenie zazalenia ET przez Sqd Apelacyjny

W dniu 11 maja Sad Apelacyjny w Warszawie oddalil zazalenie spétki Elektrim Telekomunikacja Sp. z
0.0.("ET") w sprawie dopuszczenia jej do postgpowania o uznanie wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu
z dnia 26 listopada 2004 r. w charakterze strony oraz odrzucit zazalenie ET w sprawie dopuszczenia do
powyzszego postgpowania w charakterze interwenienta gtéwnego. Natomiast dopuscit ET do tego postgpowania
w charakterze  interwenienta ubocznego.

Sad Apelacyjny nie uchylil postanowienia sadu I-szej instancji o uznaniu wyroku Trybunalu Arbitrazowego w
Wiedniu z dnia 26 listopada 2004 r. za skuteczne na terenie Polski, wobec czego postanowienie to w dalszym
ciagu obowiazuje. Sad Apelacyjny stwierdzil w uzasadnieniu, ze wyrok Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu
wywiera skutki prawne wobec ET.

c. Postgpowanie arbitrazowe przeciwko Powiernikowi obligacji

W dniu 8 stycznia 2005 r. Spétka wszczeta procedurg arbitrazowa przeciwko The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c. z siedziba w Londynie - Powiernikowi obligacji o nominale 510 milionéw EUR wymagalnych
w 2005 roku, wyemitowanych przez Elektrim Finance B.V. i gwarantowanych przez Spéike.
W postgpowaniu arbitrazowym Spétka dochodzi w szczegdlnosci ustalenia, ze nie zachodza Przypadki
Naruszenia, o ktérych Powiernik powiadomit Spétke, za§ postgpowanie Powiernika narusza warunki Umowy
Powierniczej i warunki Obligacji, co moze stanowi¢ podstawe roszczen odszkodowawczych po stronie Spotki w
wysokos$ci, ktéra zostanie okre§lona w postgpowaniu arbitrazowym. Postgpowanie arbitrazowe poddane jest
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regutom UNCITRAL. Miejscem arbitrazu jest Londyn. W dniu 21 stycznia 2005 r. Spétka uzupetnita pismo
procesowe, wnoszac dodatkowo o orzeczenie, ze Powiernik nie byl uprawniony do dorgczenia pisma o
postawieniu Obligacji w stan wymagalno$ci, a pismo to jest bezskuteczne i nie wywotuje zadnych zobowiazan
po stronie Spoéiki.

W dniu 7 lutego 2005 r. Spétka wyznaczyta w postgpowaniu Arbitra.

W lipcu br. High Court of Justice w Londynie orzekl, ze Powiernik jest uprawniony do wyboru drogi
postgpowania, a postgpowanie arbitrazowe wszczgte przez Spotkg powinno zosta¢ wstrzymane.

d. Roszczenie Vienna CommerzHandel

W dniu 8 lipca 1999 roku, firma austriacka Vienna CommerzHandel (VC) pozwata Elektrim S.A. przed Sad
Handlowy w Wiedniu o zaplat¢ odszkodowania w ogdlnej kwocie 1.841.585,01 USD wraz z odsetkami w
wysokos$ci 6,5% od dnia 28 kwietnia 1999 roku, w zwiazku z zarzuconym Elektrim S.A. zerwaniem "Umowy o
wspotpracg". Elektrim S.A. wystapil z pozwem wzajemnym o taczna kwotg 1.555.299,49 USD.

W dniu 16 grudnia 2004 r. Sad wydat w sprawie wyrok, ktérym po uwzglednieniu w czgsci powddztwa
wzajemnego Elektrim S.A. zasadzit na rzecz VC kwotg 1,098.124,53 USD.

W dniu 28 stycznia 2005 r. zostata ztozona przez petnomocnika Elektrim S.A. apelacja od powyzszego wyroku
bowiem zdaniem pelnomocnika Spétki Sad dokonat niewlasciwej oceny zebranego w sprawie materiatu
dowodowego.

W dniu 20 maja 2005 r. Sad Apelacyjny w Wiedniu oddalit w caloéci roszczenia Vienna Commerz GmbH o
zaptate przez Elektrim S.A. kwoty USD 1.841.585,01 zawarte w powddztwie z 8 lipca 1999r.
Zmieniajac wyrok Sadu Handlowego z dnia 16 grudnia 2004 r. Sad Apelacyjny zasadzit od Vienna Commerz
GmbH na rzecz Elektrim S.A. kwotg USD 1.058.822,07 powigkszona o odsetki oraz koszty sadowe. Zasadzone
kwoty Vienna Commerz GmbH zobowiazana byla zaptaci¢ Elektrim S.A. w terminie 14 dni od dorgczenia
wyroku.

e. Pozwy w sprawie odszkodowan ze stosunku pracy

W pazdzierniku 2002 roku, Zarzad Elektrim S.A. otrzymal dwa powiadomienia z Sadu Okrggowego w
Warszawie XII Wydziat Pracy o zloZzeniu przez panig Barbar¢ Lundberg i pana Waldemara Siwaka pozwow w
sprawie odszkodowan z tytulu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Elektrim S.A. Roszczenie pani Barbary
Lundberg opiewa na kwotg 1.420.500 USD wraz z odsetkami oraz 428.000 PLN wraz z odsetkami. Roszczenie
pana Waldemara Siwaka opiewa na sumg 2.817.123,50 zlotych wraz z odsetkami z tytutu odszkodowan za pracg
oraz nagrody za rok 2001.

Zarzad Elektrim S.A. nie wyptacit podnoszonych kwot tytulem odszkodowan na rzecz wyzej wymienionych
cztonkéw Zarzadu. Na kwoty potencjalnych odszkodowan Spétka utworzyta rezerwy.

Ostatnia rozprawa w sprawie pana Waldemara Siwaka odbyla si¢ w dniu 20 maja 2005 r. Kolejny termin
rozprawy zostal wyznaczony na dziefi 30 wrze$nia 2005 r.

W sprawie z powddztwa Barbary Lundberg 16 listopada 2004 r. zostal wydany wyrok, ktérym Sad zasadzit na
rzecz powddki kwote 6.929.257,96 PLN. W dniu 6 stycznia 2005 r. pelnomocnik Elektrim S.A. zlozyt apelacje
od powyzszego wyroku. Na mocy porozumienia z dnia 15 kwietnia 2005 r. pomigdzy Elektrim S.A. i Barbarg
Lundberg, apelacja zostata wycofana.

W dniu 22 listopada 2004 r. Zarzad Spéiki Elektrim S.A. otrzymatl z Sadu Rejonowego dla Warszawy Pragi, X
Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych pozew pana Piotra Rymaszewskiego, wraz z postanowieniem Sadu o
stwierdzeniu swej niewlasciwosci w sprawie. Roszczenie pana Piotra Rymaszewskiego opiewa na kwotg
352.805,60 ztotych z odsetkami z tytutu wynagrodzenia. Termin pierwszej rozprawy zostat wyznaczony na 8
wrzesnia 2005 r.
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f.  Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.o.

W dniu 27 sierpnia 2003 roku, w zwiazku z brakiem rozstrzygnigcia sporu na drodze polubownej z Elektrim
Telekomunikacja Sp. z o.0. ("ET"), Spétka ztozyta pozew arbitrazowy przeciwko ET w Sadzie Arbitrazowym
przy Krajowej Izbie Gospodarczej. Spér dotyczy zakresu obowiazywania Trzeciej Umowy Inwestycyjnej
zawartej pomigdzy Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0., Vivendi Universal S.A., Vivendi
Telecom International S.A. oraz Carcom Warszawa Sp. z 0.0., i powstal pomigdzy Spéika, jako uprawnionym z
tytutu tej umowy, a ET, jako adresatem uprawnien przystugujacych Spétce (ktére ET neguje). W pozwie Spétka
7ada m.in. ustalenia, iz warunek w postaci "Daty Wejécia w Zycie" w rozumieniu Art. 1.4 Trzeciej Umowy
Inwestycyjnej nalezy uzna¢ za spetniony zgodnie z art. 93 Kodeksu Cywilnego i w zwiazku z tym, Trzecia
Umowa Inwestycyjna obowigzuje w catosci.

W dniu 16 marca 2004 roku Elektrim S.A. wystapit przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. z
powddztwem o stwierdzenie niewazno$ci zawartej w dniu 29 stycznia 2004 roku pomigdzy Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. i BRE Bank S.A. umowy sprzedazy akcji EL-Net S.A., udziatéw El Sp. z o.0.,
udziatléw Telefonii regionalnej Sp. z o.0. oraz wierzytelno$ci Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. w stosunku
do spodtek El-Net S.A. i Telefonia Regionalna Sp. z o.0.. Na wniosek stron postgpowanie w sprawie bylo
zawieszone . W dniu 13 kwietnia 2005 r. Elektrim ztozyt wniosek o podjecie postgpowania. Postanowieniem z
dnia 2 maja 2005 r. sad podjat postgpowanie zgodnie z wnioskiem Elektrim SA. W sprawie nie zostat jeszcze
wyznaczony zaden termin procesowy.

g. Highwood Partners L.P.

W dniu 25 sierpnia 2003 roku, Elektrim S.A. otrzymat pozew z dnia 30 kwietnia 2003 roku, wraz z wnioskami
o zabezpieczenie tymczasowe, w ktérym mniejszosciowy akcjonariusz Elektrim S.A. - spétka Highwood
Partners L.P. sp6tka komandytowa prawa Stanu Delaware, zada uchylenia wszystkich uchwal Walnego
Zgromadzenia sp6iki Elektrim S.A. z dnia 4 kwietnia 2003 roku, badz alternatywnie, domaga si¢ stwierdzenia
przez sad niewaznosci uchwat podjetych na Walnym Zgromadzeniu Elektrim S.A.

W odpowiedzi na pozew, Zarzad Spoéiki Elektrim S.A. wnidést o oddalenie w calosci powddztwa Spoétki
Highwood Partners L.P. oraz oddalenie w cato$ci wniosku o wydanie zarzadzenia tymczasowego w przedmiocie
zabezpieczenia powddztwa. Na posiedzeniu w dniu 25 listopada 2003 roku, Sad Okrggowy oddalit wniosek o
wydanie przedmiotowego zabezpieczenia Termin rozprawy zostal wyznaczony na dzien 23 sierpnia 2005 r.

h. Kontrola podatkowa Elektrim-Megadex S.A.

Jak informowano w sprawozdaniu SAPS 2004 od dnia 2 stycznia 2004 roku istotnym obciazeniem finansowym
dla spétki Elektrim-Megadex byta prowadzona w stosunku do niej egzekucja administracyjna ze $rodkéw
pieni¢znych zgromadzonych na rachunkach bankowych, w celu zaspokojenia zaleglo$ci podatkowych
okreslonych decyzja Dyrektora Urzgdu Kontroli Skarbowej oraz zobowiazan podatkowych ustalonych ta
decyzja, w acznej kwocie 53.809 tys. PLN wraz z odsetkami. W dniu 10 wrze$nia 2004 r. Spétka zwrdcita sig
do Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej w sprawie uchylenia decyzji UKS.

W dniu 16 lutego 2005 roku Wojewo6dzki Sad Administracyjny w Warszawie rozpatrujac skargg Elektrim-
Megadex uznal postgpowanie egzekucyjne prowadzone od 31 grudnia 2003 roku przez I Mazowiecki Urzad
Skarbowy w Warszawie na podstawie przepiséw o egzekucji w administracji w zwigzku z zobowigzaniami w
zakresie podatku VAT za 1998 roku w catosci jako niewazne .

Od wyroku tego zostala ztozona skarga kasacyjna przez Dyrektora Izby Skarbowej do Naczelnego Sadu

Administracyjnego. W ocenie Spoélki istnieja bardzo mocne podstawy do odrzucenia skargi kasacyjnej
Dyrektora Izby Skarbowe;j.

i. Pozostale postgpowania

Elektrim S.A.

Spoétka jest strong nastgpujacych spraw sadowych:
- Sprawy krajowe w wysokosci przedmiotu sporu do 25.000,00 zt :
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o z powddztwa Elektrim - na laczng kwotge 167.918,94 zt (w tym zgloszono wierzytelnosci w 7
postgpowaniach upadtosciowych na taczna kwotg 78.678,36 oraz w jednym postgpowaniu uktadowym
na kwote 8.628,09 z});

o przeciwko Elektrim (zobowigzania) -  nataczna kwotg 278.250,07 zt, 73.570,55 DEM

- Sprawy krajowe w wysokos$ci przedmiotu sporu powyzej 25.000,00 z1 :

o z powddztwa Elektrim - na taczng kwotg 68.146.063,21 zt (w tym zgtoszono wierzytelnosci w jednym
bankowym postgpowaniu ugodowym na kwote 140.339,39 zi, w 17 postgpowaniach upadtosciowych na
taczna kwote 55.900.826,59 zt oraz w 1 postgpowaniu uktadowym na kwote 27.085,29 zt). Wszystkie
sprawy w toku;

o przeciwko Elektrim — na taczna kwotg 13.471.208,19 zt oraz 34.480 DEM

- Sprawy zagraniczne z powédztwa Elektrim:

o w EUR na taczng kwote 20.509.831,14 EUR,

o w DEM na taczna kwotg 240.100,77 DEM,

o w ATS na taczng kwotg 308.400 ATS.

Elektrim Megadex S.A.

Spoitka jest pozwana o zaptatg kwot na taczna sumg 1.365.281,89 ztotych, sama dochodzi kwot na taczng sumg
962.855,22 ztotych.

Elektrim-Volt S.A.

Spétka dochodzi swych wierzytelnosci w kwocie 399.416,4 ztotych od spétek: PIA PIASECKI i Progress
Construction Holding w postgpowaniach upadto$ciowych . Elektrim Volt jest pozwany na taczna kwotg
20.114,45 ztotych.

ZE PAK S.A.

Spoétka jest pozwana o zaplatg kwoty 101.724.409,74 ziotych, z tego 101.294.162,34 dotyczy postgpowania o
zaptate za dostawy dla Patnowa II, wszczetego przez konsorcjum Alstom Power Boiler GmbH i Rafako S.A.
przeciwko ZE PAK z tytutu udzielonych porgczen, w zwiazku z budowa elektrownii Patnéw I1.

W zwiazku z uzyskanym kredytem nalezno$ci powodéw w wyzej wymienionych sprawach zostaly w
przewazajacej mierze zaspokojone a ich catkowita zaptata nastapi¢ ma do konca wrzesénia br.

ZE PAK S.A. dochodzi kwot na taczng sumeg 5.691.618,05 ztotych.

8. Inne istotne informacje emitenta dla oceny jego sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego

Jak wskazano w komentarzu wazniejszych wydarzen oraz przy opisie postgpowan toczacych sig przed organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego, w dniu 2 lutego 2005 roku Sad Okregowy w Warszawie, VII
Wydzial Cywilny i Rejestrowy wydal postanowienie o uznaniu orzeczenia Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu
("Trybunat") z dnia 26 listopada 2004 roku, z wniosku Elektrim S.A. wnoszacego o uznanie, iz:

- zbycie 48% udzialéw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. ("PTC") na rzecz Elektrim Telekomunikacja
Sp. z o0.0. jest bezskuteczne i udzialy PTC, ktére byly jego przedmiotem pozostawaty wtasnoscia Elektrimu
w kazdym czasie,

- zbycie udzialéw w PTC na rzecz Elektrim Telekomunikacja przez Elektrim nie stanowi jako takie Istotnego
Naruszenia (Material Default) w rozumieniu art. 16.1 Umowy Wspdlnikéw (Shareholders Agreement), ale
stanowitoby gdyby Elektrim nie odzyskal udzialéw od Elektrim Telekomunikacja w przeciagu najdalej
dwdéch miesigcy od dorgczenia wyroku,

- zadanie DeTeMobil Deutsche Telekom MobilNet GmbH odno$nie stwierdzenia pogorszenia sytuacji
ekonomicznej (Economic Impairment) zostaje oddalone.

- W wydanym postanowieniu Sad Okregowy w Warszawie uznal skuteczno$¢ orzeczenia Trybunalu na
terenie Polski.

W ocenie Zarzadu, powyzszy wyrok mégiby znaczaco wplyna¢ na prezentowane wyniki finansowe, jednakze
z uwagi na toczace si¢ w tej sprawie postgpowania zwigzane ze zgtoszonymi sprzeciwami ze strony Elektrim
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Telekomunikacja Sp. z o.0. oraz ze strony Vivendi Universal S.A., niniejsze sprawozdanie finansowe
przygotowane zostato bez uwzglednienia powyzszych zmian.

9. Wybrane dane finansowe Grupy Elektrim

Suma bilansowa Grupy Elektrim wyniosta w drugim kwartale 2005 roku 5.675.208 tys. zt i zwigkszyla sig o
17.065 tys. zt czyli o ok. 0,3 % w stosunku do konca poprzedniego kwartatu.

Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2005 roku wynidst 661.936 tys. zt i obnizyt si¢, w poréwnaniu do stanu na
dzien 31 marca 2004 roku, o 752.998 tys. zt. Gléwna przyczyna tego spadku byt wynik roku biezacego.

W 1II kwartale 2005 roku Grupa Elektrim wykazata strat¢ netto w wysokosci (750.027) tys. ztotych, co w
poréwnaniu do wyniku za II kwartat 2004 roku tj. zysku w kwocie 68.562 tys. zlotych, oznacza spadek o
818.589 tys. ztotych..

Najwigkszy wptyw na wynik II kwartatu 2005 r. miala rezerwa, utworzona w zwigzku z przejgciem w dniu 2
sierpnia 2005 r. udzialéw Elektrim S.A. w Embud Sp. z o.0. przez spétke Inwestycje Polskie Sp. z o.0., w
wyniku wykonania praw przystugujacych Inwestycjom Polskim z tytutu zastawu rejestrowego
zabezpieczajacego wierzytelno$¢ Inwestycji Polskich wobec Elektrim S.A. Wykonanie tych praw bylo
uzasadnione niewywiazywaniem si¢ przez Elektrim ze zobowiazan wobec Inwestycji Polskich.

Przychody ze sprzedazy netto w II kwartale 2005 roku wynosza 437.885 tys. ztotych i ksztaltuja si¢ na poziomie
nizszym o 8 % w poréwnaniu z II kwartalem roku ubieglego. GIéwny wptyw na spadek przychodéw Grupy
Elektrim miaty spétki ZE PAK S.A., Elektrim Megadex S.A., oraz Elektrim S.A.

W ZE PAK réznica w wysokosci przychodéw, w stosunku do poréwnywanego kwartalu, wynika z mniejszej
wartos$ci i wolumenu sprzedazy energii elektrycznej.

Przyczyna zmian sprzedazy w Elektrim Megadex w II kwartale 2005 roku w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego, jest zaprzestanie dziatalnos$ci akwizycyjne;j.

W Elektrim S.A. gléwna przyczyna spadku przychodéw jest zmniejszenie sprzedazy towaréw krajowych
wynikajace ze zmiany sposobu rozliczen kontraktéw na dostawe energii elektrycznej w zwiazku z wejsciem
Polski do Unii Europejskie;.

Wpltywy z dzialalno$ci operacyjnej za drugi kwartat 2005 roku wyniosty 52.625 tys. zt za$§ za II kwartat 2004
roku 5.335 tys. zt. Na powyzsze zwigkszenie gléwny wplyw miaty zmiana stanu zapaséw oraz rozliczenie
nadptat z urzgdem skarbowym.

Wydatki na dziatalno$ci inwestycyjnej w biezacym kwartale wyniosty (104.905) tys. zl, w kwartale
poréwnawczym wpltywy wyniosty 1.239 tys. zl. i gtéwnie dotycza krétkoterminowych pozyczek udzielonych
przez Elektrim S.A.

Grupa Elektrim nie poniosta wydatkéw na dziatalno$¢ finansowa w II kwartale 2005 r.

10. Uzgodnienie istotnych korekt wplywajacych na zmiany skonsolidowanych
kapitatéw i wyniku wg PZR a MSSF

Ponizsze zestawienie prezentuje réznice pomigdzy danymi wynikajacymi z wczesniej publikowanych
sprawozdan finansowych sporzadzonych wg polskich zasad rachunkowosci, a danymi przygotowanymi, dla
potrzeb sprawozdania za II kwartat 2005 roku, zgodnymi z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.
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stan na
30.06.2004
Skonsolidowany zysk netto wg PZR 658 612
Korekta wyceny nieruchomosci 12 864
Zmiana prezentacji réznic kursowych 50 182
Pozostate pozycje (363)
Skonsolidowany zysk netto wg MSSF 721295
stan na
30.06.2004
Skonsolidowany kapital wlasny wg PZR 286 640
Wiaczenie kapitaléw mniejszosci 1 064 500
Wycena srodkéw trwatych i podatek dochodowy odroczony w Rafako S.A. 29938
Pozostate pozycje (2 260)
Skonsolidowany kapitat wlasny wg MSSF 1378 818

11. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W II kwartale 2005 roku w Grupie Elektrim wystapity w rachunku zyskow i strat transakcje na kwotg 3 159 tys.
zt i zostaty one wyeliminowane dla celéw niniejszego sprawozdania skonsolidowanego.

W dniu 15 czerwca 2005 r. podpisano porozumienie pomig¢dzy Elektrim S.A. a ZE PAK S.A. i Embud Sp. z o.0.
W porozumieniu tym Elektrim S.A. dokonal rozliczenia pozyczki, ktérej Embud Sp. z o.0. udzielit ZE PAK
S.A. poprzez przeniesienie na Embud Sp. z o.0. wlasnosci akcji ZE PAK.

Zarzad Elektrim S.A. nie pobieral wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonka zarzadu w Elektrim S.A.
Czlonkom zarzadu ani ich rodzinom nie zostaty udzielone Zadne pozyczki, nie otrzymali oni réwniez zadnych
innych korzy$ci majatkowych.

12. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych w drugim kwartale biezacego roku, ksztaltowaty si¢ na
poziomie 4 201 tys. zi.

13. Komentarz dotyczacy sezonowosci i cyklicznosci
Ze wzgledu na strukturg grupy i typ dzialalnosSci poszczegdlnych spétek nie wystgpuje pojgcie sezonowosci i
cykliczno$ci w odniesieniu do przychodéw ze sprzedazy.

14. Komentarz dotyczacy wartosci szacunkowych

W II kwartale 2005 roku, ujete zostaly nastgpujace korekty z tytulu utworzenia i rozwiazania rezerw oraz
odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw majatku:

Kwoty w tys. ztotych

QOdpisy aktualizujace zwigkszenia zmniejszenia
odpisy z tytulu aktualizacji wartosci majatku finansowego 0 145
odpisy aktualizujace odsetki od nalezno$ci 50 263
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2296 31757
Razem odpisy aktualizujace 2 346 32165
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Rezerwy zwigkszenia zmniejszenia
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2157 0
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i §$wiadczenia emerytalne 84 11
Rezerwa na premie i urlopy 407 35
Rezerwa na koszty porgczen i gwarancji 2 350 1
Rezerwa na koszty projektéw 4379 0
Rezerwa na restrukturyzacje 0 2200
Rezerwa na przewidywane straty 805 783 0
IPozostate 0 3725
IRazem rezerwy 815160 5972

15. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

ZE PAK S.A. wyemitowal bony komercyjne:

Age}ngp}latmczy, agent Termin | Warto$¢ nominalna | Zadluzenie na 30 czerwca .
emisji i petnomocnik .. .. Termin wykupu
. emisji emisji 2005 1.
emitenta
BISE SA 28.04.2005 19 000 000 PLN 18 917 392,96 PLN 25.07.2005

16. Informacje na temat zadeklarowanych lub wyptaconych dywidend

W II kwartale 2005 roku nie zostata zadeklarowana ani wyplacona zadna dywidenda

17. Informacja na temat restrukturyzacji lub polaczen w grupie kapitalowej.

W okresie sprawozdawczym nie wystapita restrukturyzacje i potaczenia w Grupie Kapitatowe;j.

18. Informacje dotyczace segmentéw

Dziatalno$¢ Grupy Elektrim mozna podzieli¢ na nastgpujace segmenty branzowe:

- energetyka
- telekomunikacja
- pozostata dziatalnos¢
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Grupa Kapitatowa Elektrim

QS 1172005

w tys. zt

Struktura sprawozdania w podziale na branze - narastajaco drugi kwartat 2005 roku, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Telekomunikacja Energetyka  Pozostata Korekty  Grupa Elektrim

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 844 163 7037 (7 167) 844 033
Przychody pomigdzy
segmentami 0
Przychody ze sprzedazy

844 163 7037 (7 167) 844 033
razem
Koszty sprzedazy 691 732 1579 (7 167) 686 144
Koszty sprzedazy pomigdzy
segmentami 0
Koszty sprzedazy razem 691732 1579 (7 167) 686 144
Zysk brutto ze sprzedazy 152 431 5458 - 157 889
Pozostate przychody/ koszty (913 239)
Udziaty w spétkach
wycenianych metoda praw
wlasnos$ci 1468 525 1993
Podatek dochodowy (1761)
(Zyski) Straty mniejszosci (4 327) (4 327)
Zysk (strata) netto (759 445)
Bilans
Aktywa segmentu w tym : 1174102 3732233 6585753 (5 854 541) 5637547
- inwestycje w jednostki
wyceniane metoda praw
wlasnos$ci 1174102 108 754 16 572 - 1299 428
Nieprzypisane aktywa 37 661
Aktywa razem 5675208
Zobowiazania segmentu 778 948 856 929 (281 355) 1354 522
Nieprzypisane zobowigzania 3658750
Zobowiazania razem 5013272
Przeptywy pieni¢zne netto z:
Dziatalno$ci operacyjne;j (39 014) 121 207 (5 053) 77 140
Dziatalnosci inwestycyjnej (35 895) (162 684) 71438 (127 141)
Dziatalnosci finansowej 51633 (35277) (66 385) (50 029)
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Grupa Kapitatowa Elektrim

Struktura sprawozdania w podziale na branze - I kwartale 2005 roku, przedstawia si¢ nastgpujaco:

QS 1172005

w tys. zt

Telekomunikacja Energetyka  Pozostata Korekty  Grupa Elektrim

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 406 509 3647 (4 008) 406 148
Przychody pomigdzy
segmentami 0
Przychody ze sprzedazy 406 509 3647

(4 008) 406 148
razem
Koszty sprzedazy 309 215 813 (4 008) 306 020
Koszty sprzedazy pomigdzy
segmentami 0
Koszty sprzedazy razem 309 215 813 (4 008) 306 020
Zysk brutto ze sprzedazy 97 294 2 834 - 100 128
Pozostate przychody/ koszty (100 020)
Udziaty w spétkach
wycenianych metoda praw
wlasnos$ci 1559 143 1703
Podatek dochodowy (3465)
(Zyski) Straty mniejszosci (7764) (7764)
Zysk (strata) netto (9 418)
Bilans
Aktywa segmentu w tym : 1174102 3488552 7168676  (6212016) 5619314
- inwestycje w jednostki
wyceniane metoda praw
wlasnos$ci 1174102 108 842 16 191 - 1299 135
Nieprzypisane aktywa 38 829
Aktywa razem 5658 143
Zobowiazania segmentu 771 450 613 041 4 195) 1380 296
Nieprzypisane zobowigzania 2862913
Zobowiazania razem 4243 209
Przeptywy pienigzne netto z:
Dziatalnosci operacyjne;j (45 804) 70 319 - 24 515
Dziatalnosci inwestycyjnej (22 118) (68 928) 68 810 (22 236)
Dziatalnosci finansowej 54 086 (35 287) (68 810) (50 011)
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Grupa Kapitatowa Elektrim

QS 1172005

w tys. zt

Struktura sprawozdania w podziale na branze — narastajaco drugi kwartat 2004 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Telekomunikacja Energetyka  Pozostata Korekty  Grupa Elektrim
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 1164 659 22 694 (194 379) 992 974
Przychody pomigdzy
segmentami 0
Przychody ze sprzedazy
razem 1164 659 22 694 (194 379) 992 974
Koszty sprzedazy 1 000 324 17701 (184 923) 833102
Koszty sprzedazy pomigdzy
segmentami 0
Koszty sprzedazy razem 1000 324 17701 (184 923) 833 102
Zysk brutto ze sprzedazy 164 335 4993 (9 456) 159 872
Pozostate przychody/ koszty 752 179
Udziaty w spétkach
wycenianych metoda praw
wlasnosci (655) - (655)
Podatek dochodowy (8 099)
(Zyski) Straty mniejszosci 495 495
Zysk (strata) netto 721 295
Bilans
Aktywa segmentu w tym : 1234951 3976106 7255575 (6439 152) 6 027 480
- inwestycje w jednostki
wyceniane metoda praw
wlasnos$ci 1234951 128 240 - - 1363 191
Nieprzypisane aktywa 69 857
Aktywa razem 6 097 337
Zobowiazania segmentu 742 798 1 060 815 (251 509) 1552104
Nieprzypisane zobowigzania 3166 415
Zobowiazania razem 4718 519
Przeptywy pieni¢zne netto z:
Dziatalno$ci operacyjne;j 26311 23911 8137 58 359
Dziatalnoéci inwestycyjnej (67 095) 36 718 8 885 (21 492)
Dziatalnosci finansowej (16 836) (22 394) (17 022) (56 252)
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Grupa Kapitatowa Elektrim QS 1172005 w tys. zt
Struktura sprawozdania w podziale na branze - 1 kwartat 2004 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:
Telekomunikacja Energetyka  Pozostata Korekty  Grupa Elektrim
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 572 874 12 625 (66 624) 518 875
Przychody pomigdzy
segmentami 0
Przychody ze sprzedazy
razem 572 874 12 625 (66 624) 518 875
Koszty sprzedazy 477 219 10614 (59 408) 428 425
Koszty sprzedazy pomigdzy
segmentami 0
Koszty sprzedazy razem 477 219 10 614 (59 408) 428 425
Zysk brutto ze sprzedazy 95 655 2011 (7 216) 90 450
Pozostate przychody/ koszty 562713
Udziaty w spétkach
wycenianych metoda praw
wlasnosci (1196) - (1 196)
Podatek dochodowy 3132
(Zyski) Straty mniejszosci (2 366) (2 366)
Zysk (strata) netto 652 733
Bilans
Aktywa segmentu w tym : 1265377 3844154 7296680 (6353 540) 6 052 671
- inwestycje w jednostki
wyceniane metoda praw
wlasnos$ci 1265377 128 531 - - 1393908
Nieprzypisane aktywa 109 875
Aktywa razem 6162 546
Zobowiazania segmentu 795 783 887 199 (149 020) 1533962
Nieprzypisane zobowigzania 3315035
Zobowiazania razem 4 848 997
Przeptywy pienigzne netto z:
Dziatalnosci operacyjne;j 59 774 (8082) 3368 55 060
Dziatalnoéci inwestycyjnej (52 278) 19 893 9654 (22 731)
Dziatalnosci finansowej (33 647) (11 788) 13 022 (58 457)
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