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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A.

1.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (format
SA-RS) grupy kapitatowej Eurofaktor (,,Grupy™), ktdrej jednostka dominujaca jest Eurofaktor S.A.
(.jednostka dominujaca”, ,,Spétka”) z siedzibg w Mystowicach, ul. Modrzewskiego 42, za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2004 roku obejmujacego:

* wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

* skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywéw i
pasywoéw wykazuje sumg 446.992 tysiace ztotych,

¢ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.682 tysiace ztotych,

* zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku
do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitali wlasnego o kwote 35.444
tysigey ztotych, .

* skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 8.605
tysigcy ztotych oraz

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Format zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2004 roku (,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) wynika
z rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 139, poz. 1569,
z pézniejszymi zmianami) (,,rozporzadzenie™).

Za rzetelno$é, prawidtowos¢ i jasnoéé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad jednostki
dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilidmy, z wyjatkiem kwestii, o
ktérej mowa ponizej w punktach 5 i 6 stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

* rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci ("ustawa o rachunkowosci"),
* norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnoéé co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie

finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowoéci. W szczegélnosci badanie obejmowato

sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty

1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG

Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy w Warszawic,
XIX Wydzial Gospod Krajowego Rejestru Sydowego, KRS: 0000006468 1




Ell ERNST & YOUNG

oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowo$ci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej, jak i ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calosé.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2003 roku bylo przedmiotem naszego badaniz i w dniu 16 lipca 2004 roku wydali$my opinig z
zastrzezeniem i z objasnieniami o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenie
dotyczylo ujecia dodatkowego odpisu aktualizujacego na naleznodei w kwocie 1.000 tysigey zlotych,
wynikajacego ze zdarzef po dniu bilansowym, ktére jednostka dominujaca ujela w roku 2004, a
powinna w roku 2003. Biegty rewident zwrdcil uwagg na nastepujace kwestie:

* trzy jednostki zalezne i cztery stowarzyszone byly badane przez bieglych rewidentéw
dziatajacych w imieniu innych podmiotéw uprawnionych;

e sprawozdanie finansowe Nowe Technologie sp. z 0.0. nie bylo badane przez bieglych
rewidentéw; ‘ i

*  Grupa na dzien 31 grudnia 2003 roku wykazata naleznosci w kwocie 59.414 tysiecy ziotych od
podmiotéw, z ktérymi Grupg taczyly istotne powiazania whadcicielskie, gospodarcze i finansowe.
Pelna realizowalnoéé tych nalezmosci uzalezniona byla od sytuacji finansowej powyzszych
podmiotéw, w tym od powodzenia proceséw restrukturyzacyjnych realizowanych przez niektére
z nich;

e jednostka zalezna od jednostki dominujacej Gémoslaski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A.
(GFR) nabyta w 2003 roku akcje Technologii Buczek S.A. (TB), ktérej mozliwosé
funkejonowania, a w konsekwencji rentowno$¢ inwestycji GFR oraz mozliwoéé odzyskania
srodkéw zaangazowanych w finansowanie dziatalnosci TB bezposrednio przez Spdtke oraz
posrednio poprzez GFR byla uzalesmiona od uzyskania przez TB dodatkowego finansowania
oraz od powodzenia rozpoczetego procesu restrukturyzacji;

* Grupa wykazata 999 tysiecy zlotych naleznosci od przedsigbiorstwa z branzy rolnej, ktére w
roku 2004 zaprzestato regulame;j obstugi swoich zobowiazan. Grupa nie byta w stanie dokladnie
oceni¢ mozliwosci odzyskania zaangazowanej kwoty. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujace;
utworzona na dziefi 31 grudnia 2003 roku rezerwa w wysokosci 50% salda zaangazowania
odzwierciedlata rzeczywiste ryzyko zwiazane z zaangazowaniem wobec tego dtuznika.

5. Spétka kontroluje 61,28% kapitalu podstawowego spélki Vitapol sp. z o.0. Udziat aktywow tej
spotki w skonsolidowanych aktywach Grupy wynosi 1,5%. Biegly rewident Sp6lki nie uczestniczyt
w inwentaryzacji zapaséw przeprowadzonej w dniach od 29 do 30 grudnia 2003 roku, gdyz miala
ona miejsce zanim nastapit wybér audytora Spétki. Wartosé zapaséw na ten dzier wynosila 1.441
tysigey ztotych. Nie istnialy Zadne alternatywne procedury, kt6re moglyby zostaé¢ wykonane w celu
potwierdzenia stanu zapaséw na ten dzief. W zwiazku z powyzszym audytor nie byt w stanie
wypowiedzie¢ sig o wartoéci zapaséw na dzieri 31 grudnia 2003 roku, oraz wplywu na rachunek
wynikéw za rok zakoriczony 31 grudnia 2004,

6. Biegly rewident w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy Cerkolor ograniczyt zakres
badania, w zwiazku z tym, iz warto$é firmy z konsolidacji wykazana w sprawozdaniu finansowym
zostala ustalona w oparciu o wartoé¢ ksiegowa udzialéw w kapitale wlasnym na dzien nabycia
udzialéw jednostek zaleznych bez dokonywania wyceny godziwej aktywéw netto jednostek
podporzadkowanych. W zwiazku z tym, warto$é firmy jednostek zaleznych od Cerkoloru na dziefi
nabycia W niniejszym sprawozdaniu w wysokosci 1.738 tysiecy zlotych moze istotnie sig réznié od
warto$ci wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dziert 31 grudnia 2004,
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7. Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérych mowa w punktach 5 i 6,
zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzier 31 grudnia 2004 roku;

* sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie
o rachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie przepisami;

¢ jest zgodne z powolang wyzej ustaws o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami.
8. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwageg na nastepujace kwestie:

(2) Jak przedstawiono w nocie 38.5 dodatkowych informacji i objasniefi zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzied 31 grudnia 2004 roku jednostka
dominujaca wykazala naleznoéci w kwocie 91.376 tysiecy zlotych od podmiotéw, z ktérymi
Spélke tacza istotne powiazania gospodarcze i finansowe. Na dziefi wydania niniejszej opinii 4.
9 sierpnia 2005 podmioty Grupy Eurofaktor SA otrzymaly splaty naleznosci istniejacych na
dzied 31 grudnia 2004 w wysokosci okolo 70 milionéw ziotych. Kwota powyzsza obejmuje
splatg calodci naleznosci od jednego z podmiotéw w wysokosci okolo 55 milionéw zlotych.
Grupa kontynuuje wspéiprace z tym podmiotem po koricu roku, jak przedstawiono w nocie 38.5.
Jak opisano w tej samej nocie jeden z podmiotéw, o kidrych mowa powyzej, akcjonariusz
mniejszosciowy Spétki Eurofaktor SA (11,31% udzialu w kapitale akcyjnym) w maju 2005
zawar} umowg pozyczki ze Spotka na kwote 39.000 tysigcy ztotych, W ramach tej umowy, kwota
naleznodci z dnia 31 grudnia 2004 w wysokosci 24.714 tysiecy zlotych zostala zamieniona na
diugoterminows, pozyczke, z terminem splaty w roku 2006 (kwota 10.000 tysigcy zlotych) oraz
2008 (29.000 tysigcy zlotych). Pelna realizowalnoéé naleznosci powstalych w wyniku
wspblptacy z powyzszymi podmiotami uzalezniona jest od ich sytuacji finansowej, w tym od
powodzenia proceséw restrukturyzacyjnych oraz planéw rozwojowych, jak réwniez od realizacji
kontrakt6w zawartych przez niektére z nich. W wyniku szczegStowej analizy aktualne; sytuacji
finansowej tych podmiotéw oraz oceny perspektyw ich rozwoju i mozliwosci prowadzenia przez
nie rentownej dziatalnosci w przysziodci, a takze zabezpieczen (w tym majatkowych)
dotyczacych tych naleznosci, Zarzad Spéiki uznal, iz na dzieri 31 grudnia 2004 nie istnieje
koniecznoé¢ tworzenia odpiséw aktualizujacych warto$é naleznoéci od tych podmiotéw.

(b) Jak przedstawiono w nocie 53 dodatkowych informacji i objasnien zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Biegty Rewident zwrécit uwage na zagrozenie dla
kontynuacji dziatalnosci przez Fob Daim sp. z 0.0., jednostke zalezng posrednio od Spétki, ze
wzgledu na uzaleznienie od jednego dostawcy, brak wicloletniej umowy na dzierzawe
zajmowanych nieruchomosci oraz na stratg przewyZszajaca sume kapitalow Zapasowego
irezerwowych oraz polowe kapitatu zakladowego. Zgromadzenie Wspélnikéw Fob Daim
sp.zo.0. podjglo uchwale o dalszym istnieniu spélid. Sprawozdanie finansowe Fob Daim
sp. z0.0. wchodzace w skiad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy na dzieh
31 grudnia 2004 zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacii dzialalnoéci i nie zawiera korekt
dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywéw i pasywdw, ktore moglyby si¢
okaza¢ konieczne, gdyby Spéika nie mogta kontynuowaé dziatalnoéci.

3 // 4
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(c) Jak przedstawiono w nocie 53 dodatkowych informacji i objasniert zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Biegly Rewident zwrécit uwagg na zagrozenie dla
kontynuacji dziatalnodci przez Technologie Buczek S.A. (TB), spéike zalezna posrednio od
Spétki, ze wzgledu na ujemny kapital pracujacy oraz na strate przewyzszajaca sume kapitalow
zapasowego i rezerwowych oraz jedna frzecia kapitalu zalladowego. Spétka otrzymala od
jednostki dominujacej zapewnienie o wsparciu finansowym Spotki przez okres kolejnych 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli do dnia 31 grudnia 2005 roku.

Sprawozdanie finansowe TB wchodzace w sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy na dzien 31 grudnia 2004 zostato sporzadzone przy zaloZeniu kontynuacji dzialalnosci i
nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywow i pasywaw,
ktére moglyby sig okazaé konieczne, gdyby Spétka nie mogla kontynuowaé dziatalnosci. Ponadto
jak przedstawiono w nocie 19.1 dodatkowych informacji i objasnied TB, pokazala istotne
przeterminowane zobowiazania budzetowe. Ze wzgledu na brak harmonogramu splat tych
zobowiazan, istieje mozliwodé wystapienia przez organy skarbowe o mnatychmiastowe
uregulowanie tych zobowiazan.

(d) Jak przedstawiono w nocie 52 dodatkowych informacji i objasnieri Spétka dokonata korekty
bledu podstawowego w bilansie otwarcia. Korekta wynikla z ujecia blednej wartosci godziwej
aktywéw Technologii Buczek S.A., ktérej akcje zostaly nabyte w 2003 roku. Wiekszo$§é érodkéw
trwatych, ktérych dotyczyla wycena wartodci godziwej byla wytworzona ze $rodkéw funduszu
socjalnego. W wyniku korekty ujemna warto§é firmy ulegla zmniejszeniu o 10.046 tysiecy
ztotych, a warto$é godziwa srodkéw trwalych i aktywa netto o kwote 13.479 tysiace ztotych na
dzien 31 grudnia 2003.

Sprawozdania finansowe Videograf Edukacja sp. z o.0., Horyzon Finance & Accounting
$p. Z 0.0., stanowiace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
byly badane przez biegtych rewidentéw. Laczna wielko§¢ sum bilansowych tych sprawozdan
finansowych, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi 0,8% sumy bilansowe;j
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego Grupy bez dokonywania wylaczert
konsolidacyjnych.

(e

~

9. ZapoznaliSmy sig ze sprawozdaniem z dzialalno$ci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do
dnia 31 grudnia 2004 roku ("sprawozdanie z dziatalnosci") i uznaliémy, ze informacje pochodzace z
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci uwzglgdniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy.
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10. Do dnia wydania niniejszej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2003 roku nie zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz nie zostalo

zgtoszone do ogloszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagaja tego przepisy ustawy o
rachunkowosci.
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