MERITUM AUDYT SPOLKA Z O.O.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Nr ewid 2903

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy

Zakladéw Miesnych
DUDA Spdlka Akcyjna
z siedziba w Warszawie ul. Nowogrodzka 62 B

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca sa Zaklady
Miesne DUDA S.A. z siedziba w Warszawie ul. Nowogrodzka 62B na ktore sklada
sie:
1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2004r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 395 526 tys. zl,
3. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2004r. do
31.12.2004r., wykazujacy zysk netto 23 287 tys. zl,
4. zestawienie zmian w skonsolidowanym Kkapitale wlasnym za okres od
01.01.2004r. do 31.12.2004r. wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego
0 kwote 72 438 tys. zl,
5. skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2004r.
do 31.12.2004r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkOéw pienieznych
o kwote 20 126 tys. zl,
6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone metoda pelna.
Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad jednostki dominujacej.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidlowosci
i jasnosci tego sprawozdania finansowego.
Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002r. Nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami),
2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposb6b, aby uzyskac racjonalna pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii
0 sprawozdaniu. Wszczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy -
dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i calosciowa ocene sprawozdania
skonsolidowanego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy
do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia slowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31.12.2004r.,
jak tez jej wyniku finansowego za okres od 01.01.2004r. do 31.12.2004r.,

2. sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z okreslonymi w powolanej wyzej ustawie, a w szczegoélnosci w rozdziale 6,
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz przepisami wydanego na jej



podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001r.
w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych
(Dz. U. Nr 152, poz. 1729),

3. jest ono zgodne 2z wplywajacymi na tresc sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami umowy jednostkKi

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art.
49 ust. 2 ustawy orachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne. Sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone z uwzglednieniem przepiséw Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdbw papierow wartosciowych
(Dz. U. Nr 49 poz. 463).

Biegly Rewident

Nr ewid. 4510/1822 Prezes Zarzadu
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Krakéw, dnia 16 sierpnia 2005 roku.



