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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

Niniejszy Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2004 roku, zostal przygotowany dla

Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spélki dominujacej Grupy
Kapitalowej Zakladéw Miesnych DUDA S.A.

1.
1.1.

1.1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Dane identyfikujace grupe kapitalowa

Nazwa jednostki dominujacej

Zaklady Miesne DUDA Spdlka Akcyjna.

Dnia 27 stycznia 2005 roku Spodlka zmienila nazwe i wystepuje pod firma
POLSKI KONCERN MIESNY DUDA S.A.

Forma prawna
SPOLKA AKCYJNA

Adres siedziby jednostki dominujacej

ul.

Nowogrodzka 62B, 02-002 Warszawa

Wykaz jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej
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Zaklady Miesne DUDA S.A., Warszawa ul. Nowogrodzka 62 B
NetBrokers Sp. z o0.0., Krakow, os. Teatralne 9A

Jasan Sp. z 0.0., Jaslo, ul. Szajnochy 28

EURO DUDA Sp. z 0.0., Warszawa ul. Nowogrodzka 62B
WIZENTAL Sp. z 0.0., Wasosz, ul. Zamkowa 1

AGRO DUDA Sp. z 0.0., Grabkowo 73 gm. Jutrosin

PZZ Pleszew Sp. z o0.0., Pleszew, ul. St. Wyspianskiego 8
VREES KOP Sp. z 0.0., Wasosz, ul. Zamkowa 1

POLSKA WOLOWINA Sp. z 0.0., Huta k. Czarnkowa ul. Radomska 59 A
MAKTON Sp. z 0.0., Warszawa, ul. Ryzowa 82

EUROSMAK Sp. z 0.0., Warszawa, ul. Ryzowa 82
AGROPROF Sp. z 0.0., Makoszyce, ul. Koscielna 13,

ROLPOL Sp. z o0.0., Makoszyce, ul. Koscielna 13,

AGRO - TRANS Sp. z 0.0., Pleszew, ul. Wyspianskiego 8.

Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci jednostki:

W roku 2004 gléwnym przedmiotem dzialalnosci Spoélki dominujacej byl

skup i uboj zywca wieprzowego i wolowego oraz konfekcjonowanie i rozbior

miesa, ktére to czynnosci mieszcza sie w ramach zarejestrowanego

przedmiotu dzialalnosci jednostki dominujacej.

Grupa Kapitalowa Zaklady Miesne DUDA SA.
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1.5.

1.6.

1.7.

1.8.
1.8.1.

Podstawowy przedmiot dzialalnosci jednostki dominujacej wg kodéw PKD
0123 Z Chéw i hodowla trzody chlewnej
0142 z Dzialalnosc uslugowa zwiazana z chowem i hodowla zwierzat
1511 Z Produkcja miesa, z wyjatkiem drobiowego i kréliczego
1512 Z Produkcja miesa drobiowego i kréliczego

1513 A Produkcja konserw, przetworéw z miesa, z podrobow
miesnych i z krwi

1513 B Dzialalnosc uslugowa zwiazana z wytwarzaniem wyrobéw
miesnych

Dzialalnosc produkcyjno — handlowa Spoélki dominujacej ZM DUDA S.A.
mozna podzielic na dwie plaszczyzny dzialalnosci tj.:

A. Produkcja i sprzedaz wieprzowiny, w asortymencie: poltusz
wieprzowych i elementéw, miesa drobnego, tluszczy, podrobdw,
wedlin oraz jelit,

B. Produkcja i sprzedaz wolowiny w nastepujacym asortymencie: cwierci
wolowych, péltusz cielecych, elementéw miesa drobnego, skor
wolowych, podrobow i jelit.

Dzialalnosc uslugowa Spoélki dominujacej obejmuje:

A) Zamrazanie towarow w nowoczesnej komorze zamrazalniczej,
B) Skladowanie towarow spozywczych w chlodni skladowej,
C) Specjalistyczne uslugi transportowe, przewo0z zywca i towarow
spozywczych.
Podstawa prawna dzialalnosci
Wpis do rejestru:
Zaklady Miesne DUDA S.A. wpisane sa do Krajowego Rejestru Sadowego —
Rejestr Przedsiebiorcow dokonanego dnia 21 lutego 2002 roku przez Sad
Rejonowy w Poznaniu, XXII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000094093.

Numer Identyfikacji Podatkowej
NIP: 699-17-81-489

REGON

411141076

Kapitaly

Kapital zakladowy

Kapital zakladowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2004r.
wynosil 48 200 000 zl.

Grupa Kapitalowa Zaklady Miesne DUDA SA.
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Kapital zakladowy jednostki dominujacej wzrésl o 5058 000 zl. Zmiany
sumy kapitalu zakladowego w badanym roku zwiazane byly z emisja akcji

serii ,D” 1 ,E".

1.8.2. WiIlasciciele:

Stan posiadanych akcji w jednostce dominujacel nadzien 31.12.2004 rok.
Wartosc Procent w kapitale

llosc akeji nominalna zakladowym
Bogna Duda - Jankowiak 608 510 10 zl 12,62
Marcin Duda 555 480 10 zl 11,52
Daria Duda 517 610 10 zI 10,74
OFE PzZU ,Zlota Jesien” 476 905 10 zl 9,89
Julius Bear International 241 917 10 zI 5,02
Equity Fund
AIG OFE 255 000 10 zl 5,29
POZQSta!' akqon_arl_usze .. 2164 578 10zl 44,92
posiadajacy ponizej 5% akcji
RAZEM 4 820 000 100

1.8.3. Kapital wlasny

Kapital wlasny w sprawozdaniu skonsolidowanym na dzien 1 stycznia
2004r. wynosil 105 669 tys. zI. Wroku obrotowym zwiekszyl sie w sumie
0 72 437 tys. zl i wynosi 178 106 tys. zI na koniec roku.

Na znaczny wzrost kapitalu wlasnego wplynal zysk netto roku obrotowego
2004, w kwocie 23 287 tys. zl. (zwiekszenie), oraz kapitalu zapasowego
z tytulu agio w jednostce dominujacej w wysokosci 48 269 tys. zl.
Szczegl6lowe zmiany w kapitale wlasnym zawiera sprawozdanie ,,Zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym” stanowiacym integralna czesc

badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitalowa Zaklady Miesne DUDA SA.
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1.9.

Jednostki powiazane z badana jednostka podlegajace konsolidacji

Wedlug stanu na 31 grudnia 2004 roku:

v

Net Brokers Sp. z o0.0. z siedziba w Krakowie, ZM DUDA S.A.
posiadaja 441 udzialy reprezentujace 58,8% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spolki. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok
2004 bylo badane przez Biuro Bieglych Rewidentéw REW-BI
Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Jasan Sp. z 0.0., z siedziba w Jasle, ZM DUDA S.A. posiadaja 3 000
udzialdw reprezentujace 51,7% dlosow na Walnym Zgromadzeniu
Spélki. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2004 bylo
badane przez Biuro Bieglych Rewidentéw REW-BI Sp. z o.0.
i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

EURO DUDA Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie, ZM DUDA S.A.
posiadaja 51 udzialow reprezentujace 51% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoélki. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok
2004 bylo badane przez CGS — AUDYTOR Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie
bez zastrzezen.

WIZENTAL Sp. z 0.0., z siedziba w Wasoszu, ZM DUDA S.A.
posiadaja 10 000 udzialéw reprezentujacych 100% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spolki. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok 2004 bylo badane przez CGS - AUDYTOR Sp. z 0.0. i uzyskalo
opinie bez zastrzezen.

AGRO DUDA Sp. z o0.0., z siedziba w Grabkowie, ZM DUDA S.A.
posiadaja 10 000 udzialow reprezentujacych 100% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spolki. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok 2004 bylo badane przez CGS - AUDYTOR Sp. z 0.0. i uzyskalo
opinie bez zastrzezen.

PZZ Pleszew Sp. z 0.0., z siedziba w Pleszewie, ZM DUDA S.A.
posiadaja udzialy reprezentujace 20,2% glosébw na Walnym
Zgromadzeniu Spolki. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok
2004 bylo badane przez Wielkopolskie Centrum Audytorsko -
Ksiegowe Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

VREES KOP Sp. z o0.0., z siedziba w Wasoszu, ZM DUDA S.A.
posiadaja 1 400 udzialéw reprezentujacych 100% gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Spolki. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok

Grupa Kapitalowa Zaklady Miesne DUDA SA.
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1.10.

2004 bylo badane przez CGS — AUDYTOR Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie
bez zastrzezen.

POLSKA WOLOWINA Sp. z 0.0., z siedziba w Hucie k. Czarnkowa,
ZM DUDA S.A. posiadaja 3060 udzialow reprezentujacych 51 %
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe za rok 2004 byl badane przez MERITUM AUDYT Sp. z o0.0.
I uzyskalo opinie bez zastrzezen

MAKTON Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie,
ZM DUDA S.A. posiadaja 64 960 udzialéw reprezentujacych 100%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoélki. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe za rok 2004 byl badane przez MERITUM AUDYT Sp. z o.0.
i uzyskalo opinie bez zastrzezen

EUROSMAK  Sp. z 0.0, z siedziba w  Warszawie,
ZM DUDA S.A. posiadaja 80 udzialow reprezentujacych 80 % glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spolki. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe za rok 2004 byl badane przez MERITUM AUDYT Sp. z o0.0.
i uzyskalo opinie bez zastrzezen

AGROPROF Sp. z 0.0., z siedziba w Makoszycach, ZM DUDA S.A.
posiadaja udzialy reprezentujace 100% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spolki. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok
2004 bylo badane przez CGS — AUDYTOR Sp. z o0.0. i uzyskalo opinie
bez zastrzezen.

ROLPOL Sp. z o.0., z siedziba w Makoszycach, ZM DUDA S.A.
posiadaja udzialy reprezentujace 100% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spolki. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok
2004 bylo badane przez CGS — AUDYTOR Sp. z o.0. i uzyskalo opinie

bez zastrzezen.

Dane dotyczace kierownictwa jednostki dominujacej
Zarzad Spolki w 2004 roku dzialal w skladzie:

Bogna Duda - Jankowiak — Prezes Zarzadu,

Roman Miler — Czlonek Zarzadu.

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.
Rada Nadzorcza w 2004 roku dzialala w skladzie:

Jerzy Rey — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Grzegorz Leszczynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Miroslaw Weclas,

Grupa Kapitalowa Zaklady Miesne DUDA SA.
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2.1.

2.2.

Marek Dybalski,

Jaroslaw Tomczyk,

Czeslaw Gawlowski (powolany Uchwala Nrl15 z dnia 30 czerwca 2004r.),
Rafal Abratanski (powolany Uchwala Nr15 z dnia 30 czerwca 2004r.).
Do dnia zakonczenia badania sklad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.
W 2004 roku pelnili funkcje Prokurentéw:

Daria Duda,

Marcin Duda,

Dariusz Jankowiak,

Maciej Duda,

Rafal Oleszak.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Jednostka dominujaca za rok 2003 sporzadzala, oraz podlegala
obowiazkowemu badaniu skonsolidowanego sprawozdania na podstawie
art. 64 ustawy o rachunkowaosci.

Uchwala z dnia 26 sierpnia 2004 roku zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2003 skladajace sie
z skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2003r.,
ktérego suma bilansowa na dzien 31.12.2003 r. wynosi 201 316 tys. zl.,
skonsolidowanego rachunku zysku i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2003r. wykazujacego zysk netto w kwocie netto 12 705 tys. zl,
skonsolidowanego sprawozdania przeplywéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2003r. do 31 grudnia 2003r. wykazujacego zwiekszenie stanu
srodkéw pienieznych netto w kwocie 32 536 tys. zl., zestawienia zmian

w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz informacji dodatkowej.

Ogloszenie sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy.
Skonsolidowane gorawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2003
zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B dnia 10 wrzesnia 2004 roku.

Zlozenie sprawozdania finansowego w rejestrze.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 2003r. do
31.12.2003r. zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu

23 wrzesnia 2004 roku.

Grupa Kapitalowa Zaklady Miesne DUDA SA.
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3.1.

Dane identyfikujace podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego i bieglego rewidenta
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1. W dniu 18 sierpnia 2004 roku podjeto uchwale o wyborze MERITUM
AUDYT Sp. z o0.0.,, jako audytora badajacego skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zakladéw Miesnych DUDA
S.A. za rok obrotowy 2004.

2. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2004
przeprowadzila Spolka MERITUM AUDYT Sp. z 0.0. podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych nr ewid 2903 na podstawie umowy
0 wydanie opinii isporzadzenie raportu z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawartej w dniu 9 wrzesnia 2004 roku.

3. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzil
Biegly Rewident — Pani Ewa Wlodecka numer ewidencyjny 4510/1822.

4. Weryfikacje badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadzil Biegly Rewident — Pan Wojciech Lorys numer ewidencyjny
9584/7387.

5. Badana jednostka udostepnila wszystkie zadane przez Bieglego Rewidenta
dane i informacje, przedlozyla oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz o poinformowaniu Bieglego o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2004 zostalo przeprowadzone w okresie 26.07.2005r. — 16.08.2005r.

Grupa Kapitalowa Zaklady Miesne DUDA SA.
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3.2. Oswiadczenia o zachowaniu niezaleznosci

3.2.1. Oswiadczenie MERITUM AUDYT Sp. 2z o0.0. podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 2903.
Zarzad MERITUM AUDYT Sp. z o.0.
oswiadcza, ze:

1. nie posiada udzialéw, akcji lub innych tytulow wlasnosci w jednostce lub
w jednostce z nia stowarzyszonej, dominujacej, zaleznej lub wspdélzaleznej,

2. nie jest i nie byl w ostatnich 3 latach przedstawicielem prawnym
(pelnomocnikiem), czlonkiem organow nadzorczych badz zarzadzajacych
lub pracownikiem jednostki albo jednostki z nia stowarzyszonej,
dominujacej, zaleznej lub wspdélzaleznej,

3. w ostatnich 3 latach nie uczestniczyl w prowadzeniu Kksiag
rachunkowych, sporzadzaniu sprawozdania finansowego, stanowiacego
przedmiot badania,

4. nie osiagnal chociazby w jednym roku w ciagu ostatnich 5 lat, co najmniej
50 proc. przychodu rocznego z tytulu swiadczenia uslug na rzecz danej
jednostki, jednostki wobec niej dominujacej lub jednostek z nia
stowarzyszonych, jednostek od niej zaleznych lub wspdlzaleznych.

5. nie jest malzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do
drugiego stopnia nie jest zwiazany z tytulu opieki, przysposobienia lub
kurateli z osoba zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych
jednostki albo zatrudnia przy prowadze niu badania takie osoby,

6. nie ma innych powoddw, aby podmiot przeprowadzajacy badanie nie mogl

sporzadzic bezstronnej i niezaleznej opinii.

Prezes Zarzadu
Biegly Rewident
Ewa Wlodecka

Grupa Kapitalowa Zaklady Miesne DUDA SA.
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3.2.2.

Oswiadczenie Bieglego Rewidenta badajacego sprawozdanie

finansowe

Niniejszym oswiadczam, ze:

nie posiadam udzialéw, akcji lub innych tytuléw wlasnosci w jednostce lub
w jednostce z nia stowarzyszonej, dominujacej, zaleznej lub wspdélzaleznej,
nie jestem i nie bylem w ostatnich 3 latach przedstawicielem prawnym
(pelnomocnikiem), czlonkiem organéw nadzorczych badz zarzadzajacych lub
pracownikiem jednostki albo jednostki z nia stowarzyszonej, dominujacej,
zaleznej lub wspolzaleznej,
w ostatnich 3 latach nie uczestniczylem w prowadzeniu ksiag rachunkowych,
sporzadzaniu sprawozdania finansowego, stanowiacego przedmiot badania,
nie osiagnalem chociazby w jednym roku w ciagu ostatnich 5 lat, co najmniej
50 proc. przychodu rocznego z tytulu swiadczenia uslug na rzecz danej
jednostki, jednostki wobec niej dominujacej lub jednostek z nia
stowarzyszonych, jednostek od niej zaleznych lub wspolzaleznych.
nie jest malzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego
stopnia nie jest zwiazany z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba
zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych jednostki albo zatrudnia
przy prowadzeniu badania takie osoby,
nie ma innych powodéw, abym nie mogl sporzadzic bezstronnej i niezaleznej
opinii.

Biegly Rewident

Ewa WIlodecka

Nr ewidencyjny 4510/1822

-10-
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3.2.3. Oswiadczenie Bieglego Rewidenta weryfikujacego badanie

sprawozdania finansowego
Niniejszym oswiadczam, ze:

1. nie posiadam udzialow, akcji lub innych tytulow wlasnosci w jednostce lub
w jednostce z nia stowarzyszonej, dominujacej, zaleznej lub wspélzaleznej,

2. nie jestem i nie bylem w ostatnich 3 latach przedstawicielem prawnym
(pelnomocnikiem), czlonkiem organéw nadzorczych badz zarzadzajacych lub
pracownikiem jednostki albo jednostki z nia stowarzyszonej, dominujacej,
zaleznej lub wspolzaleznej,

3. w ostatnich 3 latach nie uczestniczylem w prowadzeniu ksiag rachunkowych,
sporzadzaniu sprawozdania finansowego, stanowiacego przedmiot badania,

4. nie osiagnalem chociazby w jednym roku w ciagu ostatnich 5 lat, co najmniej
50 proc. przychodu rocznego z tytulu swiadczenia uslug na rzecz danej
jednostki, jednostki wobec niej dominujacej lub jednostek z nia
stowarzyszonych, jednostek od niej zaleznych lub wspolzaleznych.

5. nie jest malzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego
stopnia nie jest zwiazany z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba
zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych jednostki albo zatrudnia
przy prowadzeniu badania takie osoby,

Biegly Rewident
Wojciech Lorys
Nr ewidencyjny 9584/7387

-11-—
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3.3.

Dodatkowe informacje dotyczace przeprowadzonego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Badana jednostka udostepnila
wszystkie zadane przez Bieglego Rewidenta dane iinformacje, przedlozyla
oswiadczenie 0o kompletnym ujeciu danych w  sprawozdaniu
skonsolidowanym i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych.

W oparciu o oswiadczenie jednostki dominujacej nie stwierdzono istotnych
zdarzen, do dnia zlozenia oswiadczenia, majacych wplyw na sporzadzone

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Analiza sytuacji jednostki

Wybrane podstawowe wskazniki charakteryzujace dzialalnosc Grupy
Kapitalowej w okresie od 01.01.2004r. do 31.12.2004r. w poréwnaniu do
wynikow za okres poprzedni tj. rok 2003 przedstawiono ponizej. Wyliczenia
oparto na wartosciach srednich.

Ze wzgledu na nieznaczny wplyw wzrostu cen w opisywanym okresie na
ksztaltowanie sie poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego
i wskaznikéw ekonomiczno-finansowych nie uwzgledniono ich wplywu dla

celow niniejszej analizy.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego
7.1 Podstawowe wskazniki liczbowe

Ip. nazwa wskaznika 2004 2003

sposob obliczenia war tosc war tosc
1| Charakterystyka dynamiki dzialalnosci

1.1  Wskaznik wzrostu sprzedazy w stosunku do okresy poprzedniego w %

przychody ze sprzedazy okresu biezacego - przychody ze sprzedazy okresu poprzedniego

przychody ze sprzedazy okresu popr zedniego
1.2| Dynamika kosztéw dzialalnosci operacyjng.
koszty dzial .operacyjnej okr.biezacego - koszty dzial .operacyjnej okr.poprzedniego

62,73% 73,17%

0, 0,
koszty dzialalnosci operacyjnej okresu poprzedniego 64,02% 72,18%

2 | Charakterystyka efektywnosci gospodar owania

2.1] Szybkosc obrotu naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i uslug * dni okresu

przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i material 6w 3,14 32,21

2.2 Szybkosc splaty zobowiazan w dniach

sredni stan zobowiazania z tytulu dostaw i uslug * dni okresu
koszty dzialalnosci operacyjnej

2.3] Szybkosc obrotu zapasdw w dniach

sredni stan zapasow * dni okresu

29,84 20,64

koszty dzialalnosci operacyjnej 23,28 12,41

2.4] Ogdlny wskaznik rotacji - produktywnosc majatku

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow
sredni stan aktywéw ogélem

2.5 Wskaznik rotacji aktywow obrotowych

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i material dw

1,79 2,06

sredni stan aktywéw obrotowych 4,07 422

2.6] _Wskaznik rotacji aktywow trwalych
przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6w i material dw
sredni stan aktywéw trwalych
3 Charakterystyka oplacalnosci dzialalnosci
3.1] Rentownosc netto sprzedazy w %

3,19 4,03

vk netto 4,37% 3,88%
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i material ow ! ° ! °

3.2 Rentownosc sprzedazy brutto w %
wynik na sprzedazy produktéw, towardw i materialdw

0, 0,
przychody ze sprzedazy produktéw, towar6w i material ow 3,83% 4,59%

3.3] Stopazwrotu zainwestowanego kapitalu w %
wynik netto

sredni stan aktywow ogdlem 7,80% 7,99%

3.4] Rentownosc kapitalu wlasnego w %
wynik netto

0, 0,
sredni stan kapital 6w wiasnych 16,41% 15,77%

4 Charakterystyka plynnosci finansowej
4.1] Wskaznik plynnosci | - ogdlngj plynnosci
aktywa obrotowe

1,15 2,06

zobowiazania kr étkoter minowe

42|  Wskaznik plynnosci |l - szybkiej (biezace)) plynnosci
aktywa obrotowe-zapasy

0,81 1,72

zobowiazania kr étkoter minowe

4.3  Wskaznik plynnosci |11 - szybkie] wyplacal nosci

srodki pieniezne + papiery wartosciowe

0,10 0,73

zobowiazania kr étkoter minowe
5 Char akterystyka zaangazowania i zwr otnosci kapitalu

5.1 Zwrotnosc kapitalu wlasnego (w latach)
sredni stan kapital 6w wiasnych

wynik netto 6,09 6,34

5.2 Pokrycie majatku_kapitalem wlasnym w %
sredni stan kapital 6w wiasnych
sredni stan aktywéw
5.3| Zaangazowanie kapitalu na jednostke wartosci sprzedazy
sredni stan kapital 6w wiasnych
przychody ze sprzedazy

47,55% 50,64%

0,27 0,25
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

Grupa Kapitalowa Zaklady Miesne DUDA SA.

Tresc 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 Dynamikaw %
wtys 2 % witys. 2 % wtys. zI % 24 4:6
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Aktywa
A. AKTYWA TRWALE 230503 58,3 104 410 519 58434 500 2208 1787
|. Wartosci niematerialne i prawne 3162 08 171 01 93 01 1849,1 1839
1. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 74.920) 18,9 14476 72 0 00 5175 00
1. Rzeczowe aktywa trwale 140 207} 354 80655 401 47767] 409 1738 1689
IV. Naleznosci dlugoterminowe 0 00 19 00 0 00 00 00
V. Inwestycie dludoterminowe 10 650f 27 9006 45 10 421 89 1183 864
V1. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1564 04 8 00 153 01 1884,3 542
B. AKTYWA OBROTOWE 165023 41,7 96 906 481 58 453 50,0 1703 165,8
|. Zapasy 49 254 12,5 16187 80 5079 43 3043 3187
1. Naleznosci krétkoterminowe 75026 19,0 45374 25 49067 420 1654 N5
1. Inwestvcie krotkoterminowe 39307 99 34635 172 1594 14 1135 21728
- krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
pozostalvch 25 00 505 03 0 00 50 00
- srodki pieniezne 14004 35 34130 170 1594 14 410 21412
- Inne inwestycje kroétkoterminowe 305 01 0 00 0 0,0 00 00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1436 04 710 04 2713 23 202,3 262
AKTYWA RAZEM 395 526 100,0 201316] 1000 116 887 1000 196,5 172,2
Pasywa
A. Kapital wlasny 178 106 45,0 105669 525 55 470 475 168,6 1905
|. Kapital zakladowy 48200 12,2 43142 214 23000 197 117 187.6
1. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkosc
uiemna) 0 00 0 00 0 00 00 00
11, Udzialy (akcie) wlasne (wielkosc uiemna) 0 00 0 00 0 00 00 00
IV. Kapital zapasowy 106 092 26,8 46390 230 2934 26 2287 1554,6
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny -29 00 4334 22 4334 37 -0,7 100,0
V1. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 00 0 00 20284 174 00 00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 556 01 -902 04 0 00 -61,6 00
VIII. Zysk (strata) netto 23287 59 12705 6.3 4868 42 1833 2610
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkosc uiemna) 0 00 0 00 0 00 00 00
B. Kapitaly mniejszosci 5184 13 2390 12 0 00 2169 00
C. Ujemna wartosc firmy jednostek
podporzadkowanych 794 02 -7 00 0 00 -11342,9 00
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 211442 53,5 93264 463 61417 525 226,7 1519
|. Rezerwy i zobowiazania dluaoterminowe 57325 14,5 40971 204 16669 143 1399 2458
1. Rezerwy i zobowiazania krétkoterminowe 145058 36,7 47378 235 47481 383 306.2 1059
I11. Rozliczenia miedzyokresowe 9059 23 4915 24 0 00 184.3 00
PASYWA RAZEM 395526 100,0 201316 1000 116887] 1000 196,5 172,2
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

Analiza sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej ZM DUDA S.A. - OPIS:

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.

Wskazniki dynamiki dzialalnosci
Wskaznik wzrostu sprzedazy ulegl obnizeniu i osiagnal wielkosc 62,73%,
rowniez ulegl obnizeniu wskaznik dynamiki kosztow sprzedanych

produktéw i towarow i wynosi 64,02%.

Charakterystyka efektywnosci gospodarowania

Wskaznik obrotu naleznosciami ulegl nieznacznemu pogorszeniu. Cykl
obrotu naleznosciami wynosi srednio 35 dni (powyzej miesiaca).
Nieznacznie wydluzyl sie cykl splaty zobowiazan z 21 dni do 30 dni, ale jest
na poziomie nizszym niz wskaznik rotacji naleznosci. Obnizyly sie
wskazniki produktywnosci majatku (aktywow ogélem), jak réwniez
wydluzyly sie wskazniki rotacji zapasoéw. Stan powyzszy uksztaltowaly
nowe Spolki w Grupie Kapitalowej o odmiennym cyklu produkcyjnym (PZZ,
AGRO DUDA).

Szybkosc obrotu zapasami wydluza sie i wynosi srednio 11 dni.

Charakterystyka oplacalnosci dzialalnosci

Wskazniki tej grupy wykazuja nieznaczne zmiany pomimo znacznego
rozszerzenia Grupy Kapitalowej.

Wskazniki rentownosci zysku brutto do przychodéw ze sprzedazy obnizyly
sie w poréwnaniu do roku ubieglego. Wskaznik rentownosci kapitalu
wlasnego Grupy Kapitalowej ulegl nieznacznej poprawie w roku biezacym.
Wskaznik ten osiagnal wielkosc 16,41%, czyli bardzo dobra.

Wskazniki plynnosci finansowej
Wskazniki plynnosci ulegly pogorszeniu, jednak wskazniki ogolnej
plynnosci znajduja sie na poziomie uznanym za poprawny, natomiast

wskaznik szybkiej wyplacalnosci jest na niskim poziomie.

Wskazniki zaangazowania i zwrotnosci kapitalu

Wskaznik zwrotnosci kapitalu wlasnego wynosi 6 lat, a wskaznik
zaangazowania kapitalu na jednostke sprzedazy wynosi 0,27 zl. Powyzsze
wskazniki ulegly nieznacznej poprawie.

Srednie pokrycie majatku kapitalem wlasnym uleglo obnizeniu o 3%.

-17 —
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

7.1.

Podsumowanie i dodatkowe informacje dotyczace badanego
sprawozdania

Pozytywny wplyw na sytuacje ekonomiczna Grupy Kapitalowej ZM DUDA
S.A. mialy zjawiska w postaci: wzrostu zysku netto (180%). Rozszerzenie
Grupy Kapitalowej skutkuje wykazaniem w aktywach bilansu
skonsolidowanego wartosci firmy jednostek podporzadkowanych w kwocie
74 920 tys. zlotych, co stanowi prawie 20% aktywow Grupy.

Trwa proces wzrostu zysku netto, jednak w tempie slabszym niz w roku
ubieglym. Kapitaly mniejszosci stanowia nieznaczny udzial w strukturze
pasywoéw (1,3%).

Gléwnym zrédlem finansowania Grupy Kapitalowej ZM DUDA S.A.
pozostaje kapital zapasowy w 98% nalezacy do jednostki dominujacej, oraz

kapital zakladowy.

Zagrozenie kontynuacji dzialania
W Grupie Kapitalowej, w ktoérej jednostka dominujaca sa Zaklady

Miesne DUDA S.A., a jednostkami zaleznymi sa NetBrokers Sp. z 0.0.,
Jasan Sp. z 0.0., EURO DUDA Sp. z o0.0., WIZENTAL Sp. z o0.0.,
AGRO DUDA Sp. z 0.0., PZZ Pleszew Sp. z 0.0., VREES KOP Sp. z o.0.,
POLSKA WOLOWINA Sp. z 0.0., MAKTON Sp. z 0.0., EUROSMAK
Sp. z 0.0., AGROPROF Sp. z 0.0., ROLPOL Sp. z 0.0., nie wystepuje

zagrozenie mozliwosci kontynuacji dzialania w roku 2005.

Prawidlowosc stosowanego systemu ksiegowosci.

Dokumentacja zasad rachunkowosci.

Jednostki Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Spolka
Zaklady Miesne DUDA S.A. prowadza ksiegi rachunkowe na podstawie
dokumentacji opisujacej przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci
(polityka rachunkowosci) zatwierdzone przez Zarzad, sporzadzone zgodnie
z przepisami  Ustawy o0 Rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku

z pbézniejszymi zmianami. W zwiazku z powyzszym nie wystapila potrzeba
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1.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

dodatkowego doprowadzenia sprawozdan poszczegllnych jednostek do
poréwnywalnosci. Stwierdzone roznice wywieraja nieznaczny wplyw na

sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Ocena zasadnosci i ciaglosci stosowanych metod zasad rachunkowosci.
Przyjete zasady rachunkowosci Grupa Kapitalowa stosuje w sposob ciagly,
dokonujac jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny
aktywow i pasywow, w tym takze odpiséw amortyzacyjnych, ustalania
wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych w taki sposaéb,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

Prawidlowosc dokumentacji konsolidacyjnej.

Dokumentacja konsolidacyjna jest prawidlowo sporzadzona i kompletna.

Ocena wlasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych, zabezpieczenia systemu przetwarzania
danych.
Zgodnie z otrzymanym oswiadczeniem Zarzadu Spolki dominujacej, jak
rowniez w polaczeniu z rezultatami badania stwierdzamy:

v' dokumentacja opisujaca zasady rachunkowosci przyjete przez

jednostke,

v' dokumenty konsolidacyjne,

v' sprawozdania Grupy Kapitalowej
przechowywane sa i archiwizowane w sposob chroniacy je przed
niedozwolonymi  zmianami, nieupowaznionym  rozpowszechnianiem,

uszkodzeniem lub zniszczeniem,

Informacje dotyczace inwentaryzacji aktywéw i pasywow oraz
rozliczenie i ujecie w ksiegach jej wynikow.

Terminy i realizacja zalozonych inwentaryzacji

W kazdej z jednostek objetych konsolidacja przeprowadzone zostaly
inwentaryzacje w terminach zgodnych z  wymogami Ustawy
o rachunkowosci.

Wszystkie zaplanowane w Zarzadzeniach Zarzadéw badanych jednostek
objetych konsolidacja inwentaryzacje zostaly przeprowadzone i prawidlowo

rozliczone.
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8.

10.

Informacje o0 wyniku zbadania kompletnosci |1 poprawnosci
sporzadzenia

wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
- dodatkowych informacji i objasnien,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,

- skonsolidowanego rachunek przeplywéw pienieznych,

- sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej.

Zarzad jednostki dominujacej przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w sprawozdaniu skonsolidowanym i wykazaniu wszelkich
zobowiazan warunkowych oraz o poinformowaniu Bieglego Rewidenta o
wszystkich istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia
zlozenia oswiadczenia.

Sporzadzone  wprowadzenie do  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci oraz

dodatkowe informacje i objasnienia sa prawidlowe i kompletne.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym majace wplyw na sporzadzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W oparciu o oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej nie stwierdzono
istotnych zdarzen majacych wplyw na sporzadzone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Informacja o istotnych naruszeniach prawa wplywajacych na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
W trakcie badania nie stwierdzono naruszenia prawa wplywajacego na

jakosc skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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11.

Informacje Bieglego Rewidenta dotyczace wspoélpracy z badana Grupa
Kapitalowa.

Biegly Rewident nie zglasza zastrzezen, co do wspollpracy z jednostka

dominujaca, ktora sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie Grupy

Kapitalowej.
Weryfikator: Biegly Rewident:
Wojciech Lorys Ewa Wlodecka
Nr ewid 9584/7387 Nr ewid 4510/1822

Krakoéw, dnia 16 sierpnia 2005 roku
Raport zawiera 20 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez

Bieglego Rewidenta.

W zalaczeniu:

>

>
>
>

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki,

Informacje dodatkowa,

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej,

Raport roczny SA-RS 2004 wg standardu KPWiG.
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