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1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe Spotki Orbis S.A. z siedziba w Warszawie, ul.
Bracka 16, 00-028 Warszawa wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Warszawie, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polska
Klasyfikacjg Dziatalnosci /PKD/ dziatalno$¢ Spotki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z. Na rynku
regulowanym dziatalno$¢ Spotki jest klasyfikowana w branzy ushugi inne. Orbis S.A. jest najwigksza w Polsce
spotka hotelarska, zatrudniajaca okoto 5000 osob, operujaca siecig 55 hoteli (10 000 pokoi) w 30 najwazniejszych
miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce. Hotele Spotki funkcjonuja pod markami Sofitel, Novotel,
Mercure, Holiday Inn i Orbis Hotels.

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca oraz za 6 miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2005 przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej w najblizszej przysztosci
przez spotke Orbis S.A.

Skrocone sprawozdanie finansowe Orbis S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Pelne ujawnienie polityki rachunkowosci Orbis S.A., obowiazujacej od 01.01.2005 roku znajduje si¢ w informacji
dodatkowej do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis na
dzien 31 marca 2005 roku. Szczegdtowe uzgodnienia kapitatow wiasnych i wyniku finansowego za okres 6 miesigcy
2004 roku, objety niniejszym sprawozdaniem w zakresie danych porownywalnych, jest omowiony w punkcie 10
niniejszego raportu.

Wszystkie dane finansowe przedstawia si¢ w tysiacach polskich zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

2. ISTOTNE ZDARZENIA I CZYNNIKI MAJACE WPELYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartalu

Informacja na temat najwazniejszych dla Spoétki wydarzen biezacego kwartatu znajduje si¢ w punkcie 2.1
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Orbis na dzien 30
czerwca 2005 i za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2005.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki

2.2.1  Czynniki zewnetrzne
Informacja na temat sytuacji makroeckonomicznej znajduje si¢ w punkcie 2.2.1 skréconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.2.2  Czynniki wewngtrzne
Informacja na temat czynnikow wewngtrznych znajduje si¢ w punkcie 2.2.2 skréconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.2.3  Perspektywy
Omowienie perspektyw dla Spoétki znajduje sie¢ w punkcie 2.2.3 skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2.2.4  MozliwoSci realizacji weze$niejszych prognoz
Komentarz na temat mozliwosci realizacji wczesniejszych prognoz znajduje si¢ w punkcie 2.2.4 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT SPOLKI

3.1 Rachunek zyskow i strat spolki

3 miesigce 3 miesigce 6 miesiecy 6 miesiecy

, , % zmiany , , % zmiany
zakonczone zakonczone 2005/2004 zakonczonych  zakonczonych 2005/2004
w tys. 7t 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow 172 758 168 821 102,33% 283 869 285532 99,42%
% udzial w przychodach ogotem 85,78% 86,41% 89,72% 89,82%
Koszt wiasny sprzedazy 100 797 104 401 96,55% 200 247 199 120 100,57%
koszty sprzedazy i marketingu 10 327 11 066 93,32% 17 998 19333 93,09%
koszty ogdlnego zarzadu 23011 24 426 94,21% 42902 44 683 96,01%
w tych:
- koszty amortyzacji 15368 18 873 81,43% 35952 33871 106,14%
- koszty zatrudnienia 29 700 32 659 90,94% 76 157 81 651 93.27%
- koszty ustug obcych 30 884 30 100 102,60% 55 665 54757 101,66%
% udzial w kosztach ogotem 87,97% 88,18% 90,61% 90,74%
Pozostate przychody operacyjne 26 502 15 144 175,00% 29 833 16 620 179,50%
Pozostale koszty operacyjne 11015 8661 127,18% 13 925 13 051 106,70%
Wynik operacyjny - EBIT 54110 35411 152,81% 38 630 25965 148,78%
Zysk (strata) na sprzedazy jednostek
podporzadkowanych 0 0 13 0
Pozostale przychody finansowe 2136 11404 18,73% 2671 15746 16,96%
Koszty finansowe 7321 10 095 72,52% 13111 13799 95,01%
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 48 925 36720 133,24% 28 203 27912 101,04%
Podatek dochodowy 7018 4080 172,01% 4758 3373 141,06%
Straty z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto 41 907 32 640 128,39% 23 445 24539 95,54%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 31,32% 20,98% 149,32% 13,61% 9,09% 149,65%
EBITDA 69 478 54 284 127,99% 74 582 59 836 124,64%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 40,22% 32,15% 125,07% 26,27% 20,96% 125,37%

Komentarz do wynikéw osiagnigtych przez Orbis S.A. w drugim kwartale 2005 roku znajduje si¢ w punkcie 4.1
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznos$é dzialalnosci

Doktadna prezentacja sezonowego charakteru dziatalno$ci hotelowej znajduje si¢ w punkcie 4.2 informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.
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4. BILANS SPOLKI

= = =
-3 o =%
= - = o = =
8 S g S g ©
=3 5T S Ny z Nuw
5 &9 S g9 =2
stan na stan na E S8 stan na ES& stan na £ S8
30.062005 31.032005 £ S & 31122004 £ 88 30062004 £ §E
= = S s S
EZR EES EES
N = 8 = ] Z
e 9 e L D
=z = -
w tys. zt
Aktywa trwate 1 996 868 2006293 99,53% 2025463 98,59% 2050 147 97,40%
% udzial w sumie bilansowej 91,25% 93,93% 94,27% 95,08%
Aktywa obrotowe 191 397 129736  147,53% 123227  155,32% 106 097  180,40%
% udzial w sumie bilansowej 8,75% 6,07% 5,73% 4,92%
RAZEM AKTYWA 2 188 265 2136029 102,45% 2148690 101,84% 2156244 101,49%
Kapitat wlasny 1562 747 1536507 101,71% 1554969 100,50% 1528475 102,24%
% udzial w sumie bilansowej 71,41% 71,93% 72,37% 70,89%
Zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe 378 142 378 660 99,86% 376999  100,30% 408 623 92,54%
- w tym kredyty i pozyczki 252 940 255 869 98,86% 255575 98,97% 285947 88,46%
% udzial w sumie bilansowej 17,28% 17,73% 17,55% 18,95%
Zobowiazania i rezerwy
krétkoterminowe 247376 220862  112,00% 216722 114,14% 219146 112,88%
- w tym kredyty i pozyczki 2416 3455 69,93% 1500 161,07% 5352 45,14%
% udzial w sumie bilansowej 11,30% 10,34% 10,09% 10,16%
RAZEM PASYWA 2 188 265 2136029 102,45% 2148690 101,84% 2156244 101,49%

Stosunek zadtuzenia do kapitatu

zaangazowanego ogotem 16,34% 16,88% 16,53% 19,06%
Wskaznik zadluzenia (stosunek

zobowigzan ogotem do aktywow

ogotem) 28,59% 28,07% 27,63% 29,11%

4.1 Aktywa trwale
Ponad 72% aktywoéw trwatych stanowia rzeczowe aktywa trwate — budynki hotelowe, lokale i obiekty inzynierii
ladowej 1 wodnej oraz grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw. Zmniejszenie warto$ci aktywow trwatych
wynika przede wszystkim z planowej amortyzacji rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych i
prawnych, pomniejszy wptyw na zmiany warto$ci tej pozycji miaty zakupy oraz sprzedaz i likwidacja rzeczowych
aktywow trwatych. W II kwartale 2005 roku miata miejsce sprzedaz prawa wieczystego uzytkowania gruntu we
Wroctawiu.

4.2 Aktywa obrotowe

Na koniec II kwartatu 2005 w aktywach obrotowych dominowaly inne nalezno$ci krotkoterminowe (39% udziatu),
kolejne pozycje zajely aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat (31%)
oraz nalezno$ci handlowe (14,6%). Wzrost pozycji innych naleznosci w porownaniu do I poétrocza ubieglego roku
oraz I kwartalu biezacego roku byt spowodowany udzieleniem krotkoterminowych pozyczek spotkom zaleznym PBP
Orbis Sp. z 0.0., Orbis Transport Sp. z 0.0. oraz Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. oraz naliczeniem dywidendy od spotek
Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. i oraz Orbis Casino Sp. z 0.0. W pozycji aktywa finansowe wyceniane wedtug
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat znajduja si¢ papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu.

4.3 Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe

Dominujacym elementem zobowiazan dtugoterminowych sa zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek. Wahania
wielkosci tej pozycji pomigdzy kwartatami wynikaja z dokonywanej wyceny kredytéw w EUR. W pozycji innych
zobowiazan dlugoterminowych znajduje si¢ wycena transakcji SWAP zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym
transze kredytu w EUR. W porownaniu do stanu z konca II kwartatu 2004 roku znaczaco zmniejszyta si¢ pozycja
rezerw na zobowiazania spowodowana rozwigzaniem rezerwy na zobowigzania wobec Warimpex Leasing AG.
Zmiany nastapity takze w kwocie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne oraz rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w zwiazku z naliczeniem dodatkowych kwot rezerw.
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4.4 Zobowigzania i rezerwy kréotkoterminowe
W okresie od konca II kwartalu 2004 roku najwigkszy wzrost nastapit w pozycji rezerw na zobowiazania na skutek
zawiazania w IV kwartale ubieglego roku rezerwy uwzgledniajacej ryzyko zwiazane z hotelem Europejski oraz w
biezacym kwartale rezerw na restrukturyzacj¢ 4 hoteli przeznaczonych do likwidacji: hotel Solec w Warszawie, hotel
Tranzyt w Czgstochowie, hotel Reda w Szczecinie i hotel Wanda w Krakowie. W pozostalych pozycjach miaty
miejsce niewielkie zmiany wynikajace z prowadzenia biezacej dziatalnosci Spotki.

4.5 Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek

kwota kredyt: zyczki do splat
wota kredytw/pozyczki do splaty na zobowigzania dlugoterminowe

Wierzyciel dzien bilansowy zobowiazania
krétkoterminowe do zaptaty 1 do3  do zaptaty
zt waluta EUR lat ponad 3 lata
BWE-24/ORB 1661 694 967
Konsorcjum Bankow 197 043 48 772 526 196 517

Pozyczka Accor (w ramach
zakupu Spotki Hekon) 56 652 14 023 1196 55456

RAZEM : 255 356 62 795 2416 252 940 0,00

4.6 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych
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REZERWA I AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY
1. Rezerwa na podatek odroczony 65774 64 961 101,25% 65369 100,62%
2. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 77 421 77 368 100,07% 75 411 102,67%
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i
Swiadczenia emerytalne 39 401 37184 105,96% 37172 106,00%
- zawiazanie 3968 1173 338,30% 7702 51,51%
- wykorzystanie (1739) (1173) 148,24% (5 838) 29,79%
- rozwigzanie 0 (542) 0,00%
2. Rezerwa na zobowigzania sadowe 35780 34 598 103,42% 34077 105,00%
- zawigzanie 1702 521 326,68% 29 822 5,71%
- wykorzystanie 0 0 0
- rozwigzanie 0 (267) 0,00% (267) 0,00%
3. Rezerwa na koszty restrukturyzacji 8273 2970 278,55% 2970 278,55%
- zawiazanie 5303 0 2970 178,55%
- wykorzystanie 0 0 0
- rozwigzanie 0 0 0
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
1. Z tytulu utraty wartos$ci finansowego
majatku trwalego 5496 5496 100,00% 5496 100,00%
- utworzenie 0 2011 0,00% 2011 0,00%
- wykorzystanie 0 0
- cofnigcie 0 0
2. Z tytulu utraty warto$ci rzeczowego
majatku trwalego 4774 4774 100,00% 4756 100,38%
- utworzenie 18 18 100,00% 4636 0,39%
- wykorzystanie 0 0 (11942) 0,00%
- cofnigcie 0 0
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4.7 Aktywa i zobowiazania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w
grupie kapitalowej

W II kwartale 2005 roku nie zanotowano zmian zobowigzan i aktywéw warunkowych. Na dzien 30 czerwca 2005
prezentuja si¢ nastgpujaco:

Zobowigzania warunkowe:

Zmiana kwoty w
ciagu 3 miesigey
kwota na dzien  zakonczonych warunki finansowe i
Tytut Beneficjent Dtluznik/charakter powiazan Okres wazno$ci bilansowy 30.06.2005 inne uwagi

poregczenie za zobowiazania BPHPBK S.A. z "Orbis Casino" Sp. z 0.0. - 30.12.2006 1500 000
spotki "Orbis Casino" Sp. z 0.0. siedziba w Krakowie  spotka stowarzyszona

wobec banku z tytutu umowy

kredytowe;j

porgezenie za zobowigzania Bank BPH S.A. z "Orbis Casino" Sp. z 0.0.- 13.04.2007 1959 589
spotki "Orbis Casino" Sp. z 0.0. siedziba w Krakowie  spotka stowarzyszona

z tytulu gwarancji wystawionej

przez bank

RAZEM: 3459 589 0

W tym porgczenia kredytu/pozyczki lub
udzielenia gwarancji wewnatrz grupy 3459 589

5. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH SPOLKI ORBIS S.A.

3 mlfsmce 3 mlf:ance % zmiany 6 mrlesu;cy 6 m}esngcy % zmiany
zakonczone zakonczone 2005 do 2004 zakonczonych zakonczonych 2005 do 2004
wtys. zt 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 42 144 41939 100,49% 36 747 38434 95,61%
Przeptywy z dziatalno$ci
inwestycyjnej (27 677) (23 161) 119,50% (24 150) (32298) 74,77%
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (5 140) (6901) 74,48% (7 046) (8341) 84,47%
Razem przeplywy pieni¢zne netto 9 327 11 877 78,53% 5551 -2205
Srodki pienigzne na koniec okresu 18 704 28 082 66,60% 18 704 28 082 66,60%

5.1 Dzialalno$¢ operacyjna
Dzigki wypracowanemu zyskowi w drugim kwartale biezacego roku Spotka osiagneta dodatnie przeptywy z
dziatalnos$ci operacyjnej. Najwigksze korekty zysku dotyczyly amortyzacji, odsetek oraz zmiany stanu naleznosci i
czynnych rozliczen migdzyokresowych. Wysoka kwota korekty z tytutu odsetek wynika z naliczenia dywidendy od
spotek Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. oraz Orbis Casino Sp. z o0.0. Wyzszy poziom czynnych rozliczen
migdzyokresowych byt przede wszystkim efektem zarachowania wyzszych kosztow operacyjnych, takich jak optata
za wieczyste uzytkowanie gruntu, podatek od nieruchomosci, odpisy na Zaktadowy Fundusz Socjalny i koszty
wynagrodzen.

5.2 Dzialalno$¢ inwestycyjna
Najwicksze pozycje zardwno wsérdd przychodow, jak i wydatkow zwiazane byly z inwestycjami w papiery
warto$ciowe. Ponadto Spotka poniosta wydatki na zakupy rzeczowych aktywow trwatych i osiagneta przychody ze
sprzedazy $rodkow trwatych.

5.3 Dzialalno$¢ finansowa
W biezacym kwartale na dziatalno$¢ finansowa ztozyly si¢ splata raty kapitalowej pozyczki BWE oraz splata
odsetek od pozyczek i kredytow.

6. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPY I WYPLACONE DYWIDENDY
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Kapitat zaktadowy 92 154 92 154 100,00% 92 154 100,00% 92 154 100,00%
Kapitaly rezerwowe 133 411 133 411 100,00% 131 411 101,52% 133 385 100,02%
Zyski zatrzymane 1337182 1310942 102,00% 1329 404 100,59% 1302936 102,63%
Kapital wlasny 1562 747 1536 507 101,71% 1552 969 100,63% 1528 475 102,24%

Na kapitaly rezerwowe odnoszone sa kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A. powyzej ich warto§ci nominalnej oraz
aktualizacja inwestycji. W biezacym kwartale kapital ten nie ulegt zmianie, natomiast wzrost jego warto§ci w
stosunku do kwoty z konca Il kwartalu ubiegtego roku wynika z wyceny dlugoterminowych inwestycji w dzieta

sztuki.

Zmiana kwoty zyskow zatrzymanych w drugim kwartale 2005 zostata spowodowana zarachowaniem zysku netto za
biezacy okres obrotowy w wysokosci 39.040 tys. zt oraz przeznaczeniem 15.666 tys. zt na wyplatg dywidendy z

zysku netto 2004 roku.

Dywidendy:

e Orbis S.A. — dywidenda w wysokosci 15.666 tys. zl nalezna akcjonariuszom Spoétki na mocy uchwaly
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy "Orbis" S.A. z dnia 10 czerwca 2005 r. Dzien
dywidendy ustalono na dzien 20 lipca 2005 r. Datg wyptaty dywidendy ustalono na dzien 9 sierpnia 2005 r.

e HEKON S.A. - dywidenda w wysoko$ci 19.802 tys.zt brutto nalezna ,,Orbis” S.A. na mocy uchwaty nr IV
ZWZA Spoéiki z dn. 22.06.2005r. wptyngta na konto ,,0Orbis” S.A. w dniu 14.07.2005r.;

e ORBIS CASINO Sp. z 0.0. — dywidenda w wysoko$ci 700 tys. z brutto nalezna “Orbis” S.A. na mocy
uchwaty nr 6/2005 ZZW Spoéiki z dn. 08.06.2005r. powinna zostaé wyptacona w ciagu trzech miesigcy od

daty uchwaty o podziale zysku, o czym decyduje Zarzad Spotki; data graniczna 08.09.2005.

7. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH I JEDNORAZOWYCH

W biezacym kwartale miaty miejsce nast¢pujace zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe:
1. zawiazanie rezerwy na restrukturyzacj¢ 4 hoteli przeznaczonych do likwidacji w kwocie 5.303 tys. zt

2. odpis warto$ci projektu dokumentacji technicznej Hotelu Grand w Sopocie 2.016 tys. zt (dotyczy 2004 roku)
3. rezerwa na koszty restrukturyzacji zatrudnienia w Hotelu Europejski 2025 tys. zt (dotyczy 2004 roku).

4. koszt instrumentow finansowych typu SWAP wraz z ich wycena.

Wyniki ,,pro forma” z dziatalno$ci kontynuowanej ustalanej wedtug jednolitych kryteriow z wytaczeniem skutkoéw
powyzszych zdarzen, przedstawiajq si¢ nastgpujaco:

mloteme koezne T O akoiciomen %A
w tys. zt 30.06.2005 30.06.2004 2005 do 2004 30.06.2005 30.06.2004 2005 do 2004
Zysk (strata) netto z ogétu
dzialalnosci 41907 32 640 128,39% 23 445 24539 95,54%
1. zawiazanie rezerwy na
restrukturyzacj¢ 4 hoteli 5303 5303
2. odpis wartosci projektu
dokumentacji technicznej 2016 2016
3. rezerwa na koszty restrukturyzacji
zatrudnienia w hotelu Europejski 2025 2025
4. koszt SWAP 3653 1704 5357 1704
Zysk (strata) netto "pro forma"
z dzialalno$ci kontynuowanej 50 863 38 385 132,51% 34105 30284 112,62%
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Wplyw powyzszych wydarzen na pozycje bilansowe przedstawia tabela:
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= = = =
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30.06.2005 31032005 = § & 30.06.2004 S 8 8
S o 8 o
gE 2 £
R g 2
w tys. zt
RAZEM AKTYWA 2 188 265 2136 029 102,45% 2156 244 101,49%
Aktywa trwale 2016
Aktywa obrotowe 4374
RAZEM AKTYWA pro forma 2192 639 2136029 102,65% 2158 260 101,59%
RAZEM PASYWA 2 188 265 2136 029 102,45% 2156 244 101,49%
Kapitat wlasny 8 694 2337
Zobowigzania i rezerwy
dhugoterminowe 983 1704
Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe -5303 -2 025
RAZEM PASYWA pro forma 2192 639 2136 029 102,65% 2158 260 101,59%

8. EMISJE, WYKUP I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapita emisja, wykup badz sptata dtuznych kapitalowych
papieréw warto§ciowych.

9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Orbis S.A. nie dokonata z podmiotami powiazanymi transakcji o

warto$ci powyzej 500 tys. EURO.

Spotka nie dokonywata transakcji, tj. przeniesienia praw lub zobowiazan pod tytulem odptatnym i nieodptatnym

pomigdzy Orbis S.A., a podmiotami powigzanymi:

a) cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

b) matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,

¢) osobami zwiazanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis
S.A., podmiotow zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI
Pelne przedstawienie zasad rachunkowosci Orbis S.A. obowiazujacej od 01.01.2005 zostalo zamieszczone w
informacji dodatkowej do skroconego S$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Orbis za I kwartal 2005 roku.

Objasnienia dotyczace przeksztalcenia na MSSF

Rok 2005 jest pierwszym rokiem, w ktorym sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z MSSF. Dane
przedstawione ponizej wymagane sa do ujawnienia w roku, w ktorym zastosowano MSSF po raz pierwszy. Ostatnim
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z ustawa o rachunkowoS$ci bylo sprawozdanie za rok
zakonczony 31 grudnia 2004, zatem za date przejscia na zasady zgodne z MSSF uznaje sig dzien 1 stycznia 2004.

W dniu 10 Iutego 2005 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orbis S.A., ktére
podjeto uchwale w sprawie sporzadzania z dniem 1 stycznia 2005 r. sprawozdan finansowych Orbis S.A. zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

Objasnienia dotyczace przeksztalcenia na MSSF wcze$niejszych okreséw sprawozdawczych znajduja sig¢ w
informacji dodatkowej do skrdconego sprawozdania finansowego Orbis S.A. za I kwartat 2005 roku.

Uzgodnienie bilansu na dzien 30 czerwca 2004
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Ustawa o Skutek przejscia
Aktywa rachunkowosci na MSSF MSSF
Aktywa trwale 1679 304 370 843 2 050 147
Rzeczowe aktywa trwate 1 1170759 333 697 1504 456
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2 5088 -3055 2033
- warto$¢ firmy 0 0
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 472 060 472 060
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 31 31
Inne aktywa finansowe 606 606
Nieruchomosci inwestycyjne 3 14 074 -14 074 0
Inne inwestycje dtugoterminowe 601 601
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 16 085 54275 70 360
Aktywa obrotowe 109 255 -3 158 106 097
Zapasy 9197 9197
Naleznosci handlowe 31042 31042
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3028 3028
Naleznosci krotkoterminowe inne 34748 34748
Aktywa finansowe wedtug warto$ci godziwej przez 4
rachunek zyskow i strat 3158 -3 158 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 082 28 082
Aktywarazem 1788 559 367 685 2156 244
Ustawa o Skutek przejscia
Pasywa rachunkowosci na MSSF MSSF
Kapital wlasny 1210 863 317 612 1528 475
Kapitat zaktadowy 92 154 92 154
Kapitaty rezerwowe 133 385 133 385
Pozostate kapitaty 0 0
Zyski zatrzymane 6 985 324 317 612 1302936
Zobowigzania dlugoterminowe 358 550 50 073 408 623
Kredyty i pozyczki 285947 285947
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 16 348 50073 66421
Zobowiazania dlugoterminowe inne 5002 5002
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 30 424 30424
Rezerwy na zobowiazania 20 829 20 829
Zobowiazania krétkoterminowe 219 146 0 219 146
Kredyty i pozyczki - czg$¢ biezaca 5352 5352
Zobowiazania handlowe 18 276 18 276
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe inne 182922 182922
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 5094 5094
Rezerwy na zobowiazania 7502 7502
Pasywarazem 1788 559 367 685 2 156 244
Informacja dodatkowa do uzgodnienia bilansu na dzien 30 czerwca 2004 roku.
1. Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace rzeczowych aktywow trwatych:
Przeszacowania hiperinflacyjne 248 977
Usunigcie kosztow finansowania zewngtrznego -10 025
Utrata warto$ci aktywow -273 901
Przeszacowanie aktywow trwatych do warto$ci godziwe;j 360512
Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow -8 533
Przeniesienie aktywow z inwestycji krotkoterminowych 18 555
Cofnigcie amortyzacji aktywow przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych -1 888
RAZEM 333697

2. Pierwsza optlata za przystapienie do sieci hotelowej, wynikajaca z umowy leasingowej, zaliczana byta uprzednio
do warto$ci niematerialnych i prawnych. Uznano, Ze nie spelnia ona wymogéw MSR 38 i zaliczono w catosci
bezposrednio w wynik.
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3. Uznano, Zze nieruchomos$ci i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw prezentowane dotad jako inwestycje
dlugoterminowe, nie spetniaja wymogoéw MSR 40 oraz MSSF 5. Dokonano ich przekwalifikowania na srodki
trwale i naliczono amortyzacje.

4. Przeklasyfikowanie aktywow nie spelniajacych warunkéw MSR 40 z pozycji inwestycji krotkoterminowych do
srodkow trwatych. Cofnigty zostal odpis aktualizujacy warto$¢ nieruchomosci prezentowanych do tej pory jako
inwestycje krotkoterminowe, ktory w zwiazku z zaliczeniem ich do srodkow trwatych i naliczeniem amortyzacji
stat si¢ bezpodstawny.

Powrét z inwestycji krotkoterminowych do §rodkow trwatych -4 481
Cofnigcie odpisu aktualizujacego inwestycje krotkoterminowe 1323
RAZEM -3 158

5. Powyzsze korekty zwigkszyly aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastgpujacy sposob:

Usunigcie kosztow finansowania zewngtrznego 1905
Odpis z tytulu utraty wartosci srodkow trwatych 52 041
Cofnigcie wyceny inwestycji krotkoterminowych -251
I optata za przystapienie do marki hotelowe;j 581
RAZEM 54275

6. Ponizej przedstawione sa korekty dotyczace zyskow zatrzymanych:

Przeszacowania hiperinflacyjne 248 977
Usunigcie kosztow finansowania zewngtrznego -10 025
Utrata warto$ci aktywow -273 901
Przeszacowanie aktywow trwatych do warto$ci godziwe;j 360 512
Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow -8 533
Cofnigcie amortyzacji aktywow przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych -1 888
Cofhnigcie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji 1323
I optata za przystapienie do marki hotelowe;j -3055
Skutki podatkowe powyzszych zmian 4202
RAZEM 317 612

7. Powyzsze korekty zwigkszyly zobowiazania z tytutu podatku odroczonego w nastgpujacy sposob:

Skutki przeszacowania hiperinflacyjnego 53103
Przeszacowanie aktywow trwatych do warto$ci godziwe;j -1702
Cofnigcie roznicy przejsciowej na amortyzacji inwestycji krotkoterminowych -1329
RAZEM 50 073

10
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Uzgodnienie wyniku finansowego za I kwartal 2004

Skutek
Ustawa o -
rachunkowosci przejseia na MSSF
MSSF

Przychody netto ze sprzedazy ustug 283332 283332
Przychody netto ze sprzedazy innych produktow,
towar6ow i materiatow 2200 2200
Koszty wiasny sprzedazy 1 191 331 7789 199 120

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 94 201 7789 86 412
Pozostate przychody operacyjne 2 21699 -5079 16 620
Koszty sprzedazy 19333 19333
Koszty ogélnego zarzadu 44 683 44 683
Pozostate koszty operacyjne 3 13023 28 13 051

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 38 861 -5 051 25 965
Koszty finansowe 13799 13 799
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czg$ci udziatow
jednostek podporzadkowanych 0 0
Pozostate przychody finansowe 4 14 380 1366 15 746

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 39 442 1366 27912
Podatek dochodowy 5 4103 -730 3373

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci
kontynuowanej 35339 2096 24 539

Dzialalno$¢ zaniechana 0

Strata z dziatalnoci zaniechanej 0

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 35339 2 096 24 539
1. Ponizej zaprezentowane sa korekty kosztu wlasnego sprzedazy:
Wptyw hiperinflacji na sktadniki aktywow trwatych 5329
1 optata za przystapienie do marki hotelowe;j -119
Amortyzacja praw wieczystego uzytkowania gruntow 2491
Cofnigcie amortyzacji aktywow przeniesionych z inwestycji krotkoterminowych 88
RAZEM 7789

2. Korekta w zwiazku ze sprzedaza praw uzytkowania wieczystego gruntdow przeszacowanych do wartosci
godziwej.

Korekta wynikajaca z przeszacowanie gruntow do wartosci godziwe;j.

Korekta zwiazana ze zmiang podej$cia do ujmowania kosztow finansowania zewngtrznego.

5. Korekty 1 — 4 powyzej prowadza do obnizenia obciazenia z tytutu podatku odroczonego o 730 tys. zt.

>

11. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére mogly by mie¢ istotny wptyw na prezentowane wyniki
za II kwartat 2005 roku, nie ujete w biezacym sprawozdaniu finansowym.

W ramach strategii rozwoju Spotki przyjeto wdrozenie nowego znaku slowno - graficznego "Orbis",
skomponowanego w nowoczesnym i dynamicznym liternictwie. Nowy logotyp, bedacy podstawa tworzenia
spojnego wizerunku spotek ORBIS - ORBIS TRAVEL - ORBIS TRANSPORT, zostat zgloszony do Urzedu
Patentowego RP z jednoczesnym zamiarem ztozenia wniosku o ochrong w Unii Europejskiej na prawach z rejestracji
w Alicante.

12. AKCJONARIUSZE I UDZIALOWCY
Kapitat zaktadowy ,,Orbis” S.A. na dzien 12 sierpnia 2005 roku wynosi 92 154 016,- zt, tj. 46 077 008 akcji o
wartos$ci nominalnej 2,- zt kazda. W sktad akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na WZA, wedhug stanu ustalonego na dzien 12 sierpnia 2005 roku, w
oparciu o art. 147 ustawy — prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, wchodza:

11
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. . .. Procentowy udzial w kapitale Zmiana w strukturze wlasno$ci w
Liczba posiadanych akcji y P

., zakladowym na dzien okresie 16.05.2005 -12.08.2005
na d‘z ten 1_2'08_'2005 B 12.08.2005 (odpowiada % (od przekazania ostatniego
(odpowiada liczbie gloséw . . P fox .
na WZA) udzialowi w ogélnej liczbie Srodrocznego sprawozdania
glosow na WZA) finansowego)
Wyszczegolnienie
Accor S.A. 16 394 151 35,58%
ING Nationale Nederlanden Polska 2715009 5,89%
Otwarty Fundusz Emerytalny -
Commercial Union OFE BPH CU 2338 652 5,08% -
Globe Trade Centre S.A. 2 303 853 5,00% -

13. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1
NADZORUJACE W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedlug posiadanych przez Spotke informacji w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastapity
zmiany w stanie posiadania akcji ,,Orbis” S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.
Stan posiadania akcji ,,Orbis” S.A. przez Czlonkow Zarzadu na dzien 12 sierpnia 2005 roku przedstawia sig
nastgpujaco:
1. Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu
posiada 5 000 akcji ,,Orbis” S.A.
2. Krzysztof Andrzej Gerula - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
posiada 2 607 akcji ,,Orbis” S.A.
3. Andrzej Bobola Szutdrzynski - Wiceprezes Zarzadu
posiada 513 akcji ,,Orbis” S.A.
4. Ireneusz Andrzej Weglowski - Wiceprezes Zarzadu
posiada 3 000 akcji ,,Orbis” S.A.
5. Yannick Yvon Rouvrais - Czlonek Zarzadu
nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.
6. Jolanta Wojciechowska de Cacqueray Valmenier - Cztonek Zarzadu (od 10 czerwca 2005 r.)
nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.

12
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14. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNEJ

warto$¢
przedmiotu data wszczecia strony wszczetego
przedmiot postgpowania sporu postepowania postepowania stanowisko spolki

postepowania dotyczace zobowigzan o wartosci co najmniej 10 % kapitalow wlasnych

Spotka nie uznala powddztwa i wniosta o oddalenie
pozwu. Sad postanowieniem z 7.05.04 zawiesit
postgpowanie. Dnia 6.04.05 Zarzad Orbis S.A.
podjat decyzje o wydaniu nieruchomosci wraz z

wydanie nieruchomosci polozonej w Warszawie powdd:Hotel budynkiem spotce HE SA w terminie do 31 sierpnia
przy ul. Krakowskie Przedmiescie 13 wraz z Europejski S.A. w 2005, co w przypadku podjgcia zawieszonego
posadowionym na niej budynkiem hotelu Warszawie; pozwany: postgpowania bedzie skutkowato zgloszeniem
Europejski 90 000 14.04.2003 Orbis S.A. wniosku o umorzenie postgpowania.

Spotka wniosta o odalenie powodztwa w catoscei.

wynagrodzenie za bezumowne korzystanie 9.06.2005 sad podjat zawieszone postgpowanie.
nieruchomosci z polozonej w Warszawie przy ul. powodd:Hotel Orbis ztozyt w lipcu dwa pisma procesowe, w
Krakowskie Przedmiescie 13 wraz z Europejski S.A. w ktorych m.in. podniést zarzut potracenia z
posadowionym na niej budynkiem hotelu Warszawie; pozwany: wierzytelno$cia HE SA wierzytelnosci z tytulu
Europejski 218 838 23.12.2003 Orbis S.A. naktadow dokonanych w latach 1997-2004.
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