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I.  CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej EUROFAKTOR (zwanej dalej ,,Grupa” lub
“"Grupg, Kapitatows") jest EUROFAKTOR S.A. ("jednostka dominujaca”, ,,Spdtka”). Jednostka
dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 marca 1996 roku. Siedziba
jednostki dominujacej miesci si¢ w Mystowicach, ul. Modrzewskiego 42.

W dniu 23 sierpnia 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 38155.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 954-11-07-984 nadany w dniu 30 lipca 1996 oraz
symbol REGON: 273038318 nadany w dniu 26 pazdziernika 1999 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:

pozostate posrednictwo pieniezne, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
zarzadzanie rynkiem finansowym,

dziatalnoé¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania,
faktoring jako pozostale formy udzielania kredytéw.

Zakres dziatalnosci spétki zaleznej Gornoslaski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. obejmuje
w szezegolnosei nastgpujace rodzaje dzialalnoéei:

leasing finansowy,

pozostale formy udzielania kredytow,

pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
dziatalno$é pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
wynajem pozostatych §rodkéw transportu ladowego,

wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,
dziatalno$é zwigzana z zarzadzaniem holdingami.

Zakres dzialelnofei pozostalych podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych obejmuje
w szczegdlnosci nastgpujace rodzaje dziatalnoéei:

produkcja rur stalowych 1 walcéw hutniczych,

dziatalno$¢ handlowa w zakresie wyrobéw hutniczych i przemystowych,

produkcja phytek i profili ceramicznych,

sprzedaz hurtowa i detaliczna plytek i profili ceramicznych,

produkcja wyrobéw i opakowan z metali lekkich oraz tworzyw sztucznych,

sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow i opakowari metali lekkich oraz z tworzyw
sztucznych,

produkcja wyrobdw z gumy 1 tworzyw sztucznych,

¢ wydawanie podrecznikéw i wydawnictw okoto szkolnych,

e przetworstwo warzyw,
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W dniu 31 grudnia 2004 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 49.609
tysigey zlotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dziefi wynosit 77.726 tysiecy ztotych.

Zgodnie z Ksiega Akcyjna na dzien 9 sierpnia 2005 roku struktura wlasnoéci kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej byla nastgpujaca:

Ilosé Tosé Warto$é Udziat
akeji Gloséw nominalna wkapitale
akeji podstawowym
(akeyjnym)
Henryk Hermann 10.000 50.000 100.000 0,20%
Bonum sp. z 0.0. 1.847.754 4.752.573 18.477.540 37,25%
Bogdan Fiszer 29.822 29.822 298.220 0,60%
Stabilo Group sp. z o.0. 542.256 1.067.437 5.422.560 10,93%
ZM Polmetal sp. z 0.0. 560.936 560.936 5.609.360 11,31%
ING TFI 665.000 665.000 6.650.000 13,40%
Pozostale 1.305.178 1.305.178 13.051.780 26,31%
Razem 4.960.946 8.430.946 49.609.460 100%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzieri 9 sierpnia 2005 roku w ciagu roku obrotowego oraz

p

o dacie bilansowej do dnia wydania niniejszego raportu miaty miejsce nastepujace Zmiany w

strukturze wiasno$ciowej kapitatu podstawowego jednostki dominujace;:

ZM Polmetal sp. z 0.0. dnia 6 czerwca 2004 dwoma osobnymi umowami sprzedat 162.435
akeji serii F dla Bonum sp. z 0.0. oraz 28.665 akgji serii F dla Stabilo Group sp. z 0.0.,

dnia 7 grudnia 2004 roku aktem notarialnym numer 11509/2004 zarejestrowano
podwyzszenie kapitalu zalladowego Spétki o kwote 20 milionéw zlotych, na podstawie
uchwaly nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (rep. 6779/2004), poprzez emisje
publiczng 2 milionéw sztuk nowych akcji zwyklych serii G,

ZM Polmetal sp. z 0.0. w dniu 24 grudnia 2004 droga umowy przenidst prawa whasnoéci
208.910 serii F akcji na rzecz Stabilo Group sp. z 0.0.,

Prezes Zarzadu Bogdan Fiszer w dniu 29 grudnia 2004 roku nabyt 22.222 sztuk akeji serii
G, w dniu 21 marca 2005 roku - 4.000 sztuk akcji serii G oraz w dniu 4 i 5 kwietnia 2005
roku - 3.600 sztuk akcji serii G,

ING TFI S.A. w dniu 4 stycznia 2005 r. ztozy! oswiadczenie o posiadaniu 476.326 sztuk
Akcji serii G, dodatkowo w wyniku sukcesywnych zakup6éw udzialéw na rynku publicznym

ING TFI stat sig posiadaczem w sumie 665.000 sztuk akcji serii G,
Dnia 22 kwietnia 2005 r. 2zona Prezesa Zarzadu Bogdana Fiszera, pani Ewa Fiszer nabyla
28,352 sztuk akeji serii G.

Zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujacej w roku obrotowym byly nastepujace:

L. Warto$é
Tlos¢ -
0] na
akeji nomina
akeji
Stan na poczatek okresu 2.960.946 29.609
Podwyzszenie kapitatu 2.000.000 20.000
Stan na koniec okresu 4.960.946 49.609
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Dnia 7 grudnia 2004 roku aktem notarialnym numer 11509/2004 zarejestrowano podwyzszenie
kapitatu zakladowego jednostki dominujacej o kwotg 20 milionéw zlotych, na podstawie
uchwaly nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (rep. 6779/2004), poprzez emisje
publiczng 2 milionow nowych akeji zwyktych serii G.

Akcje serii A, B i D wyemitowane przez jednostke dominujaca sa akcjami imiennymi i
uprzywilejowanymi co do glosu. Zwyklymi i uprzywilejowanymi co do glosu akcjami sa
wszystkie z serii F. Seria G wynikajaca z emisji w badanym okresie sg akcjami zwyklymi
nieuprzywilejowanymi. Dokladna struktura uprzywilejowania akeji Spétki jest nastepujaca:

Seri Iloéé
En? OS_C, Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji uprzywilejowanych

Akeji Akcji
A 10.000 10.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 5 do 1
B 80.000 80.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 5 do 1
D 400.000 400.000 akeji imiennych uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 5 do 1
E 1.510.000 1.510.000 akji uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 2 do 1
F 960.946 960.946 akcji zwyklych nieuprzywilejowanych co do glosu
G 2.000.000 2.000.000 akcji zwyklych nieuprzywilejowanych co do gosu
Suma 4.960.946

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 14 czerwea 2005 roku wehodzili:

Bogdan Fiszer - Prezes Zarzadu
Mirostaw Nowicki - Wiceprezes Zarzadu

W skiad Zarzadu na poczatek roku obrotowego wchodzili: Bogdan Herman — Prezes Zarzadu,
Bogdan Fiszer — Wiceprezes Zarzadu, Kazimierz Abrahamczyk — Czlonek Zarzadu.

Uchwala z dnia 29 stycznia 2004 Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwolato
Henryka Hermanna z funkcji prezesa Zarzadu Spétki oraz Bogdana Fiszera z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spétki. W ramach tego samego posiedzenia powotano Bogdana Fiszera
na Prezesa Zarzadu Spoéiki.

Akcjonariusze na posiedzeniu 3 czerwca 2004 odwolali Kazimierza Abrahamczyka z funkoji
Czlonka Zarzadu oraz powolali Mirostawa Nowickiego do skladu w funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spotki.
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2.  Sklad Grupy Kapitalowej
Na dzien 31 grudnia 2004 roku w skad Grupy Kapitalowej Eurofaktor wchodzily nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio 1 posrednio):
: : dzien bilansowy,
rodzaj opinii podmiot uprawniony, na ktéry
. . metoda 7 ktéry przeprowadzit
nazwa jednostki o1 0 sprawozdanin : : sporzadzono
konsolidaciji finanso badanie sprawozdania awordanie
AIMENSOWYM finansowego Sprawozcanie finansowe
GérnoSlaski  Fundusz  konsolidacja bezzastrzesefi  Ernst & Young Audit 31 grudnia 2004
Restrukturyzacyjny pea zawierajaca Sp. Z 0.0.
S.A. w Katowicach zwrdcenie uwagi
Technologie ~ Buczek  konsolidacja zzastrzezentem  Ernst & Young Audit 31 grudnia 2004
S.A. w Sasnowcu pela Sp. Z 0.0.
Videograf  Edukacja  konsolidacja brak obowiazku  brak obowiazku badania 31 grudnia 2004
sp. z 0.0. w Katowicach pea badania
Horyzont Finance &  konsolidacja brak obowiazku  brak obowiazku badania 31 grudnia 2004
Accounting sp. z 0.0. pelna badania
Zaklady Gumowe  konsolidacja bez zastrzeze Ermst & Young Audit 31 grudnia 2004
Gornictwa S.A. w pelna** zawierajaca sp. z 0.0.
Bytomiu zwrbcenie uwagi
Cerkolor sp. z 0.0. w  konsolidacja z zastrzezeniem KSI Librand sp. z 31 grudnia 2004
Parczéwku pelng ¥ 0.0.
(skonsolidowane
sprawozdanic
finansowe)
Ceramika Skarbek sp. z  konsolidacja bez zastrzezet KSI Librand sp. z 31 grudnia 2004
0.0. w Bialaczowie pelna*** 0.0.
Ceramika Avanti sp. 2z konsolidacja bez zastrzezer KSI Librand sp. z 31 grudnia 2004
0.0. w Czeladzi pelnai** 0.0.
Fob-Daim sp. z 0.0. w  konsolidacja bez zastrzezefi KSI Librand sp. z 31 grudnia 2004
Zawierciu pelma** zawierajaca 0.0.
zwrdcenie uwagi
Fama sp. z o.0. konsolidacja brak obowiazku  brak obowiazku badania 31 grudnia 2004
w Katowicach pelnahist badania
P.URM.  Remebud  wylgczonaz brak obowiazku - brak obowiazku badania 31 grudnia 2004
sp. Z 0.0. w Sosnowcu konsolidacji* badania
P.UT. Samkol  wylaczona z brak obowiazku  brak obowiazku badania 31 grudnia 2004
Sp. 2 0.0. W Sosnowcu konsolidacji* badania
Buczek Elen w wylaczona z brak obowiazku  brak obowiazku badania 31 grudnia 2004
likwidacji sp. z o.0. konsolidacji* badania
w Sosnowcu
Elf ERNST & YOUNG
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Huta Buczek sp. 2z wylaczona z brak obowigzku  brak obowigzku badania b/d
0.0, ¥¥¥¥* konsolidacji* badania

* - wylaczone z konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. nr 121 poz. 591 z péZniejszymi zmianami) .
** - spbtka konsolidowana metodg praw wilasnobci do czerwca 2004, od lipca 2004 roku konsolidowana metoda

petna
*#% _ spétka konsolidowana metods praw wlasnosci do wrzesnia 2004 roku, od pazdziernika 2004 rtoku

konsolidowana metoda pemg

**#% . spétka konsolidowana metodg pelng do listopada 2004 roku, na poczatku grudnia 2004 roku zostata
sprzedana

*akkk - spotka utworzona w grudniu 2004 roku przez Technologie Buczek S.A. (kapital wiasny 100 tysiecy

zlotych)

Udziaty w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezpoérednio i poérednio) wykazane
zostaty metoda praw wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dziefi
31 grudnia 2004 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dziatalnosci

Kopex Construction sp. z 0.0. w Katowicach* Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla
przemystu, handlu i transportu wodnego

IP Chip sp. z 0.0. w Katowicach Dziatalno$¢ wstrzymana
** - spotka konsolidowana metoda praw wiasnosci do grudnia 2004, w grudniu 2004 roku jednostka zostala
sprzedana

Rodzaj i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostat przedstawiony w nocie 1.2.4 wprowadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2004 roku.
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3.1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod
numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 7 stycznia 2005 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emst & Young Audit sp. z 0.0 oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pézniejszymi zmianami) (dalej ,,ustawa”), warunki do
wyrazenia bezstronne;j i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 20 stycznia 2005 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadzili$my badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2004 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwié wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calosé.

Nasze procedury nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktére mie majg wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calo$é.

Na podstawie przeprowadzonego badania, z dniem 9 sierpnia 2005 roku wydalismy opinie
bieglego rewidenta ze zwréceniem uwagi o nastepujacej tresci:

" Dla Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (format
SA-RS) grupy kapitatowej Eurofaktor (,,Grupy”), ktérej jednostka dominujaca jest Eurofaktor
S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spétka”) z siedziba w Mystowicach, ul. Modrzewskiego 42, za
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2004 roku obejmujacego:

* wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

* skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 446.992 tysiace ztotych,

» skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31
grudnia 2004 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.682 tysiace zlotych,

» zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004
roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwotg
35.444 tysigey zlotych,
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» skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku
do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujacy zwickszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o
kwotg 8.605 tysiecy zlotych oraz

e dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Format zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2004 roku (,zalaczone skonsolidlowane sprawozdanie finansowe™”) wynika
z rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr
139, poz. 1569, z pdzniejszymi zmianami) (,,rozporzadzenie”).

Za rzetelno$é, prawidlowo$é i jasnosé =zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowosé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
jednostki dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy, z wyjatkiem kwestii,
o ktérej mowa ponizej w punktach 5 i 6 stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowieni:

¢ rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci ("ustawa o
rachunkowoéci"),

¢ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowoéci. W szczeg6lnodci badanie obejmowato
sprawdzenie — w duzej mierze metods wyrywkowa, - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty
iinformacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
réwniez oceng poprawnosci przyjefych i stosowanych przez Grupeg zasad rachunkowodci i
znaczacych szacunk6éw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej, jak i ogélnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako cato$é.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia

2003 roku byto przedmiotem naszego badania i w dniu 16 lipca 2004 roku wydaliSmy opinig z

zastrzezeniem i z objasnieniami o tym skonsolidowanym sprawozdaniy finansowym. ZastrzeZenie

dotyczylo ujecia dodatkowego odpisu aktualizujacego na naleznodci w kwocie 1.000 tysigcy

zlotych, wynikajacego ze zdarzer: po dniu bilansowym, ktére jednostka dominujaca ujela w roku

2004, a powinna w roku 2003. Biegly rewident zwrécit uwage na nastepujace kwestie:

* trzy jednostki zalezne i cztery stowarzyszone byly badane przez bieglych rewidentéw
dzialajacych w imieniu innych podmiotéw uprawnionych;

® sprawozdanie finansowe Nowe Technologie sp. z 0.0. nie bylo badane przez biegtych
rewidentow;
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5.

e Grupa na dziefi 31 grudnia 2003 roku wykazata naleznosci w kwocie 59.414 tysiecy zlotych
od podmiotéw, z ktérymi Grupe laczyly istotne powiazania wiadcicielskie, gospodarcze i
finansowe. Pema realizowalnoéé tych naleznoéei uzalezniona byla od sytuacji finansowej
powyzZszych podmiotdw, w tym od powodzenia proceséw restrukturyzacyjnych
realizowanych przez niektore z nich;

¢ jednostka zalezma od jednostki dominujacej Gérnoélaski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A.
(GFR) nabyla w 2003 roku akeje Technologii Buczek S.A. (TB), ktorej mozliwosé
funkcjonowania, a w konsekwencji rentowno$é inwestycji GFR oraz mozliwos¢ odzyskania
$rodkéw zaangazowanych w finansowanie dzialalnoSci TB bezposrednio przez Spélke oraz
posrednio poprzez GFR byla uzalezniona od uzyskania przez TB dodatkowego finansowania
oraz od powodzenia rozpoczgtego procesu restrukturyzacji;

¢ Grupa wykazala 999 tysiecy zlotych naleznosci od przedsighiorstwa z branzy rolnej, ktére w
roku 2004 zaprzestalo regularnej obslugi swoich zobowiazari. Grupa nie byla w stanie
doktadnie oceni¢ mozliwosci odzyskania zaangaZowanej kwoty. Zdaniem Zarzadu jednostki
dominujacej utworzona na dzien 31 grudnia 2003 roku rezerwa w wysokosici 50% salda
zaangazowania odzwierciedlala rzeczywiste ryzyko zwigzane z zaangazowaniem wobec tego
dhuznika.

Spéika kontroluje 61,28% kapitatu podstawowego spétki Vitapol sp. z 0.0. Udziat aktywéw tej
spélki w skonsolidowanych aktywach Grupy wynosi 1,5%. Biegly rewident Spétki nie
uczestniczyt w inwentaryzacji zapasOw przeprowadzonej w dniach od 29 do 30 grudnia 2003
roku, gdyz miala ona miejsce zanim nastapil wybér audytora Spétki. Wartoéé zapaséw na ten
dzieh wynosita 1.441 tysigey zlotych. Nie istnialy zadne alternatywne procedury, ktére moglyby
zosta¢ wykonane w celu potwierdzenia stanu zapaséw na ten dzied. W zwiazku z powyzszym
audytor nie byl w stanie wypowiedzieé sig o wartoéci zapaséw na dzied 31 grudnia 2003 roku,
oraz wplywu na rachunek wynikéw za rok zakoficzony 31 grudnia 2004,

Biegly rewident w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy Cerkolor ograniczyt
zakres badania, w zwigzku z tym, iz wartoéé firmy z konsolidacji wykazana w sprawozdaniu
finansowym zostala ustalona w oparciu o warto$¢ ksiggows udziatéw w kapitale wlasnym na
dziefi nabycia udzialéw jednostek zaleznych bez dokonywania wyceny godziwej aktywow netio
Jjednostek podporzadkowanych. W zwiazku z tym, warto$é firmy jednostek zaleznych od
Cerkoloru na dziei nabycia w niniejszym sprawozdaniu w wysokosci 1,738 tysiecy ziotych moze
istotnie si¢ r6zni¢ od wartodci wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzieri 31 grudnia
2004.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérych mowa w punktach 516,
zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

¢ przedstawia rzetclnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnodci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku, jak tez sytuacji majatkowe;j 1 finansowe;j badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2004 roku;

¢ sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej
ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami;
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e jest zgodne z powolang wyzej ustawa o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami.

8. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

(a) Jak przedstawiono w nocie 38.5 dodatkowych informacji i objasniefr zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzied 31 grudnia 2004 roku jednostka
dominujaca wykazata naleznosci w kwocie 91.376 tysigey ztotych od podmiotéw, z ktérymi
Spétkg tacza istoine powigzania gospodarcze i finansowe. Na dziefi wydania niniejszej opinii
4. 9 sierpnia 2005 podmioty Grupy Eurofaktor SA otrzymaly splaty naleznosci istniejacych
na dzien 31 grudnia 2004 w wysokoéci okolo 70 milionéw zlotych. Kwota powyzsza
obejmuje splate catosci naleznosei od jednego z podmiotéw w wysokosci okolo 55 miliondw
ziotych. Grupa kontynuuje wspdlpracg z tym podmiotem po koricu roku, jak przedstawiono w
nocie 38.5. Jak opisano w tej samej nocie jeden z podmiotéw, o ktérych mowa powyzej,
akcjonariusz mniejszosciowy Spéiki Eurofaktor SA (11,31% udzialu w kapitale akeyjnym) w
maju 2005 zawarl umowe pozyczki ze Spétka na kwotg 39.000 tysigey ztotych. W ramach tej
umowy, kwota naleznosci z dnia 31 grudnia 2004 w wysokosci 24.714 tysiecy ztotych zostalta
zamieniona na dhigoterminows pozyczke, z terminem splaty w roku 2006 (kwota 10.000
tysigcy zlotych) oraz 2008 (29.000 tysiecy zlotych). Pelna realizowalnoéé naleznodei
powstatych w wyniku wspélpracy z powyzszymi podmiotami uzalezniona jest od ich sytuacji
finansowej podmiotéw, w tym od powodzenia proceséw restrukturyzacyjnych oraz planéw
rozwojowych, jak réwniez od realizacji kontraktéw zawartych przez niektére z nich. W
wyniku szczegblowej analizy aktualnej sytuacji finansowej tych podmiotéw oraz oceny
perspektyw ich rozwoju i mozliwoéci prowadzenia przez nie tentownej dzialalnosci w
przysziosci, a takze zabezpieczen (w tym majatkowych) dotyczacych tych naleznoéci, Zarzad
Spotki uznal, iz na dzied 31 grudnia 2004 nie istnieje koniecznoéé tworzenia odpiséw
aktualizujacych wartos§é nalezno$ei od tych podmiotéw,

{b) Jak przedstawiono w nocie 53 dodatkowych informacji i objadniet zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Biegly Rewident zwrécil uwage na zagrozenie
dla kontynuacji dzialalno$ci przez Fob Daim sp.z 0.0., jednostke zaleina posrednio od
Spotki, ze wzgledu na uzaleznienic od jednego dostawcy, brak wieloletniej umowy
na dzierzawg, zajmowanych nieruchomoéci oraz na strate przewyzszajaca sume kapitatéw
zapasowego i rezerwowych oraz polows kapitalu zakladowego. Zgromadzenie Wspélnikéw
Fob Daim sp. z 0.0. podjgto uchwalg o dalszym istnieniu spétki. Sprawozdanie finansowe Fob
Daim sp. z 0.0. wchodzace w sklad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy na
dziedd 31 grudnia 2004 zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalnoéci i nie
zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywdw i pasywéw,
kt6re moglyby sig okazaé konieczne, gdyby Spétka nie mogla kontynuowaé dziatalnosci.

(¢) Jak przedstawiono w nocie 53 dodatkowych informacji i objaéniet zalaczonego
skonsalidowanego sprawozdania finansowego, Biegly Rewident zwrdcil uwagg na zagrozenie
dla kontynuacji dziatalnoéci przez Technologie Buczek S.A. (TB), spélke zalezna podrednio
od Spéiki, ze wzgledu na wjemny kapital pracujacy oraz na strate Przewyzszajace sume
kapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitalu zakladowego. Spétka
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otrzymata od jednostki dominujacej zapewnienie o wsparciu finansowym Spélki przez okres
kolejnych 12 miesigey po dniu bilansowym, czyli do dnia 31 grudnia 2005 roku.

Sprawozdanie finansowe TB wchodzace w sklad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy na dzieri 31 grudnia 2004 zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacii
dziatalnosci i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji
aktywéw i pasywow, ktore moglyby sig okazaé konieczne, gdyby Spétka nie mogla
kontynuowaé dziatalnoéei. Ponadto jak przedstawiono w nacie 19.1 dodatkowych informacji i
objasnien TB, pokazala istotne przeterminowane zobowiazania budzetowe. Ze wzgledu na
brak harmonogramu splat tych zobowiazad, istnieje mozliwoéé wystapienia przez organy
skarbowe o natychmiastowe uregulowanie tych zobowiazas.

(d) Jak przedstawiono w nocie 52 dodatkowych informacji 1 objasniefi Spétka dokonata korekty
bledu podstawowego w bilansie otwarcia. Korekta wynikla z ujecia blednej wartosci
godziwej aktywéw Technologii Buczek S.A., ktérej akcje zostaly nabyte w 2003 roku.
Wickszo$¢ §rodkéw trwatych, ktérych dotyczyla wycena wartoéci godziwej byla wytworzona
ze $rodkéw funduszu socjalnego. W wyniku korekty ujemna wartogé firmy ulegla
zmniejszeniu o 10.046 tysigey zlotych, a wartodé godziwa $rodkéw trwatych i aktywa netto o
kwotg 13.479 tysiace zlotych na dzieri 31 grudnia 2003.

Sprawozdania finansowe Videograf Edukacja sp. z 0.0., Horyzon Finance & Accounting
Sp- z 0.0, stanowiace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie byly badane przez bieglych rewidentéw. faczna wielko§é sum bilansowych tych
sprawozdari finansowych, przed wylaczeniami konsolidacyinymi, stanowi 0,8% sumy
bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy bez dokonywania wylaczen
konsolidacyjnych,

(e

~—

9. Zapoznali$my sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku
do dnia 31 grudnia 2004 roku ("sprawozdanie z dziatalnodci") iuznalidmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnodci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2

ustawy.

10. Do dnia wydania niniejszej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2003 roku ni¢ zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz nie zostato
zgloszone do ogloszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagaja tego przepisy ustawy o
rachunkowoséci.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my w okresie od dnia
20 grudnia 2004 roku do dnia 14 czerwca 2005 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujace;j /
od dnia 20 grudnia do dnia 22 grudnia 2004 roku, od 17 stycznia do 4 lutego 2005 oraz od 15
marca do 25 marca 2005 roku. :
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3.2. Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnosé za prawidtowosé, rzetelnosé

i jasnoé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowoéé dokumentacji

konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania finansowe

jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacje

konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasniesi.

Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 9 sierpnia 2005 roku Zarzadu jednostk

dominujacej o:

¢ kompletnym ujeciu informacji w dokumentaciji konsolidacyjnej,

¢ wykazaniv wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

* ujawnienin w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzes,
ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W' o$wiadezeniu potwierdzono, e przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe

zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie

zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3. Informacje o skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2003 roku
zostalo zbadane przez Piotra Gajka, nr 9521/7101, dzialajacego w imieniu Ernst & Young
Audit sp. z o.0. ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, nr ewid. 130. Dzialajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2003 roku opini¢ z zastrzeZeniem oraz z
objasnieniami. Zastrzezenie dotyczylo ujecia dodatkowego odpisu aktualizujacego na
naleznosci w kwocie 1.000 tysigey ztotych, wynikajacego ze zdarzett po dniu bilansowym,
kiére jednostka dominujaca ujeta w roku 2004, a powinna w roku 2003, Biegly rewident
zwrdcit uwage na nastepujace kwestie:

* trzy jednostki zalezne i cztery stowarzyszone byly badane przez bieglych rewidentéw
dzialajacych w imientu innych podmictéw uprawnionych;

* sprawozdanie finansowe Nowe Technologie sp. z o.0. nie byto badane przez biegtych
rewidentéw;

e Grupa na dzien 31 grudnia 2003 roku wykazala nalemmo$ci w kwocie 59.414 tysigey
ziotych od podmiotéw, z ktérymi Grupe laczyly istotne powiazania wiascicielskie,
gospodarcze 1 finansowe. Pelna realizowalnosé tych nalezmosei uzalezniona byla od
sytuacji finansowej powyzszych podmiotéw, w tym od powodzenia proceséw
restrukturyzacyjnych realizowanych przez niektére z nich;

* jednostka zalezna od jednostki dominujacej (GFR) nabyla w 2003 roku akcje
Technologii Buczek S.A. (TB), ktdrej mozliwosé funkcjonowania, a w konsekwencji
rentownosé inwestycji GFR oraz mozliwo$é odzyskania rodkéw Zaangazowanych
w finansowanie dzialalnosci TB bezposrednio przez Spétke oraz posrednio poprzez
GFR byla uzalezniona od uzyskania przez TB dodatkowego finansowania oraz od
powodzenia rozpoczetego procesu restrukturyzacji;

EHERNST & YOUNG

11

/



GRUPA KAPITALOWA EUROFAKTOR
Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2004 roku
(w tysiacach ziotych)

¢ Grupa wykazata 999 tysigcy zlotych nalezno$ci od przedsigbiorstwa z branzy rolnej,
ktére w roku 2004 zaprzestalo regularnej obstugi swoich zobowiazan. Grupa nie byla w
stanie doktadnie ocenié mozliwosci odzyskania zaangazowanej kwoty. Zdaniem
Zarzadu jednostki dominujacej utworzona na dzief 31 grudnia 2003 roku rezerwa
w wysokoéci 50% salda zaangazowania odzwierciedlala rzeczywiste ryzyko zwiazane
z zaangazowaniem wobec tego diuznika,

Do dnia 9 sierpnia 2005 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2003 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o
zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnoéci
Grupy nie zostaty zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Do dnia 9 sierpnia 2005 roku wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans na dzief 31 grudnia 2003 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i
strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeplywow pienigznych za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2003 roku wraz z opinia biegtego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
nie zostaly ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.
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4. SYTUACJA FINANSOWA

4,1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach
2002 - 2004 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za lata zakoriczone dnia, 31 grudnia 2003 roku oraz 31 grudnia

2004 roku.
2004 2003 2002
suma bilansowa 446,992 334.517 161.452
kapital wiasny 77.726 42.282 37.223
wynik finansowy netto 2.682 5.059 580
suma skupionych wierzytelnosci 1.029.774 582.448 619.237
rentowno$é majatku 0,6% 1,5% 0,4%
wynik finansowy netto
suma aktywow
rentownos¢ kapitatu wlasnego 6,3% 13,6% 3,9%
wynik finansowy netto
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy 1,0% 16,0% 3,0%
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
plynnosé — wskaznik plynnoscei I 1,19 1,01 1,36
aktywa obrotowe ogélem
zobowiazania krétkoterminowe
plynnoéé ~ wskaznik ptynnosci I1T 0,07 0,05 0,00
Srodki pieniezne
zobowiazania krotkoterminowe
trwalos¢ struktury finansowania 19,1 15,1% 25,2%
kapital wlasny + rezerwy
-+ zobowiazania dlugoterminowe
suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 82,6% 87,4% 76,9%

(pasywa ogdlem — kapitat wlasny) x 100
suma aktywow
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(w tysiacach zlotych)
2004 2003 2002
wskaznik inflaji:
Srednioroczny 3,5% 0,8% 1,5%
od grudnia do grudnia 4,4% 1,7% 0,8%

4.2 Komentarz

4.3

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

> Rentowno$¢ majatku w roku 2004 zmniejszyla sie w poréwnaniu z danymi za rok 2003 z
1,6% do 0,6%, ale wzrosta w poréwnaniu z danymi za rok 2002 z 0,4% do 0,6%.

»  Rentownos¢ kapitalu whasnego w roku 2004 zmniejszyla sig w poréwnaniu z danymi za
rok 2003 z 13,6% do 6,3%, ale wzrosta w poréwnaniu z danymi za rok 2002 z 3,9% do
6,3%.

+  Rentownos¢ netto sprzedazy w roku 2004 zmniejszyta si¢ w poréwnaniu z danymi za lata
2002-2003 z 3,0% w roku 2002 i 16,0% w roku 2003 do 1,0% w roku 2004,

»  Wskaznik plynnosei I w roku 2004 wzrést w poréwnaniu z danymi za rok 2003 z 1,01 do
1,19, ale zmniejszyt si¢ w poréwnaniu z danymi za rok 2002 z 1,36 do 1,19.

»  Wskaznik ptynnosci Il w roku 2004 wzrést w poréwnaniu z danymi za lata 2002-2003 z
0,00 w roku 2002 1 0,05 w roku 2003 do 0,07 w roku 2004.

»  Wskaznik trwatosei struktury finansowania w roku 2004 wzrést w poréwnaniu z danymi
za rok 2003 z 15,8% d 19,1%, ale zmniejszyt si¢ w poréwnaniu z danymi za rok 2002 z
25,2% do 15,8%.

«  Obciazenie majatku zobowiazaniami w roku 2004 zmniejszyto si¢ w poréwnaniu z danymi
za rok 2003 z 86,8% do 82,6%, ale wzrosto w poréwnaniu z danymi za rok 2002 z 76,9%
do 82,6%.

Kontynuacja dzialalnosci

Wnocie nr 122 we wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku Zarzad jednostki
dominujacej wskazal, ze bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdania finansowe jednostek zaleznych zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2004 roku.

Jednoczeénie w nocie 53 dodatkowych informacji i objasnieri do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku Zarzad
jednostki dominujacej stwierdzil, Ze wystepuja okolicznosci wskazujace na znaczng
niepewnos¢, co do zdolnoéci do kontynuowania dziatalnosci przez nastgpujace jednostki
powiazane: Fob Daim sp. z 0.0., Technologie Buczek S.A.. Zarzad jednostki dominujacej opisat
réwniez podjete i planowane przez Grupg dzialania majace na celu eliminacje zagrozen dla
mozliwosci kontynuowania przez te spéiki dzialalnogei.
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Do zagadnienia kontynuacji dzialalnodci Fob Daim sp. z 0.0. i Technologie Buczek S.A.
odnieslismy si¢ w opinii bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy zarok zakoriczony dnia 31 grudnia 2004 roku (patrz réwniez pkt 1.3.1 niniejszego
raportu).
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3.1.

3.2.

3.3.

CZESC SZCZEGOLOWA

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTACJII KONSOLIDACYJINEJ

Podczas badania nie stwierdzili$my mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spehienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a W szczegllnoSci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

ZASADY I METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
1.3.2 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonozony dnia 31 grudnia 2004 roku. W badanym okresie sprawozdawczym nie bylo zmian
zasad (polityki) rachunkowosci oraz sposobu wykazywania danych Grupy.

CHARAKTERYSTYKA SKEADNIKOW SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Struktura aktywdw i pasywow Grupy zostala przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2004 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposéb ustalenia wartosei firmy z konsolidacji i ujemnej wartoéei firmy z konsolidacji, zasady
ich odpisywania oraz dokonane odpisy za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w
notach 1 i 16 dodatkowych informacji i objaéniei do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Kapital wiasny

Wykazany stan kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna
i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitaléw wiasnych przedstawiono w notach od 12 do 14 dodatkowych
informacji 1 objaénies.

Kapital wlasny udzialowcéw mniejszosciowych

Kapitat wlasny udzialoweéw mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2004 roku wynosit 52.464
tysigoy ztotych. Zostat on ustalony prawidlowo i jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.
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34.

4.2.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2004 toku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku.

WYELACZENIA KONSOLIDACYJNE

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewngtrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazaf) oraz obrotéw
wewnetrznych  (przychodéw i kosztéw) jednostek objgtych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoSci aktywow oraz z tytutu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartodei aktywow oraz z tytuln dywidend sa zgodne z dokumentacia
konsolidacyjna.

SPRZEDAZ CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW (AKCJY) W JEDNOSTCE
PODPORZADKOWANEJ

Skutki sprzedazy catodci lub czgéci udziatéw lub akeji w Fama sp. z 0.0., Kopex Construction
§p. z 0.0., Horyzon Finance & Accounting sp. z 0.0., Zaklady Gumowe Bytom S.A. zostaly
wykazahe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi
dokumentami prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

POZYCJE KSZTALTUJACE WYNIK DZIALALNOSCI GRUPY

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2004 roku.

SLUSZNOSC ODSTEPSTW OD ZASAD KONSOLIDACJI I STOSOWANIA
METODY PRAW WEASNOSCI OKRESLONYCH W USTAWIE O
RACHUNKOWOSCI I PRZEPISACH WYDANYCH NA JEJ PODSTAWIE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.
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8. WYKORZYSTANIE PRACY SPECJALISTOW

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw badania sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych wykonanego przez innych bieglych rewidentéw oraz z wynikéw
oceny wartodci godziwej $rodkéw trwalych oraz innych aktywéw nabytych przez Grupe
w zwigzku z dokonanymi inwestycjami kapitalowymi w jednostki. zalezne i stowarzyszone,
wykonanych przez niezaleznych rzeczoznawcéw i doradcow.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
ul. Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa
numer ewid. 130

Hessro

Leszek Lerch Iwona Kozera
Biegty rewident Biegly rewident
Nr 9886/7364 Nr 9528/7104

Warszawa, 9 sierpnia 2005 roku
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