"KOMENTARZ"

Zgodnie z § 54 ust. 5 Zatacznika Nr 1 do Uchwaly Nr 29/01 Rady Nadzorczej Spétki Akcyjnej Centralna Tabela Ofert z dnia 30
pazdziernika 2001 r. - Regulamin obrotu (z p6zn. zm.)

Informacja uzupetniaj aca do raportu kwartalnego nr 39 / 2005 z dnia 04.08. 2005 r. za Il kwartat 2005 r.

. Zasady przyj ete przy sporz adzaniu raportow

Rachunkowos$¢ Spotki prowadzona jest zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. "O rachunkowosci” (z pozniejszymi
zmianami). Spotka sporzadza kalkulacyjny rachunek zyskéw i strat, oraz sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych
metoda posrednia.

. Czynniki maj ace znacz acy wptyw na wyniki finansowe

W Il kwartale br. Spétka zanotowata znaczace obnizenie wartosci przychod6w ze sprzedazy w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze poréwnywania wynikéw Spotki za Il kwartat br. do analogicznego okresu
roku poprzedniego, nie mozna traktowaé jako w petni miarodajne, gdyz w roku poprzednim ze wzgledu na zapowiedziang,
podwyzke stawki VAT, dato sie odczué ponadprzecietny wzrost popytu na materiaty budowlane, szczegélnie w kwietniu, ktéry
byt rekordowym miesigcem w ubiegtym roku. Spétka w dalszym ciggu odczuwa spadek popytu rynkowego wywotany
podwyzszeniem stawki VAT w 2004 roku. Ograniczenie popytu jest z kolei przyczyna nasilenia rywalizacji konkurencyjnej
pomiedzy przedsigbiorstwami z branzy, czego efektem jest wyrazny spadek rentownosci na jednostke produkciji.

przychody ze sprzeda zy

Na przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Spoétke w Il kwartale br.decydujacy wptyw wywarty wyniki kwietnia, w
ktérym to miesigcu zrealizowano obroty o 37 % nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to Spétka
zrealizowata rekordowe obroty korzystajac z boomu przed akcesjg do UE. W kolejnych miesigcach, czyli w maju i czerwcu
Spoétka zrealizwata w sumie obroty okoto 2 % wyzsze niz w roku poprzednim. Tym niemniej przychody ze sprzedazy
zrealizowane przez Spoétke w Il kwartale br. byty tacznie o prawie 17 % nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

wynik na sprzeda zy

W drugim kwartale 2005 r. Spétka zanotowata zysk brutto na sprzedazy w kwocie 1.625 tys. zt. Wynik ten byt nizszy o 956
tys. zt.od wyniku Il kwartatu roku 2004. Przyczyna tej sytuacji jest zaréwno spadek wielko$ci obrotéw jak i znaczaco nizsze
ceny sprzedazy wynikajgce z nasilenia konkuencji oraz sukcesywny wzrost kosztéw produkcji zwiazany ze wzrostem kosztow
surowcow, gitéwnie ropopochodnych.

wynik na dziatalno $ci gospodarczej

Spétka w drugim kwartale 2005 r. wypracowata zysk na dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 135 tys. zt. tj. 12 % wyniku
roku poprzedniego, z przyczyn wyzej wymienionych ( spadek obrotéw, nizsza marza).

Wynik netto

Analogiczna sytuacja wystapita na poziomie wyniku netto. W drugim kwartale Spétka zanotowata zysk w wysokosci 125 tys. zt.

Podsumowujac wyniki nalezy stwierdzi¢, ze zdecydowanie niekorzystne warunki pogodowe w | kwartale br. oraz ostabienie

popytu wywotane podwyzka stawki VAT na materialy budowlne odbito sie bardzo niekorzystnie na wynikach osiggnietych przez
Spétke w catym pétroczu jak i w samym Il kwartale br., szczegoélnie gdy wyniki te poréwnuje sie do 2004 roku. Jezeli jednak za
baze przyjmiemy 2003 rok, to wyraznie wida¢, ze mimo spadku jednostkowych cen sprzedazy Spotka zanotowata ponad 5 %
wzrost obrotéw w | pétroczu, a nawet ponad 12 % wzrost obrotéw w samym Il kwartale 2005 r. Swiadczy to dobitnie o tym, ze
mimo spadku jednostkowych cen sprzedazy i spadku jej rentownosci Spotka sukcesywnie rozszerza swoj rynek sprzedazy.
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3. Akcjonariusze posiadaj acy ponad 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgroma  dzeniu  akcjonariuszy

Na dzieh 31.03.2005 r.

Ignatowicz Tomasz 34,9 %
Skarb Panstwa 25,0 %
Pietrus Zofia 10,2 %
Kisielewska Anna 9,6 %

Na dziers 30.06.2005 r.

Ignatowicz Tomasz 35,8 %
MATIZOL Gorlice S.A. 25,0 %
Pietrus Zofia 10,5 %
Kisielewska Anna 10,2 %

llo$¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu Spotki przez okres Il kwartatu 2005 r. nie ulegta zmianie i wynosi 0,4 % kapitatu
akcyjnego.

4. Czionkowie Rady Nadzorczej posiadaj acy ponad 5 % kapitatu akcyjnego Spoiki

- Ignatowicz Tomasz 35,8 %
- Kisielewska Anna 10,2 %

Na dzien 30.06.2005 r. cztonkowie Rady Nadzorczej posiadajg 46,0 % kapitatu akcyjnego.

5. Informacja o tocz acych si e post epowaniach

a/. Przed Sadem Okregowym w Kaliszu, po uznaniu apelacji stron za zasadna, podjeto ponownie postepowanie o wydanie
hali produkcyjnej na rzecz Juliusza Bennich-Zalewskiego.

b/. Sad Rejonowy w Jarocinie wydat wyrok w sprawie z powddztwa czesci spadkobiercéw Alfonsa Bennich, zasadzajac od
"|ZOLACJI-JAROCIN" S.A. wynagrodzenie za bezumowne korzystanie z nieruchomosci w okresie 09/2003 - 12/2004. Wyrok

jest nieprawomocny.

c/. Sad Rejonowy w Jarocinie wydat wyrok uznajac, ze "IZOLACJA-JAROCIN" S.A. jest posiadaczem samoistnym
nieruchomosci potozonej w Jarocinie i wchodzacej w sktad spadku po Alfonsie Bennich. Wyrok jest nieprawomocny.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcija Podpis
04.08.2005 r. |Piotr Widawski Dyrektor - Prezes Zarzadu
04.08.2005 r. |Regina Uniejewska Gt. Ksiegowy - Czionek Zarzadu
04.08.2005 r. |Mirostaw Gotembiewski Dyr. ds. Sprzed.i Market. - Czlonek Zarzadu
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