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Skonsolidowany raport kwartalny QSr 2/2005

1. Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

Il kwartaly 2005 Il kwartaly 2004 Il kwartaty 2005 Il kwartaly 2004
narastajaco okres narastajaco okres narastajaco okres narastajaco okres
od 01.01.2005do od 01.01.2004 do od 01.01.2005do od 01.01.2004 do

30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Przychody ze sprzedazy 26 435 58 961 6 377 12 630
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3196 4414 771 946
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 365 3803 570 815
Zysk (strata) netto 2127 2850 513 610
Srodki pienigzne netto z dziafalnosci (1182) 964 (293) 212
operacyjnej
_Przepiywy_ sr_odkow pienieznych z dziatalnosci 212 2834 52 624
inwestycyjnej
F_’rzeplywy_érodkc')w pienieznych z dziatalnosci (945) (1143) (234) (252)
finansowej
Z_Wie_ks_zenie_/_(zmniej_szenie),netto Srodkow (1915) 2 655 (474) 585
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Aktywa, razem 48 712 40 638 12 057 8 947
Zobowigzania dtugoterminowe 11 250 359 2785 79
Zobowiagzania krétkoterminowe 18 197 22 379 4 504 4927
Kapitat wtasny 19 265 17 900 4768 3941
Kapitat podstawowy 37 800 37 800 9 356 8 322
Liczba akcji (w szt.) 37 800 000 37 800 000 37 800 000 37 800 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,06 0,07 0,01 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,51 0,47 0,13 0,10

2. Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za Il kwartat 2005 r.

2.1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

2 kwartaty 2005
narastajaco

2 kwartaty 2004

Il kwartat 2005 narastajaco

okres

Il kwartat 2004
okres

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach jednostek objetych
konsolidacjg metodq praw wtasnosci

Zysk na sprzedazy jednostek zaleznych
Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe - netto

Umorzenie wartosci firmy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) udziatowcdw mniejszosciowych
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedng akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykly

Rozwodniony

od 01.04.2005
do 30.06.2005

okres
od 01.01.2005
do 30.06.2005

od 01.04.2004
do 30.06.2004

okres
od 01.01.2004
do 30.06.2004

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

16 355 26 435 38 902 58 961

(13 056) (20 602) (34 927) (51 454)

3299 5833 3975 7507

(323) (580) (400) (1 195)

(4 389) (8 035) (5 765) (9 093)

133 243 206 313

(188) (350) (227) (297)

39 - 40 30

(1) 2616 8 547 8 547

3021 3 469 (2 020) (1 398)

1591 3196 4356 4414

(424) (831) (540) (611)

1167 2 365 3816 3803

(453) (535) (1 263) (1177)

129 297 147 224

843 2127 2 700 2 850

0

0,02 0,05 0,07 0,07
0,02 0,05
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Skonsolidowany raport kwartalny QSr 2/2005

2.2. Skonsolidowany bilans

stan na stan na stan na stan na
30.06.2005 31.03.2005 30.06.2004 31.03.2004
koniec koniec koniec koniec
Il kwartatu | kwartatu Il kwartatu | kwartatu
2005 2005 2004 2004
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 1233 734 512 316
Rzeczowe aktywa trwate 2642 2 462 1810 1 856
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ) 69 67 27
konsolidowanych metodg praw wtasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2118 2030 1641 2988
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 476 2873 2493 284
Inne aktywa 6 898 4100 3805 5110
13 367 12 268 10 328 10 581
Aktywa obrotowe
Zapasy 1084 1410 802 1149
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 21734 15 332 21 068 17 867
Inne aktywa finansowe 7143 6 297 (317) 101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5384 6 759 8 757 4 669
35 345 29 798 30 310 23 786
Aktywa razem 48 712 42 066 40 638 34 367
stan na stan na stan na stan na
30.06.2005 31.03.2005 30.06.2004 31.03.2004
koniec koniec koniec koniec
Il kwartatu | kwartatu Il kwartatu | kwartatu
2005 2005 2004 2004
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wkasny
Kapitat podstawowy 37 800 37 800 37 800 37 800
Kapitat zapasowy 22 165 22 157 22 450 22 404
Kapitat rezerwowy 2335 1859 752 -
Udzialy (akcje) wiasne - - (1 000) (1 000)
Zysk (strata) z lat ubiegtych (47 951) (47 789) (48 350) (48 305)
Zysk netto okresu obrotowego 2127 1284 2 850 150
Kapl_tal _przypadajqcy akcjonariuszom podmiotu 16 476 15 311 14 502 11 049
dominujacego
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych 2789 2879 3398 2 346
Razem kapitat wtasny 19 265 18 190 17 900 13 395
Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 141 147 - -
Obligacje zamienne na akcje 10 084 9 896 - -
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku 609 54 9 115
dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 25 29 53 51
Z_ob0W|qzan|a diugoterminowe z tytutu leasingu 391 305 297 165
finansowego
11 250 10 451 359 331

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 766 12 452 21323 18 873
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu

. 271 320 294 85

finansowego

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 160 653 762 1683
18 197 13 425 22 379 20 641

Pasywa razem 48 712 42 066 40 638 34 367
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2.3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Il kwartat 2005 2 kwartaly 2005 Il kwartat 2004 2 kwartaly 2004

okres
od 01.04.2005
do 30.06.2005

okres
od 01.01.2005
do 30.06.2005

okres
od 01.04.2004
do 30.06.2004

okres
od 01.01.2004
do 30.06.2004

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN'000
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 37 800 37 800 37 800 37 800
Stan na koniec okresu 37 800 37 800 37 800 37 800
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 22 157 22 450 22 404 22 323
Zyski jednostkowe przeznaczone na kapitat zapasowy 8 8 720 801
Kapitat zapasowy przeznaczony na pokrycie straty (674) (674)
Sprzedaz akcji jednostki zaleznej (293) - -
Stan na koniec okresu 22 165 22 165 22 450 22 450
Kapitat rezerwowy
Stan na poczatek okresu 1859 1774 - -
Programy opcji menadzerskich 476 561 752 752
Stan na koniec okresu 2335 2335 752 752
Udziaty wiasne do zbycia
Stan na poczatek okresu - - (1 000) (1 000)
Stan na koniec okresu - - (1 000) (1 000)
Nierozliczony wynik z lat ubieglych
Stan na poczatek okresu (47 790) (48 352) (48 304) (49 410)
Zyski jednostkowe przeznaczone na kapitat zapasowy (8) (8) (720) (801)
Strata z lat ubiegtych pokryta kapitatlem zapasowym 674 674
Nabycie oraz zbycie jednostek zaleznych (56) 207 - -
Strata na sprzedazy akcji wtasnych jednostki zaleznej (97) (97)
Wynik finansowy Grupy kapitatowej za poprzedni okres 299 1187
Stan na koniec okresu (47 951) (47 951) (48 350) (48 350)
Wynik finansowy biezacy
Stan na poczatek okresu 1284 299 150 1187
Przeniesienie wyniku finansowego za ubiegty okres (299) (1 187)
Wynik finansowy biezgcego okresu 843 2127 2700 2 850
Stan na koniec okresu 2127 2127 2 850 2 850
Razem kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
Stan na poczatek okresu 15 310 13971 11 050 10 900
Stan na koniec okresu 16 476 16 476 14 502 14 502

4
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2.4, Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Il kwartat 2005 2 kwartaty 2005 Il kwartat 2004 2 kwartaly 2004

okres
od 01.04.2005

narastajgaco
okres

do 30.06.2005 od 01.01.2005
do 30.06.2005

okres
od 01.04.2004
do 30.06.2004

narastajgaco
okres

od 01.01.2004
do 30.06.2004

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 238 (1 166) 2 586 770
Odsetki zaptacone 58 37 166 199
Podatek dochodowy zaptacony (53) (53) (5) (5)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 243 (1 182) 2747 964
operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 74 171 9 636
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw 6 952 10 902 - -
wartosciowych
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego - 1079 3298 3298
Inne wplywy z aktywdw finansowych 173 1074 - -
Wplywy ze sprzedazy majqtku trwatego - 37 57 59
Wydatki na zakup majatku trwatego (292) (639) (332) (451)
Zakup krétkoterminowych papieréw wartosciowych (6 904) (10 360) - -
Zakup podmiotu zaleznego (165) (230) 105 -
Zakup podmiotu stowarzyszonego (763) (763) - -
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne (35) (1 059) (688) (708)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (960) 212 2 449 2834
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Spfata odsetek 47) 47) (156) (170)
Odsetki zaptacone od obligac;ji - (371) -
Spfata pozyczek (25) (346) - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (100) (181) (81) (116)
Zaciagniecie/sptata kredytéw bankowych (486) - (857) (857)
Inne wplywy finansowe - - (20) -
Inne wydatki finansowe - - 6 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (658) (945) (1108) (1143)
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow (1375) (1 915) 4088 2 655
Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 6 759 7 299 4 669 6 102
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 5 384 5 384 8 757 8 757
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3. Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za Il kwartat 2005 r.

3.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Il kwartaly 2005 Il kwartaly 2004 Il kwartaty 2005 Il kwartaly 2004
narastajaco okres narastajaco okres narastajaco okres narastajaco okres
od 01.01.2005do od 01.01.2004 do od 01.01.2005do od 01.01.2004 do

30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000

Przychody ze sprzedazy 92 302 22 65
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 5141 4076 1240 873
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4617 4076 1114 873
Zysk (strata) netto 4 065 2986 981 640
Srodki p_ien_ieine netto z dziatalno$ci (1 908) (100) (439) (21)
operacyjnej
_Przepiywy_ sr_odkow pienieznych z dziatalnosci 3199 2 485 792 547
inwestycyjnej
Erzeplywy_érodkc')w pienieznych z dziatalnosci (378) 0 (94) 0
inansowej
Z_Wle_ks_zenle_/_(zm nlej_szenle),netto Srodkow 912 2385 226 525
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Aktywa, razem 64 807 47 433 16 041 10 443
Zobowigzania dtugoterminowe 13471 2648 3334 583
Zobowiagzania krétkoterminowe 793 889 196 196
Kapitat wtasny 50 542 43 895 12 510 9 664
Kapitat podstawowy 37 800 37 800 9 356 8 322
Liczba akcji (w szt.) 37 800 000 37 800 000 37 800 000 37 800 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 0,11 0,08 0,03 0,02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/ EUR) 1,34 1,16 0,33 0,26
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3.2. Rachunek zyskow i strat

Il kwartaty Il kwartat Il kwartaty
Il kwartat za 2005 2004 okres 2004
okres od narastajgaco od narastajgaco
01.04.2005 do okres od 01.04.2004 okres od
30.06.2005 01.01.2005do do 01.01.2004 do
30.06.2005 30.06.2004 30.06.2004
PLN’'000 PLN’'000 PLN'000 PLN’000
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 49 92 152 302
Koszt wtasny sprzedazy (6) (10)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 43 82 152 302
Zyski (straty) z inwestycji 3011 6 103 4122 4716
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogolnego zarzadu (463) (920) (561) (1 010)
Pozostate przychody operacyjne 10 16 71 79
Pozostate koszty operacyjne (59) (141) (5) (12)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2543 5141 3779 4076
Koszty finansowe - netto (201) (524) 7) 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2342 4617 3772 4076
Podatek dochodowy (544) (552) (1189 (1 089)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1799 4 065 2583 2986
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 1799 4 065 2583 2 986
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 722 1632 1037 1199
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym 1077 2433 1546 1788
1799 4 065 2583 2 986
Zysk (strata) na jedng akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty 0,05 0,11 0,07 0,08
Rozwodniony 0,05 0,11
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty 0,05 0,11 0,07 0,08
Rozwodniony 0,05 0,11
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3.3. Bilans
stan na stan na stan na stan na
30.06.2005  31.03.2005 30.06.2004  31.03.2004
koniec Il koniec | koniec Il koniec |
kwartatu kwartatu kwartatu kwartatu
2005 2005 2004 2004
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 4 5 5 9
Rzeczowe aktywa trwate 264 279 33 70
Inwestycje w jednostkach zaleznych 37872 34 565 34 001 20 597
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 350 2947 2947 3967
Inwestycje w pozostatych jednostkach 1 1 1 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 641 641 0 1299
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 509 2871 2792 953
Inne aktywa finansowe 0 0 0 0
45 642 41 309 39779 26 896
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0 0 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9 387 6 870 3013 1705
Inne aktywa finansowe 7642 6778 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2135 4613 4 640 1883
19 165 18 261 7 653 3588
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa razem 64 807 59 570 47 433 30 484
Kapitat wkasny
Kapitat podstawowy 37 800 37 800 37 800 37 800
Kapitat zapasowy 22 050 22 050 22 050 22 050
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 13 307 11184 11184 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 1229 1143 36 0
Udzialy (akcje) wtasne 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych (27 908) (27 908) (30 162) (30 162)
Zysk netto okresu obrotowego 4 065 2 266 2 986 404
50 542 46 534 43 895 30 092
Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 141 147 0 0
Obligacje zamienne na akcje 9513 9577 0 0
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku 3709 2 667 2623 110
dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 0 0 0 0
Rezerwy dtugoterminowe 25 25 25 25
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zakupu akciji 77 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 7 8 0
finansowego
13471 12 425 2 648 135
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami 0 0 0 0
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
13471 12 425 2 648 135
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 181 250 889 251
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 0 0 0 0
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 4 4 0 0
finansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 36 37 0 0
Obligacje zamienne na akcje 571 319 0 0
Rezerwy krotkoterminowe 0 0 0 6
793 610 889 257
Pasywa razem 64 807 59 570 47 433 30 484
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3.4. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

Kapitat rezerwowy z aktualizaciji
wyceny

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- przeszacowanie aktywow finansowych
Zmniejszenia

- sprzedaz aktywow finansowych

Stan na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- koszty programu opcji menedzerskich

Stan na koniec okresu

Udzialy (akcje) wiasne
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych

Il kwartaty 2005

Il kwartaty 2004

Stan na poczatek okresu
Podziat wyniku finansowego
poprzednich okreséw

Stan na koniec okresu

Zysk netto
Stan na poczatek okresu

Podziat wyniku finansowego z lat
ubiegtych

Wynik finansowy wypracowany w
okresie obrotowym

Stan na koniec okresu

Razem kapitaty wiasne
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

I kwarta;i?gg gg narastajgaco I kwarta;i?gé gg narastajgaco
okres od okres od
1.04.2005 do 1.04.2004 do

30.06.2005 01.01.2005 do 30.06.2004 01.01.2004 do

30.06.2005 30.06.2004

PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN’000

37 800 37 800 37 800 37 800

37 800 37 800 37 800 37 800

22 050 22 050 22 050 22 050

22 050 22 050 22 050 22 050

11 184 11 184 0 0

2534 2534 11 184 11 184

2534 2534 11 184 11 184
(411) (411)
(411) (411)

13 307 13 307 11 184 11 184

1143 1058 0 0

86 171 36 36

86 171 36 36

1229 1229 36 36

0 0 0 0

0 0 0 0

(27 908) (30 162) (30 162) (31 016)

0 2 253 0 855

(27 908) (27 908) (30 162) (30 162)

2 266 2 253 404 855

0 (2 253) 0 (855)

1799 4 065 2 583 2 986

4 065 4 065 2 986 2 986

46 534 44 183 30 092 29 688

50 542 50 542 43 895 43 895
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3.5. Rachunek przeptyw6w pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Wptywy / wyplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane od podmiotéw
przeznaczonych do sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych
papieréw wartosciowych

Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego
Inne wplywy z aktywdw finansowych
Wplywy ze sprzedazy majqtku trwatego
Wydatki na zakup majatku trwatego
Wydatki na zakup akcji i udziatow w
podmiotach stowarzyszonych

Zakup krétkoterminowych papierow
wartosciowych

Zakup podmiotu zaleznego

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone

Sptata kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Srodki uzyskane z emisji obligagiji
zamiennych na akcje

Odsetki zaptacone od obligacji zamiennych
na akcje

Zaciggniecie kredytéw bankowych

Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow

Zmiana stanu $rodkOw pienigeznych z tytutu
réznic kursowych

Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow

Il kwartaty Il kwartat Il kwartaty

Il kwartat 2005 2005 2004 okres 2004
okres od narastajaco od narastajaco
01.04.2005 do okres od 01.01.2004 okres od
30.06.2004 01.01.2005 do do 01.01.2004 do
30.06.2005 30.06.2003 30.06.2004

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(1 390) (1901) 788 (100)
(4) 7) 0 0

0 0 0 0
(1394) (1 908) 788 (100)
75 168 37 658

0 0 0 0

6 952 10 902 0 0

0 0 0 0

33 3452 5037 5037

145 1 046 0 0

0 0 5 5

7) (12) 0 0
(763) (763) 0 0

(6 905) (9 960) 0 0
(600) (600) (2 540) (2 540)
(10) (1 036) (570) (675)

(1 080) 3199 1969 2485
0 0 0 0

3) (6) 0 0

1) 1) 0 0

0 0 0 0

0 (371) 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

(4) (378) 0 0

(2 478) 912 2757 2 385
4613 1224 1883 2 255

0 0 0 0

2135 2135 4 640 4 640
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CZESC OPISOWA

Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2005 r.
Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.

1. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato po raz pierwszy sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Ze wzgledu na prezentowanie danych poréwnawczych
za rok 2004, dniem przejscia na MSSF jest dzien 01.01.2004 (31.12.2003).

Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych fundusz MCI Management S.A. ma
zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej
liczby gtos6w w organach stanowigcych. Przy ocenie czy fundusz MCI kontroluje dang jednostke, uwzglednia
sie istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢. Jednostki zalezne
podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez fundusz MCI do dnia ustania kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug ich ceny nabycia.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto
jednostki jest uymowana jako wartosc¢ firmy. Jezeli r6znica pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig ksiegowa
netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywOw netto jednostki zaleznej przyjmuje sie jej wartosc
ksiegowa. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywoéw netto jednostki, roznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w
ktorym nastgpito nabycie. Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji
wartosci godziwe] aktywow i kapitatbw. W kolejnych okresach, straty przypadajace witascicielom
mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujace;.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére fundusz MCI wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych
nie kontroluje. Znaczacy wptyw wywierany na jednostke ma zwykle miejsce w przypadku posiadania od 20 do
50 % ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza
sie metodg praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu nabycia. Inwestycja w jednostkach
stowarzyszonych obejmuje wartos¢ firmy pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utraty
wartosci, okreslong w dniu nabycia.

Udziaty i akcje posiadane przez spétke dominujacg — fundusz venture capital, organizacje zarzadzajacq
kapitatem wysokiego ryzyka - sg kwalifikowane jako inwestycje przeznaczone do obrotu i sg wykazywane
zgodnie z MSR 39. Inwestycje te wyceniane sg w wartosci godziwej, zas zmiany wartosci godziwej ujmowane
sg w zysku lub stracie za okres w jakim wystapity.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej MCI
Management S.A. oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez fundusz MCI sporzadzone na
okreslony dzien bilansowy kazdego roku.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zapfat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towar6w i przekazania prawa
whasnosci.

Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cafe
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy Kapitatowej
i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca
minimalnych opfat leasingowych. Powstajagce z tego tytutlu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Pfatnosci leasingowe sg
dzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czes$¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania
byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg przez okres
leasingu, lub okres uzytkowania w przypadku gdy istnieje pewnos¢, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci
przed koncem okresu leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujgcym
na dzieh transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg
przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzieh. Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sg
odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaly one wskutek
wyceny aktywOw i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie
bezposrednio na kapitat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych Swiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy i
Swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wypfaconych i
jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia skfadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnoéci ujmuje jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych
ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a narastaniem
ewentualnych przysziych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy
rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiggnieciem przez niego wieku
emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie
ztozonej przez jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Do kapitatowych $swiadczen pracowniczych zaliczane sg swiadczenia w takich formach, jak udziaty/akcje,
opcje na akcje wlasne i inne instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke, a takze ptatnosci pieniezne,
ktorych wysokos¢ uzalezniona jest od przysztej ceny rynkowej akcji/udziatow jednostki.

Warto$¢ godziwa Swiadczonej przez pracownikdw pracy, w zamian za przyznanie opcji, powieksza koszty.
taczna kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do realizacji opcij,
ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg przyznanych opcji, z wytaczeniem wplywu ewentualnych
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niezwigzanych z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawnien (np. celéw do
osiggniecia w zakresie rentownosci i wzrostu sprzedazy). Nierynkowe warunki nabywania uprawnien do
realizacji uwzglednia sie w zatozeniach, co do przewidywanej liczby opcji, ktére moga zostac zrealizowane. W
przypadku opcji, ktorych realizacja jest oparta na warunkach nierynkowych, na kazdy dzien bilansowy
jednostka weryfikuje swoje oszacowania. Wptyw ewentualnej weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje w
rachunku zyskow i strat, w korespondencji z kapitatem wlasnym przez pozostaty okres nabywania uprawnien
do realizacji opcji.

Uzyskane wplywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane z
realizacjg) odnosi sie na kapitat zaktadowy (wartos¢ nominalna) oraz kapitat rezerwowy ze sprzedazy akciji
powyzej ich wartosci nominalne;.

Spotki Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. nie oferujg swoim pracownikom udziatu w zadnych
programach dotyczacych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Spdétki Grupy prowadzg programy wynagrodzen oparte na i regulowane akcjami. Grupa MCI dostosowata
ksiegi do wymogow MSSF 2. Zgodnie z przepisami przejsciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaly w
odniesieniu do programow pfatnosci instrumentami kapitatowymi rozpoczetych po dniu 7 listopada 2002,
ktorych wszystkie warunki pozwalajgce na bezwzgledng realizacje praw przez ich beneficjentow nie zostaty
zrealizowane do dnia 1 stycznia 2005.

Programy ptatnosci instrumentami kapitatowymi skierowane sg do wybranych pracownikdw spétek funduszu
MCI i MCI Management S.A. Programy te mogg posiada¢ dwojaka forme rozliczenia — poprzez dostawe
instrumentéw kapitatowych badz poprzez rozliczenie gotéwkowe.

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentow kapitatowych sg wyceniane wedtug wartosci godziwej w
momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona wartos¢ godziwa jest rozliczana w kosztach przez okres od
rozpoczecia programu do momentu spetnienia przez jego uczestnikdw wszystkich warunkéw pozwalajacych
na uzyskanie bezwzglednego do prawa objecia instrumentéw kapitatowych. Warto$¢ godziwa odnoszona w
koszty jest ponadto korygowana w oparciu o przewidywania, co do faktycznej mozliwosci realizacji praw do
instrumentéw kapitatowych.

Warto$¢ godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modeli prognostycznych, ktérych wybdr i szczegétowa
implementacja jest zalezna od specyfiki programu. Oczekiwany okres do momentu realizacji instrumentu
uzyty w modelu, korygowany jest w oparciu o najlepsze szacunki zarzadu, o efekt braku mozliwosci realizaciji
instrumentu, ograniczen w jego realizacji oraz wzgledoéw behawioralnych.

W przypadku programéw przewidujacych rozliczenie gotéwkowe, zobowigzanie réwne czesci dostarczonych
towaréw lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwej ustalonej na kazdy dzien bilansowy.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywOw i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania
w transakciji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspoélne przedsiewziecia, chyba ze fundusz
MCI jest zdolny kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Wartos$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w
kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwafe

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajgcych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sq
doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych
do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych
srodkéw a zwigzane z powstawaniem s$rodkow trwatych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztow
finansowania zewnetrznego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkow trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgac metody liniowej, przy
zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

Budynki i budowle 4%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego s amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane
jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat.

Wartos$ci niematerialne

Wartosé firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzieh nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikéw aktywow i pasywow jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem
utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i nie
podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, odpowiednia czesé
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig
rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na
dzien przejscia na MSSF.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy realizowany jest scisle okreslony
projekt, jest prawdopodobne ze sktadnik aktywéw przyniesie przyszie korzysci ekonomiczne oraz koszty
zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.
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Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wtasnym zakresie sktadnika aktywéw,
koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskow i strat jako koszty
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych na
zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje sie przez
szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej dokonujg przegladu wartosci netto sktadnikow majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie
generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych
przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywOw generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej
nalezy dany skfadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test na utrate wartoSci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$é odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku
przysztych przeplywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng
rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywéw),
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana
jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w
wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartos¢ netto skfadnika aktywéw (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego skladnika aktywoéw jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w
poprzednich latach. Odwrocenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile skladnik aktywow nie
podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na
kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa trwafe przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywOw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych
0 koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy
jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw (lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapasdw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w

zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje
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cene zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pézniejszego odzyskania od wtadz
podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem
zapasOw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy
netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie
sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia
zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

W odniesieniu do zapasOw, ktére nie sa wzajemnie wymienialne oraz wyrobdw i ustug wytworzonych i
przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢, koszt zapasOw ustala sie metodg szczegotowej
identyfikacji poszczegolnych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci
poczatkowej) do poszczegolnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do pozostatych zapasow koszt ustala sie
stosujgc metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy Kapitatowej w momencie, gdy spétki Grupy
MCI stajg sie strong wigzacej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki i wyceniane sg w ksiegach w
wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptywie $cisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg ujmowane w
ksiegach i wytaczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery
wartosciowe wyceniane sg poczgtkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy
wyceniane sg na dzieh bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery warto$ciowe
zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres. W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy,
zyski i straty wynikajagce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach, az do
momentu sprzedazy skfadnika aktywow lub rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub
straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sa do rachunku zyskéw i strat za dany okres.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tredci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do udziatu w
aktywach spotek Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezagcym) ksiegowane sg w wartosci
uzyskanych wplywdéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, tacznie
z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytow,
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody memoriatowej i zwiekszajg wartosé
ksiegowsg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezagcym okresie.

Zamienne instrumenty dtuzne

Zamienne instrumenty diuzne to zitozone instrumenty finansowe zawierajace w sobie zaréwno element
zobowigzaniowy jak i element kapitatowy. W momencie emisji, warto$¢ godziwa czesci zobowigzaniowej jest
ustalana przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych zobowigzan nie
posiadajacych opcji zamiany na akcje. R6znica pomiedzy kwotg srodkéw uzyskanych z emisji zamiennego
instrumentu dtuznego i wartoscig godziwg elementu zobowigzaniowego, reprezentujgca wbudowang opcje
zamiany zobowigzania na udziat w kapitale sp6tki, ujmowana jest w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu zobowigzaniowego
przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych zobowigzan nie posiadajacych
opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem odsetek a kwotg odsetek faktycznie
zaptaconych, zwieksza wartos¢ ksiegowg zamiennego instrumentu dtuznego.
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Zobowigzanie finansowe z tytutu emisji obligacji wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. W przypadku zmiany oszacowania pfatnosci
udzielonych i otrzymanych, wartos¢ bilansowa zobowigzania finansowego jest korygowana tak, aby wartos¢
odzwierciedlata rzeczywiste i zweryfikowane oszacowane przeptywy pieniezne. Zmiana wartosci biezgcej
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych jest ujmowana jako przychody lub koszty w rachunku
zyskow i strat.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w
wartosci nominalne;j.

Instrumenty kapitatlowe
Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez spotki z Grupy MCI ujmowane sg w wartosci uzyskanych
wptywOw pomniejszonych o bezposrednie koszty emis;ji.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przeszitych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
zmniejszenie zasobOw ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spétki oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy spotka ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczego6towy i formalny plan restrukturyzacji.

2. Sktad Grupy Kapitatowej
W sktad Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. na dzieh 30.06.2005 wchodzg nastepujace jednostki:

MCI Management S.A. - spétka dominujaca, firma zarzgdzajgca funduszem venture capital inwestujgcym
w sektorze zaawansowanych technologii.

Spéiki zalezne wechodzace w sktad funduszu MCI:

- Computer Communication Systems S.A. - integrator systemowy skoncentrowany na branzy retail
i dystrybucji oraz sektorze przemystowym; specjalizacja w rozwigzaniach komunikacyjnych
i bezpieczenstwa oraz w $wiadczeniu zaawansowanej opieki systemowej,
S4E S.A. - dystrybucja i integracja storage (systeméw archiwizacji danych),
Travelplanet.pl S.A. - sprzedaz turystyki, biletdbw lotniczych, hoteli i bonoéw turystycznych z
wykorzystaniem Internetu i Call Center,
Biprogeo S.A. — integrator GIS; opracowywanie i wdrazanie systeméw informacji przestrzennej,
GeoTechnologies Sp. z 0.0. — producent i integrator oprogramowania GIS dla administracji
samorzadowej,
One20ne Sp. z 0.0. - integrator rozwigzan mobilnych m-commerce dla mediéw,
Technopolis Sp. z 0.0. — tworzenie sieci parkéw technologicznych na terenie catego kraju; odkup majatku
JTT Computer SA,
PWM S.A. — przejecie majgtku portalu Wirtualna Polska (WP) oraz zapewnienie kontynuacji
funkcjonowania i dalszego jego rozwoju,
Iplay.pl Sp. z 0.0. - muzyczny portal odstuchowy; sprzedaz muzyki w postaci elektronicznej poprzez
Internet,
HotPunkt Sp. z 0.0. — operator WiFi; budowa i obstuga ogoélnopolskiej sieci hotspot'éw,
Hoopla.pl Sp. z o0.0. - sprzedaz sprzetu RTV i AGD z wykorzystaniem Internetu

Spoétki stowarzyszone wchodzace w sktad funduszu MCI, zakwalifikowane jako inwestycje przeznaczone do
obrotu oraz wyceniane w wartosci godziwej:
Bankier.pl S.A. — portal finansowy, doradca i broker ustug finansowych / ecommerce
Clix Software Sp. z 0.0. — tworzenie i sprzedaz oprogramowania klasy CRM
Comtica Sp. z o.0. - developer oraz integrator dedykowanych rozwigzan opartych na technologiach
mobilnych oraz informatyczno — internetowych
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Spotka zalezna od Computer Communication Systems S.A.:
CCS Sp. z 0.0. —wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami

Spétka zalezna z One20ne Sp. z 0.0.
MobiJoy Sp. z 0.0. — agencja marketingu mobilnego,
One-2-One Mobile Ideas Gmbh - integrator rozwigzan mobilnych m-commerce dla mediéw w Niemczech

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny i sporzgdzania sprawozdan finansowych.

Z konsolidacji wytgczono spotke JTT Computer S.A. zalezng bezposrednio od Technopolis Sp. z o.0. ze
wzgledu na utrate kontroli w wyniku ogtoszenia upadtos$ci.

3. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO ogtoszone przez NBP
Srednikursw  Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni
okresie okresie okresie dzien kwartafu
Il kwartat 2004 4,6684 4,5422 4,8139 4,5422
Il kwartat 2005 4,1456 4,0178 4,2756 4,0401

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do obliczen dotyczacych wybranych pozyciji finansowych w
przellczenlu na EURO przyjeto nastepujace zasady:
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto obliczono przyjmujac sredni kurs EURO wg tabeli NBP weditug sredniego kursu na
ostatni dzien poszczegoélnych miesiecy kwartatu,
aktywa, pasywa oraz przeptywy pieniezne obliczono przy zastosowaniu kursu EURO wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu

4. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o
rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$é sktadnikow aktywéw

Na koniec czerwca 2005 r. utworzono rezerwe na odroczony podatek dochodowy od roznicy przejsciowej
wynikajacej z aktualizacji wyceny wartosci godziwej spotek portfelowych w wysokosci 1.041.545 zt.

W ciggu okresu Il kwartatu 2005 r. nie byto innych istotnych zmian wartosci rezerw, rezerwy i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnikdw majatku.

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W dniu 11 kwietnia 2005 r. MCI Management S.A. zawarta umowe inwestycyjng dotyczacag inwestycji w
spotke Comtica Sp. z 0.0. Celem MCI Management S.A. jest zainwestowanie 2,5 min zt w udzialy Comtica
Sp. z 0.0. w ciggu 3 lat. Po realizacji wszystkich rund inwestycyjnych szacowany udziat MCl w kapitale
zakladowym Spodtki winien przekroczy¢ 40%. Umowa inwestycyjna przewiduje objecie przez MCI
Management S.A. w pierwszej rundzie inwestycyjnej 150 nowych udziatéw za kwote 500 tys. zi. Objete
udziaty bedg stanowi¢ w sumie 20,00% kapitatu zaktadowego Comtica Sp. z 0.0. Umowa inwestycyjna daje
prawo MCI Management S.A. przeprowadzenia kolejnych rund inwestycyjnych w latach 2006-2007: druga
runda zaktada bezposrednie doinwestowanie spotki, a trzecia runda umozliwia MCI czesciowy wykup
dotychczasowego inwestora branzowego Spétki. Wielkos¢ inwestycji w kolejnych rundach bedzie
skorelowana z zapotrzebowaniem Spotki na dodatkowy kapitat i bedzie oparta o biezace wyniki Spotki.

Comtica Sp. z o.0. jest developerem oraz integratorem dedykowanych rozwigzan opartych na technologiach
mobilnych oraz informatyczno - internetowych. Spotka koncentruje sie na usprawnianiu procesow
biznesowych w $rednich i duzych podmiotach gospodarczych oraz na rozwigzaniach multimedialnych
integrujacych zawarto$¢ audiowizualna, technologie mobilne oraz interaktywne formaty telewizyjne. Spotka
powstata w 2000 roku. Od poczatku dziatalnosci rozwoj spotki jest zwigzany z rozwojem kompetencji w
obszarze portali korporacyjnych oraz rozwigzan mobilnych. Spétka posiada bogata liste referencyjng klientow
oraz projektéw. W 2003 roku Comtica zostata wyrézniona nagrodg Zioty Bit za najlepszy produkt obiegu
informacji oraz zostata zakwalifikowana przez Lockheed Martin do programu offsetowego. Od roku 2004
spotka z sukcesem rozpoczeta rozwoj oferty produktowej na rynek interaktywnej telewizji — multiscreen.tv.
Multiscreen.tv jest platformg technologiczng do zarzadzania interaktywng rozrywkga w TV, telefonach
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komérkowych i w Internecie. Spoétka posiada referencyjne wdrozenia platformy w Polsce (4Fun.TV) i
zagranicg (Kiss.TV). W roku 2004 Comtica osiggnefa 2.227 tys. zt przychodow z tytutu sprzedazy wtasnych
rozwigzan i ustug.

Celem strategicznym spotki jest umocnienie pozycji jako dostawca dedykowanych rozwigzan portali
korporacyjnych w Polsce oraz stanie sie jednym z gtownych graczy na rynku dostawcOw rozwigzan dla
telewizji interaktywnych w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Kapitat pozyskany od MCI Management S.A. zostanie przeznaczony na dalszy rozwoj oferty produktowej
Spotki oraz na finansowanie rozwoju sprzedazy w Polsce oraz zagranicg. MCl Management SA bedzie petnit
role inwestora finansowego aktywnie wspierajacego rozwoj spotki. Zaangazowanie MCl w Comtica jest
wynikiem realizacji strategii Funduszu zaktadajgcej zwiekszenie ekspozycji inwestycji w obszarze rozwigzan i
ustug mobilnych.

Inwestorem wigkszosciowym Comtica Sp. z 0.0. jest Nova Communications Group - inwestor branzowy
dziatajacy na rynku nowoczesnych ustug komunikacji marketingowej. W Polsce spdtkami nalezacymi do Nova
Communications Group sg: Polymus, Arteria, Comtica, Program, Ciszewski PR, Red8 i Synergy - liderzy na
rynku ustug marketingowych.

W dniu 25 kwietnia 2005 r. Zarzad MCI Management S.A. otrzymat informacje od BZ WBK AIB Asset
Management SA, ze w wyniku nabycia akcji, rozliczonego w dniu 20 kwietnia 2005 r. dotychczas posiadana
przez klientow BZ WBK Asset Management SA liczba ponad 10% gtoséw na WZA MCI Management SA
zmienita sie 0 co najmniej 2% ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 20 kwietnia 2005 r. na rachunkach papieréw wartosciowych klientébw BZ WBK AIB Asset Management
SA objetych umowami o zarzadzanie znajdowato sie 4.688.051 akcji spotki MClI Management SA i 83
obligacje zamienne, z ktérymi wigze sie prawo do nabycia 83.000 akcji sp6tki MClI Management S.A., co
stanowito w sumie 12,09% w kapitale zaktadowym spétki (w potencjalnej wysokosci uwzgledniajacej
realizacje praw do nabycia akcji spétki wynikajgcych z posiadania obligacji zamiennych). Z akgji tych (w tym z
akcji, ktére moga zosta¢ nabyte w ramach realizacji praw wynikajacych z posiadania obligacji zamiennych)
klientom BZ WBK AIB Asset Management SA przystugiwato potencjalnie 4.771.051 gloséw, co stanowito
12,09% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 28 kwietnia 2005 r. MClI Management SA objeta 150 udziatow nowej emisji Comtica Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Nabyte udziaty stanowg w sumie 20,00% kapitatu zaktadowego Comtica Sp. z 0.0. Za
nabyte udziaty MCl Management SA zaptacito 500.100 zt, czyli po 3.334 zt za kazdy udziat. tgczna wartosé
nominalna udziatéw to 75.000 zi, czyli po 500 zt za kazdy udziat.

Transakcja zawarta 28 kwietnia 2005 r. jest pierwszg runda inwestycji w Comtica Sp. z 0.0. Celem MCI
Management SA jest zainwestowanie 2,5 min zt w Comtica Sp. z 0.0. w ciggu 3 lat. Umowa inwestycyjna daje
prawo MCI Management SA przeprowadzenia kolejnych rund inwestycyjnych w latach 2006-2007: druga
runda zaktada bezposrednie doinwestowanie spotki, a trzecia runda umozliwia MCI czesciowy wykup
dotychczasowego inwestora branzowego Spotki. Wielkos¢ inwestycji w kolejnych rundach bedzie
skorelowana z zapotrzebowaniem Spétki na dodatkowy kapitat i bedzie oparta o biezace wyniki Spotki.
Szczegodtowe informacje na temat inwestycji zawiera raport biezacy nr 15/2005 opublikowany w dniu 12
kwietnia 2005 r.

Zakupione aktywa stanowig 20% kapitatu zaktadowego Comtica Sp. z 0.0. i sg traktowane jako aktywa o
znacznej wartosci.

W dniu 18 maja 2005 r. Fundusz w ramach drugiej rundy inwestycyjnej objat 250 udziatdw nowej emisji
IPLAY Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Nabyte udziaty stanowg w sumie 67,57% kapitatu zaktadowego
IPLAY Sp. z 0.0. Za nabyte udziaty MCI Management SA zaptacito 250.000 zi, czyli po 1.000 zt za kazdy
udziat. taczna wartos¢ nominalna udziatéw to 125.000 zi, czyli po 500 zt za kazdy udziat. Po objeciu udziatow
nowej emisji MCI Management S.A. fgcznie posiada 306 udziatow IPLAY Sp. z 0.0., co stanowi 82,70%
kapitatu zaktadowego spotki po podwyzszeniu.
IPLAY to pierwszy polski, legalny serwis muzyczny sprzedajacy muzyke w Internecie, ktory rozpoczat
dziatalnos¢ na poczatku wrzesnia 2003 roku. W grudniu 2003 roku MCI Management S.A. przeprowadzito
pierwsza runde inwestycyjng obejmujac 56% udziatéw w IPLAY. W 2004 roku spétka koncentrowata sie na
przygotowaniu zaplecza technologicznego i pozyskaniu produktéw do sprzedazy. Od sierpnia 2004 roku
serwis sprzedaje polskg i zagraniczng muzyke zabezpieczong technologia DRM. W kwietniu 2005 roku
IPLAY sfinalizowat pozyskanie produktu muzycznego od najwiekszych wytworni ptytowych (Warner Music
oraz SonyBMG) oraz zawart alians sprzedazowo - promocyjny z Pepsi-Cola General Bottlers Poland Sp. z
0.0. Od 1 maja 2005 roku IPLAY uruchomit nowg wersje serwisu www.iplay.pl.
Realizacja drugiej rundy jest zwigzana z finansowaniem programu rozwoju IPLAY, $rodki pozyskane przez
Spétke zostang przeznaczone na sfinansowanie wykorzystania platformy technologicznej, poszerzenie oferty
produktowej oraz na rozbudowe kanatu sprzedazy.
Zakupione aktywa stanowig ponad 20% kapitatu zaktadowego IPLAY Sp. z 0.0. i sg traktowane jako aktywa o
znacznej wartosci.
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W dniu 1 czerwca 2005 r. Fundusz objat 175 udziatdbw nowej emisji Hoopla.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Nabyte udzialy stanowg w sumie 63,64% kapitatu zaktadowego Hoopla.pl Sp. z 0.0. Za nabyte
udzialy MCI Management SA zaptacito 350.000 zi, czyli po 2.000 zt za kazdy udziat. tgczna wartos¢
nominalna udziatéw to 87.500 zi, czyli po 500 zt za kazdy udziat.

Transakcja zawarta 1 czerwca 2005 r. jest pierwszg rundg inwestycji w Hoopla.pl Sp. z 0.0. Celem MCI
Management SA jest zainwestowanie do 1,2 min zt w spétke w ciggu 2 lat. Pozyskane s$rodki Hoopla
przeznaczy na dalszy rozwoj oferty oraz zintensyfikowanie sprzedazy w Polsce. Po realizacji wszystkich rund
inwestycyjnych szacowany udziat MCl w kapitale zaktadowym spétki wyniesie 85%. Umowa inwestycyjna
przewiduje objecie przez MCIl Management S.A. w ramach inwestycji poczatkowej nowej emisji udziatow za
kwote 800 tys. zt. Ponadto umowa inwestycyjna daje prawo MCI Management S.A. przeprowadzenia kolejnej
rundy inwestycyjnej w latach 2006-2007. Wielkos¢ inwestycji w kolejnych rundach bedzie skorelowana z
zapotrzebowaniem spétki na dodatkowy kapitat i bedzie oparta o biezgce wyniki spotki.

Hoopla.pl Sp. z o0.0. jest sklepem internetowym wyspecjalizowanym w sprzedazy elektroniki uzytkowej oraz
sprzetu komputerowego. W przeciwienstwie do popularnych w kraju sklepéw internetowych mozna sie w nim
zaopatrzy¢ poczawszy od duzych produktéw takich jak: lodéwki, kuchenki, pralki, telewizory po przenosne
komputery i odtwarzacze mp3. Hoopla.pl bedzie przekonywaé klientéw, ze za posrednictwem Internetu mogg
kupi¢ nie tylko mate przedmioty, ale réwniez produkty wieksze, ktére dotychczas kupowali w
specjalistycznych sklepach RTV, AGD. Podstawowym powodem do odwiedzin Hoopla.pl, oprécz
oszczednosci czasu i mozliwosci wyboru sposréd szerokiej gamy produktow, jest réwniez atrakcyjna cena.
Zintegrowany ze sklepem system obliczania kosztéw transportu powoduje, ze klient nie jest zaskakiwany
dodatkowymi kosztami wysytki naliczonymi wedtug uznania po ztozeniu zamdwienia. Zaptate za zamodwiony
towar mozna uisci¢ wybierajgc pomiedzy przelewem, kartg kredytowa, ustuga ,Ptace z Inteligo” i najbardziej
popularng ptatnoscig kurierowi przy odbiorze zamdwienia. W najblizszym okresie sklep bedzie poszerzat
asortyment o marki mniej popularne, lecz ze wzgledu na cene i jakos¢ warte rozwazenia zasadnosci ich
zakupu.

Celem strategicznym spoftki jest osiggniecie pozycji lidera w sprzedazy urzadzen RTV, AGD w Polsce w
okresie od trzech do pieciu lat. Hoopla.pl po etapie organizacji i rozwoju oferty produktéw wkroczyta na
Sciezke dynamicznego rozwoju. Pozyskanie inwestora venture capital powinno znacznie przyspieszyc¢
realizacje strategii wzrostu spétki. MCl Management SA bedzie pehit role inwestora finansowego aktywnie
wspierajgcego rozwoj spotki. Zaangazowanie MCI w spotke Hoopla.pl jest wynikiem realizacji strategii
Funduszu zaktadajgcej zwiekszenie inwestycji w obszarze handlu elektronicznego, szczegdlnie elektronikg
uzytkows i artykutami gospodarstwa domowego.

Zakupione aktywa stanowig ponad 20% kapitatu zakltadowego Hoopla.pl Sp. z 0.0. i sg traktowane jako
aktywa o0 znacznej wartosci.

W dniu 27 czerwca 2005 r. Fundusz w ramach planowanego dofinansowania objat 2.633 udziatdw nowej
emisji Clix Software Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Nabyte udziaty stanowg w sumie 32,91% kapitatu
zaktadowego Clix Software Sp. z 0.0. Za nabyte udziaty MCI Management SA zaptacito 263.300 zi, czyli po
cenie nominalnej 100 zt za kazdy udziat. Po objeciu udziatbw nowej emisji MCI Management S.A. fgcznie
posiada 3.200 udziatow Clix Software Sp. z 0.0., co stanowi 40,00% kapitalu zaktadowego spoétki po
podwyzszeniu, ktéry wynosi 800 tys. zt.

Po pierwszej potowie 2005 roku, w niespetna 9 miesiecy, Clix Software wszedt do grupy czotowych polskich
dostawcow oprogramowania klasy CRM dla matych i $rednich przedsiebiorstw. Klientami Clix Software sg
przede wszystkim przedsiebiorstwa ustugowe oraz firmy handlowe sprzedajgce produkty wymagajace diugich
cykli sprzedazy lub serwisujace swoje produkty.

Pozyskane $rodki zostang przeznaczone na dalszy rozwdj oprogramowania, budowe sieci Autoryzowanych
Partnerow oraz rozpoczecie ekspansji zagranicznej. W najblizszym okresie spotka zamierza umocni¢ swojg
pozycje oraz przygotowa¢ sie do planowanego na 2006 rok wejscia na inne rynki Europy Srodkowo-
Wschodniej.

Zakupione aktywa stanowig ponad 20% kapitatu zaktadowego Clix Software Sp. z 0.0. i sg traktowane jako
aktywa o znacznej wartosci.
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6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie Il kwartatu 2005 roku Grupa Kapitalowa MCI Management S.A. osiggnetfa nastepujace wyniki

finansowe:

Il kwartat Il kwartat Zmiana Zmiana
Danew tys. PLN 2005 2004  wtys. PLN w %
Przychody ze sprzedazy 16 355 38 902 (22 547) (58)%
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1591 4 356 (2 765) (63)%
Zysk/strata netto 843 2700 (1 857) (69)%
EPS zysk na 1 akcje zwykta w PLN 0,02 0,07

Gtéwnym czynnikiem determinujagcym wyniki finansowe Grupy Kapitatowej MCI w |l kwartale 2004 r. byty
udane transakcje kapitatowe, na ktérych MCI uzyskata ponad 4,7 min zt zyskéw. Poroéwnujac - podczas
Il kwartatu 2005 r. nie zostato przeprowadzone zadne wyjscie ze spotek portfelowych — fundusz skupit sie na
pracy nad nowymi inwestycjami oraz procesem IPO Travelplanet.pl SA. Na poziom wyniku w tym okresie
pozytywnie wplyneta przede wszystkim aktualizacja wyceny wartosci godziwej jednej ze spotek portfelowych.
Po stronie kosztow znaczace pozycje stanowity koszty programéw opcji w spotkach Grupy oraz naliczone
odsetki od wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje.

Pomyslnie przeprowadzona publiczna emisja akcji Travelplanet.pl SA w Il kwartale 2005 r. pozytywnie
wptynie na wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej MCI w 11l kwartale 2005 r. Formalnie emisja zakonczyfa
sie w lipcu, a jej efektem bedzie zwiekszenie wyniku skonsolidowanego Grupy Kapitatowej MCI o ok. 3 min zi.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej w
prezentowanym okresie

W dziatalnosci spétki dominujgcej MCl Management S.A. nie wystepujg zjawiska sezonowosci i cyklicznosci,
a jakiekolwiek tendencje sg trudne do wyznaczenia ze wzgledu na nietypowy przedmiot dziatalnosci, jakim
jest zarzadzanie funduszem inwestycyjnym typu venture capital.

Pierwsza potowa kazdego roku w branzy informatycznej charakteryzuje sie spadkiem obrotéw w poréwnaniu
do ostatniego kwartatu poprzedniego roku. W tym czasie sktadane sg zamdéwienia, opracowywane sg projekty
wdrozen, itp., czego efekty widoczne sg dopiero w kolejnych kwartatach roku, kiedy to przychody ze
sprzedazy systematycznie wzrastajg. Wzrost ten rozpoczyna sie zazwyczaj pod koniec Il kwartatu, co
potwierdzito sie takze w roku 2005. Z kolei dla spétek w branzy turystycznej jest to okres generujacy straty,
wynikajgce z sezonowosci sprzedazy ustug turystycznych, ktérej szczyt przypada na miesigce letnie. Dopiero
od miesigca czerwca obroty zaczynajg gwattownie rosnaé¢ generujac dodatnie wyniki miesieczne. Pozostate
spotki portfelowe funduszu MCI nie wykazujg wyraznych tendencji w swojej dziatalnosci.

8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W dniu 17 wrzesnia 2004 r. MCI Management SA wyemitowata 1.670 szt. piecioletnich obligacji zamiennych
na akcje o wartosci 10.020.000 zt. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR
6M + 3,5% w skali roku, ustalonej na pierwszy dzieh okresu odsetkowego, liczonej od wartosci nominalnej
obligacji. Okres odsetkowy wynosi 6 miesiecy. Obligacje sg przedmiotem obrotu gietdowego.

Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za posiadane obligacje akcji zwyktych na okaziciela
Spétki o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. Cena zamiany akcji wydawanych w zamian za obligacje wynosi

6,00 zt co oznacza, ze Obligatariusz bedzie uprawniony do objecia w zamian za jedng obligacje 1.000 akciji.
Na dzier 30.06.2005 zadna z obligacji nie zostata zamieniona na akcje.

21

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

MCI Management S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 2/2005

9. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Dywidendy nie zostaty wyptacone zaréwno w jednostce dominujacej, jak i w spotkach zaleznych.

10. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposoéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe

W dniu 7 lipca 2005 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat, ze Travelplanet.pl SA — internetowy
multiagent w sprzedazy ustug turystycznych, spotka portfelowa funduszu z sukcesem zakonczyta ponad 9-
miesieczny proces upublicznienia.

W wyniku przeprowadzonego w dniach od 22 do 23 czerwca 2005 r. book-buildingu wyznaczono cene
emisyjng nowych akcji Travelplanet.pl na poziomie 18 zt — gdrnej granicy widetek cenowych ustalonych na
16,2 - 18 zt. W trakcie trwania oferty inwestorzy indywidualni i instytucjonalni wykazali duze zainteresowanie i
ztozyli zapisy na 1.008.670 szt. akcji, czyli na ilos¢ prawie trzykrotnie przewyzszajgcg liczbe akcji
oferowanych. Przydziat akcji zostat dokonany przez Zarzgd Travelplanet.pl SA 4 lipca 2005 r. Redukcja
zlecen ztozonych przez inwestoréw, ktorzy nie ztozyli zapisOw w trakcie budowania ksiegi popytu wyniosta
79,65%. Redukcja zlecen inwestorow, ktérzy wzieli udziat w budowaniu ksiegi popytu wyniosta 59,3%, ze
wzgledu na dwukrotnie wiekszg alokacje zapisow na akcje dla tych inwestoréw. Réwnie pozytywny byt debiut
gietdowy spotki — cena akcji wzrosta o 24,4% powyzej emisyjnej. Byt to drugi tak udany debiut na GPW od
poczatku roku 2005.

Travelplanet.pl jest pierwszym przedstawicielem branzy e-commerce na WGPW. Wejscie na gietde
rozpoczyna dalszy, dynamiczny okres ekspansji spotki na rynku polskim. Stwarza réwniez szanse na
prowadzenie proceséw konsolidacyjnych w obszarze Europy Centralnej i Wschodniej. Pozwala to oczekiwa¢
utrzymania dynamiki wzrostu na dotychczasowym, wysokim poziomie. Najlepszym potwierdzeniem wiary w te
szanse jest bezposredni udziat przedstawicieli Rady Nadzorczej i Zatozycieli spotki w ofercie publicznej
spotki. Dla MCI sukces oferty Travelplanet.pl stwarza szanse na dalsze udane oferty kolejnych spotek
portfelowych funduszu, ktére zamierza realizowa¢ w latach 2005-2007.

Nowi inwestorzy Travelplanet.pl docenili realizowany konsekwentnie model biznesowy spétki i duze
perspektywy rozwoju firmy sprzedajacej ustugi turystyczne online. Tak pozytywna reakcja inwestorow
podczas upublicznienia Travelplanet.pl skutkuje wyceng rynkowa spotki (liczong po cenie emisyjnej) w
wysokosci 38,6 min zt. Wycena ta potwierdza i pozytywnie weryfikuje wycene dyrektorskg Travelplanet.pl
prezentowang przez Zarzgd MCI w rocznym raporcie skonsolidowanym za rok 2004.

Po emisji MCI Management SA pozostaje nadal wiodgcym akcjonariuszem z 54% udziatem w kapitale.
Srednioterminowa strategia MCI dotyczaca inwestycji w Travelplanet.pl zakltada pozostanie na pakiecie
minimum 40% akcji spoétki, wsparcie spotki w procesie wzrostu na polskim rynku i ekspansji w Europie
Centralnej i Wschodniej. Docelowo fundusz bedzie poszukiwat petnej sciezki wyjscia w drodze konsolidacji z
globalnymi inwestorami strategicznymi.

Na inwestycji w Travelplanet.pl SA fundusz uzyskat na dzien 30.06.2005 catkowity zwrot na inwestycji w
wysokosci 103% IRR rocznie. Na catkowity zwrot sktada sie zrealizowany zysk w transakcji pre-IPO z 2004
roku oraz aktualizacja wyceny udziatu MCI w Travelplanet.pl S.A. do wyceny rynkowej na dzien 30.06.2005.

W dniu 15 lipca 2005 r. Zarzad MCI Management S.A. przekazat informacje otrzymang od Czechowicz
Ventures Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Tomasza Czechowicza — Prezesa Zarzadu MCI), iz:

- w dniu 14 lipca 2005 r. spétka dokonata transakcji zakupu 500.000 sztuk akcji MCI po cenie 2,50 zt za
sztuke w transakcji pakietowej pozasesyjnej z dniem rozliczenia 15 lipca 2005 r.,

- w dniu 15 lipca 2005 r. spétka dokonata transakcji zakupu 273.595 sztuk akcji MCI po cenie 2,45 zt za
sztuke w transakcji sesyjnej zwyktej z dniem rozliczenia 20 lipca 2005 r.

Ponadto spétka Czechowicz Ventures przekazata informacje o dokonaniu transakcji zakupu w dniu 15 lipca
2005 r. 33.918 szt. PDA Travelplanet.pl po cenie 20,70 zt za sztuke w transakcji sesyjnej zwyktej z dniem
rozliczenia 20 lipca 2005 r.

Na mocy uchwaly z dnia 4 sierpnia 2005 r. Zarzad MCI Management SA odwotat z funkcji prokurenta Pana
Tomasza Czuczosa oraz powotat nowego prokurenta Pana Andrzeja Lisa. Zastgpi on Pana Tomasza

Czuczosa na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego odpowiedzialnego za projekty CCS, Geotec, JTT
i Biprogeo.
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11. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji
dtlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Ze wzgledu na nieduzg wielko$¢ nowo nabytej Hoopla Sp. z o0.0. transakcja ta ma mate znaczenie dla
wynikow skonsolidowanych GK MCIl Management S.A. za Il kwartat 2005 r. Kolejna nowa spoétka Funduszu -
Comtica Sp. z 0.0. zostata zakwalifikowana jako inwestycja przeznaczona do obrotu i jest wykazywana w
aktywach MCI Management SA zgodnie z MSR 39.

12. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakohczenia ostatniego roku obrotowego

W celu zabezpieczenia kredytu obrotowego w rachunku biezacym spétki Travelplanet.pl SA MCI
Management S.A. ztozyta w banku jako zabezpieczenie kaucje, stosownie do postanowien art. 102 ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe, przenoszac na bank wilasnos¢ srodkéw pienieznych w kwocie
800.000,00 zt. W dniu 31 lipca 2005 r. umowa kredytowa zakonczyta sie i kaucja zostata zwrécona MCI
Management SA.

Ponadto MCI Management S.A. nie posiada innych zobowigzan warunkowych oraz aktywéw warunkowych.

13. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa MCI Management S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2005.

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu MCI Management S.A. na
dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci
znacznych pakietow akcji MCI Management S.A. w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Wedlug stanu na dzien 16.08.2005 roku wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosOw przedstawia sie nastepujaco:

llosé llosé %
Nazwa akcjonariusza posiadanych posiadanych posiadanych

akcji obligacji gfosow
Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. 15.946.697 0 42,19
BZ WBK AIB Asset Management SA 4.688.051 83 12,09*

* potencjalna wysokos$¢ uwzgledniajgca realizacje praw do nabycia akcji sp6tki wynikajacych z posiadania obligacji zamiennych

15. Zmiany w stanie posiadania akcji MCI Management S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujagce MCI Management S.A., zgodnie z posiadanymi przez MCI
Management S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug stanu wiedzy MCIl Management S.A. na dzien 16.08.2005 roku ilos¢ akcji posiadanych przez osoby
zarzadzajace Spotkg dominujaca przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad:
llosé posiadanych
Akcji
Tomasz Czechowicz 1.550.705

Rada Nadzorcza:
llosé posiadanych
Akcji
Roman Matkiwsky 1.375
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16. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W II kwartale 2005 roku nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki od niego zalezne jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$é tych transakcji przekracza wyrazong w
ztotych réwnowarto$é kwoty 500.000 euro

W Il kwartale 2005 roku transakcje takie nie wystapity.

18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostki od niego zalezne poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

MCI Management S.A. ani zadna ze spétek Grupy Kapitatowej nie udzielata gwarancji i poreczen, ktérych
taczna wartos¢ dotyczaca jednego podmiotu stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
emitenta.

19. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. sg istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest stabilna, posiada ona ok. 34 min zt w gotéwce, ptynnych
instrumentach, naleznosciach i pozyczkach krétkoterminowych przy catkowitych zobowigzaniach (wliczajac
wyemitowane obligacje zamienne na akcje) i rezerwach na zobowigzania na poziomie 29,5 min zt (z czego 11
min zt to zobowigzania diugoterminowe).

20. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie MCI Management SA beda miatly wplyw na osiagniete
przez Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na wynik skonsolidowany w Ill kwartale 2005 r. znaczacy wptyw wywrze udana emisja publiczna akcji
Travelplanet.pl SA, ktéra formalnie zakonczyta sie w lipcu. Dzigki niej wynik skonsolidowany Grupy
Kapitatowej MCI w Il kwartale 2005 r. zwigkszy sie o ok. 3 min zt.

Ponadto w kolejnych kwartatach wazne beda wyniki sprzedazowe spoétek portfelowych tj. CCS SA, S4E SA,
Travelplanet.pl SA oraz One20ne Sp. z o.0. jako efekty dziatan podjetych od poczatku roku w celu
zwiekszenia poziomu obrotow.

21. Segmenty branzowe

Grupa Kapitaltowa MCI Management S.A. przyjeta za podstawowy podziat branzowy na segmenty, zas
podziat geograficzny jest podziatem uzupetniajagcym.

Spotki Grupy Kapitatowej wchodzace w skiad konsolidacji dziatajg w obszarze nastepujacych segmentow
branzowych:

Segment A— Branza inwestycyjna
Segment B — Branza informatyczna

1 - Integracja systemow

2 - Systemy pamieci masowych

3 - Systemy informacji przestrzennej
4 - Systemy CRM

SegmentC - E - commerce
1 - Turystyka i bilety lotnicze
2 - Sprzet RTV i AGD
3 - Pozostate
SegmentD -  Mobile
Segment E -  Pozostate
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Zasady rachunkowosci przyjete w stosunku do sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw w zakresie wyceny
przychodow i kosztow oraz aktywow i pasywow sg jednolite i zostaly opisane w punkcie 1 czesci opisowej.
Ceny transferowe w obrocie miedzy segmentami sg ustalane na zasadach rynkowych. Transakcje
zrealizowane pomiedzy segmentami zostaty wyeliminowane poprzez wprowadzenie korekt konsolidacyjnych.

Pozycja sprawozdania Segment Segment Segment Segment Segment Segment Segment Segment Segment Korekty Razem
A B1 B2 B3 C1l c2 C3 D1 El

Aktywa segmentow 64 806 11246 4819 231 3895 448 383 2508 389 -40013 48712

Pasywa segmentu 64 806 11246 4819 231 3895 448 383 2508 389 -40013 48712
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Przychody segmentu (sprzedaz

klientom zewnetrznym) 4 11906 3437 509 6591 168 88 3733 0 -313 26123

Przychody segmentu (sprzedaz

innym segmentom) 88 220 0 3 0 0 0 1 0 0 312

Przychody segmentu ogétem

(sprzedaz) 92 12126 3437 512 6591 168 88 3734 0 -313 26435

Koszty segmentu (sprzedaz

klientom zewnetrznym) 930 12498 3675 788 7219 199 102 3635 28 33 29107

Koszty segmentu (sprzedaz innym

segmentom) 0 68 0 1 0 4 9 26 2 0 110

Koszty segmentu ogétem

(sprzedaz) 930 12566 3675 789 7219 203 111 3661 30 33 29217

Wynik segmentu (operacyjny) 5140 -437 -206 -227 -640 -35 -23 89 -30  -3051 580

Przychody (nieprzypisane

segmentom) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Koszty (nieprzypisane

segmentom) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Wynik finansowy netto 4 064 -527 -194 -236 -669 -35 -34 23 -30 -235 2127

Struktura geograficzna sprzedazy zostata okreslona wedtug lokalizacji gtéwnych aktywéw spotek
w wojewddztwach i ksztattuje sie nastepujaco:

Wojew6dztwo Przychody ze Aktywa
sprzedazy segmentu
w tys. z4 w tys. z#
Dolnoslaskie (MCI, CCS, Geotec,
Travelplanet,Technopolis, Biprogeo, Iplay, 19 409 80 927
PWM)
Wielkopolska (One 2 One) 3734 2508
Mazowieckie (Hoopla, Hot Punkt) 168 471
Matopolskie (S4E) 3437 4819
Korekty -313 -40 013
Razem 26 435 48 712
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