I. Wstep Prezesa Zarzadu.

Drugi kwartat biezacego roku podobnie jak pierwszy byt niepordwnywalny pod wzgledem
przychoddw z analogicznym okresem roku ubiegtego. Na rynku krajowym obserwowalismy
normalizacje sezonowosci gdzie pierwsze poétrocze jest stabe, a wzrost popytu na wyroby
branzy AGD nastepuje w II pdtroczu roku. Oznacza to, ze zdecydowanie wieksza czes¢
planowanego przez Grupe zysku bedzie realizowana wiasnie w tym okresie.

W sytuacji, gdy na rynku polskim w II kwartale obserwowaliémy staby popyt, gtdwnym
kierunkiem sprzedazy stat sie eksport, ktdry wzrést o ponad 17% w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym. Wysoka dynamika sprzedazy eksportowej jest konsekwencjg rozwoju sieci
dystrybucji w Europie Wschodniej. Przy takiej skali eksportu znaczacy wptyw na koncowy
wynik Grupy Amika w tym roku bedzie miata relacja PLN do EUR.

W dalszym ciggu byty i bedg kontynuowane przedsiewziecia minimalizujgce negatywny
wptyw na wynik finansowy podwyzek cen komponentdw oraz poprawiajace strukture
finansowania i obnizanie poziomu zadtuzenia.

Jestem przekonany, ze realizowane obecnie dziatania bedg nadal przynosity pozytywne
efekty.

Prezes Zarzadu
Jacek Rutkowski

II. Najwazniejsze informacje

1. Przychody ze sprzedazy ogdtem w II kwartale 2005 r. wyniosty 248.379 tys. zt, co
stanowi 86,3% przychoddw osiagnietych w II kwartale roku 2004. Na krajowy rynek
powrdcita tradycyjna sezonowoS¢ charakteryzujaca sie nizsza sprzedazg w pierwszym
potroczu.

2. Wysoka dynamikg charakteryzowaty sie przychody ze sprzedazy eksportowej, ktore
liczone w Euro wzrosty 0 17%,

3. Szczegdlnie dynamicznie Amica rozwija sprzedaz na rynkach wschodnich pod markg
Hansa oraz na rynkach skandynawskich pod markg Gram, gdzie odnotowano wzrosty
sprzedazy odpowiednio 0 65% i 0 55% (w Euro).

4, Drugi kwartat jest kolejnym okresem, w ktdrym nastgpita dalsza poprawa sytuacji
finansowej w Spotce Gram Domestic A/S.

5. Struktura bilansowa Grupy na koniec II kwartatu br. ulegta znaczacej poprawie w
poréwnaniu z tozsamym okresem ubiegtego roku.

6. Wskaznik zadtuzenia ogdtem wynidst 63% i byt lepszy w pordwnaniu z poziomem
zadtuzenia z konca czerwca 2004 r. (65%).

7. Amica Wronki S.A. uzyskata wsparcie w kwocie 22 min zt w ramach ,Sektorowego
Programu Operacyjnego Wzrost  Konkurencyjnosci  Przedsiebiorstw”  dotyczace
planowanych na lata 2005-2007 inwestycji i 0,7 min zt na utworzenie nowych miejsc
pracy.



KOMENTARZ ZARZADU AMICA WRONKI S.A.
DO RAPORTU SKONSOLIDOWANEGO ZA DRUGI KWARTAL 2005 r.
PREZENTOWANEGO WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ (MSR/MSSF)

I. Charakterystyka sprzedazy Amica Wronki S.A.
1. Sprzedaz krajowa.
a) Rynek AGD w Polsce.

W drugim kwartale 2005 rynek AGD w Polsce odnotowat spadek ilosciowy rok do roku o
13,1% i wartosciowy 0 14,0%. Spadek ilosci i wartosci sprzedazy spowodowany byt bardzo
wysoka sprzedazg w kwietniu ubiegtego roku, kiedy to trwaty wzmozone zakupy sprzetu AGD
przed akcesja do UE. Wydarzenie to spowodowato znaczne zachwianie normalnej
sezonowosci rynku AGD w roku 2004, co nie pozwala na proste poréwnanie roku biezacego z
poprzednim. Aby lepiej oceni¢ sytuacje w branzy ponizej umieszczone zostaty dodatkowe
poréwnania z rokiem wczesniejszym. Sprzedaz iloSciowa w drugim kw. 2005 w stosunku do
roku 2003 wzrosta o 3,5%, a sprzedaz wartosciowa o 8,4%. Trzeci kwartat powinien
znacznie zmniejszy¢ réznice miedzy rokiem 2005, a 2004.

b) Sprzedaz Amiki na rynku polskim.

Bioragc pod uwage zaburzenia sezonowosci sprzedazy w 2004 roku, zwigzane z
zapowiedziami wzrostu podatku VAT na wyroby grzejne od 1 maja 2004 r. — co
spowodowato znaczace przesuniecie popytu na I i II kwartat, pordwnujemy przychody ze
sprzedazy krajowej w II kwartale 2005 do przychodow z II kwartatu 2003 roku. Zaktadamy
przy tym, ze sezonowo$¢ sprzedazy w 2005 roku bedzie zblizona do tej z 2003 r i lat
wczesniejszych.

W drugim kwartale 2005 w stosunku do drugiego kwartatu 2003 najwieksze wzrosty
sprzedazy Spotka odnotowata w chtodziarkach wolnostojacych: 19,0% iloSciowo i 24,7%
wartosciowo oraz w okapach: 10,6% ilosciowo i 10,6% wartosciowo. Najwieksze spadki
sprzedazy w tym okresie odnotowano w kuchniach wolnostojacych: 34,5% iloSciowo i 31,4%
wartosciowo oraz w piekarnikach do zabudowy: 14,2% iloSciowo i 13,8% wartosciowo. W
drugim kwartale 2005 w stosunku natomiast do drugiego kwartatu 2004 na wiekszosci grup
asortymentowych nastapity spadki sprzedazy, co spowodowane jest wysoka bazg
poréwnawczg jaka byt nietypowy drugi kwartat 2004 (przesuniecie popytu z drugiej potowy
roku). Najwieksze spadki zanotowano w kuchniach wolnostojacych: 34,1% ilosciowo i 33,1%
wartosciowo, co w przypadku tej grupy asortymentowe;j jest spowodowane poréwnaniem do
bardzo wysokiej sprzedazy w drugim kwartale 2004. Tak wysoka sprzedaz wywotana byta
planowanym wzrostem stawki VAT z 7% na 22%.

W drugim kwartale 2005 Amica zanotowata w stosunku do pierwszego kwartatu wzrost
sprzedazy wartosciowej o 10,3%. Najwieksze wzrosty zanotowaty: chtodnictwo FS o 38,7%,
zmywarki BI o 15,5% oraz pralnictwo 0 13,7%. Najwieksze spadki natomiast zanotowaty:
piekarniki 0 13,1%.

Zmiana udziatéw rynkowych w ujeciu wartosciowym w okresach I i IT kw 2005 wyniosta*:
Chtodnictwo FS I kw 2005: 19,0%  / II kw 2005: 19,9% / zmiana +0,9%

Kuchnie FS I kw 2005: 31,3%  / II kw 2005: 31,8% / zmiana +0,5%
Grzejnictwo BI I kw 2005: 28,8%  / II kw 2005: 23,2% / zmiana -5,6%
Pralnictwo FL I kw 2005: 9,7% / II kw 2005: 11,3% /zmiana +1,6%
Okapy I kw 2005: 28,6%  / II kw 2005: 30,7% / zmiana +2,1%



Utrata udziatdw rynkowych w grzejnictwie BI nastgpita gtdwnie w kanale studiow mebli
kuchennych i spowodowana byfa brakiem petnej oferty produktowej. W trzecim kwartale
Spoétka bedzie wprowadzata na rynek nowoczesng linie produktowa dedykowang specjalnie
dla tego kanatu dystrybucji co powinno znalez¢ swoje odbicie we wzroscie udziatow
rynkowych.

Oszacowano na podstawie posiadanych danych rynkowych
*Dane dotyczace rynku AGD nie obejmujg kuchni mikrofalowych, zmywarek wolnostojgcych, zamrazarek skrzyniowych.

2. Sprzedaz eksportowa

Drugi kwartat 2005 roku Amica zamkneta sprzedaza eksportowg na poziomie 25,9 min
Euro, odnotowujac 17%-owy wzrost w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2004 r.
W doniesieniu do I1Q2003 r. sprzedaz eksportowa biezacego roku jest wyzsza az o ponad
50%.

Sprzedaz eksportowa w II kwartale w latach 2002-2005
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Znaczny wzrost rok do roku nastgpit w najwazniejszym dla Amiki regionie, Europie
Wschodniej (o0 49%) gdzie sprzedaz jest realizowana pod wiasng markg ,Hansa”. Sprzedaz
do krajdw z tego regionu stanowita w minionym kwartale 40% catosci sprzedazy
eksportowej. Wzrost ten najbardziej byt widoczny w Rosii.

Jedng z gtdwnych przyczyn tak wysokiego przyrostu sprzedazy w Europie Wschodniej jest
konsekwentny rozwdj sieci dystrybucji. Amica z powodzeniem koncentrowata sie na
umocnieniu swojej pozycji w najwiekszym regionie moskiewskim. Kolejnym krokiem jest
rozw0j w dalszych regionach Rosji i bytych republikach ZSSR (np. Kazachstan, Biatorus,
Syberia). Oprdcz tego wsrdd czynnikdw sukcesu Amica w Rosji wymieni¢ nalezy umacnianie
wiasnej marki Hansa. Efektem jest wzrost liczby klientdw, ktdrzy wybierajg wyroby z ta
wiasnie marka.

Najwiekszy wzrost rok do roku w drugim kwartale nastgpit w Europie Pdtnocnej
(stanowigca 29% eksportu)- sprzedaz wzrosta o 50%. W tym regionie motorem rozwoju jest
nalezaca do Amiki dunska firma Gram. Spétka ta podpisata kontrakty z najwiekszymi sieciami
w Skandynawii i konsekwentnie umacnia swojg wysokg pozycje na tym rynku. Bardzo dobrze
rozwija sie réwniez wspdtpraca z firmg Beha na rynku norweskim. Udziat w rynku norweskim
kuchni wolnostojacych osiggnat poziom blisko 20%.



W regionie Europy Zachodniej szczegdlny nacisk potozony jest na wzrost sprzedazy w
Niemczech, ale takze rozwdj sprzedazy w Austrii i Szwajcarii. Planowane jest dalsze
umacnianie kontaktéw z dotychczasowymi klientami. Spdtka nawiazata kontakty z kilkoma
nowymi, perspektywicznymi partnerami.

Amica inwestuje réwniez w sie¢ sprzedazy w Rumunii i Czechach i mozna sie spodziewac,
ze sprzedaz w tych krajach bedzie coraz wyzsza.

Sprzedaz eksportowa w |1 kwartale w latach 2002-2005 (asor tyment)
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Zmiana obrotdw na poszczegdinych grupach produktowych wg ich udziatu w catkowitym
obrocie eksportu wynosita:

e Kuchnie FS osiagniety obrét w I1Q2005 10,0 min EUR, co stanowi wzrost w poréwnaniu
z rokiem 2004 0 43%; Najwiekszy wzrost miat miejsce w Europie Wschodniej (gt. Rosja i
Ukraina) i Potnocnej (gt. Norwegia i Dania)

e Kuchnie BI. obrot 5,3 min EUR, wzrost do roku 2004 o 15%. Wzrost réwniez gt. w Rosiji,
Ukrainie i Norwegii. Amica oprdcz umocnienia swojej dobrej pozycji w sprzedazy kuchni FS w
tych krajach koncentruje sie na rozwoju sprzedazy sprzetu BI.

e Lodowki BI/FS: obrot 6,4 min EUR, spadek do roku 2004 o 2%. Spadek spowodowany
gt. stabszg koniunkturg w Niemczech.

e Pralki: obrét 2,3 min EUR, spadek do roku 2004 o 9%. Sprzedaz byfa nizsza na skutek
gorszej koniunktury na rynku pralek w Rosji.

e Piyty. obrét 1,5 min EUR, wzrost do roku 2004 o 25%. Wzrost gt. w Rosji, Norwegii i
Danii, a takze na nowych dla Amica rynkach- Rumunia, Czechy, Izrael.

e 7owary. obrét 300 tys. EUR, wzrost do roku 2004 o 42%. Obok rosnacej sprzedazy w
Europie Wschodniej, dynamicznie rozwija sie sprzedaz towaréw w Rumunii i w Czechach.

Jednym z celéw strategicznych Spotki jest zwiekszanie sprzedazy pod wtasnymi markami.
Udziat sprzedazy produktéow pod marka wtasng osiagnat w II kwartale 2005 r. 74% catosci
obrotdw.



IV WYNIKI FINANSOWE W 11 KWARTALE 2005 ROKU

1. Skiad Grupy

W skiad Grupy kapitatowej Amica Wronki S.A. wchodzg nastepujgce jednostki:

Amica Wronki S.A. z siedzibg we Wronkach,

Amica Sport S.S.A. z siedzibg we Wronkach,

Gram Domestic A/S z siedzibg w Danii,

Sidegrove Holdings Limited z siedzibg na Cyprze,
Amica International HmbH z siedzibg w Niemczech,
Amica Commerce s.r.0. z siedzibg w Pradze.

Konsolidacje wszystkich jednostek przeprowadzono metoda petna. Udziat bezposredni,
jak i posredni jednostki dominujacej w kapitatach wiasnych poszczegdlnych jednostek
zaleznych prezentuje ponizsza tabela.

Spotki zalezne — przed ww. Udzial Amica Wronki S.A. na Udziat Amica Wronki S.A. na
transakcjami 31.12.2004 30.06.2005

1. Amica Wronki S.A. - -

2. Gram Domestic A/S 100,00% 100,00%
3. Amica Sport S.S.A. 85,70% 100,00%
4. Sidegrove Holdings Ltd. 99,75% 99,75%
5. AI HgmbH 99,75% 99,75%
6. Amica Commerce s.r.0. brak 100,00%

Konsolidacjg objete zostaty wszystkie Spétki nalezace do Grupy, w ktérych Amica ma
dtugoterminowe udziaty. Akcje Amica Wronki S.A. znajdujace sie w spotce Sidegrove
Holdings Limited w niniejszym sprawozdaniu zostaly zaprezentowane jako akcje wtasne
Grupy w pasywach ze znakiem ujemnym.

2. Ksztattowanie sie skonsolidowanego wyniku finansowego

I1 kwartat 2005 II kwartat 2004

Przychody i koszty tys. zi % tys. zi % Réznica | Dynamika
kwoty w tys 21, (€] 2 (3 (G)] -3 @/3)

Przychody netto ze sprzedazy 248 379 100,0%| 287805 100,0% -39 426 86,3%
produktdw, towardw i materiatdw
Koszty sprzedanych produktdw, 194 799 784%| 218 270 75,8% -23 471 89,2%
towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 53580 21,6% 69535 24,2%| -15955 77,1%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 52 596 21,2% 51 449 17,9% 1147 102,2%
Zysk (strata) na sprzedazy 984 0,4% 18 086 6,3%| -17102 5,4%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operac. (2.181) -0,9% (6 750) -2,3% 4 569 32,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operac. (1197) -0,5% 11 336 3,9%| -12533| -10,6%
Wynik na dziatalnosci finansowej (3732) -1,5% (4 596) -1,6% 864 81,2%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0,0% 74 0,0% -74 0,0%
Zysk (strata) brutto (4929) -2,0% 6 814 2,4%| -11743| -72,3%
Podatek dochodowy (2 256) -0,9% 1636 0,6% -3892]  -137,9%
Zysk mniejszosci 70 0,0% 1301 0,5% -1231 5,4%
Zysk (strata) netto (2742) -1,1% 3877 1,3% -6619 -70,7%




Komentujac skonsolidowane wyniki finansowe za II kwartat br. nalezy zaznaczy¢, ze w
badanym okresie wystapity zdarzenia powodujace, ze nie mozna dokonac wprost poréwnania
pomiedzy w/w kwartatami. Przedmiotowe zdarzenia zostaty szczegétowo omdwione w dalszej
czesci, w komentarzu do wynikéw jednostkowych Amica Wronki S.A.

Przychody ze sprzedazy w II kwartale 2005 r. wyniosty 248.379 tys. zt, co stanowi ok.
86% osiagnietych przychoddéw z II kwartatu 2004 r.

Nizsza sprzedaz skutkowata wypracowaniem nizszego niz w II kwartale 2004 zysku
brutto na sprzedazy . Zysk ten wynidst 53.580 tys. zl. osiggajac rentowno$¢ na poziomie
21,6%, tj. nizszg 0 2,6 p.p w relacji do II kwartatu ubiegtego roku.

Na spadek marzy brutto ze sprzedazy w II kwartale 2005 roku w poréwnaniu z II
kwartatem 2004 ztozyto sie uzyskanie nizszej rentownosci na sprzedazy przez Amike Wronki
S.A., Amike Sport SSA oraz Amike International. Doktadniejszy komentarz zamieszczono w
dalszej czesci opracowania.

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wyniosty w II kwartale 2005 52.596 tys. zt. i byly o
1.147 tys. zt. wyzsze. Wynikato to gtdwnie z powodu nizszych kosztow sprzedazy Scisle
zwigzanych z nizszymi przychodami ze sprzedazy. Warte podkreslenia sa wzrosty zyskéw na
sprzedazy Gram A/S oraz Amiki Sport SSA, ktére w II kwartale 2005 wzrosty odpowiednio o
1,4 min zt i 0,5 min, w stosunku do roku 2004.

W analizowanym okresie Grupa osiggneta o 4 569 tys. zt korzystniejszy wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Spowodowane to zostato gtdwnie wskutek poprawy
jakosci sprzedawanych wyrobdw (na rynku krajowym i skandynawskim), co ma przetozenie
na nizsze koszty napraw gwarancyjnych. W II kwartale b.r. Grupa otrzymata bonusy
zakupowe od dostawcow komponentdw za I pétrocze na tgczna kwote 1,9 min zt.

Nastgpita tez poprawa salda na dziatalnosci finansowej wynikajaca gtéwnie z
korzystnych efektéw transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym i nizszych
kosztéw obstugi kredytéw.

W wyniku zmiany interpretacji definicji ,,natychmiastowego kursu wymiany” w drugim
kwartale biezagcego roku, ktory zgodnie z MSR 21 stosowany jest do wyceny otwartych
pozycji bilansowych poprawie ulegt wynik za I kwartat 2005 roku. W pierwszym kwartale
2005 roku do wyceny otwartych pozycji bilansowych stosowano kurs kupna i sprzedazy
banku w zwiazku z czym zobowigzania byty wykazywane w kwocie w wyzszej a naleznosci w
kwocie nizszej. Z poczatkiem drugiego kwartatu do wyceny otwartych pozycji bilansowych
przyjeto $redni kurs wymiany, co spowodowato koniecznos¢ dokonania korekty wyniku za I
kwartat br. taczna korekta wyniku z tego tytutu wyniosta 2.773 tys. zt i spowodowata, ze
strata za I kwartat br. w wysokosci =362 tys. zt zmienita sie na zysk brutto w wysokosci
2.411 tys. W zwiazku z opisang korektg ponizej prezentujemy skorygowany wynik za I
kwartat 2005 roku.



I kwartat 2005

I kwartat 2004

Przychody i koszty tys. zi % tys. zt % Réznica | Dynamika
kwoty w tys z1. (€] 2 3 (@) -3 /3

Przychody netto ze sprzedazy 262 179 100,0%| 268035 100,0% -5 856 97,8%
produktéw, towardw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktdw, 195 066 744%| 210777 78,6% -15711 92,5%
towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 67 113 25,6% 57 258 21,4% 9855 117,2%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 47 699 18,2% 34 862 13,0% 12 837 136,8%
Zysk (strata) na sprzedazy 19414 7,4% 22 396 8,4% -2 982 86,7%
Wynik na pozostatej dziatalnoSci operac. (7 056) -2,7% (8 234) -3,1% 1178 85,7%
Zysk (strata) z dziatalnosci operac. 12 358 4,7% 14 162 5,3% -1 804 87,3%
Wynik na dziatalnosci finansowej (6 567) -2,5% (4 270) -1,6% -2 297 153,8%
Zysk (strata) brutto 5791 2,2% 9 892 3,7% -4 101 58,5%
Podatek dochodowy 3470 1,3% 1 890 0,7% 1 580 183,6%
Zysk mniejszosci (90) 0,0% (475) -0,2% 385 18,9%
Zysk (strata) netto 2411 0,9% 8 477 3,2% -6 066 28,4%

Za dwa kwartaty 2005 roku Grupa Amica poniosta strate w wysokosci 0,3 min zt. Marza
brutto na sprzedazy byta w I pdtroczu 2005 wyzsza od marzy uzyskanej w 2004 roku. Przy
czym, nalezy pamietac, ze wyniki skonsolidowane za dwa kwartaty 2004 roku nie obejmujg
wynikdw Amiki International (wczesniej Magotry) za I kwartat 2004 roku.

2 kwartaly 2005

2 kwartaly 2004

Przychody i koszty tys. zi % tys. z % Réznica |Dynamika
kwoty w tys 1. (€)) (@) 3 4 -G /3

Przychody netto ze sprzedazy 510 558| 205,6% 555 840, 100,0% -45 282 91,9%
produktdw, towardw i materiatdw
Koszty sprzedanych produktdw, 389 865 76,4% 429 047 77,2% -39 182 90,9%
towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 120693 23,6%| 126793 22,8% -6 100 95,2%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 100 295 19,6% 86 311 15,5% 13 984 116,2%
Zysk (strata) na sprzedazy 20 398 4,0% 40 482 7,3%| -20 084 50,4%
Wynik na pozostatej dziatalnoSci operac. (9 237) -1,8% (14 984) -2,7% 5747 61,6%
Zysk (strata) z dziatalnosci operac. 11161 2,2% 25 498 4,6%, -14 337 43,8%
Wynik na dziatalnosci finansowej (10 299) -2,0% (8 866) -1,6% -1 433 116,2%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0,0% 74 0,0% -74 0,0%
Zysk (strata) brutto 862 0,2% 16 706 3,0%| -15 844 5,2%
Podatek dochodowy 1213 0,2% 3526 0,6% -2 313 34,4%
Zysk mniejszosci (20) 0,0% 826 0,1% -846 -2,4%
Zysk (strata) netto (331), -0,1% 12 354 2,2%| -12685 -2,7%




Rachunki Zyskow i Strat poszczegolnych spotek

Amica Wronki S.A.

Komentujgc wyniki finansowe za II kwartat br. (podobnie jak za I kwartat tego roku) nalezy
podkresli¢, ze:

-w II kwartale ub. r na rynku krajowym mieliSmy do czynienia z wysoka dynamikg
sprzedazy wyrobdw AGD zwigzang z zapowiedziami wzrostu podatku VAT na wyroby
grzejne od 1 maja 2004 r. — co spowodowato znaczace przesuniecie popytu z drugiej
potowy roku na pierwsza.

- w ubiegtym roku Amica Wronki S.A. odnotowata znaczace podwyzki cen surowcéw (w
szczegolnosci cen stali), ktdre wykorzystywane sa do produkcji wyrobdw gotowych,
na taczng kwote 13 min z. Pierwsze podwyzki cen komponentéw zanotowano
poczawszy od II kwartatu ub. r

- poczawszy od 1 stycznia 2005 r. ulegt zmianie system (model) wspOtpracy ze spdtka
Amica International, ktéra dotychczas byta posrednikiem w sprzedazy wyrobdw
produkowanych we Wronkach na rynki wschodnie (w tym do Rosji), ponoszac
jednoczesnie cate ryzyko z tym zwigzane. Od tego roku sprzedaz na wschod jest
realizowana bezposSrednio przez Amike, co spowodowato m.in. zmiane formy
prezentacji czesci kosztdw klienta. Dotychczas umniejszaty one cene sprzedazy Amica
Wronki S.A., natomiast w 2005 r. sa wykazywane w kosztach ogdlnego zarzadu
(wydatki marketingowe). Z tego tytutu koszty ogdlno zaktadowe wzrosty w
poréwnaniu z ubr. o kwote 3,0 min zi.

Powyzsze fakty powoduja, Zze nie mozna przeprowadzi¢ prostego porédwnania wynikow
finansowych za II kwartat br. z porownywalnym okresem 2004 r.

W drugim kwartale 2005 roku przychody taczne ze sprzedazy Spétki wyniosty ponad 222,5
min. zt. i byty nizsze o ok. 15% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W strukturze
przychoddéw nalezy odnotowaé wysokg dynamike sprzedazy eksportowej (+17% liczone w
Euro i 3% w ujeciu PLN). W II kwartale (podobnie jak w pierwszym) udziat eksportu w
sprzedazy ogdtem produktéw byt wyzszy od krajowej i wynidst 52% (43% w 11Q2004).
Jeszcze wiekszy udziat eksportu zanotowano w I kwartale br. — 61%. Potwierdza to fakt, ze
sprzedaz eksportowa bedzie w tym roku motorem napedowym Spotki.

W odniesieniu do sprzedazy eksportowej realizowanej w pierwszym potroczu br. nalezy
zaznaczy¢, ze:

- Amica zwiekszyta sprzedaz eksportowa o 25% w poréwnaniu z II kwartatem
ubiegtego roku,

- najbardziej dynamicznie rozwijata sie sprzedaz kuchni wolnostojacych (+46%), i
kuchni do zabudowy (+39%),

- W najwyzszym stopniu wzrosta sprzedaz na rynkach wschodnich (+56%) i na rynkach
skandynawskich (+35%); na podkreslenie zastuguje réwniez +9%-owy wzrost na
rynku niemieckim.

Catos¢ eksportu jest realizowana przez Spotke w jednej walucie (Euro), podobnie jak
wiekszos¢ zakupow importowych. Fakt ten utatwia zarzadzanie przeptywami gotéwkowymi
wyrazonymi w walucie obcej. W II kwartale br. Spotka realizowata sprzedaz eksportowg po
kursie nizszym (4,13) niz w ubieglym roku (4,69). Skutkowato to (1) zmniejszeniem
rentownosci eksportu w stosunku do sprzedazy krajowej, (2) zmniejszeniem rentownosci
sprzedazy ogdtem (wyzszy udziat eksportu w catkowitej sprzedazy). W celu zmniejszenia
otwartej pozycji walutowej (eksporter netto) Spdtka zawierata transakcje walutowe z
terminem zapadalnosci od 3 do 9 miesiecy. Szacujemy, ze w II pdtroczu br. kurs walutowy
bedzie ksztattowat sie na poziomie z II kwartatu. Wobec powyzszego nie powinny nastgpic¢



zadne dodatkowe negatywne skutki wynikajace z umacniania sie ztotowki. Aktualnie
prowadzone sg prace nad polityka zabezpieczen przeptywdw walutowych w dtuzszym
horyzoncie czasowym.

Sprzedaz krajowa w analizowanym okresie jest nizsza o ok. 40 min zt. w pordwnaniu z II
kwartatem 2004 r. W uzasadnieniu przedmiotowej réznicy nalezy zaznaczy¢, ze:

- zrealizowana przez spotke sprzedaz w miesigcu kwietniu ub. r byta najwyzsza w
catym roku pomimo tego, ze normalnie sprzedaz w II kwartale kazdego roku jest
najnizsza (zgodnie z tradycyjng sezonowoscig w branzy AGD),

- wysoka sprzedaz w kolejnych miesigcach II kwartatu 2004 r. (maju i czerwcu) byta
zwigzana z uzupetnieniem stanéw magazynowych w kanatach dystrybucyjnych.
Komentarz do rynku krajowego oraz do sprzedazy Amiki na rynku polskim zostat

Zamieszczony w pierwszej czesci opracowania.

W analizowanym okresie Spotka wypracowata ponad 40,4 min zi. zysku brutto na
sprzedazy, osiagajac 18%-owg rentownos¢. Pomimo wzrastajacych w ubiegtym roku kosztéw
komponentdw oraz zwiekszajacego sie udziatu sprzedazy eksportowej (ktdra na tym
poziomie jest mniej rentowna od sprzedazy krajowej), Spotce udato sie zachowal w/w
rentownos$¢ na poziomie zblizonym do II kwartatu 2004 roku.

Wyzsze koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (+6 min zt.) sa wynikiem wzrostu kosztow
marketingowych zwigzanych gtéwnie z realizacjag kampanii reklamowej w telewizji oraz
promocji regionalnych w kraju i za granicg (promocja marki Amica i Hansa). Efektem tego
jest nizsza rentowno$¢ na poziomie zysku na sprzedazy w II kwartale 2005.

Korzystniejszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, jest gtownie wynikiem dalszej
poprawy jakosci sprzedawanych wyrobow (na rynku krajowym i skandynawskim), co
skutkuje nizszymi kosztami napraw gwarancyjnych. W II kwartale br. Amica otrzymata
bonusy zakupowe od dostawcédw komponentéw za I potrocze na taczna kwote 1,7 min zt.

Poprawa salda na dziatalnosci finansowej wynika gtdwnie z korzystnych efektow

transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym, nizszych kosztow obstugi dtugu
oraz z tytutu otrzymania od spotki Sidegrove Holdings Ltd dywidendy za 2004 r. w kwocie 1
min zt.
W tym roku podobnie jak w poprzednich latach (za wyjatkiem 2004 r.) wiekszo$é
planowanego przez Spdtke zysku bedzie realizowana w II potowie roku i wynika to gtdwnie z
powrotu do ,normalnej” sezonowosci na krajowym rynku, na ktérym w tym okresie popyt
wzrasta.

Gram A/S

W drugim kwartale 2005 Gram A/S zwiekszyt sprzedaz o okoto 6,2 min zt tj 0 29% w
stosunku do drugiego kwartatu 2004 roku. Wzrost przychodéw osiagnieto przede wszystkim
dzieki kontynuacji ekspansji na rynku dunskim. Marza na tej sprzedazy byta w drugim
kwartale tego roku o okoto 1,4 min zt wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Po dwodch kwartatach br. Gram A/S wypracowat o blisko 2,5 min zt wiecej marzy na
sprzedazy , co byto efektem z jednej strony wyzszych przychoddw (o 8,5 min zt), a z drugiej
z wyzszej o 1,0 p.p. marzy na sprzedazy. Wzrost marzy Swiadczy o utrzymywaniu korzystnej
struktury mixu odbiorcdw oraz mixu sprzedawanych produktow zapoczatkowanej przez Gram
A/S w 2004 roku. Wypracowane w I potroczu zyski sg o tyle wazne, ze zostaty osiagniete w
okresie poprzedzajacym wihasciwy sezon.

W wyniku realizacji programu restrukturyzacji kosztow, koszty operacyjne Gram A/S w I
potroczu 2005 byly o ok. 0,7 min zt nizsze niz w analogicznym okresie roku 2004. W
nastepstwie przytoczonych powyzej pozytywnych dziatan w pierwszej potowie 2005 roku
Gram A/S wypracowat zysk operacyjny w wysokosci okoto 0,7 min zt, podczas gdy w tym



samym okresie 2004 roku ponidst strate w wysokosci ok. 2,4 min zt. Zysk netto w pierwszym
potroczu 2005 roku wynidst ok. 0,4 min zt, co w porédwnaniu z ubiegtoroczng stratg rzedu 2,7
min zt oznacza poprawe wyniku o ponad 3,1 min zt.

Amica International HgmbH

Sprzedaz Amiki International po dwdch kwartatach 2005 byta o ponad 28% nizsza w
porownaniu do analogicznego okresu roku 2004. Spadek przychoddw jest nastepstwem
decyzji dotyczacych roli i funkcji Amica International w ramach Grupy Amica od poczatku
biezacego roku, polegajacych na:

-realizowaniu catosci sprzedazy do krajow bytej WNP bezposrednio przez Amike Wronki

S.A. z pominieciem Amiki International GmbH jako posrednika,

-ograniczeniu wartosci dostaw komponentdéw z zagranicy do Amica Wronki S.A. za

posrednictwem Amica International GmbH

Pomimo ograniczenia wartosci obrotu Amica International w pierwszym potroczu 2005
roku wypracowata 0,3 min Euro zysku brutto (ok. 1,2 min zt). Na poziomie wyniku netto
Spotka poniosta strate w wysokosci 0,1 min Euro (0,4 min z). Gidwnym powodem
poniesienia straty w analizowanym okresie byto przekazanie za wysokich zaliczek na poczet
podatku dochodowego (w pordwnaniu z generowanym dochodem), ktdre sg wyliczane w
oparciu dochdd z poprzedniego roku.

Amica Sport S.S.A.

W II kwartale 2005 Spoétka osiggneta 4,5 min zt. przychoddéw ze sprzedazy, ktdre byty
nizsze o 1,3 min zt. niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze
w II kwartale 2004 roku Spdtka posiadata 2,5 min zt przychoddw z dziatalnosci transferowej,
podczas gdy w II kwartale br. wptywy z tego tytutu wyniosty tylko 0,2 min zt. Nizsze wpltywy
z transferow w br. Spdtka rekompensowata wyzszymi przychodami z pozostatych
dziatalnosci, w tym w szczegdlnosci przychodami z dziatalnosci reklamowej.

Koszty operacyjne za II kwartat wyniosty 4,9 min zt. i byty o0 1,5 min zt. nizsze niz w II
kwartale 2004. Ztozyly sie na to gtdwnie nizsze koszty wynagrodzen oraz zuzycia materiatow.
Stabsze wyniki sportowe oraz dziatania w zakresie polityki transferowej przetozyty sie na
nizsze koszty wynagrodzen. Natomiast nizsze koszty zuzycia materiatdw wynikaja z poprawy
efektywnosci w dziatalnosci hotelowo-gastronomicznej. Wymienione czynniki spowodowaty
zmniejszenie straty na sprzedazy do poziomu 0,1 min zt z 0,6 min zt w roku 2004.

IT kwartat 2005 roku zamknat sie ostatecznie wynikiem 0,1 min zt zysku brutto. Dla
poréwnania w II kwartale 2004 r. byto to 1,5 min zt zysku. Wylaczajac saldo na dziatalnosci
transferowej w kwocie 2,3 min zt w roku 2004 cata pozostata dziatalnos¢ Spétki w roku 2005
byta duzo bardziej rentowna niz w analogicznym kwartale roku ubiegtego.

Amica Commerce

Drugi kwartat 2005 roku byt dla Amiki Commerce dopiero drugim kwartatem
dziatalnosci. W tym okresie Spdtka koncentrowata sie gtdwnie na zorganizowaniu bazy
logistycznej, doborze asortymentu do wymogdw rynku, podpisaniu uméw z odbiorcami oraz
zbudowaniu takich pozioméw zapasdw magazynowych, ktdre pozwola na zabezpieczenie
dostaw do gtéwnych klientdw. Z uwagi na poczatkowq faze dziatalnosci Spétki na rynku
czeskim Amica Commerce poniosta strate w II kwartale biezagcego roku w wysokosci 0,4 min
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zt, przy sprzedazy na poziomie ok. 1,8 min zt. Strata po pierwszym pdtroczu wynika ze zbyt
niskiego poziomu sprzedazy, ktora bedzie dynamizowana w kolejnych kwartatach.

Sidegrove Holding Itd

Spotka cypryjska jest jedyng spotka w grupie Amica Wronki, ktdora nie prowadzi ani
dziatalnosci handlowej ani produkcyjnej. Wyniki finansowe SH Ltd sa gtdwnie wynikiem
przeszacowania wartosci majatku finansowego lub wyniku na sprzedazy tego majatku. W
drugim kwartale biezacego roku Spoétka Sidegrove Holdings Ltd wykazata strate w wysokosci
ok. 74 min zt (2,3 min USD). Ujemny wynik Spétki wynika przede wszystkim z
przeszacowania wartosci akcji Amica Wronki S.A. Przedmiotowe akcje stanowia, obok
udziatbw w Amica International HgmbH, gtéwny sktadnik majatku Sidegrove Holding Ltd.
Wycena akcji Amica nastepuje wedtug wartosci rynkowej na dany dzien bilansowy. Rdznica z
przeszacowania jest odnoszona w wynik finansowy danego okresu. Warto$¢ przeszacowania
z tego tytutu wyniosta po pierwszym pdtroczu 2005 roku ok. —=5,9 min zt (-1,8 min USD).
Zyski lub straty z tytutu przeszacowania wchodzg w sktad korekt konsolidacyjnych i nie sg
uwzgledniane w wynikach skonsolidowanych Amica Wronki S.A. Na koniec czerwca
biezacego roku SH Ltd byto w posiadaniu 729.332 akcji Amiki Wronki S.A. W poréwnaniu do
stanu z konca 2004 roku ilo$¢ akcji Amiki Wronki w posiadaniu Sidegrove zmniejszyta sie o
45.455 akcji w wyniku transakcji sprzedazy. Wspomniana transakcja byta szczegdtowo
opisana w komentarzu do wynikéw jednostkowych Amica Wronki S.A. za I kwartat br.

3. Bilans skonsolidowany

Stan na 30.06.2005 |Stan na 31.12.2004
AKTYWA tys. zt | udziat % | tys.zl | udziat % | Dynamika
1) €3] 3) 4) (5) (2)/4)

A. Aktywa trwale 401 848 50,1| 402 295 52,4 100%
1.Wart. niemater. i prawne 27 968 3,5 26 387 3,4 106%

2. Warto$¢ firmy jedn.
podporzadkowanych 14 400 18 16975 2,2 85%
3.Rzeczowe aktywa trwate 335 417 41,8 334 392 43,6 100%
4.Naleznosci dtugoterminowe 236 0,0 274 0,0 -
5.Inwestycje dtugoterminowe 11 620 14 11 149 15 104%
6.Dlugoterminowe RMK 12 207 1,5 13118 1,7 93%
B. Aktywa obrotowe 399 691 49,9 364 843 47,6 110%
1.Zapasy 110 225 13,8 111454 14,5 99%
2.Naleznosci kréotkoterminowe 272 919 34,00 229981 30,0 119%
3.Inwestycje krotkoterminowe 12 221 15 22 515 2,9 54%
4.Krotkoterminowe RMK 4 326 0,5 893 0,1 484%
RAZEM AKTYWA 801 539 100,0| 767 138 100,0 104%

Suma bilansowa zwiekszyta sie o 34,4 min zt w stosunku do konca poprzedniego roku, co
byto nastepstwem gtdwnie wzrostu wartosci naleznosci krétkoterminowych po stronie
aktywdw oraz zobowigzan krétkoterminowych po stronie pasywow. Analizujac aktywa
ogdtem nalezy stwierdzi¢, ze zmienita sie relacja pomiedzy aktywami obrotowymi i aktywami
trwatymi. Nastgpit wzrost udziatu aktywdw obrotowych z 47,6% wartosci aktywow ogotem
do 49,9% i jednoczesnie spadek aktywdw. Pozostate elementy aktywdw pozostaty na
poziomie z konca 2004 roku.
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Stan na 30.06.2005 |Stan na 31.12.2004
PASYWA tys. zt | udzial % | tys.zl |udzial % | Dynamika
(1) @) (3) 4) (5) /@)

A. Kapital wlasny, w tym: 297 455 37,1 295 468 38,5 101%
1. Kapitat zakladowy 17 475 2,2 17 475 2,3 100%

2. Akcje wiasne (23 288) -2,9 (24 736) -3,2 94%

3. Kapitat zapasowy 309 519 38,6 278 398 36,3 111%

4. Kapitat z aktualizacji wyc. 16 781 2,1 16 842 2,2 100%

5. Rdznice kursowe z przelicz. (14 560) -1,8 (16 833) -2,2 86%

5. Zysk/Strata z lat ubiegtych (8 141) -1,0] (18 681) -2,4 44%

6. Zysk/Strata netto (331) 0,00 43003 5,6 -1%
B. Kapital mniejszosci 147 0,0 2422 0,3 6%
C. Ujemna wart. firmy jedn. podporz. 0 0,0 2 646 0,3 0%
C. Zobowiazania i rezerwy 503 936 62,9 466 602 60,8 108%
1. Rezerwy na zobowigzania 59 020 7,4 50 148 6,5 118%

2. Zobowigzania dtugoterminowe 102 353 12,8/ 100 422 13,1 102%

3. Zobowiagzania krdtkoterminowe 340 574 42,5/ 313 847 40,9 109%

4. Rozliczenia MK 1 989 0,2 2185 0,3 91%
RAZEM PASYWA 801 538 100,0 767 138 100,0 104%

Na koniec czerwca 2005 roku majatek trwaty Grupy byt finansowany w 74% kapitatem
wiasnym, praktycznie na poziomie z konca 2004 roku. Podobnie wyglada pordwnanie
wskaznikéw ptynnosci. Wartosci wskaznikdw na koniec czerwca 2005 roku pozostaty na
poziomie z konca 2004 roku.

Wskaznik ptynnosci I stopnia osiggnat poziom 1,17, podczas gdy na koniec 2004 roku
wynidst 1,16. Natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej wynidst na koniec czerwca 0,85 i byt
lepszy od poziomu z roku konca ubiegtego o 4 p.p. Poziom kapitatu pracujgcego wzrdst z
50.996 tys. zt do 59.116 tys. zh.

Amica Wronki S.A.

W ciagu ostatnich 12 miesiecy Spdtka dazyta do obnizenia poziomu zadtuzenia oraz do
poprawy struktury finansowania aktywdw. Poziom zadtuzenia Spétki spadt rok do roku z
poziomu 61% do 59%, natomiast zadtuzenie kapitatu wtasnego ze 159 % do 142%. W tym
samym okresie suma bilansowa wzrosta 0 46 min zt. Oznacza to, ze przyrost aktywow w
wiekszosci finansowany byt kapitatem witasnym. Kapitat wtasny Spotki wzrdst w tym czasie o
ponad 38 min zi. Wigzato sie to po pierwsze z decyzjg akcjonariuszy o zatrzymaniu na
kapitale zapasowym zysku wypracowanego w 2004 roku (29,5 min zt) oraz po drugie ze
sprzedaza akcji wtasnych, bedacych w posiadaniu spotki zaleznej Sidegrove Holding Ltd.(20,6
min zi).

Spotka zwiekszyta od 30 czerwca 2004 roku udziat kapitatu statego w finansowaniu
aktywdw z 57% do 59%. Pierwsza przyczyna tej poprawy byl, opisany powyzej, przyrost
kapitatu wlasnego, natomiast druga utrzymanie na stabilnym poziomie finansowania obcym
kapitatem dtugoterminowym. Nowe inwestycje jak: budowa magazynu wyrobow gotowych
oraz odnowa linii grzewczej finansowane sg dtugoterminowymi kredytami inwestycyjnymi o
7-letnim terminie sptaty.

Zmiana modelu wspdipracy z Amica International skutkowata réwniez skrdceniem
termindw zaptaty za zobowiazania wobec dostawcéow komponentdw, ktore do konca
ubiegtego roku byty kupowane za posrednictwem Amica International (AI). Pomimo tego, ze
Al regulowata swoje zobowigzania wobec przedmiotowych dostawcdw w terminach od 30 do
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60 dni odsprzedawata je Amica Wronki SA z 60-dniowym terminem ptatnosci (udzielata
kredytu kupieckiego). Poczawszy od 1 stycznia tego roku Amica Wronki SA sprowadza
wiekszos¢ z tych komponentéw bezposrednio od dostawcow na warunkach, takich samych
jak wczedniej Amica International. Skutkiem tego jest skrdcenie poziomu rotacji zobowigzan
handlowych z 68 do 62 dni. Oznacza to konieczno$¢ zwiekszania limitow kredytow
obrotowych w celu finansowania rosnacych aktywdw Spoétki. Jednak przy obecnej tendencii
spadku stop procentowych w Polsce (stopa referencyjna NBP wynosi obecnie 4,75% przy 6%
rok wczesniej) mniej odczuwalny jest wzrost kosztu finansowania.

Wspomniany juz powyzej wzrost sumy aktywow miat dwie podstawowe przyczyny.
Pierwsza z nich byta zmiana formy prezentacji udziatéw w Spéice zaleznej Sidegrove Holding
Ltd., po sprzedazy przez nig akcji Amica Wronki S.A. Udziaty w tej spdtce, ktére do tej pory
prezentowane byty w kapitale wiasnym jako ,Akcje wiasne do zbycia”, po sprzedazy akcji
Amica Wronki S.A. powiekszyly poczatkowo wartos¢ inwestycji krotkoterminowych o 20,6
min zt, po czym czeS¢ z nich na kwote 10 min umorzono. Po drugie Spétka dokonujac
inwestycji w majatek rzeczowy podniosta jego warto$¢ netto w ciggu ostatniego roku o 3 min
zt.

Po stronie aktywdw obrotowych o ponad 40 min zi. zwiekszyly sie naleznosci
krotkoterminowe. Wzrost ten nastgpit wskutek okresowego wydtuzenia termindw ptatnosci.
Podobny efekt pod katem termindw sptywu naleznosci dato przejecie od Amica International
czesci rynkdow eksportowych. W poprzednich warunkach biznesowych Amica International
regulowata swoje zobowigzania wobec Amica Wronki S.A. wczesniej niz czynili to wobec niej
jej odbiorcy. Przyrost naleznosci handlowych zneutralizowano czeSciowo zmniejszeniem
stanéw magazynowych o kwote 8 min zt.

Jednym z podstawowych celéw w tym roku jest dalsza poprawa struktury finansowania
aktywow. Realizujac ten cel Spétka utrzymywata wskaznik ogdlnej ptynnosci powyzej 1,0
(wzrést on rok do roku z 1,02 do 1,12). W tym samym czasie kapitat obrotowy netto
zwiekszyt sie z 6,8 min do 38,3 min. W kolejnych dwdch kwartatach tego roku Amica Wronki
S.A. bedzie dazyta do dalszej poprawy sytuacji bilansowej i ptatniczej.

Gram A/S

Miniony kwartat byt czwartym z rzedu, w ktérym Spdtka wypracowata dodatnie wyniki
finansowe. Dzieki temu struktura bilansowa Gram AS ulegta na koniec czerwca 2005 r.
dalszej poprawie. Zwiekszenie rentownosci oraz sprzedazy przetozyto sie automatycznie na
poprawe ptynnosci spdtki. W pierwszym pdtroczu tego roku Gram zmniejszyt swoje
zadtuzenie wobec spdtki Sidegrove Holdings Ltd o kwote 3,8 min zi. Catkowita sptata
zaciggnietej, przed dwoma laty pozyczki powinna nastapi¢ do konca 2005 r. Biorac pod
uwage charakter dziatalnosci Spotki wszystkie wskazniki bilansowe ksztattujg sie na
zadowalajgcym poziomie.

Amica International HgmbH

Zmiany w bilansie Amica International na koniec pierwszego poétrocza br. s3a
odzwierciedleniem decyzji dotyczacych zmiany roli Amica International w Grupie. W wyniku
ograniczenia skali dziatalnosci jako posrednika w transakcjach z Amika Wronki SA w bilansie
Al zmniejszyly sie z jednej strony naleznosci, a z drugiej zobowiazania handlowe. W efekcie
nastgpit spadek sumy bilansowej o ok. 9 min Euro (36,7 min zt). Jednoczesnie w poréwnaniu
do stanu z konca czerwca 2004 ponad 2-krotnie zwiekszyta sie wartos¢ zapasdw towardw w
zwiazku ze wzrostem znaczenia dziatalnosci hurtowej Amiki International na terenie Niemiec.
Spadkowi wartosci majatku obrotowego towarzyszyta poprawa wskaznika zadtuzenia
ogotem, ktdry na koniec czerwca biezacego roku wynidst 89% i byt nizszy niz na koniec roku
2004 o 3 p.p.
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Amica Sport S.S.A.

W I poétroczu 2005 suma bilansowa zmniejszyta sie o 1,3 min zt wskutek spadku
naleznosci krétkoterminowych po stronie aktywdw oraz zobowigzan dtugoterminowych po
stronie pasywow. Pierwsze zwigzane jest z realizacjg ptatnosci z tytutu transferu
zawodnikow, drugie natomiast ze sptatg przez S.S.A. czeSci kredytu inwestycyjnego na
budowe hotelu.

Poprawie ulegta struktura aktywdw poniewaz nastapit wzrost udziatu aktywow trwatych

z 82,5% do 85,7% kosztem spadku aktywdw obrotowych z 17,5% do 14,3%.
Po stronie pasywow nalezy odnotowad nizszy poziom zobowigzan na 30 czerwca 2005 roku, ktdry
wynosi 16,4 min zt. i jest o 0,7 min zk. nizszy niz na poczatku roku, gtdwnie poprzez zmniejszenie
zobowigzan kredytowych. Jednocze$nie wskaznik zadtuzenia ogdlnego zmniejszyt sie o 0,2 p.p.
do poziomu 51,9%.

Sidegrove Holdings Ltd.

Sytuacja majgtkowa Spdtki na koniec czerwca biezacego roku nie ulegta znaczacej zmianie w
stosunku do konca roku 2004. Blisko 100% sumy bilansowej stanowity kapitaty wiasne. Aktywa
spotki w czesci sktadaty sie z majatku obrotowego, o wartosci okoto 6,4 min zt. Spadek wartosci
majatku obrotowego na dzien 30 czerwca 2005 w stosunku do stanu na koniec roku 2004 wynika
przede wszystkim z decyzji 0 wyptacie dywidendy do Amica Wronki S.A. z zysku wypracowanego
w roku 2004. taczna warto$¢ wyptaconej dywidendy wyniosta 6,8 min zt. Pozostata czes¢
$rodkdw obrotowych takze docelowo trafi do Amica Wronki S.A. w formie obnizenia kapitatu.
Majatek trwaty SH Ltd sktada sie gtdwnie z dwdch sktadnikdw:

e akcji Amica Wronki S.A. w ilosci 729.332 akcji, wycenionych na koniec czerwca 2005 r. po
kursie 29,5 zt/akcje, ktdre nie podlegajg konsolidacji z Amica Wronki S.A. podobnie jak i
skutki przeszacowania do wartosci rynkowej.

e udziatdw w Spdtce Magotra HgmbH (6,2 min USD), ktdre traktowane sg jako inwestycja
dtugoterminowa i podlegajg konsolidacji z Amica Wronki S.A. wedtug metody petnej.

4. Analiza wskaznikowa
Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci (zyskownosci) mierzg zdolno$¢ Grupy jako catosci lub tez jej
poszczegdlnych sktadnikdw majatkowych oraz kapitatdw do generowania zysku.

Wskazniki Rentownosci (Zyskownosci) za II kw. 2005/2004

Formuta obliczeniowa Wartosc¢
Nazwa Wskaznika pozadana II kw 2005 r II kw 2004r
Zysk operacyjny * 100 % /
Rentowno$¢ operacyjna|  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, Max -0,48% 3,94%

towaréw i materiatow

Wynik finansowy brutto * 100 % / Przychody

Rentownoé¢ sprzedazy | Netto ze sprzedazy produktow, towarow i Max -1,98% 2,37%
brutto materiatow

Rentownos$¢ sprzedazy | Wynik finansowy netto * 100% / Przychody
netto netto ze sprzedazy produktéw, towardw i

ey Max -1,10% 1,35%
materiatow
Rentownos¢
majatku Wynik finansowy netto * 100% / Aktywa Max -0,34% 0,51%
ogodtem
Rentownos$¢ Kapitatdw Wynik finansowy netto * 100 % (Kapitat
wiasnych wiasny — zysk netto) Max -0.91% 1.54%
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W I kwartale br. wiekszos¢ wskaznikow rentownosci ulegta pogorszeniu w stosunku do
analogicznego okresu 2004 roku, co jest nastepstwem gorszych wynikow Amiki Wronki S.A.
w II kwartale 2005.

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalajg oceni¢, czy Grupa posiada wystarczajace
zasoby finansowe do sptacenia zobowigzan krétkoterminowych.

Wskazniki Ptynnosci Finansowej

Nazwa Wartoéé Stan na Stan na
Wskaznika Formula obliczeniowa pozadana 30.06.2005 31.12.2004
Wskaznik
ptynnosci ogdlnej Majatek obrotowy/ 1,6 -2,0 1,17 1,16

Zobowigzania krétkoterminowe

(Majatek obrotowy — Zapasy) / Zobowigzania

Szybka ptynnosc Krétkoterminowe 08-1,0 0,85 0,81

Kapitat obrotowy
netto Aktywa ob,rotowe - Zobowigzania >0 59 116 50 996
krotkoterminowe

Wskaznik ogdlnej ptynnosci za na koniec II kwartatu 2005 roku ulegt poprawie w
stosunku do konca 2004 roku, z poziomu 1,16 do poziomu 1,17. Stabilizacja tego wskaznika
na poziomie powyzej 1 Swiadczy o tym, ze Grupa posiadata dodatni kapitat obrotowy netto.
Wartos¢ tego kapitatu na koniec czerwca 2004 roku wynosita 59,1 min zt i wzrosta w relacji
do konica 2004r o 8,1 min zt.

Wskaznik szybkiej ptynnosci koryguje aktywa obrotowe o najmniej ptynne sktadniki.
Wskaznik ten w relacji do konca 2004 r réwniez ulegt poprawie i osiagnat wartos¢ 0,85.

Wskazniki Finansowania dziatalnosci
Analiza wskaznikowa struktury finansowania dziatalnosci pozwala okreslic polityke

finansowg Grupy poprzez okreSlenie stopnia jej zadtuzenia oraz mozliwosci obstugi tego
zadtuzenia.

Wskazniki Finansowania Dziatalnosci

Nazwa : . Wartosé Stan na Stan ha

Nazwa Formuta obliczeniowa pozadana 30.06.2005 r 31.12.2004 r
WskazZnika

Wskaznik

ogolnego Zobowiazania ogdtem / 05-0,7 0,63 0,61
zadtuzenia

Aktywa

Wskaznik

zadtuzenia Zobowiazania ogétem / - 1,69 1,58

Kapitatu

wiasnego Kapitaty Wiasne

Wskazniki zadtuzenia w poréwnaniu do stanu z konca 2004 roku praktycznie pozostaty
na takim samym poziomie. Stabilizacja pozioméw tych wskaznikdw gwarantuje
bezpieczenstwo Grupy pod katem struktury finansowania.
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III. Wprowadzenie

1. Grupa Kapitatowa Amica.

Amica Wronki S.A. jest Spdtkg akcyjng z siedzibg we Wronkach. Zgodnie z postanowieniem
Sadu Rejonowego w Poznaniu XXII Wydziatu Gospodarczego z dnia 7 czerwca 2001 roku
Spotka zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 17514.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy wedtug PKD 2971, jest:

e produkcja elektrycznego i gazowego sprzetu grzejnego oraz elektrycznego sprzetu
chtodniczego i pralniczego,

e import materiatdw i eksport wyrobdw,

¢ sprzedaz hurtowa i detaliczna,

¢ sprzedaz ustug serwisowych i cieplnych.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30.06.2005 roku byt nastepujacy:

¢ Jacek Rutkowski - Prezes Zarzadu

¢ Andrzej Kadzinski - Wiceprezes Zarzadu
e Michat Nawrocki - Wiceprezes Zarzadu
e Bogdan Gleinert - Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy 30.06.2005 roku :

e Tomasz Rynarzewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Wojciech Kaszyn ski - Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Michat Gatecki - Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Stanistaw Grynhoff - Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Jarostaw Obara - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
¢ Piotr Osiecki - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadza Amica Wronki SA,
ktora jest jednostkg dominujacg. W sklad Grupy wchodzi Amica Wronki S.A. oraz
nastepujace jednostki zalezne:

Nazwa Siedziba |Przedmiot Udziat w

kapitale
Gram A/S Dania Handel 100,00 %
Amica Sport SSA Wronki dziatalno$¢ sportowa 100,00 %
Sidegrove Holdinds LTD Cypr dziatalnos¢ ustugowa 99,75 %
Magotra Handels GmbH Niemcy dziatalno$¢ handlowa 99,75 %
Amica Commerce Czechy dziatalno$¢ handlowa 100,00 %

2. Oswiadczenie o zgodnosci z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej ("MSSF”) oraz z
uwzglednieniem odpowiednich standarddw przyjetych przez Unie Europejska. MSSF obejmuijg
standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci



(,RMSR"”) oraz przez Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,IFRIC").

Niniejsze sprawozdanie prezentowane jest w wersji skroconej, zgodnie z zaleceniami MSR-34
»Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” w tym zakresie.

Dane finansowe zaprezentowane na dzien 30.06.2005 roku oraz za poréwnywalny okres
bilansowy nie byly badane przez audytora, natomiast dane prezentowane za ostatni rok
obrotowy zostaty zbadane.

3. Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
(a) zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe wszystkich
jednostek zaleznych, kontrolowanych przez Grupe Amica. Wszystkie znaczace salda i
transakcje wystepujace pomiedzy jednostkami zaleznymi zostaty dla celéw konsolidaciji
wyeliminowane. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0
jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o
podobnym charakterze.

() wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
i pomniejszone o odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
Koszty badan i rozwoju sa odnoszone bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.
Naktady na badania i rozwdj poniesione w trakcie realizacji poszczegdlnych projektéw sa
aktywowane, gdy istnieje pewnos$¢, ze bedzie mozna je w przysztosci odzyskaé. Wszystkie
aktywowane naktady sg nastepnie amortyzowane przez okres, w jakim oczekuje sie z nich
korzysci ekonomicznych.

Koszty bezposrednio zwigzane z oprogramowaniem, ktére prawdopodobnie beda generowac
korzysci ekonomiczne przewyzszajace koszty przez okres dtuzszy niz rok, s rozpoznawane
jako wartosci niematerialne i prawne.

Wydatki na nabycie koncesji oraz innych warto$ci niematerialnych i prawnych sg
kapitalizowane i amortyzowane metodq liniowg przez okres ich uzytkowania.

(©) Srodki trwafte

Srodki trwate sa wykazane wedtug cen nabycia lub kosztu ich wytworzenia pomniejszone o
dotychczasowe umorzenie oraz trwatg utrate wartosci.

Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania.

Srodki trwate sa amortyzowane przez okreSlony z géry okres ekonomicznego uzywania. W
momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, warto$¢ poczatkowa tych srodkéw oraz
dotychczasowe umorzenie sg wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest
odnoszony w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg i okresy ekonomicznej
uzytecznosci srodkow trwatych sa weryfikowane przez Spétke przynajmniej raz w roku.
Srodki trwate w budowie dotycza pozycji bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Naktady te nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.



(d) oapisy aktualizujgce aktywa trwate

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne oraz aktywa finansowe sa weryfikowane
pod katem utraty wartosci w przypadkach zdarzen Ilub zmian w otoczeniu mogacych
powodowaC obnizenie wartosci tych aktywdéw ponizej wyceny bilansowej. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg rozpoznawane w wysokosci, w jakiej wycena
bilansowa aktywow przewyzsza wyzsza z dwdch: warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa sktadnika aktywow.

e leasing

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe
zasadniczo wszystkie korzysci i ryzyka zwiazane z posiadaniem aktywdw, sq wykazywane w
bilansie Grupy wedtug wartosci nizszej z wartosci godziwej tych Srodkéw trwatych lub
wartosci  biezacej minimalnych przysztych ptatnosci leasingowych. Opftaty leasingowe
rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania,
aby uzyska¢ statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda
zobowiazania. Koszty finansowe sg ksiegowane bezposrednio w rachunek zyskow i strat.
W przypadku braku uzasadnionego prawdopodobienstwa przejecia witasnosci na koniec
okresu leasingu, $rodki trwate uzywane na podstawie umdw leasingu finansowego s
amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.
W pozostatych przypadkach $rodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu
finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: okres leasingu lub okres
uzytkowania. Umowy dzierzawy i leasingu przy ktérych zasadniczo cate ryzyko i pozytki
wynikajace z tytutu posiadania aktywow pozostaja przy leasingodawcy sg klasyfikowane jako
umowy leasingu operacyjnego. Koszty opfat leasingowych sg odnoszone liniowo w ciezar
rachunku zyskdw i strat w okresie obowiazywania umowy leasingu.

® inwestycje

Inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji. Inwestycje
wyceniane w wartosci godziwej poprzez zyski i straty oraz inwestycje dostepne do sprzedazy
sq wyceniane w wartosci godziwej. Zmiane wartosci inwestycji wycenianych w wartosci
godziwej poprzez zyski i straty, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych biezaco, jako przychody
lub koszty finansowe okresu sprawozdawczego Natomiast zyski lub straty z inwestyciji
dostepnych do sprzedazy sg rozpoznawane jako oddzielny sktadnik kapitatéw do momentu,
gdy inwestycja zostanie zbyta lub do czasu, kiedy nastgpi trwata utrata jej wartosci. W
momencie tym skumulowany zysk lub strata poprzednio wykazana w kapitale zostaje ujeta w
rachunku zyskdow i strat.

©) zapasy

Zapasy rzeczowych aktywow obrotowych sg wyceniane w cenach zakupu lub wedtug
kosztéw ich wytworzenia i wykazywane wedtug wartosci nizszej z nastepujacych wartosci;
ceny nabycia (kalkulowanej metoda Sredniej wazonej) i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Grupa tworzy odpisy aktualizujgce wartosS¢ zapasdw w oparciu o stany nie
wykazujgce ruchu.



(h) naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe sg rozpoznawane i ujmowane w kwocie wymaganej zaptaty
pomniejszone o odpisy aktualizujgce naleznosci . Naleznosci wyrazone w walutach obcych na
dzien bilansowy przelicza sie wedtug kurséw natychmiastowej wymagalnosci. Naleznosci
handlowe koryguje sie o odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Oszacowanie odpiséw na
naleznosci nastepuje na podstawie analizy struktur wiekowych sald naleznosci oraz na
podstawie dodatkowo pozyskanych informacii.

(i) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w bilansie obejmujg Srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz wszystkie depozyty i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do
trzech miesiecy.

(7)) przychody ze sprzedazy towarow i ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug,
rabaty bonusy i upusty sa rozpoznawane w momencie zafakturowania odbiorcéw.

(k) dywidenady

Przychody z tytutu dywidend sq rozpoznawane w momencie uzyskania przez Grupe prawa do
tych dywidend.

(1) koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg rozpoznawane w okresie, ktérego dotycza.

(1) koszty finansowe

Koszty finansowe sg odnoszone w ciezar rachunku zyskdw i strat w momencie poniesienia.
(m) podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zysku danego okresu i uwzglednia podatek
odroczony. Podatek odroczony jest ustalony metodg zobowiazan. Wedtug tej metody
spodziewane efekty podatkowe rdznic przejsciowych sa ustalane na podstawie uchwalonych
stawek podatkowych iwykazywane jako rezerwy na podatek odroczony Ilub aktywa
reprezentujace przyszte zmniejszenia podatku dochodowego. Roéznice przejSciowe sg
zdefiniowane jako réznice pomiedzy podatkowa i bilansowa wycena aktywdw i pasywoéw.
Przy kalkulacji podatku odroczonego uwzgledniane sg réwniez straty podatkowe z lat
poprzednich, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi mogq obnizac zysk do opodatkowania.
Aktywo z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawane od tych roznic przejsciowych, dla
ktorych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo realizacji.

Kwota biezaca aktywa z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdg date
bilansowa i redukowana w stopniu, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnieta
wystarczajaca kwota zysku do opodatkowania pozwalajaca na wykorzystanie czesci lub
catosci aktywa z tytutu odroczonego podatku.



4. ROznice z zastosowania MSR/MSSF po raz pierwszy.

Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach
ubiegtych. Spdtka dokonata jednakze korekt z tytutu zastosowania po raz pierwszy w
sprawozdawczosci finansowej MSSF.

(8) rzeczowe aktywa trwafte
1.Wycena w wartosci godziwej

Zgodnie z wymaganiami prezentowanymi przez MSR 29 przeszacowanie S$rodkéow
trwatych w Polsce z dnia 01.01.1995 r. ze wzgledu na nie spetniajace warunkéw z zakresie
przeszacowania wskutek hifperinflacji powinno zosta¢ wycofane. Ustalenie prawidtowej
wartosci rzeczowych aktywow trwatych nastapito zgodnie z mozliwoscia, ktora przewiduje
MSSF 1" Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy” punkt 16 Spoitki stosujgce MSSF po raz pierwszy mogq zdecydowacd sie na wycene
pozycji rzeczowych aktywdw trwatych w wartosci godziwej na dzien przejScia na MSSF.
Ustalona warto$¢ godziwa traktowana jest w konsekwencji jako zaktadany koszt ustalony na
ten dzien. W wyniku wyceny nastapit wzrost czesci sktadnikdw rzeczowego majatku
trwatego, w wyniku ktérej wartoS¢ netto ulegta zwiekszeniu o kwote 6.880 tys. zi.
Natomiast cze$¢ prezentowanego rzeczowego majatku trwatego netto Grupy kapitatowej
ulegta zmniejszeniu o kwote 785 tys. zt. Na dzien 01.01.2004 ulegta zwiekszeniu warto$¢
netto Srodkéw trwatych prezentowanych w sprawozdaniu finansowych przez Grupe
kapitatowa Amica Wronki S.A. na ogdlng kwote 6.095 tys. zt. W zwiazku ze zmiang wartosci
rzeczcowego majatku trwatego zwiekszeniu ulegt kapitat z aktualizacji wyceny o kwote
wzrostu wartosci netto majatku. Spadek wartoSci netto zostat zaprezentowany w pozyciji
straty z lat ubiegtych.

2. Réznica w amortyzaciji

W zwigzku z zastosowaniem zasad MSSF w obszarze wyceny majatku Grupy w wartosci
godziwej, wycofaniem odpisdw amortyzacyjnych zwigzanych z prezentacja prawa
wieczystego uzytkowania gruntdw zgodnie z MSSF oraz wycofaniem odpisdw
amortyzacyjnych zwigzanych z prezentacjag know-how w wartos$ciach niematerialnych i
prawnych zgodnie z MSSF, nastgpita zmiana ogolnej kwoty amortyzacji za rok 2004 w kwocie
74 tys. z}. Wartos¢ ta zostata zaprezentowana jako zmniejszenie aktywow trwatych. Na
kwote 74 tys. zt sktadaja sie dwie korekty w wysokosci 382 tys. i 308 tys. Pierwsza w wyniku
zmiany amortyzacji za rok 2004 obniza warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, druga kwota
w wysokosci 308 tys. zt wynikajaca z wycofania amortyzacji za rok 2004 dotyczacej pozyciji
know-how zostata zaprezentowana jako zwiekszenie wartosci niematerialnych i prawnych.
Ogdlna kwota 74 tys. zt zostata odniesiona w straty z lat ubiegtych.

(b) prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Spétka dominujaca Amica Wronki S.A. posiadata w aktywach w pozycji grunty i w pasywach
w pozycji rozliczenia miedzyokresowe nieodpfatnie otrzymane prawo wieczystego
uzytkowania gruntdw, ktdre zgodnie z przyjetymi przez Spétke zasadami rachunkowosci
podlegaty systematycznym odpisom amortyzacyjnym.

W zwigzku z tym, ze z dniem przej$cia na MSSF Spdtka zaniechata ujmowania tego prawa w
rozliczeniach miedzyokresowych i ujeta je w kapitale z aktualizacji wyceny w kwocie wartosci
poczatkowej, tj. 2.138 tys. zt odwrdcono wczesniej dokonane odpisy amortyzacyjne i



pozostate przychody operacyjne i nie wystapit skutek wynikowy. Natomiast wycofanie
amortyzacji od nabytego prawa wieczystego uzytkowania gruntdw w kwocie 65 tys. zt
wplywa na zwiekszenie zysku z lat ubiegtych. Odwrdcenie odpiséw amortyzacyjnych od
nabytego i otrzymanego prawa wieczystego uzytkowania gruntdw znalazto swoje
odzwierciedlenie w zwiekszeniu pozycji rzeczowych aktywdw trwatych o kwote 385 tys. zt.

¢) wartosci niematerialne i prawne

W wartosciach niematerialnych i prawnych Grupa posiadata pozycje know-how, ktdra nie
spetnia warunkdéw definicji aktywdw wg MSSF. W zwiazku z tym pozycja ta zostata spisana,
co powoduje spadek wartosci aktywow trwatych w tacznej kwocie 1.153 tys. Na ta kwote
skfada sie ujeta w korekcie amortyzacji za rok 2004 wartos¢ 308 tys. zt oraz wartos¢ korekty
na kwote 1.461 tys. zt tj. wartos¢ pozycji know-how na poczatek roku 2004. W wyniku
spisania pozycji wartosci niematerialnych i prawnych nastgpit spadek wartosci kapitatu
wiasnego z tytutu zmniejszenia wielkosci zysk /strata/ z lat ubiegtych.

d) roznice kursowe z wyceny na dzieri bilansowy

W prezentowanym przez Grupe sprawozdaniu skonsolidowanym za I kwartat 2005 roku
przyjeto, iz definiowany zgodnie z MSR 21 kursu natychmiastowej wymiany stosowany do
wyceny otwartych pozycji bilansowych jest rézny od kursu stosowanego przez Grupe dla
potrzeb wyceny wg Ustawy o rachunkowosci. W wyniku zastosowania kursu definiowanego
przez MSR powstaty dodatkowe ujemne rdznice kursowe i na dzien 31.12.2004 roku ich
warto$¢ wynosita -2.455 tys. zt. Kwota ta zostata odniesiona w pozycje zysku netto roku
obrotowego. Réznice kursowe wynikajace z zastosowania kursu wyceny wg zasad MSR
zostaty takze ujete we wszystkich prezentowanych w tym w tym sprawozdaniu okresach
sprawozdawczych.

W sprawozdaniu za drugi kwartat 2005 roku Grupa Kapitatowa Amica Wronki przyjeta w
swojej polityce rachunkowosci zasade, w wyniku ktorej nie wystepuja rdznice pomiedzy
stosowanym kursem natychmiastowej wyceny otwartych pozycji bilansowych zgodny z
definicjg MSR 21, a kursem stosowanym dla wyceny otwartych pozycji bilansowych wg zasad
Ustawy o rachunkowosci. W wyniku przyjetej zasady wszystkie dane prezentowane w
pierwszym kwartale 2005 roku zostaty skorygowane o ujete wczesSniej réznice kursowe
wynikajace z zastosowania réznych kursow wyceny dla potrzeb Ustawy o rachunkowosci i
potrzeb MSR.

e) odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

Dotychczas Grupa Amica amortyzowata powstata z konsolidacji warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych. Zastosowanie MSSF powoduje zaniechanie dokonywania dalszych
odpiséw amortyzacyjnych i zgodnie z MSSF 3 , Pofaczenia jednostek gospodarczych”
wykazuje w wartosci netto. Wartos¢ dotychczasowej amortyzacji spisano z wartoscig
poczatkowq pozycji a wycofanie odpisu wptywa na zwiekszenie wyniku o0 2.995 tys. zt

froznica w  wyniku za I potfrocze 2004 roku

Wynik za I pdtrocze 2004 roku prezentowany w niniejszym raporcie rézni sie od wyniku
prezentowanego w sprawozdaniu za I pétrocze 2004 roku z nastepujacych tytutdw:

zmiana szacunku amortyzacji w roku 2004 spowodowata zmiane wyniku za I pdtrocze na
plus 0 5.810 tys. zt i na minus o0 1.104 tys. zt

dwrdcenie odpisdw amortyzacji firmy wptyneto na wzrost wyniku 01.084 tys. zt.



Zbiorcze zestawienie korekt wynikajacych z przej$cia na MSR/MSSF

Stan na 31.12.2003

Stan na 30.06.2004

Stan na 31.12.2004

Poprzednie Bilan Poprzednie Bilan Poprzednie Bilan
PR Korekta . Korekta . Korekta .
W yszczegOlnienie zasady wg S otwarcia wg | zasady wg S otwarcia wg | zasady wg o otwarcia wg
UOR przejscia MSSF UOR przejscia MSSF UOR przejscia MSSF

Aktywa Trwate 394 811 4 847 399 658 403 623 6 172 409 795 394 464 7 831 402 295
W artosci niematerialne i prawne 29 943 -1 461 28 482 36 019 -1 153 34 866 27 540 -1 153 26 387
W artoé¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 4561 4 561 15 477 1084 16 561 13 980 2 995 16 975
Rzeczowe aktywa trwate 334 090 6 308 340 398 327 333 6 241 333574 328 403 5989 334 392
Inwestycje dtugoterminowe 11 920 11 920 11 318 11 318 11 149 11 149
Nalezno$ci dlugoterminowe 274 274
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 297 14 297 13 476 13 476 13118 13 118
Aktywa obrotowe 331193 0 331193 340 552 0 340 552 364 843 0 364 843
Zapasy 105 631 105 631 114 611 114 611 111 454 111 454
Naleznoéci krotkoterminowe 216 604 216 604 211 365 211 365 229 981 229 981
Inwestycje krotkoterminowe 8 284 8 284 12 120 12 120 22 515 22 515
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 674 674 2 456 2 456 893 893
Aktywa razem 726 004 4847 730 851 744 175 6 172 750 347 759 307 7 831 767 138

Kapitat wtasny 223 383 6 772 230 155 249 311 8 043 257 354 285 819 9 649 295 468
Kapitat zaktadowy 17 475 17 475 17 475 17 475 17 475 17 475
Akcje wtasne -61 063 -61 063 -43 894 -43 894 -24 736 -24 736
Kapitat zapasowy 277 895 277 895 279 331 279 331 278 398 278 398
Kapitat z aktualizacji wyceny 4269 9018 13 287 6 152 9018 15 170 7 824 9018 16 842
R6znice z przeliczenia jednostek podporzgdkow -3111 -:3111 -3 415 -3 415 -16 833 -16 833
Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 581 -2 246 -10 827 -17 575 -2 092 -19 667 -16 317 -2 364 -18 681
Zysk (strata) netto -3501 -3501 11 237 1117 12 354 40 008 2 995 43 003
Kapitat mniejszosci 8417 8 417 7271 7271 2 422 2 422
Ujemna warto$¢ firmy 2 646 2 646
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 494 204 -1 925 492 279 487 593 -1 871 485 722 468 420 -1 818 466 602
Rezerwy na zobowigzania 41 227 41 227 65 705 65 705 50 148 50 148
Zobowigzania dlugoterminowe 122 238 122 238 158 597 158 597 100 422 100 422
Zobowigzania krotkoterminowe 328 343 328 343 260 083 260 083 313 847 313 847
Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 396 -1 925 471 3 208 -1871 1337 4003 -1 818 2 185
Pasywa Razem 726 004 4 847 730 851 744 175 6 172 750 347 759 307 7 831 767 138




5. Zmiany pozycji rzeczowych aktywow trwatych

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- urzadzenia

- grunt - budynki i techniczne i - $rodki - inne $rodki Srodki trwate,
9 Y budowle transportu trwate razem
maszyny
Wartos$c brutto $rodkdéw trwatych na poczatek okresu 4732 176 446 355 079 14 834 116 461 667 552
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 364 3942 1839 790 6 934
- zakupu 0 364 3942 1839 790 6 934
- pozostate 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 13 842 460 1297 32 2 644
- likwidacji 0 722 133 49 32 936
- sprzedazy 13 120 327 1248 0 1708
- kradziezy 0 0 0 0 0 0
d) wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 4719 175 968 358 560 15 376 117 219 671 842
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 25229 217 155 9630 89 322 341 336
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 2011 8 522 -343 2 336 12 526
- planowana 0 2189 8 962 894 2 366 14 412
- Zzmniejszenia 0 178 440 1237 30 1885
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 27 240 225 677 9 287 91 658 353 862
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
J) wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu 4719 148 728 132 883 6 089 25561 317 980




ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

koszty nabyte koncesje, . £ zaliczki na .
. £ 2 . T inne wartosci P Wartosci
zako:ll;:znych v‘?::ysc pate:f)yéol:;:::qe ! . niematerialne i nievmv:tr(t;:?acllne ; niematerialne i
oprogramowanie
rozwojowych wartosci, w tym: II)(onglputerowe prawne prawne prawne, razem

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i 27 217 7 479 3802 0 59 364
prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 2949 2 257 1164 0 4113

- zakupu 0 0 0 0 484 0 484

- pozostate 0 0 2949 2 257 680 0 3629
€) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0 39 0 39
- pozostate 0 0 0 0 39 0 39
d) wartosc¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec 27 217 6 403 24 830 9736 4927 0 63 438
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 21 209 846 10 002 6 510 111 0 32 168
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1518 (1] 705 194 1079 (1] 3301

- planowana amortyzacja 1518 0 705 194 1088 0 3310

- Zzmnigjszenia 0 0 0 0 9 0 9
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 22 727 846 10 707 6 705 1190 0 35 470
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu

zwigkszenie 0 0 0 0 0 0 0
zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0
i) odp|§y_ z tytuh_l trwalej utraty 0 0 0 0 0 0 0
wartosci na koniec okresu
j) wartosé netto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec 4 490 5557 14123 3031 3 736,55 0 27 968

okresu




6. Przychody, koszty i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci Grupy

Zgodnie z brzmieniem MSR 14 Grupa ustala podziat branzowy jako wiodacy dla celdw segmentacji

Kuchnie Lodowki Pralki Towary Pozostale Ogodlem
Wyszczegolnienie
I-IT kw. | I-IT kw. | I-IT1 kw. | I-IT kw. | I-IT kw. | I-II kw. | I-IT kw. | I-IT kw. | I-II kw. | I-II kw. | I-II kw. | I-II kw.
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

Przychody 265426 | 269282 | 130108| 152357 55 541 78113 | 24904 29401 34579 26 687 | 510558 | 555840
Koszty wytworzenia 191292 | 196057| 108157 119936 47 403 63 334 346 852 | 379 327
Koszty zakupionych towaréw 17 757 26 561 25 256 23 159 43 013 49 720
Koszty razem 191292 | 196057 | 108157 | 119936, 47403| 63334| 17757| 26561 25256 23159| 389865| 429 047
Whnik segmentu

Wynik brutto na sprzedazy 74134 73225| 21951 32421 8138 14 779 7 147 2840 9323 3528| 120693 | 126 793
Koszty sprzedazy 22 955 19 415
Koszty ogdine 77 340 66 896
Zysk na sprzedazy 20 398 40 482
Nieprzypisane przychody 9787 11 168
Nieprzypisane koszty 29 323 34 944
Zysk na dziatalnosci kontynuowanej 862 16 706
Podatek dochodowy 1213 3526
Zysk (strata) mniejszosci -20 826
Zysk (strata) netto -331 12 354




7. Zmiany w strukturze Grupy Amica Wronki

Dnia 30 czerwca b.r. podmiot dominujacy - Amica Wronki S.A. — zwiekszyt swdj udziat w kapitale
Spoétki Amica Sport S.S.A 0 14,3%. Nabycie udziatow nastagpito droga darowizny od Holdingu
Wronki S.A., dotychczasowego wiasciciela akcji. W wyniku tej transakcji Amica otrzymata
200.000 akcji imiennych serii A (faczna wartos¢ nominalna 200 tys. zt) oraz 50.559 akcji
imiennych serii B (taczna warto$¢ nominalna 50.6 tys. zt), zwiekszajac swoj udziat w Amice Sport
S.A do 100% (poprzednio 85,7%). Wartos¢ rynkowa darowizny - 1.091 tys. zt

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. zi)

Jednostka Naleznosci na | Zobowigzania Przychody w Koszty w okresie
powigzana 30.06.2005 na 30.06.2005 okresie 01.01- 01.01-
30.06.2005 30.06.2005

Gram A/S 17.680 26 35.981 1.503
Sidegrove Holdings 0 0 0 0
Amica Sport S.A 466 0 2 4.846
Holding Wronki S.A 0 47 12 240
Amica International 17.585 30.349 89.334 108.062
Prodom 7.214 212 5.021 0
Amica Warszawa 5.076 0 9.922 0
Amica Commerce 3.247 0 3.342 0

9. Istotne zdarzenia po zakonczeniu II kwartatu

Amica Wronki S.A. podpisata w lipcu 2005 roku Umowy: Agencyjng i Depozytowg oraz
Dealerskg z bankiem ABN AMRO Bank (Polska) S.A.. Przedmiotem umow jest organizacja i
przeprowadzenie Programu Emisji Obligacji Srednio i Krétkoterminowych., W ramach programu
AMICA WRONKI S.A. planuje niepubliczne emisje niezabezpieczonych dyskontowych obligaciji
krétkoterminowych (z terminem zapadalnosci od 7 do 365 dni) oraz niezabezpieczonych
Srednioterminowych (z terminem zapadalnosci powyzej 1 roku, jednak nie dtuzszym niz 7 lat)
obligacji dyskontowych i kuponowych do maksymalnej kwoty 100 min PLN. Oprocentowanie
wyemitowanych obligacji bedzie oparte na warunkach rynkowych. Obligacje beda emitowane w
seriach i oferowane w ofercie niepublicznej. Warto$¢ nominalna obligacji rowna¢ sie bedzie
100.000 PLN Ilub wielokrotnosci tej kwoty. Celem emisji jest obnizenie kosztéow oraz
dywersyfikacja zrodet finansowania dziatalnosci Spotki. Pierwsze emisje w ramach programu
doszty do skutku na przetomie lipca i sierpnia 2005 roku.

Andrzej Kadzinski

Wiceprezes Zarzadu




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Amica Wronki S.A.
Il kwartat 2005 roku

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Skonsolidowany raport kwartalny SA-QS

2 kwartat / 2005 rok

(zgodnie z § 93 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463)
(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Za 2 kwartat roku obrotowego 2005, obejmujacy okres od 2005-04-01 do 2005-06-30

Sporzadzony zgodnie z wymogami Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR)

Petna nazwa emitenta AMICA WRONKI S.A.
Skrécona nazwa emitenta AMICA
Siedziba 64-510 Wronki, ul. Mickiewicza 52
NIP 763-000-34-98
REGON 570107305,00
telefon, fax (067) 254-63-00, (067) 254-03-20
e-mail bartol@amica.com.pl
w tys. zt w tys. EUR
2 kwartat(y) narastajaco 2 kwartak(y) narastajaco 2 kwartal(y) narastajaco 2 kwartat(y) narastajaco
WYBRANE DANE FINANSOWE 2005 okres od 2005-01-01 do | 2004 okres od 2004-01-01 do | 2005 okres od 2005-01-01 2004 okres od 2004-01-01 do
2005-06-30 2004-06-30 do 2005-06-30 2004-06-30

1|Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw 510 558 555 840 125131 136 229
2|Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 11 161 25498 2735 6 249
3|Zysk (strata) przed opodatkowaniem 862 16 706 211 4094
4|Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom Spotki -331 12 354 -81 3028
5|Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -21 693 44 805 -5317 10981
6|Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 840 -12 866 -3392 -3153
7|Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 247 -31 203 6433 -7 647
8|Przeplywy pieniezne netto, razem -9 286 736 -2 276 180
9|Aktywa, razem 801 528 738 365 198 393 182 759
10|Zobowigzania i rezerwy 503 937 486 489 124734 120415
11|Zobowigzania diugoterminowe 102 353 128 078 25334 31702
12|Zobowigzania krétkoterminowe 340574 290 602 84 298 71929
13|Kapitat wiasny przypadajacy udziatowcom Spotki 297 444 297 890 73623 73733
14|Kapitat zaktadowy 17 475 17 475 4325 4 325
15|Liczba akeji (w szt.) 8 737 500 8 737 500 8 737 500 8 737 500
16|Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z{/ EUR) 3,47 3,48 1 1,00
17|Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zZ/EUR) 0 0 0 0




Warto$é ksiggowa na jedna akcje (w z/EUR)

Skonsolidow

lane sprawozdanie finansovasAmm

ca Wronki S.A.

36,92

9,00

9,00

19

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EUR)

Il kwartat 2005 roku 0

20

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zZ/EUR)

0




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Amica Wronki S.A.

Il kwartat 2005 roku

wtys.
SKONSOLIDOWANY BILANS stan na 2005-06-30 koniec stan na 2004-12-31 koniec
kwartatu /2005 poprz. roku /2004
AKTYWA
|.|Aktywa trwate 401 848 402 295
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 27 968 26 387
-|warto$¢ firmy 5557 5 620
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 14 400 16 975
3. Rzeczowe aktywa trwate 335417 334 392
4. Naleznosci diugoterminowe 236 274
4.1|0d jednostek powigzanych
4.2|0d pozostatych jednostek 236 274
5. Inwestycje dtugoterminowe 11 620 11149
5.1|Nieruchomoéci 10 169 11 056
5.2|Wartosci niematerialne i prawne
5.3|Diugoterminowe aktywa finansowe 16 16
a)|w jednostkach powiazanych, w tym:
udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw
-|whasnoéci
udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wsp6tzaleznych nieobjetych
-|konsolidacja
b)|w pozostalych jednostkach 16 16
5.4|Inne inwestycje diugoterminowe 1435 77
6. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 207 13118
6.1|Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11776 11710
6.2|Inne rozliczenia miedzyokresowe 431 1408
I1|Aktywa obrotowe 399 680 364 843
1. Zapasy 110225 111 454
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 272 908 229 981
2.1|0d jednostek powigzanych 11 706 12 135
2.2|0d pozostalych jednostek 261 202 217 846
3. Inwestycje krétkoterminowe 12 221 22515
3.1|Krétkoterminowe aktywa finansowe 12221 22515
a)|w jednostkach powigzanych 2 596 2 000
b)|w pozostatych jednostkach 138
c)|$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 487 20515
3.2|Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4326 893
Aktywarazem 801528 767138
PASYWA
l. Kapitat wiasny 297 591 300 536
1. Kapitat wiasny przypadajacy udziatowcom Spotki 297 444 297 890
1.1|Kapitat zaktadowy 17 475 17 475
1.2|Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko§¢ ujemna)
1.3|Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) -23 288 -24 736
1.4|Kapitat zapasowy 309 519 278 398
1.5|Kapitat z aktualizacji wyceny 16 781 16 842
1.6|Pozostate kapitaly rezerwowe
1.7|Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -14 571 -16 833
a)|dodatnie réznice kursowe 1910 2 364
b)|ujemne réznice kursowe -16 481 -19 197
1.8|Zysk (strata) z lat ubieglych -8 141 -18 681
1.9|Zysk (strata) netto -331 45 649
1.10|Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
2. Udzialy mniejszosci 147 2422
1l Zobowigzania i rezerwy 503 937 466 602
1. Rezerwy na zobowigzania 59 020 50 148
1.1|Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 759 12 339
1.2|Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3205 3223
a)|dtugoterminowa 3205 3223
b)|krétkoterminowa
1.3|Pozostale rezerwy 43 056 34 586
a)|diugoterminowe 8 955 11 008
b)|krétkoterminowe 34101 23578
2. Zobowigzania diugoterminowe 102 353 100 422
2.1|Wobec jednostek powigzanych 10100
2.2|Wobec pozostatych jednostek 92 253 100 422
3. Zobowigzania krétkoterminowe 340574 313 847
3.1|Wobec jednostek powigzanych 11723 3049
3.2|Wobec pozostatych jednostek a 327 538 310 669




3.3|Fundusze specjalne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 3u8|ca Wronki S.A. 129
. Rozliczenia miedzyokresowe 1l kwartat 2005 rokd 989 2185
4.1|dlugoterminowe
4.2|krétkoterminowe 1989 21 854
Pasywarazem 801 528 767 138
Warto$¢ ksiegowa 320 732 322 626
Liczba akcji (w szt.) 8737500 8737500
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 36,71 36,92

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf)




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Amica Wronki S.A.

Il kwartat 2005 roku

POZYCJE POZABILANSOWE

w tys

stan na 2005-06-30 koniec
kwartatu / 2005

stan na 2004-12-31 koniec
poprz. roku / 2004

1|Naleznoéci warunkowe 77 0
1.1/Od jednostek powigzanych (z tytutu) 77 0
-|otrzymanych gwarancji i poreczen 77
1.2|0d pozostatych jednostek (z tytutu)
-|otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowigzania warunkowe 10133 10224
2.1|Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 10133 9724
-|udzielonych gwaranciji i poreczeri 10133 9724
2.2|Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 500
-|udzielonych gwaranciji i poreczeri 500
3 Inne (z tytutu) 0 0
- otrzymana gwarancja
Pozycje pozabilansowe, razem 10210 10224
wtys.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2 kwartat / 2005 okres od | 2 <Wartaly narastajaco /2005 | oot 2004 okres od |, 2 kWartaly narastajaco /
2005-04-01 do 2005-06-30 okres od 2005-01-01 do 2005- 2004-04-01 do 2004-06-30 2004 okres od 2004-01-01 do
06-30 2004-06-30
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 248 379 510 558 287 805 555 840
-|od jednostek powigzanych 5 409 9776 785 108 596
1.|Przychody netto ze sprzedazy produktéw 71105 296 025 254 711 474 906
2.|Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 177 274 214 533 33094 80934
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 194 799 395 215 218 270 429 047
-|jednostkom powiazanym -57 482 8975 7287 110458
1.|Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 56 333 241 050 191 154 373 765
2.|Warto$é sprzedanych towardw i materiatdw 138 466 154 165 27116 55 282
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 53 580 115 343 69 535 126 793
V. Koszty sprzedazy 12 538 25535 12 702 19 415
V. Koszty ogélnego zarzadu 40 058 69 410 38 747 66 896
VI.  |Zysk (strata) ze sprzedazy 984 20 398 18 086 40 482!
VIl. |Pozostate przychody operacyjne 4767 7 403 3178 6 866
1.|Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych -114 9 -1
2.|Dotacje 78 4661 4661
3.|Inne przychody operacyjne 4 881 7 316 -1482 2279
VIIl. _|Pozostate koszty operacyjne 6948 16 640 9928 21 850
1.|Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 604 613 3 9
2.|Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 281 680 1365 1 365!
3.|Inne koszty operacyjne 6 063 15 347 8560 20476
1X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1197 11 161 11 336 25 498
X. Przychody finansowe 2 031 2384 618 4 228
1.|Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 35 35
-|od jednostek powigzanych 35 35
2.|Odsetki, w tym: 165 178 544 594
-|od jednostek powigzanych -44
3.|Zysk ze zbycia inwestycji 81 182 231 231
4.|Aktualizacja wartosci inwestycji -71
5.]Inne 1821 1989 -157 3403
XI. Koszty finansowe 5763 12 683 5214 13 094
1.|Odsetki w tym: 5507 10 949 5682 11 599
-|dla jednostek powigzanych -5 6 87 87
2.|Strata ze zbycia inwestycji 437
3.|Aktualizacja wartosci inwestycji -181 900
4.[Inne 834 -468 1 495
XII. _|Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 929 862 6814 16 706
XllIl. |Podatek dochodowy -2 256 1213 1636 3526
1.|czes¢ biezaca -3 643 1331 1790 3 680!
2.|cze$¢ odroczona 1387 -118 154 154
XIV. |Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
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Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Am|ca Wronki S.A.

XV. |wycenianych metodg praw wiasnosci 1l kwartat 2005 roku

XVI. |Zysk netto roku obrotowego -2 673 -351 5178 13 180
z tego:
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki -2743 -331 3877 12 354
przypadajacy na udzialy mniejszo$ci 70 -20 -1 301 -826
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 30318 30420
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 8 737 500 8 737 500
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zf) 3,47 3,48
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt)




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Amica Wronki S.A.
Il kwartat 2005 roku

tys. zt
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM 2 kwartaly narastajaco / 2005 | 2 kwartat(y) narastajaco / 2004
PRZYPADAJACYM UDZIALOWCOM SPOLKI okres od 2005-01-01 do 2005-| okres od 2004-01-01 do 2004-
06-30 06-30
I Kapitat wiasny na poczgtek okresu (BO) 285 819 223 383
a)[zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 6 698 6772
b)|korekty btedéw podstawowych
Kap]tal wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 202 517 230 155
la. poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 17 475 17 475
1.1.|Zmiany kapitatu zaktadowego 0
a)|zwiekszenia (z tytutu)
-|emisji akcji (wydania udziatéw)
b|zmniejszenia (z tytutu)
-|lumorzenia akcji (udziatéw)
1.2|Kapitat zaktadowy na koniec okresu 17 475 17 475
2 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu
2.1|Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a)|zwiekszenia (z tytutu)
b)|zmniejszenia (z tytutu)
2.2|Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3 Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu -24 736 -61 063
3.1|Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 1448
a)|zwiekszenia (z tytutu)
b)|zmniejszenia (z tytutu) 1448 17 169
-|sprzedaz i zamiana akcji AMICA 1448 17 169
3.2|Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu -23 288 -43 894
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 278 398 277 895
4.1|Zmiany kapitatu zapasowego 31121 1 436
a)|zwiekszenia (z tytutu) 32007 2213
-|emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
-|z podziatu zysku (ustawowo)
-|z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 31577 2213
-|sprzedaz $rodkétw trwatych 430
b)|zmniejszenia (z tytutu) 886 777
-|pokrycia straty 545
-|odpis firm 232
-|pozostate 886
4.2|Kapitat zapasowy na koniec okresu 309 519 279 331,
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 16 842 13 287,
5.1|Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -61
a)|zwiekszenia (z tytutu) 384 1883
-|zmiana warto$ci swap 368
-|przeksiegowanie majatku trwatego do MSR 14
-|wartoéc aktualizacji majagtku trwatego 2
-|przekwalifikowanie prawa wieczystego uzytkowania 1 883
b)|zmniejszenia (z tytutu) 445
-|zbycia srodkéw trwatych 445
5.2|Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 16 781 15170
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1|Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych
a)|zwiekszenia (z tytutu)
b)|zmniejszenia (z tytutu)
6.2|Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -14 571 -3 415
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 21371 -14 328
8.1|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 47 409
a)|zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b)|korekty bledéw podstawowych
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
- 47 409
8.2|poréwnywalnych
a)|zwiekszenia (z tytutu) 2043
-|podziatu zysku z lat ubieglych
-|pozostate 2 043
b)|zmniejszenia (z tytutu) 31577
-|przeniesienie na kapitat zapasowy 31577




8.3|Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu Skonsolidowane sprawozdanie finansowe g#s|ca Wronki S.A.
8.4|Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 1l kwartat 2005 ro3 713 -14 328
a)|zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -2 320
b)|korekty bledéw podstawowych
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
- -26 033
8.5|poréwnywalnych
a)|zwiekszenia (z tytutu) 17
-|przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
-|przejeta strata Gram -2 782
-|spisanie know-how -1 307,
-|zmiana warto$ci $rodkéw trwatych -785
-|pozostate 17
b)[zmniejszenia (z tytutu) 0
8.6/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -26 016
8.7|Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -8 141 -19 667
9. Wynik netto -331 12 354
a)|zysk netto 12 354
b)|strata netto 331
c)|odpisy z zysku
1. Kapital wtasny na koniec okresu (BZ ) 297 444 257 354
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 2907 444 257 354

straty)




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Amica Wronki S.A.
Il kwartat 2005 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w i

.zt

2 kwartaty narastajaco / 2005
okres od 2005-01-01 do 2005-

2 kwartaty narastajaco / 2004
okres od 2004-01-01 do 2004-

06-30 06-30
A Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
(metoda bezposrednia)
Wplywy
Sprzedaz
Inne wplywy z dziatalnoéci operacyjnej
Wydatki
Dostawy i ustugi
Wynagrodzenia netto
Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia
Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym
Inne wydatki operacyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-1l) - metoda bezposrednia
(metoda posrednia)
I Zysk (strata) netto -331 12 354
1. Korekty razem -21 362 32451
1.|Zyski (straty) mniejszo$ci -20 826
2.|Amortyzacja, w tym: 17 909 19282
odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy
-|jednostek podporzadkowanych 1084
3.](Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 285 -13
4.|Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 3033 10 648
5.|(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 6348 -558
6.|Zmiana stanu rezerw 11924 7189
7.|Zmiana stanu zapaséw 1005 -4 906
8.|Zmiana stanu naleznoéci -375 16 986
0 Zmiana stanu zobowigzari krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 56 786 13127
10.|Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych -3207 -1 466
11.[Inne korekty -1478 -2410
n Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) - metoda posrednia 21693 44 805
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 2 666 22686
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1913 604
2.|Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 2 069
3.|Z aktywdw finansowych, w tym: 210 18 595
a)|w jednostkach powiazanych 415 18 595
-|zbycie aktywéw finansowych 104 14 952
-|dywidendy i udzialy w zyskach
-|sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3148
-|odsetki 311 495
-linne wptywy z aktywéw finansowych
b)|w pozostatych jednostkach -205
-|zbycie aktywéw finansowych 291
-|dywidendy i udzialy w zyskach
-|sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych -496
-|odsetki
-linne wptywy z aktywéw finansowych
4.|Inne wplywy inwestycyjne 543 1418
1. Wydatki -16 506 -35 552
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 10315 9499
2.|Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne -1 590
3.|Na aktywa finansowe, w tym: -24 385
a)|w jednostkach powiazanych -24 385
-|nabycie aktywéw finansowych -24 385
-|udzielone pozyczki diugoterminowe
b)|w pozostalych jednostkach
-|nabycie aktywéw finansowych
-|udzielone pozyczki diugoterminowe
4.|Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszo$ci
5.|Inne wydatki inwestycyjne -6 191 -78
1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (I-11) -13 840 -12 866
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej




I Wplywy Skonsolidowane sprawozdanie finansag@&298|ca Wronki S.A. 26 977
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych Il kwartat 2005 roku
1.|oraz doptat do kapitatu 1305
2.|Kredyty i pozyczki 81993 26 977
3.|Emisja dluznych papieréw warto$ciowych
4.|Inne wplywy finansowe
1. Wydatki -57 051 -58 180
1.|Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
2.|Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3.]|Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4.|Sptaty kredytéw i pozyczek -45 534 -44 604
5.|Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6.]|Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7.|Ptatnosci zobowigzari z tytutu_uméw leasingu finansowego -1 659 -766
8.|Odsetki -9 858 -12 810
9.|Inne wydatki finansowe
1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (I-11) 26 247 -31 203
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1I1+/-C.I1I) -9 286 736
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -12 476 835
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -147 -163
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 20515 8285
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 9 487 9021
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 1245 180
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