SA-RS 2004

WPROWADZENIE
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I.  Ogolna charakterystyka spolki dominujacej Zaklady Miesne ,,DUDA” S.A

Nazwa: Zaklady Miesne ,,DUDA” Spoélka Akcyjna

Adres siedziby: 02-002 Warszawa ul. Nowogrodzka 62B

Identyfikator Regon: 411141076

Identyfikator NIP: 699-178-14-89

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data wpisu do rejestru: 21.02.2002

Numer w rejestrze: 0000094093

Akt notarialny: Repertorium A Nr 5645/2001 z dnia 12.12.2001r.

Forma prawna: Spolka Akcyjna

Uwaga! Na dzien 31.12.2004 r i w calym roku obrotowym 2004 , emitent prowadzil
dzialalnosc pod nazwa Zaklady Miesne ,,Duda” S.A. Z dniem 10 marca 2005 zostala
zarejestrowana zmiana nazwy spolki na Polski Koncern Miesny Duda S.A .

II. 1.Przedmiot dzialalnosci ZM ,,DUDA” S.A.

ZM DUDA S.A.

Produkcja i sprzedaz hurtowa miesa i wyrobéw miesnych

Przedmiot dzialalnosci wg kodow PKD:

01 23 Z- Chow i hodowla trzody chlewnej

01 42 Z - Dzialalnosc uslugowa zwiazana z chowem i hodowla zwierzat

15 11 Z - Produkcja miesa, z wyjatkiem drobiowego i kréliczego

15 12 Z - Produkcja miesa drobiowego i kréliczego

15 13 A — Produkcja konserw, przetworéw z miesa, z podrobow miesnych o z krwi
15 13 B — Dzialalnosc uslugowa zwiazana z wytwarzaniem wyrobow miesnych

2. Przedmiot dzialalnosci pozostalych spélek Grupy

Spolka: [ Agro— Duda Sp. z 0.0.
Uprawa, skup i obrot zbozami

Przedmiot dzialalnosci wg kodow PKD:

01 11 A Uprawa zb6z

0121 Z Chéw i hodowla bydla

0123 Z Chéw i hodowla trzody chlewnej

0130 Z Uprawy rolne polaczone z chowem zwierzat
1561 Z Wytwarzanie produktow przemialu zb6z
Spolka: |PPHU AGROPROF Sp.z o0.0.




Produkcja roslinna

Przedmiot dzialalnosci wg kodow PKD:

Spélka: |PRPH ROLPOL Sp. z 0.0.
Produkcja roslinna
Przedmiot dzialalnosci wg kodéw PKD:
Spoélka: |Pleszewskie Zaklady Zbozowe S.A..
Przedmiot dzialalnosci wg kodéw PKD:
15 61 Z Wytwarzanie produktow przemialu zb6z
158 Przetwarstwo wyrobéw wlasnych
74 84 B Pozostala dzialalnosc komercyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana
(kontraktacja, skup, skladowanie i konserwacja w zakresie zb0z, rzepaku,
kukurydzy i innych roslin)
51 70 A Pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana (dzialalnosc
handlowa w zakresie przemyslu zbozowo-mlynarskiego)
Spélka: |[Euro - Duda Sp. z o.0.
Dzialalnosc uslugowa zwiazana z wytwarzaniem wyrobéw miesnych
Przedmiot dzialalnosci wg kodow PKD:
15 13 B Dzialalnosc uslugowa zwiazana z wytwarzaniem wyrobow
miesnych.
Spolka: |Jasan Sp. z o.0.
Produkcja i sprzedaz hurtowa miesa i wyrob6w miesnych
Przedmiot dzialalnosci wg kodow PKD:
15 11 Z produkcja miesa z wyjatkiem drobiowego i kréliczego
15 13 A Przetworstwo, sprzedaz miesa i jego przetworow na eksport i rynek
krajowy
51 23 Z Sprzedaz hurtowa zywych zwierzat (skup zyweca i zwierzat
rzeznych, eksport zywca)
52 22 Z Sprzedaz detaliczna miesa i wyrobow miesnych
60 24 A Towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi
Spolka: |Net Brokers Sp. z 0.0.
Prowadzenie wirtualnej gieldy towarowej
Przedmiot dzialalnosci wg kodow PKD:
93 05 Z Pozostala dzialalnosc uslugowa gdzie indziej nie sklasyfikowana
(swiadczenie uslug informacji rynkowej i handlowej za posrednictwem
medidw, sieci komputerowych, w tym internetu)
51 Handel hurtowy i komisowy z wyjatkiem handlu pojazdami
mechanicznymi i motocyklami (handel towarami rolnymi i spozywczymi,
przemyslowymi i komputerowymi, innymi towarami, takze eksport i import
tych towardow)
72 20 Z Dzialalnosc w zakresie oprogramowania (tworzenie i sprzedaz stron
internetowych, oprogramowania i systeméw komputerowych
74 40 - Reklama
Spélka: | Polska Wolowina Sp. z 0.0.

Pozyskiwanie i przerdb miesa wolowego.

Przedmiot dzialalnosci wg kodow PKD:

01 21 Z Choéw i hodowla bydla

0122 Z Chéw i hodowla owiec, kéz, koni, oslow, mulow

01 23 Z Choéw i hodowla trzody chlewnej
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01 24 Z Chow i hodowla drobiu

01 25 Z Chow i hodowla zwierzat pozostalych

01 30 Z Uprawy rolne polaczone z chowem zwierzat ( dzialalnosc mieszana)
0142 Z Dzialalnosc uslugowa zwiazana z chowem i hodowla zwierzat
Spolka: |Wizental Sp.z o.o.

Uprawa zb6z i inne uprawy rolne

Przedmiot dzialalnosci wg kodow PKD:

01 11 C Uprawa zb0z i inne uprawy rolne, gdzie indziej nie sklasyfikowane
01 21 Z Chow i hodowla bydla rzeznego i mlecznego

Spélka: |VreesKop Sp. z 0.0.

Uprawa zb6z i inne uprawy rolne

Przedmiot dzialalnosci wg kodow PKD:

01 11 A Uprawa zboz

01 11 B Uprawa ziemniakow

01 11 C Uprawa roslin przemyslowych

01 12 A Uprawa warzyw

01 41 A Dzialalnosc uslugowa zwiazana z uprawami rolnymi

Spoélka: | Centrum Miesne Makton Sp. z 0.0

Handel hurtowy i detaliczny miesem i wedlinami

Przedmiot dzialalnosci wg kodow PKD:

15 11 Z produkcja miesa z wyjatkiem drobiowego i kréliczego

15 13 A Przetworstwo, sprzedaz miesa i jego przetwordw na eksport i
rynek krajowy

52 22 Z Sprzedaz detaliczna miesa i wyrobow miesnych

60 24 A Towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi.

Spoélka: | Centrum Miesne Eurosmak Sp. z 0.0

Produkcja i sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow miesnych

Przedmiot dzialalnosci wg kodow PKD:

15 11 Z produkcja miesa z wyjatkiem drobiowego i kréliczego

15 13 A Przetworstwo, sprzedaz miesa i jego przetwordw na eksport i
rynek krajowy

51 23 Z Sprzedaz hurtowa zywych zwierzat (skup zywca i zwierzat
rzeznych, eksport zywca)

52 22 Z Sprzedaz detaliczna miesa i wyrobow miesnych

60 24 A Towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi

I1l. Czas trwania emitenta i jednostek z Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

IV. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od
01.01.2004 do 31.12.2004 r oraz dane porownywalne za okres 01.01.2003 do
31.12.2003r.

V. Sklad Osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej ZM DUDA S.A.

Zarzad



Bogna Duda - Jankowiak Prezes Zarzadu
Roman Miler Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2004 r. do 30 czerwca 2004 Rada Nadzorcza byla w skladzie:

Jerzy Rey Przewodniczacy RN
Grzegorz Leszczynski V-ce Przewodniczacy RN
Miroslaw Weclas Czlonek RN

Marek Dybalski Czlonek RN

Jaroslaw Tomczyk Czlonek RN

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w dniu 30 czerwca 2004 r.
powolalo w sklad Rady Nadzorczej Spolki dwoch nowych czlonkéw zwiekszajac
tym samym liczbe Czlonkéw Rady Nadzorczej do 7 (siedmiu) oséb powolujac:

Czeslawa Gawlowskiego - Czlonek Rady Nadzorczej:
Rafala Abratanskiego - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 30 czerwca 2004r. do 31.12.2004 Rada Nadzorcza byla w skladzie:

Jerzy Rey Przewodniczacy RN
Grzegorz Leszczynski V-ce Przewodniczacy RN
Miroslaw Weclas Czlonek RN

Marek Dybalski Czlonek RN

Jaroslaw Tomczyk Czlonek RN

Czeslaw GawlowskKi Czlonek RN

Rafal Abratanski Czlonek RN

VI. Spdlka dominujaca nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe. ,,EURO-DUDA” sp z
0.0 posiada Oddzial organizacyjny w Niemczech sporzadzajacy samodzielne
sprawozdanie finansowe , podlegajace konsolidacji w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej .

VIl. Zaklady Miesne Duda S.A sa spo6lka dominujaca i sporzadzaja skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

VIII. W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym  mialo
miejsce polaczenie spolek zaleznych Jasan Sp. z 0.0 oraz Jasan Nowy Sp z 0.0.
Polaczenie mialo miejsce w dniu 10.08.2004r. : Jasan Sp. z 0.0. — jako spolka
przejmowana i Jasan Nowy — jako spolka przejmujaca. Rozliczenie polaczenia w
ksiegach nastapilo przy zastosowaniu art. 44b ustawy o rachunkowosci,
tj. metoda nabycia.



IX. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej. przez wszystkie jednostki Grupy
Kapitalowej ZM DUDA S.A. Zdaniem Zarzadu Spélki dominujacej jak i zarzadow
spolek zaleznych nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci jednostek Grupy Kapitalowej ZM DUDA S.A w dajacej sie przewidziec
przyszlosci.

X. Sprawozdanie finansowe nie podlegalo przeksztalceniu w celu zapewnienia
poréownywalnosci danych. Nie zmieniano zasad rachunkowosci. Nie
zidentyfikowano zadnych bledow podstawowych.

Xl. W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych nie dokonano korekt wynikajacych z
zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania.

XIl. Zasady i metody rachunkowosci, zasady wyceny aktywOw i pasywOw oraz
pomiary wyniku finansowego.

Rachunkowosc emitenta prowadzona jest zgodnie ze znowelizowana Ustawa o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z p6zn. zm. i aktami wykonawczymi do
niej.

A) Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci , w szczegolnosci

1) Zasada memorialu tj. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w
sprawozdaniu finansowym ogolu operacji gospodarczych danego okresu
sprawozdawczego niezaleznie od tego czy zostaly na dzien bilansowy
oplacone.

2) Zasada wspolmiernosci przychoddéw i kosztow , zgodnie z ktora pomiar
wyniku finansowego okreslony zostal przez przychody dotyczace okresu
sprawozdawczego oraz przypadajace na okres sprawozdawczy koszty
uzyskania tych przychoddéw.

3) Zasada ostroznej wyceny , ktdra objeto wszystkie skladniki bilansu.

B) Stosowane zasady wyceny aktywow i pasywow

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego metod
wyceny aktywow i pasywow:

Wartosci niematerialne i prawne - wartosci niematerialne i prawne w Spdélce
obejmuja zakupione oprogramowania, ktére sa amortyzowane liniowo wedlug
stawki 20% w skali roku. Wycena bilansowa dokonywana jest wedlug cen nabycia
powiekszonych o oplaty notarialne i podatek od czynnosci cywilnoprawnych
zwiazane z zakupem, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z
tytulu trwalej utraty wartosci.



Wartosc firmy stanowi roznice miedzy cena nabycia okreslonej jednostki a nizsza od
niej wartoscia godziwa przejetych aktywoéw netto. Z uwagi na wieloletni okres
czerpania korzysci ekonomicznych z nowo nabytych podmiotéw gospodarczych ,
spolka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od wartosci firmy w okresie 20 lat.

Rzeczowe aktywa trwale - stanowia srodki trwale, srodki trwale w budowie oraz
zaliczki na srodki trwale w budowie. Rzeczowe aktywa trwale wycenione sa w
bilansie w cenie nabycia powiekszonej o oplaty notarialne i podatek od czynnosci
cywilnoprawnych, obciazajacy zakup podatek VAT, w czesci w ktorej nie podlega on
odliczeniu, prowizje i odsetki oraz ujemne i dodatnie réznice kursowe od kredytéw i
pozyczek, zobowiazan i przedplat w okresie poprzedzajacym oddanie praw do
uzywania, pomniejszone o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Srodki trwale
pomniejszone sa dodatkowo o skumulowana amortyzacje . Przedmioty
malowartosciowe o0 wartosci poczatkowej nizszej niz 1,0 tys. zI zostaja odpisane w
koszty materialow w miesiacu oddania ich do uzytkowania. Przedmioty te sa ujete w
ewidencji pozabilansowe. Srodki trwale o wartosci poczatkowej rownej lub
wyzszejl,0 tys. zl i jednoczesnie rownej lub nizszej niz 3,5 tys. zl zostana zaliczone do
srodkéw trwalych i amortyzowane jednorazowo w miesiacu oddania ich do
uzywania . Srodki trwale o wartosci powyzej 3,5 tys. zI sa amortyzowane (umarzane)
metoda liniowa wedlug stawek okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od os6b prawnych (Dz. U. z 1993 r. Nr 106, poz. 482 z pozn.
zmianami) poczynajac od miesiaca nastepujacego po miesiacu , w ktérym je nabyto.
Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spolke dla poszczegolnych grup
rodzajowych, sa nastepujace:

- budynki i budowle od 2,5% do 10%*
- maszyny i urzadzenia techniczne od 4,5% do 30%
- srodki transportu od 14% do 40 %
- pozostale srodki trwale od 10% do 20 %

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu amortyzowane w ciagu 99 lat .
*Dla dwoch budynkéw jednostka stosuje podwyzszone stawki amortyzacyjne
wskaznikiem 1,2 z tytulu eksploatacji w warunkach pogorszonych.

Naleznosci dlugoterminowe - stanowia naleznosci, z wyjatkiem zaliczanych do
aktywow finansowych i wynikajacych z dostaw i uslug, ktérych termin splaty
przypada w okresie dluzszym niz rok od dnia bilansowego, z podzialem na
naleznosci od jednostek powiazanych i pozostalych. Naleznosci dlugoterminowe
wycenia sie w kwocie wymagane] zaplaty wraz z naleznymi odsetkami,
pomniejszonej o odpisy aktualizujace te naleznosci.

Inwestycje dlugoterminowe - inwestycje dlugoterminowe obejmuja inwestycje w
nieruchomosci i prawa oraz aktywa finansowe. Inwestycje w nieruchomosci
wyceniamy w cenie rynkowej lub inaczej ustalonej wartosci godziwej. ROznice
miedzy wyzsza cena rynkowa a nizsza cena nabycia netto odnosi sie na kapital z
aktualizacji wyceny. W przypadku obnizenia ceny rynkowej w pierwszej kolejnosci
roznice pokrywa sie z poprzednio ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad cena
nabycia, a jezeli jej nie bylo lub nie wystarcza na pokrycie zmniejszenia wartosci
inwestycji, to odpisuje sie ja w pozostale koszty operacyjne. Aktywa finansowe



wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
Akcje spolek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych wycenia sie zgodnie
z kursem gieldowym na dzien bilansowy. Udzielone pozyczki wykazuje sie na dzien
bilansowy w kwocie wymaganej zaplaty, a wiec niesplaconego kapitalu
powiekszonego o0 nalezne , juz zapadle i wymagajace zaplaty odsetki. Odsetki te
zwiekszaja przychody finansowe.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — zaliczamy do nich aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia, do ktérych nalezy ta
czesc juz poniesionych kosztéw, ktéra ma zostac odpisana w drugim i kolejnych
latach, liczac od dnia bilansowego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego to kwota podatku dochodowego od o0s6b prawnych, o pka bedzie
mozna w przyszlosci zmniejszyc podatek biezacy.

Inne rozliczenia miedzyokresowe wykazuje sie w wysokosci nominalnej po
uprzednim upewnieniu sie, ze koszty te przyniosa Spélkom korzysci w przyszlosci.

Zapasy - na zapasy rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego skladaja sie
materialy, pélprodukty i produkty w toku, produkty gotowe, towary i zaliczki na
potrzeby dostaw. Zapasy materialéw i towardw odpisane sa w koszty w momencie
wydania ich z magazynu. Wyceniane sa wedlug cen nabycia, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto. Na koniec kwartalu droga spisu z natury i jego wyceny koryguije sie
koszty o wartosc tego stanu. Zapasy wyrobéw gotowych odpisane sa w koszty w
momencie wydania wyrobow na zewnatrz. Wyceniane sa wedlug kosztu
wytworzenia nie wyzszego od cen sprzedazy netto. Zaliczki na poczet dostaw
wycenia sie wedlug wartosci nominalne;.
Metoda wyceny jest metoda FIFO ,,pierwsze przyszlo pierwsze wyszlo”.

Naleznosci krétkoterminowe — to krotkoterminowe naleznosci wymagajace zaplaty
przez  dluznikéw  okreslonej kwoty z tytulow cywilnoprawnych i
publicznoprawnych. Naleznosci krotkoterminowe wycenia sie w  kwaocie
wymagajacej zaplaty z uwzglednieniem odpisdéw aktualizujacych. Naleznosci
walutowe wycenia sie po obowiazujacym na dzien bilansowy srednim kursie waluty
NBP.

Inwestycje krotkoterminowe — sa to krotkoterminowe, a wiec o terminie wykupu
lub splaty krotszym niz rok od dnia bilansowego oraz przeznaczone do obrotu
aktywa finansowe, do ktérych zaliczamy udzialy i akcje, inne papiery wartosciowe,
udzielone pozyczki, a takze aktywa pieniezne obejmujace srodki pieniezne w kasie i
na rachunkach bankowych, a vista, inne srodki i aktywa pieniezne. Udzialy i akcje
oraz inne papiery wartosciowe (obligacje, bony skarbowe, weksle, czeki o dluzszej
niz 3 miesiace ,ale krotszej niz rok od dnia bilansowego dacie wykupu) wycenia sie
w cenie nabycia lub gdy istnieje aktywny rynek obrotu w cenie rynkowej. Udzielone
pozyczki wykazuje sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaplaty, a wiec
niesplaconego kapitalu powiekszonego o nalezne , juz zapadle i wymagajace zaplaty
odsetki. Odsetki te zwiekszaja przychody finansowe. Srodki pieniezne wycenia sie w
wartosci nominalnej. Wykazany na dzien bilansowy stan zagranicznych srodkéw



pienieznych zgromadzonych na walutowym rachunku bankowym wycenia sie po
obowiazujacym na ten dzien srednim kursie waluty NBP.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — sa to koszty poniesione, ktore
dotycza przyszlych okresow obrachunkowych, koszty organizacji poniesione przy
zalozeniu oraz pdzniejszym rozszerzeniu dzialalnosci spolki akcyjnej. W momencie
zarejestrowania lub podwyzszenia kapitalu koszty organizacji pomniejszaja kapital
zapasowy z nadwyzki osiagnietej przy sprzedazy akcji powyzej ich wartosci.

Kapital wlasny - wykazany zostal na dzien bilansowy wedlug wartosci nominalnej z
podzialem na jego skladniki utworzone zgodnie z obowiazujacym prawem oraz
statutem.

Kapital zapasowy - utworzony zostal zgodnie ze statutem Spélki tj. z odpiséw z
zyskow oraz z nadwyzki osiagnietej przy sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, pozostalej po pokryciu kosztow emisji

Rezerwy na zobowiazania - spolka tworzy rezerwy na podatek dochodowy, ktére
ustalane sa zgodnie z art. 37 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Wysokosc pozostalych rezerw jest szacowana przez Zarzad pod katem
przewidywanych strat kierujac sie zasada ostroznej wyceny.

Zobowiazania dlugoterminowe - zaliczamy do nich wszystkie zobowiazania
jednostki z tytulow cywilnoprawnych oraz publicznoprawnych, w ktérych zaplata
ma nastapic , z wyjatkiem zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz pokrytych ze
srodkow funduszy specjalnych, ktorych termin platnosci w calosci przypada p6zniej,
anizeli w roku nastepnym po zakonczeniu roku obrotowego. Wykazuje sie je w
bilansie w kwocie wymagajacej zaplaty , lacznie z odsetkami przypadajacymi na
dzien bilansowy. Odsetki wykazuje sie w kosztach finansowych lub zwiekszaja one
wartosc rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych.

Zobowiazania krotkoterminowe - — zaliczamy do nich wszystkie zobowiazania
jednostki z tytuldow cywilnoprawnych oraz publicznoprawnych, ktérych termin
platnosci w calosci przypada nie pozniej, anizeli w ostatnim dniu roku nastepujacego
po dniu bilansowym. Wykazuje sie je w bilansie w kwocie wymagajacej zaplaty ,
lacznie z odsetkami przypadajacymi na dzien bilansowy. Odsetki wykazuje sie w
kosztach finansowych.

Fundusze specjalne — sa to zarezerwowane na scisle okreslone cele i zarzadzane
przez jednostke srodki, pochodzace z obciazen kosztow Spolki i podzialu jej zysku,
nie zaliczane jednak do kapitalu wlasnego. Wykazuje sie je w wartosci nominalnej,
wynikajacej z ksiag, po przeprowadzeniu weryfikacji ich zapisow. W sklad funduszy
specjalnych wchodzi Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Rozliczenia miedzyokresowe — wykazuja wartosc stanu na dzien bilansowy juz
otrzymanych przychodéw, ktérych realizacja nastapi w przyszlosci. Do
dlugotrwalych przychodéw zalicza sie przede wszystkim ujemna wartosc firmy.
Ujemna wartosc firmy rozlicza sie przez okres stanowiacy srednia wazona okresu



ekonomicznej uzytecznosci przejetych srodkéw trwalych oraz  wartosci
niematerialnych i prawnych.

C) Wynik finansowy
Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w postaci kalkulacyjne;j.

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw - przychody ze sprzedazy obejmuja
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, ujmowane w okresach, ktérych dotycza,
na podstawie faktur wlasnych, pomniejszone o podatek od towardéw i uslug.

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materialow — w sklad , ktérego wchodza:
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, koszt sprzedanych towarow i
materialéw, wedlug cen nabycia.

Koszt sprzedazy - obejmuje wszystkie koszt posrednie i bezposrednie zwiazane z
przechowywaniem, magazynowaniem, dystrybucja, opakowaniami i sprzedaza
produktéw i towardw.

Koszty zarzadu - obejmuja miedzy innymi wynagrodzenia i narzuty na
wynagrodzenia pracownikéw administracyjnych, uslugi ogdélnozakladowe,
reklamowe nie zaliczone do kosztow sprzedazy, wszystkie koszty zwiazane z
biezaca dzialalnoscia Spolki, nie zaliczone uprzednio do kosztéw sprzedanych
towardw i materialéw i kosztow sprzedazy.

Pozostale przychody i koszty operacyjne - zgodnie z zasada memorialu i ostroznej
wyceny Spolka ewidencjonuje pozostale przychody i koszty operacyjne, do ktorych
zalicza sie przychody i koszty niezwiazane bezposrednio ze zwykla dzialalnoscia
Spolki.

Przychody i koszty finansowe — do przychodéw i kosztéw finansowych zalicza sie
korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy osobom trzecim
aktywow finansowych oraz oplaty pobierane za pozyczenie od 0s6b trzecich
srodkéw pienieznych, a wiec zobowiazan finansowych i skutki utraty wartosci
aktywow finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne- wykazuje sie skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia, powstajacych niepowtarzalnie, poza zwykla dzialalnoscia operacyjna
Spalki i niezwiazanych z ogolnym ryzykiem jej prowadzenia.

Obowiazkowe obciazenia wyniku finanse owego - zostaly wyznaczone zgodnie z
przepisami prawa, obowiazkowym obciazeniem wyniku finansowego jest podatek
dochodowy naliczony na podstawie obowiazujacych zasad, powiekszony o rezerwe
na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego oraz zmniejszony o zwroty nadplat podatku.

D) Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zastosowano
konsolidacje metoda pelna dla wszystkich Spolek wchodzacych w jej sklad.



XIll. Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej Grupy Kapitalowej
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XIV. Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej ZM ,,DUDA”
S.A objetych konsolidacja

Na dzien 31 grudnia 2004 r. w sklad Grupy Kapitalowej wchodzily:
Jednostka dominujaca: Zaklady Miesne DUDA S.A.
Jednostki zalezne Grupy Kapitalowej : ZM DUDA S.A

Agro-Duda Sp. z o.0.
o PPHU AGROPROF Sp. z 0.0.
0 PRPH ROLPOL Sp. zo.0.
0 VreesKopsp.zo0.0
0 Pleszewskie Zaklady Zbozowe S.A.
= Agro-TransSp.zo.0
Euro-Duda Sp. z 0.0.
Jasan Sp.zo.o.
NetBrokers Sp. z 0.0.

Polska Wolowina Sp. z 0.0.
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PRU Wasosz Wizental Sp. z o.0.

Centrum Miesne MAKTON sp. z 0.0.
Centrum Miesne EUROSMAK sp. z 0.0.

PODSTAWOWE DANE SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ:

Jednostka dominujaca:

Zaklady Miesne DUDA S.A.

Siedziba:

Ul. Nowogrodzka 62B 02-002 Warszawa

Numer Statystyczny REGON:

411141076

Numer ldentyfikacji Podatkowej

699-17-81-489.

Forma Prawna:

Spolka Akcyjna w powstala 21 lutego 2002 r. w wyniku przeksztalcenia spolki z ograniczona
odpowiedzialnoscia, dzialajacej w okresie od 15 grudnia 1999 r. do 20 lutego 2002 r. Zaklady
Miesne ,,DUDA” S.A. Zostaly wpisane do KRS pod nr 0000094093.

Organa Zarzadzajace:

Zarzad ZM DUDA S.A:

Bogna Duda - Jankowiak - Prezes Zarzadu
Roman Miler - Czlonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Jerzy Rey - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Miroslaw Weclas - Czlonek Rady Nadzorczej

Marek Dybalski - Czlonek Rady Nadzorczej

Jaroslaw Tomczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

Czeslaw Gawlowski- Czlonek Rady Nadzorczej

Rafal Abratanski- Czlonek Rady Nadzorczej

Jednostki zalezne:

NetBrokers sp. z 0. 0..
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Siedziba : Os. Teatralne 9a

31-946 Krakow

Numer Statystyczny REGON:

357140291

Numer Identyfikacji Podatkowej

679-26-07-441

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia powstala 18.01.2000 r. Wpisana dnia 05.10.2001 r.
do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescie Wydzial XI Gospodarczy KRS pod nr 0000050189

Struktura wlasnosciowa:

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 441 udzialow co daje 58,8
% w kapitale zakladowym i glosow na zgromadzeniu wspalnikow.

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Adam Wierzbowski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Pawel Prokop - przewodniczacy RN
Maciej Duda - czlonek RN

Monika Wandzel - czlonek RN
Rafal Abratanski - czlonek RN

Piotr Derlatka - czlonek RN

Jasan sp. z 0.0.

Siedziba ul. Szajnochy 28
38-200 Jaslo

Numer Statystyczny REGON:

015497233

Numer Identyfikacji Podatkowvej:

526-27-04-153

Forma Prawna:

04 lipca 2003 r. Spdlka Jasan Nowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w

Warszawie XIX Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
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0000166438. Dnia 17 czerwca 2004 r. Zgromadzenie Wspo6lnikéw dokonalo m. in. polaczenia
ze spolka zalezna Jasan Sp. z 0.0. z/s w Jasle, zmiany firmy Spolki na Jasan Sp. z 0.0. oraz
zmiany siedziby Spolki na Jaslo. Zmiany te zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym dnia 10 sierpnia 2004 r.

Struktura wlasnosciowa:

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 3.000 udzialéw co daje 51,72
% w kapitale zakladowym i gloséw na zgromadzeniu wspoélnikow.

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Wieslaw Slowik- Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Maciej Duda - Przewodniczacy Rady
Juliusz Boguta - Czlonek Rady Nadzorczej

Roman Miler - Czlonek Rady Nadzorczej

PRU Wasosz WIZENTAL sp. z o.0.

Siedziba :

ul. Zamkowa 1 56-210 Wasosz

Numer Statystyczny REGON: 410206201

Numer Identyfikacji Podatkowej:

699-00-15-474

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroclawiu, 1X Wydzial Gospodarczy
Krajowego

Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000111010.

Struktura wlasnosciowa:

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 10.000,- udzialéw co daje
100 % w kapitale zakladowym i gloséw na zgromadzeniu wspoélnikow.

Organa Zarzadzajace:

Zarzad:

Dariusz Jankowiak - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
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Maciej Duda - przewodniczacy Rady
Roman Miler - Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Duda- Czlonek Rady Nadzorczej

Agro - Duda sp. z 0.0.

Siedziba : Grabkowo 73

63-930 Jutrosin

Numer Statystyczny REGON:

411520891

Numer ldentyfikacji Podatkowej:

699-18-48-816

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego

przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr

KRS 0000157376

Struktura wlasnosciowa

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 10. 000 udzialéw co daje
100 % w kapitale zakladowym i gloséw na zgromadzeniu wspalnikow.

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Maciej Duda - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Marek Duda- przewodniczacy RN
Roman Miler- wiceprzewodniczacy RN

Bogna Duda- Jankowiak- czlonek RN

Vrees Kop sp. zo.0..

Siedziba : ul. Zamkowa 1

56-210 Wasosz

Numer Statystyczny REGON:
310207830

Numer Identyfikacji Podatkowej:

-14-



667-10-03-514

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroclawiu, 1X Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000062981.

Struktura wlasnosciowa:

Agros Duda sp. z 0.0 jako sp6lka zalezna ZM DUDA S.A. posiada 1.400,- udzialéw co daje
100 % w kapitale zakladowym i glosow na zgromadzeniu wspolnikow Vrees Kop sp. z 0.0..
Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Dariusz Jankowiak - Prezes Zarzadu

EURO-DUDA Sp. z o0.0.

Siedziba : ul. Nowogrodzka 62B

02-002 Warszawa

Numer Statystyczny REGON:

015577200

Numer Identyfikacji Podatkowej:

526-27-31-032

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000174484.
Struktura wlasnosciowa

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 51 udzial6w co daje 51 % w
kapitale

zakladowym i gloséw na zgromadzeniu wspolnikow

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Beata Ratajczak - Prezes Zarzadu

Jaroslaw Pradzynski - Wiceprezes Zarzadu

POLSKA WOLOWINA sp. z o0.0.
Siedziba : Huta ul. Radomska 59 A
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64-708 Huta

Numer Statystyczny REGON:

572127602

Numer Identyfikacji Podatkowvej:

763-196-53-54

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego

przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr

KRS 0000209741

Struktura wlasnosciowa:

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 3.060 udzialéw co daje 51 %
w kapitale zakladowym i gloséw na zgromadzeniu wspoélnikow.

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Jerzy Multan - Prezes Zarzadu

Alicja Rogalska — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Rafal Oleszak - Przewodniczacy Rady
Roman Miler - Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kuchta — Czlonek Rady Nadzorczej

PLESZEWSKIE ZAKLADY ZBOZOWE S.A

Siedziba : Pleszew ul. Wyspianskiego 8 63-300 Pleszew

Numer Statystyczny REGON:

2504688761

Numer Identyfikacji Podatkowej:

617-025-03-19

Forma Prawna:

Spolka Akcyjna wpisana do KRS w dniu 03.11.2003 pod nr 0000144753.

Struktura wlasnosciowa:

Zaklady Miesne DUDA S.A posiadaja 20,27% akcji Pleszewskich Zakladéw Zbozowych S.A

co igloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy .
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AGRO DUDA SP. z 0.0. jako spdlka zalezna ZM DUDA S.A. posiada 43,6 % akcji
Pleszewskich Zakladéw Zbozowych S.A co i gloséw na walnym zgromadzeniu.
Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Tomasz Klak - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Roman Kupijaj - Przewodniczacy Rady
Maciej Duda - Czlonek Rady Nadzorczej
Rafal Oleszak — Czlonek Rady Nadzorczej

-»AGRO - TRANS” Sp. z o.0.

Siedziba : Pleszew ul. Wyspianskiego 8 63-300 Pleszew

Numer Statystyczny REGON:

250823512

Numer Identyfikacji Podatkowej:

968-06-51-527

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu XX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000178029.

Struktura wlasnosciowa:

Pleszewskie Zaklady Zbozowe S.A jako spdélka zalezna od AGRO DUDA Sp. z 0.0.
posiadaja 100% udzialow w kapitale zakladowym AGRO - TRANS Sp. z 0.0.
gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw .

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Kozlowski Ryszard - Prezes Zarzadu

AGROPROF Sp. zo.0.

Siedziba : ul. Koscielna 13
49-315 Makoszyce

Numer Statystyczny REGON:
530868544
Numer ldentyfikacji Podatkowej:
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752-000-03-69

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000040153

Struktura wlasnosciowa:

AGRO DUDA SP. z 0.0. jako spo6lka zalezna ZM DUDA S.A. od dnia 25.05 2004 roku
posiada 100% udzialow w kapitale zakladowym AGROPROF Sp. z o.0.

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Janusz Fedeczko - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Maciej Duda — przewodniczacy RN
Grzegorz Ograbek —czlonek RN

Dariusz Jankowiak — czlonek RN

ROLPOL Sp.zo.0.

Siedziba : Makoszyce ul. Koscielna 13 49-315 Makoszyce

Numer Statystyczny REGON:

530940767

Numer Identyfikacji Podatkowej:

747-10-05-667

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000152233

Struktura wlasnosciowa:

AGRO DUDA SP. z 0.0. jako spo6lka zalezna ZM DUDA S.A. od dnia 25.05.2004 roku
posiada 100% udzialow w kapitale zakladowym ROLPOL Sp. z 0.0.

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Janusz Fedeczko - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Maciej Duda — przewodniczacy RN
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Grzegorz Ograbek —czlonek RN

Dariusz Jankowiak — czlonek RN

Centrum Miesne MAKTON sp. z 0.0.

Siedziba : ul. Tasmowa 3

02-677 Warszawa

Numer Statystyczny REGON:

012374330

Numer Identyfikacji Podatkowej:

521-26-75-656

Forma Prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000168491.
Struktura wlasnosciowa

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 64.960 udzialéw co daje
100% w kapitale

zakladowym i gloséw na zgromadzeniu wspolnikow

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Monika Makowska — czlonek zarzadu

Andrzej Makowski — czlonek zarzadu

Maciej Bombala - czlonek zarzadu

Centrum Miesne EUROSMAK sp. z 0.0.
Siedziba : ul. Tasmowa 3

02-677 Warszawa

Numer Statystyczny REGON:
016174489

Numer Identyfikacji Podatkowej:
521-30-52-590

Forma Prawna:
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Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000157279
Struktura wlasnosciowa

Zaklady Miesne Duda S.A. jako jednostka dominujaca posiadaja 80 udzialow co daje 80% w
kapitale

zakladowym i gloséw na zgromadzeniu wspoélnikow

Organa Zarzadzajace :

Zarzad:

Monika Makowska — czlonek zarzadu

Andrzej Makowski — czlonek zarzadu

Rada Nadzorcza

Maciej Bombala
Ewa Fidala

Piotr Buczynski

XV. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO ustalonych przez
Narodowy Bank Polski.

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto sredni kurs EURO NBP
z 31.12.2004 roku w wysokosci 4,0790 zl oraz 4,,7170 z dnia 31.12.2003 roku.

Dla przeliczenia poszczegllnych pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz dla
przeplywodw pienieznych zastosowano:

dla roku 2004 sredni kurs EURO NBP -4,5182
dla roku 2003 sredni kurs EURO NBP 4,4474

XVI. Podstawowe pozycje bilansu , rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeplywu srodkow pienieznych ze sprawozdania finansowego za okres

sprawozdaweczy i okres porownywalny.

a) pozycje bilansu
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Bilans Skonsolidowany 2004 2003 2004/2003
struktura struktura| wzrost o
Grupa kapitalowa ZM DUDA S.A. tys. zl. w % tys. zl. w % %
1 2 3 4 5 6

l. Aktywa trwale 230503| 58,30%| 104 410 51,90% 120,8%
1. Wartosci niematerialne i prawne, 3162 0,80% 171 0,10% 1749,1%
2. Rzeczowe aktywa trwale 140 207 | 35,40% 80 655| 40,10% 73,8%
3. Naleznosci dlugoterminowe 0 0,00% 19 0,00% -100,0%
4. Inwestycje dlugoterminowe 10 650 2,70% 9 006 4,50% 18,3%
5. Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 1564 0,40% 83 0,00% | 1784,3%
1. Aktywa obrotowe 165023 | 41,70% 96 906 48,10% 70,3%
1. Zapasy 49 254| 12,50% 16 187 8,00% 204,3%
2. Naleznosci krotkoterminowe 75026 19,00% 45 374 22,50% 65,4%
3. Inwestycje krétkoterminowe 39 307 9,90% 34 635| 17,20% 13,5%
4. Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 1436 0,40% 710 0,40% 102,3%
Aktywa razem 395526 | 100,00%| 201 316( 100,00% 96,5%
I. Kapital wlasny w tym 178 107| 45,00%| 105669 52,50% 68,6%
1. Kapital zakladowy 48 200| 12,20% 43 142| 21,40% 11,7%
2. Kapital zapasowy 106 092 | 26,80% 46 390 23,00% 128,7%
3. Kapital rezerwowy z aktu. wyceny -29 0,00% 4 334 2,20% -100,7%
4. Zysk (strata) netto z lat ubieglych 556 0,10% -902| -0,40% -161,6%
5 zysk (strata) netto 23 287 5,90% 12 705 6,30% 83,3%
Il Kapitaly mniejszosci 5184 1,3% 2 390 1,80% - 54%
I11. Ujemna wartosc jednostek

podporzadkowanych 794 0,20% -7 -0,00% -0,00%
IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 211 442 | 53,50% 93 264| 46,30% 126,7%
1. Rezerwy na zobowiazania 1489 0,40% 317 0,20% 369,7%
2. Zobowiazania dlugoterminowe 57 325 14,50% 40 971| 20,40% 39,9%
3. Zobowiazania krotkoterminowe 143 569 | 36,30% 47 061| 23,40% 205,1%
Pasywa razem 395526 | 100,00%| 201 316( 100,00% 96,5%

Bilans przeliczono wedlug kursu sredniego NBP na dzien 31.12.2004r. oraz

31.12.2003r.
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b) pozycje rachunku zyskow i strat

Skonsolidowany RACHUNEK ) )
ZYSKOW | STRAT 01.01.2004 - 31.12.2004 {01.01.2003 - 31.12.2003
tys. zI. tys. Euro tys. zI. tys. Euro

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
towarow i materialow 533 420 118 060 | 327 790 73 704
Il. Koszt sprzedanych produktéw, towarow i
materialow 465 415 103 193 298 295 67 072
I1l. Zysk (strata) brutto na sprzedazy

68 005 14 868 29 495 6 632
IV. Zysk (strata) na sprzedazy

20 449 4342 15 040 3382
V. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej

30 068 6471 21 219 4771
VI. Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej

30 576 6 584 15 563 3499
VII. Zysk (strata) brutto

29 753 6 585 15 445 3499
VII. Zysk (strata) netto

23 287 5154 12 705 2 857

Rachunek zyskow i strat przeliczono wedlug kursu sredniego NBP za 2004 rok oraz
2003r.

XVII. Roéznice w wartosci ujawnionych danych oraz istotne réznice dotyczace
przyjetych zasad rachunkowosci — zgodnie z 8 17 ust.2 Rozporzadzenia Rady
Ministrow dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegolowych
warunkéw, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu (Dz.U. nr 139 z 2001r. poz. 1568 z p6zn. zm.).

Na podstawie paragrafu 17 ust. 2 Rozporzadzenia o prospekcie Emitent nie
wskazuje wartosciowo réznic pomiedzy PZR a MSSF w obszarze rzeczowych
aktywow trwalych.

Powyzsze spowodowane jest rozpoczetym przez Emitenta procesem
okreslenia wartosci godziwej poszczegolnych skladnikow rzeczowych
aktywow trwalych w drodze indywidualnej wyceny przez specjalistow
branzowych. W zwiazku z zagrozeniem, iz okreslenie wartosci godziwej przez
specjalistbw mogloby w istotny sposob roznic sie od wartosci godziwej
okreslonej metodami ksiegowymi Zarzad Emitenta podjal decyzje o nie
wykazywaniu wartosciowym wplywu réznic pomiedzy PZR a MSSF w tym
obszarze na kapital wlasny Emitenta.

W pozostalych obszarach sprawozdania nie wystepuja istotne réznice
pomiedzy rozwiazaniami przyjetymi przez Emitenta, a rozwiazaniami
dopuszczanymi przez MSSF mogace skutkowac zmiana kapitalu wlasnego.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu
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