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I. Charakterystyka dzialalnosci spotki

1. Podstawowe informacje

»Ferrum” Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, ul. Porcelanowa 11 zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Katowicach - Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia 19.11.2001r. pod
numerem KRS : 0000063239.

1.1. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spolki jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie:
* produkcji rur stalowych i konstrukcji metalowych
* izolacji wewnetrznej i zewnetrznej rur

»Ferrum” S.A. jest liderem w produkcji rur wielkogabarytowych do przesylu mediéw. Dysponuje
potencjalem umozliwiajacym elastyczne reagowanie na potrzeby rynku, na ktorym dziala.

1.2. Podstawowe produkty

Spotka jest zaktadem przetwdrczym specjalizujacym si¢ w produkcji wielkogabarytowych rur stalowych

Z€ Szwem:

- zgrzewanych pradami wysokiej czestotliwosci
- spawanych spiralnie
- spawanych wzdluznie

»Ferrum” S.A. wykonuje réwniez izolacj¢ zewnetrzna powloka polietylenowa 3LPE, cementowanie
wewnetrzne rur stalowych oraz zewnetrzne powtoki laminatowe.

2. Kapital zakiadowy i struktura witasnosci akgcji

Kapital zakladowy emitenta wynosi 37.919.324,34 zlotych i dzieli si¢ na 12.271.626 akcji zwyklych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda akcja serii A, B, C i D.
Struktura akcjonariatu wg stanu na 30.06.2005 r. przedstawiata si¢ nastepujaco:

Tabela 1
‘ Wiasciciel akeji ‘ Hlosé ‘ Udzial
| Nystal S.A. | 3.458.527 | 28.2%
,BSK Return” sp.z 0.0. | 1.880.680 |  15.3%
Fundusze ING TFI S.A., w tym : 1.831.620 14.9%
ING SFIO Akcji 2 633.732 5.2%
| Piotr Wolnicki | 905.602 | 7.4%
‘ Zbigniew Engel wraz z Elzbieta Rudzik-Engel ‘ 816.112 ‘ 6.7%
Bank Gospodarstwa Krajowego 686.983 5.6%
Jozef Jedruch wraz z podmiotem zaleznym KFI ,,Colloseum” Sp. z 0.0. 684.228 5.6%

Kazdej akcji odpowiada jeden glos na WZ ,,Ferrum” S.A.
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O Pozostali

Emitent otrzymat w dniu 25 marca 2005 r. deklaracje¢ ,,Nystal” S.A. z siedziba w Katowicach przy ul.
Konduktorskiej 14 o niezbywaniu akcji FERRUM S.A. przez okres 12 miesigcy po zakonczeniu
subskrypcji akcji serii D. Natomiast Fundusze ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zawiadamiajac o posiadaniu akcji emitenta oswiadczyly, iz w okresie 12 miesigcy od dnia 27 kwietnia br.
moga zaréwno zwiekszy¢ jak i zmniejszy¢ stan posiadania akcji FERRUM S.A. co jest zalezne od sytuacji
spoiki, oceny tej sytuacji, biezacego poziomu wyceny spotki oraz zmian wielkosci aktywow funduszy
inwestycyjnych otwartych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem jednostek uczestnictwa przez
uczestnikéw funduszy.

Emitentowi nie sa znane umowy zawarte w [ potroczu 2005 r. w wyniku, ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Stan posiadania akcji ,,Ferrum” S.A. na dzien 30.06.2005 r. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami byt nastgpujacy:

Zarzad

» Jan Waszczak 11.673 akcji o wartosci nominalnej 3,09 zt co stanowi 36.069,57 zt
» Tadeusz Kaszowski nie posiadat

Prokurent

»  Stanistaw Glowacki nie posiadat

Rada Nadzorcza

» Konrad Miterski 1.940 akcji o wartosci nominalnej 3,09 zt co stanowi 5.994,60 zt
» Jerzy Wozniak 7.300 akcji o wartosci nominalnej 3,09 zt co stanowi 22.557,00 zt
»  Stawomir Bajor 3.048 akcji o wartosci nominalnej 3,09 zt co stanowi 9.418,32 zt
» Andrzej Krawczyk nie posiadat

» Krzysztof Kwiatkowski  nie posiadat

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty w I potroczu 2005 r. udziatéw w jednostkach powiazanych
emitenta.

3. Skiad i wynaqgrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzqd

Zarzad ,,FERRUM?” S.A. w I potroczu 2005 dziatal w sktadzie:

o Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu
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Rada Nadzorcza

Na dzien 01.01.2005 r. Rada Nadzorcza dzialala w sktadzie:

o Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Jerzy  Wozniak - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o  Slawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

o Andrzej Krawczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

o Robert Glinicki - Czlonek Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,FERRUM” S.A. w dniu 24 marca 2005 r. dokonato wyboru Rady
Nadzorczej V kadencji, ktéra na posiedzeniu w dniu 07.04.2005 r. ukonstytuowatla si¢ i od tego dnia
dziata w sktadzie:

o Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Jerzy = Wozniak - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o  Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

o Andrzej Krawczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

o  Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu za I pdtrocze 2005 r. wyniosty 430.3 tys. zt a Rady Nadzorczej 89.8
tys. zt. Prezes Zarzadu ,Ferrum S.A” Jan Waszczak w I poétroczu 2005 r. pehit funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej w spofce zaleznej ,,Zaktad Konstrukeji Spawanych Ferrum”
sp. z 0.0. 1 z tego tytulu otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 6.1 tys. zt.

4. Posiadane przez ,,Ferrum” S.A. udzialy i akcje w innych podmiotach

Wedlug stanu na 30.06.2005 r. Spétka posiadata udziaty i akcje w nastepujacych podmiotach:

Tabela 2
W slnieni Eaczna warto$¢ nominalna Udzial w kapitale
yszezegolnienie posiadanych udzialéw/akeji zakladowym
Ferspaw sp. z 0.0. w likwidacji 1 000 100,0%
Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z o0.0. 4018 100,0%
Huta Jedno$¢ S.A. 11 0,04%

Posiadane udzialy w Hucie Jednos¢é S.A. sa objete 100% rezerwa.

5. Zmiany w zasadach zarzadzania

W 1 pétroczu 2005 r. nie nastapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania Spéika.
W dniach 25-27 lipca 2005 r. zostal przeprowadzony z wynikiem pozytywnym przez RW TUV audit
kontrolny systemu zarzadzania srodowiskowego i jakosci na zgodnos¢ z normg ISO 9001:2000 oraz

14001: 2004.

6. Informacje o znaczacych umowach i wydarzeniach w | potroczu 2005 r.

I. Dzialalnosé handlowa:

e zawarcie z ,,Izostal” S.A. umowy na dostawe rur stalowych o wartosci ca 6,8 min zt,
e zawarcie kontraktu dotyczacego sprzedazy rur na rynek estonski (ekspansja na nowe rynki zbytu).
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I1. Dzialalno$¢ finansowa:

e emisja akcji serii D - w wyniku emisji 1.883.193 dodatkowych akcji kapital zaktadowy zostat
podwyzszony o kwote 5.819.066,37 zt i obecnie wynosi 37.919.324,34 zi,

e terminowa realizacja zobowiazan uktadowych,

e zawarcie umowy faktoringowej z ING Bankiem Slaskim S.A. — umowa jest kontynuacja
dotychczasowej linii faktoringowej, nowy limit zostal zmniejszony do kwoty 10 mln zt.

e wybor Biura Ustug Rachunkowosci i Finanséw M.W. RAFIN” jako audytora spotki za okres 2005
roku - spotka korzystala z ustug tego audytora w roku ubieglym,

e ubezpieczenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug w ramach prowadzonej dziatalnosci w Towarzystwie
Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. - zawarta umowa posiada opcj¢ windykacji naleznosci oraz
oceny zdolnosci kredytowej klientow spotki.

Wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres I
polrocza 2005 r. wyniesie 6 tys. zt netto. Dodatkowo spotka poniesie miesigcznie koszt interpretacji
przepiséw w zakresie rachunkowosci w kwocie 2 tys. zl netto.

III. Wazniejsze wydarzenia w I polroczu 2005 r, na ktore emitent pragnie zwroci¢ uwage:

Moca postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 25 stycznia 2005r. nastapita zmiana nazwy Emitenta z "Huta Ferrum" Spotka Akcyjna na
"Ferrum" Spdtka Akcyjna (powr6t do historycznej nazwy sprzed ponad 100 lat).

7. Transakcje wzajemne z podmiotami powigzanymi

Laczne transakcje netto z podmiotami powigzanymi za okres 12 m-cy wyniosty 46 642 tys. zl, a wg kursu
EUR na 30.06.2005 r., ktéry ksztaltowat si¢ na poziomie 4,0401 PLN/EUR wyniosty 11 545 tys. EUR.
Wedlug poszczegolnych podmiotow transakcje te przedstawialy si¢ nastepujaco:
e Ferspaw sp. z 0.0. w likwidacji — 214 tys. zt (transakcje sprzedazy mediow),

o Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z 0.0. — 2 959 tys. zl (transakcje sprzedazy mediow,
dzierzawy nieruchomosci i maszyn, ustug obrobki rur),

e BSK Return sp. z 0.0. — 35 660 tys. zI (transakcje sprzedazy rur, zakupu tasmy stalowej i blachy),
e Nystal S.A.- 7 809 tys. zt (transakcje zakupu blach).

8. Charakterystyka gtownych rynkéw zbytu i sprzedazy

Decydujace znaczenie dla dzialalnosci emitenta w I pdtroczu 2005 r. mial rynek krajowy, na
ktorym zrealizowano 92.9% wartosci sprzedazy netto, eksport tacznie z dostawami
wewnatrzwspolnotowymi stanowil pozostate 7.1% sprzedazy netto. W stosunku do I pdtrocza
2004 r. sprzedaz eksportowa w wartosciach bezwzglednych byla wyzsza o 5 510 tys. zl. Biorac
pod uwage sprzedaz rur w tonach w I potroczu 2005 r. sprzedaz eksportowa byta wyzsza o 1.4 tys.
ton niz w I pdétroczu 2004 r. i wyniosta 4 tys. ton. Gtéwne kierunki sprzedazy poza obszar Polski
w I potroczu 2005 r. byly nastepujace:

Tabela 3
‘ Wyszczegolnienie ‘ I pétrocze 2004 r. | I pétrocze 2005 r.
\ Niemcy \ 92.2% | 50.0%
\ Austria \ - | 27.5%
\ Estonia \ - | 13.7%
\ Stowacja \ - | 3.1%
\ Holandia \ 4.2% | 2.2%
\ Dania \ 2.5% | 1.6%
\ Czechy \ - | 0.7%
\ Szwecja \ - | 0.6%
‘ Norwegia ‘ 1.1% | 0.6%
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Przychody ze sprzedazy eksportowej oraz dostaw wewnatrzwspolnotowych w I poétroczu 2005 roku w
odniesieniu do okresu porownywalnego wzrosty o 97% tj. o 5 510 tys. zt. W strukturze sprzedazy
wewnatrzwspolnotowej gtownym partnerem handlowym sa Niemcy. Spotka dostarcza takze rury na rynek
austriacki, a realizujac przyjeta strategiec w I pdtroczu 2005 r. rozpoczela rowniez dostawy na rynek
estonski.

W grupie najwiekszych odbiorcéw Spotki w zakresie rur, ktorych udzial w sprzedazy produktow, towardw
i materiatéw za I potrocze 2005 r. przekroczyt 10% jest Konsorcjum Prochem-Megagaz oraz Logstor Ror
Polska.

Glowny dostawca

Dostawca osiagajacym co najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy ogotem jest: Ferrometal Holdings Ltd.
W 1 poétroczu 2005 r. obok juz istniejacych dostawcow uruchomiono dostawy z nowych zrdédel
zaopatrzenia w tasme¢ walcowana na goraco w kregach tj. OY Listech — Rosja, Ferona — Ukraina,
wznowiono zakupy z Dunaffer — Wegry.

Rynki zbytu

W I potroczu 2005 r. struktura wartosci sprzedazy rur na poszczegolne rynki zbytu byta nastepujaca:
Tabela 4

Sprzedaz krajowa I potrocze 2005 r.
| Rynek petrochemiczny | 57.3%
| Rynek budownictwa, robét ziemnych i kanalizacyjnych | 18.9%
| Rynek cieplowniczy | 10.0%
| Rynek eksportowy | 7.5%
| Rynek gazowniczy | 6.3%

Wiodacym rynkiem zbytu w I potroczu 2005 r. byta petrochemia, gdzie dostarczano rury stalowe wraz z
powlokami polietylenowymi.

Drugi pod wzgledem wielkosci dostaw rynek cieptowniczy, wykazuje obecnie dynamiczny wzrost ale jest
bardzo konkurencyjny.

Zauwaza si¢ tendencje wzrostowe na rynku budownictwa, robdt ziemnych i wodno-kanalizacyjnym.
Pozyskanie przez Polske funduszy unijnych ozywito znaczaco rynek wodno-kanalizacyjny, na ktéry spotka
dostarcza rury stalowe z izolacja polietylenowa i wewnetrzng wyktadzing cementowa.

Kontynuowane sa prace nad rozszerzeniem asortymentu wyrobdw spotki o produkcje rur o srednicy 139.7
mm. Szacowany roczny rynek zbytu na ten przekroj rury wynosi 4 tys. ton.

Osiagniety poziom sprzedazy w I polroczu 2005 r. na tle wielkoSci za I potrocze 2004 r.

a) sprzedaz spolki za potrocze 2004 i 2005 w ujeciu wartosciowym w tys. zt

Tabela 5
‘ Wyszczegolnienie ‘ I potrocze 2004 r. ‘ I potrocze 2005 r.
| | wtys.zt || struktura% || wtys.zt || Struktura %
Rury wzdtuznie spawane 5009.1 7.0 21 265.8 13.6
Rury spiralnie spawane 39948.3 55.9 101 059.1 64.6
| Rury zgrzewane 207395 | 290 | 274788 | 17.6
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‘ Wyszczegolnienie ‘ I potrocze 2004 r. ‘ I potrocze 2005 r.

Ustugi izolacji 419.2 0.6 109.2 0.0
| Pozostala sprzedaz | 35256 49 | 30913 | 2.0

Razem produkty i ustugi (I) 69 641.7 97.4 | 153 004.2 97.8

Materialy i ztomy 571.3 0.8 1167.4 0.8

Pozostata sprzedaz towaréw i materialow 1296.8 1.8 2211.8 1.4

Razem towary i materiaty (IT) 1 868.1 2.6 3379.2 2.2

Razem sprzedaz netto(I+11) 71 509.8 100.0 | 156 383.4 100.0

b) sprzedaz spotki za | pétrocze 2004 i 2005 w ujeciu ilosSciowym w tonach

Tabela 6
Wyszczegolnienie ‘ J.m. ‘ I potrocze 2004 r. I potrocze 2005 r.
| Rury wzdluznie spawane T 1552 | 5980
| Rury spiralnie spawane T 12604 | 26 423
| Rury zgrzewane T 7705 | 9 838
| Uslugi izolacji | tys.m’ | 5 1.5

Sprzedazy netto w podziale na kraj i eksport ksztattowata si¢ nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy netto w I potroczu 2005 r. wyniosly 156 383.4 tys. zt i byly wyzsze od
osiagnigtych w analogicznym okresie ubr. az o 84 873.6 tys. zt tj. 0 119 %, na co zlozyly si¢ zaréwno
wyzsze przychody ze sprzedazy produktow i ustug o 83 362.5 tys. zl, jak i towardw i materiatéw o

1 511.1 tys. zk.
Biorac pod uwage sprzedaz w ujeciu ilosciowym spotka sprzedata o 20 380 ton rur wigecej niz w
analogicznym okresie ubr.

Sprzedaz netto w tys. zt
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9. Inwestycje

W 1 pétroczu 2005 r. poniesiono naktady w wysokosci 298.9 tys. zL. Kwota ta obejmuje naklady w
wysokosci 175 tys. zI zwiazane z przejeciem srodkdw trwalych w postaci gruntu i budynku od bedacej w
likwidacji spotki zaleznej ,,Ferspaw” sp. z 0.0. W pozostalej czesci wskazane naktady dotycza glownie
zakupéw gotowych dobr inwestycyjnych (znakownica rur, sprzet komputerowy, wyposazenie
diagnostyczne) realizowane w oparciu o posiadane wlasne srodki finansowe.

Kontynuowane sa prace nad rozszerzeniem asortymentu wyrobow ,Ferrum” S.A. o produkcje rur o
srednicy 139,7 mm. Zakonczenie prac jest planowane na IV kwartal br. Szacowany roczny rynek zbytu na
ten przekroj rury wynosi 4.000 ton.

10. Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzien 30.06.2005 r. ,,Ferrum” S.A. zatrudniata 420 pracownikow. W stosunku do stanu
na koniec II kwartatu 2004 r. zatrudnienie wzrosto o 18 o0s6b z uwagi na wzrost zamdéwien oraz
konieczno$¢ zapewnienia obstugi logistycznej. Zmieniono struktur¢ zatrudnienia ograniczajac
stanowiska nierobotnicze i zwigkszajac robotnicze. Czes¢ pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach
robotniczych pracuje na podstawie terminowych umow o prace dzieki czemu spétka moze elastycznie
reagowac na sytuacje¢ na rynku.

Ponizej prezentujemy struktur¢ zatrudnienia:

Tabela 7

| Stan w osobach na dzien

| | 30.06.2004 r. 30.06.2005 r. zmiana
Stanowiska 308 350 +13.6%
robotnicze
Sj[anowmk'a 94 70 -25,5%
nierobotnicze

| Razem | 402 420 +4,5%

I1. Sytuacja ekonomiczno-finansowa

1. Analiza osiggnietych w | potroczu 2005 r. wynikdw ekonomiczno—finansowych

Analiza rachunku wynikow

W I pétroczu 2005 r. spotka osiagneta zysk netto w wysokosci 6 522 tys. zt. Przychody ze sprzedazy netto
wyniosty 156 383 tys. zl

Struktura osiagnigtego wyniku netto byla nastepujaca:

Tabela 8
| Wyszczegblnienie | I pétrocze 2004 r. | I pétrocze 2005 r. | Zmiana
| Wynik ze sprzedazy | -346 | 6723 | 7069
Wynik z pozostalej dziatalnosci ‘ -104 ‘ 542 ‘ 646
operacyjnej
| Wynik z dziatalno$ci finansowej | 161 | -743 | -904
| Saldo zyskow i strat nadzwyczajnych | -45 | 0 | 45
| Podatek dochodowy | 0 | 0 | 0
| Wynik netto | 334 | 6522 | 6856
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Wsrod czynnikow, ktore ujemnie wplynely na wynik finansowy w 2004 r. mozna wymienic¢ m.in.:

v czynniki makroekonomiczne, w tym silna zlotowka, ktora wplywata na rentownos¢ sprzedazy
eksportowej oraz wptyneta na zwigkszenie konkurencyjnosci importowanych rur,

koszty faktoringu,

nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi,

odsetki od kredytow i pozyczek,

odsetki od zobowigzan.

SN NN

Z uwagi na fakt iz spotka rozlicza niektore kontrakty na bazie euro oraz dolara, zachowanie si¢ kurséw
tych walut ma wplyw na osiagniete wyniki finansowe. Emitent stara si¢ rownowazy¢ pozycje walutowe
tak, aby ograniczy¢ wplyw réznic kursowych na wynik.

Wsrod czynnikow, ktore dodatnio wplynely na wynik finansowy w I potroczu 2005 r. mozna wymienic¢

m.in..

v Wwyzszy poziom sprzedazy o 119% w stosunku do I potrocza 2004 r.,

v przychody z tytutlu aktualizacji rezerwy na udzialy w spolce zaleznej ,,Zaklad Konstrukcji Spawanych
Ferrum” sp. z 0.0. 3 000 tys. zl,

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych ,,Ferrum” S.A. na 2005 r.

Analiza bilansu

Tabela 9

‘Lp. ‘ Wyszczegolnienie ‘ Stan na ‘ Stan na ‘ Stan na ‘ Zmiana ‘ Zmiana
30.06.04 31.12.04 30.06.05 (5-3) (5-4)

| 1 || 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7
A | Majatek trwaly | 141187 | 135780 | 134207 |  -6980 | -1573
| 1 | Wart. niematerialne i prawne | 23 | 14 | 48 | 25 | 34
| 11| Rzeczowe aktywa trwale | 134761 | 130948 | 126808 |  -7953 | -4140
| 11 | Naleznosci diugoterminowe | 0 | 0 | 0 | 0| 0
| IV | Inwestycje dlugoterminowe | 3018 | 1018 | 4018 | 1000 | 3000
‘ v ‘Dl’ugoterminowe rozliczenia ‘ 3385 ‘ 3799 ‘ 3333 ‘ -52 ‘ -466

migdzyokresowe
' B | Majatek obrotowy | 45595 | 75419 | 92313 | 46718 | 16894
1| Zapasy | 14717 | 38482 | 40541 | 25824 | 2059
| I | Naleznosci krétkoterminowe 30187 | 36439 | 42963 | 12776 | 6524
| 1T | Inwestycje krétkoterminowe | 148 | 234 | 8181 | 8033 | 7947
‘ v ‘Krotkoterminowe rozliczenia ‘ 542 ‘ 265 ‘ 628 ‘ 86 ‘ 363

migdzyokresowe
| | SUMA AKTYWOW 186782 | 211199 | 226520 | 39738 | 15321
| A | Kapital wlasny | 47115 | 58799 | 82651 | 35536 | 23852
| 1 [ Kapital podstawowy | 32100 | 32100 | 37919 | 5819 | 5819
| 11 |Nale2ne wplaty na kapitat podstawowy | 0 | 0 | 0 | 0 | 0
| 111 |Udzia1y (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) | 0 | 0 | 0 | 0 | 0
| IV [ Kapitat zapasowy | 15349 | 15349 | 38210 | 22861 | 22861
| V| Kapital z aktualizacji wyceny | 0 | 0 | 0 | 0| 0
| VI | Pozostafe kapitaty rezerwowe | 0 | 0 | 0 | 0| 0
| VII |Zysk (strata) z lat ubieglych | 0 | 0 | 0 | 0 | 0
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Lp. Wyszczegolnienie Stan na Stan na Stan na Zmiana Zmiana
30.06.04 31.12.04 30.06.05 (5-3) (5-4)
| VIII | Zysk (strata netto) | 334 | 11349 | 6522 | 6856 | -4827
IX || Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0 0 0 0 0
obotowego
B | Zobowigzania i rezerwy na 139666 152400 143869 4203 -8531
zobowigzania
| I | Rezerwy na zobowiazania | 8698 | 8552 | 8163 | -535 | -389
| I |Zobowiqzania dhugoterminowe | 40605 | 46846 | 41790 | 1185 | -5056
| Il | Zobowiazania krétkoterminowe | 85202 | 86033 | 83061 | 2141 | 2972
| v |Rozliczenia migdzyokresowe | 5161 | 10969 | 10855 | 5694 | -114

' SUMA PASYWOW 186782 | 211199 | 226520 | 39738 | 15321

W stosunku do stanu na koniec 2004 r. w okresie sprawozdawczym obnizyla si¢ wartos¢ majatku trwatego
0 1 573 tys. zt, a w strukturze majatku ogdtem jego udziat wyniost 59.2% i obnizyt sig¢ 0 5.1 pkt %.

W zakresie majatku obrotowego nastapit wzrost zarowno w wartosciach bezwzglednych o 16 894 tys. zi,
jak i w strukturze aktywow o 5.1 pkt % do poziomu 40.8 % na 30.06.2005 r., bedacy wynikiem wzrostu
stanu naleznosci. W zakresie zrodel finansowania w I potroczu 2005 r. nastapil spadek kapitatu obcego
(facznie z rezerwami na zobowiazania i rozliczeniami miedzyokresowymi) w wartosciach bezwzglednych
(spadek o 8 531 tys. zt). W strukturze pasywow kapital wlasny wzrést do poziomu 36.5% tj. 0 8.7 pkt % a
w wartosciach bezwzglednych o 23 852 tys. zt w wyniku wzrostu kapitatu wlasnego z tytutu emisji akcji
serii D oraz dodatniego wyniku netto.

Analiza przeplywow pienieznych

Srodki pienigzne wg stanu na 30.06.2005 r. osiagnely poziom 8 181 tys. z i wzrosly o 8 037 tys. zt w
stosunku do stanu na koniec 2004 r. Srodki te pochodzity przede wszystkim z dziatalnosci finansowej, w
tym z emisji akcji serii D. Srodki pozyskane z emisji zostaly przeznaczone na zasilenie kapitatu
obrotowego. Struktura przeplywéw pienigznych z poszczegélnych rodzajow dziatalnosci zostata
przedstawiona w ponizszej tabeli.

Tabela 10
Wyszczegolnienie w tys. zi
| Przeplywy z dzialalnosci operacyjnej | -8418
| Przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej | 77
| Przeplywy z dzialalnosci finansowe; | 16378
| Zmiana stanu $rodk6w pienieznych netto | 8037

Analiza wskaznikowa

Wskaznik EBITDA

Za pierwsze potroczne 2005 Spotka zrealizowala dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, co znalazio
odzwierciedlenie w przeszto dwukrotnie wyzszej wartosci dodatniej EBITDA w poréwnaniu do I pétrocza
2004.

WskaZniki plynnosci
Plynnos¢ finansowa Spotki mierzona wskaznikami biezacym i szybkim wykazuje systematyczna poprawe.
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Nieznacznie wydtuzyt si¢ cykl rotacji zapaséw, poprawa nastapita w zakresie cyklu rotacji naleznosci i
platnosci zobowiazan. Skrocenie cyklu zobowiazan biezacych nastapito w wyniku terminowej realizacji
zobowigzan wobec dostawcow oraz terminowej sptacie zobowigzan uktadowych.

WskaZniki zadluZenia

Poziom zadluzenia wynikat z zaciagnietych w latach 90-tych na sfinansowanie budowy linii zgrzewania
rur. W ciagu I potrocza spotka splacita ponad 6.8 min zobowiazan, z tego wynikajacych z uktadu 849 tys.

zt.

WskaZniki rentownosci

Za 1 potrocze 2005 r. spdtka osiagneta zardwno dodatni wynik na sprzedazy, jak i zysk netto.

Wybrane wskazniki finansowe

Tabela 11
Nazwa wskaznika Broltosss Dnoltoees Algorytm liczenia
2004 r. 2005 r.
: : - e
EBITDA 419 11.87 Wynik netFo na dziatalnosci operacyjnej
- amortyzacja (mln zt)
WskaZniki plynnosci finansowej
| Wskaznik biezacej ptynnosci | 0.54 | 1.11 | Majatek obrotowy / zobowiazania krotkoterm.
. L. o (Majatek obrotowy — zapasy) / zobowiazania
Szybki wskaznik ptynnos$ci ‘ 0.36 ‘ 0.62 Krotkoterminowe
| Cykl inkasa naleznosci (dni) | 75 | 49 | Nalezno$ci ogotem* 180 dni / sprzedaz netto
| Cykl rotacji zapasoéw (dni) | 37 | 47 | Zapasy ogo6tem* 180 dni / sprzedaz netto
Wskazniki zadluzenia
Relacja zobowiazan do majatku ogdétem 0.67 0.55 Zol’)owwczanla dhugo i krétkoterm / majatek
ogotem
Relacja zobowiazan do kapitalu wtasnego 2.66 1.51 Zobowiazania diugo i krtkoterm./ kapital
wlasny
Wskaznik pokrycia dlugu majatkiem Majatek trwaly / zobowiazania
3.48 3.21 .
trwatym dtugoterminowe
| Cykl placenia zobowiazan biezacych (dni) | 213 | 96 | Zobow. krotkoterm. *180 dni / sprzedaz netto
Wskazniki rentownosci
| Wskaznik rentownosci aktywow | -0.18 | 2.88 | Zysk netto / aktywa *100%
| Wskaznik rentowno$ci kapitalu wtasnego | -0.71 | 7.89 | Zysk netto / kapital whasny * 100%
| Wskaznik rentowno$ci zysku ze sprzedazy | -0.48 | 4.30 | Zysk ze sprzedazy / sprzedaz netto *100%
| Wskaznik rentownosci sprzedazy netto | -0.48 | 4.17 | Zysk netto / sprzedaz netto *100%
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2. Informacja o kredytach, pozyczkach, otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

Wedlug stanu na 30.06.2005 r. spotka posiadata nastgpujace zobowiazania z tytulu rat kredytow i

pozyczek:

Tabela 12
S Kwota kredytu /
e cziclaiacs ozyczki do splacenia w Termin splaty Zabezpieczenie
kredytu lub pozyczki pozy p p P
tys. zt
stan na stan na
KREDYTY 01.01.05r. || 30.06.05r.
- . Cesja wierzytelnosci, hipoteka,
g’?:k Ochrony Srodowiska 47713 39149 02.2008 r. || przewlaszczenie rzeczy ruchomych, cesja
o praw z polisy ubezpieczeniowej
Whis do hipoteki, zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych i zapasach, przelew
] wierzytelnosci, cesja praw z polisy
ING Bank Slaski S.A. 17 218.6 14 922.8 30.09.2008 r. || ubezpieczeniowej, przewlaszczenie rzeczy
ruchomych, zastaw rejestrowy na linii
HOESCH, porgczenie spotki ZKS, zastaw
rejestrowy na udzialach w spotce ZKS
ING Bank Slaski S.A. 3 000.0 2 833.3 30.09.2008 r. || Cesja wierzytelnosci
ING Bank Slaski S.A. 43334 3755.6 30.09.2008 . | Weksel wlasny, hipoteka na nieruchomosci
gwarancja zrealizowana
RAZEM KREDYTY 29 323.3 25 426.6
. stan na stan na
ROZMG7KT 01.01.05r. | 30.06.05r.
Wit Funds kel pri et
Ochrony Srodowiska i 3685.1 3085.2 30.06.2008 r, | SACOWY zastaw rejestrowy )
. . cementowania rur, cesja praw z polisy
Gospodarki Wodne;j . . .
ubezpieczeniowej
Wojewddzki Fundusz . e
Ochrony $rodowiska i 5.9 5.5 30.062008 1. | © ;fglmxfcrxfl“osm’ nicodwolalne
Gospodarki Wodnej p
| BSK Return sp. z 0.0. | 169.1 | - - -
| RAZEM POZYCZKI | 3860.1 |  3090.7 |
| OGOLEM | 331834 | 285173 |

Porgczenia udzielone spotce wg stanu na dzien 30.06.2005t:

Tabela 13
‘ Poreczyciel ‘ z tytulu ‘ Kwota w zi ‘ Data udzielenia ‘ Data wygasnigcia
| Izostal Zawadzkie | pozyczki WFOS || 2500 000 || 28.05.1999 | 30.06.2008
| HPR Chorzéw | pozyczki WFOS || 2000 000 || 26.04.1999 | 30.06.2008
| ZKS Ferrum sp. z 0.0. | kredytu ING || 1 000 000 || 27.05.2002 | 31.12.2008
| ZKS Ferrum sp. z 0.0. | kredytu ING || 1 000 000 || 27.05.2002 | 30.06.2010
| Razem | 6 500 000 |
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Udzielone spotce gwarancje wg stanu na dzien 30.06.2005r.:

Tabela 14
|
Udzielajacy Odbiorca Kwota w ] o Data Data
o x Rodzaj gwarancji . - e
gwarancji gwarancji EUR udzielenia wygasnigcia
| ING Bank Slaski | OyLISTECHLTD | 311850 | Gwarancjaplatnosci | 17.02.2005r. | 30.06.2005 |

Wedlug stanu na 30.06.2005 r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie mialy
zadluzenia wobec spotki.

Ponadto emitent w I pdtroczu 2005 r. nie udzielit gwarancji i porgczen w stosunku do osdb zarzadzajacych,
nadzorujacych oraz ich osob bliskich.

3. Zagrozenia oraz czynniki istotne dla rozwoju Spotki

Zasadniczym celem firmy w 2005 1. jest utrzymanie pozycji lidera produkcji rur wielkogabarytowych do
przesylu medidow, dalszy wzrost rentownosci prowadzonej dziatalnosci oraz utrzymanie wizerunku
kwalifikowanego producenta rur o wysokich parametrach jakosciowych. Spotka dokonuje ekspansji na
nowe rynki zbytu. Powyzsze cele realizowane sa miedzy innymi poprzez optymalizacj¢ wykorzystania
zdolnosci produkcyjnych oraz konsekwentna minimalizacj¢ kosztow dziatalnosci we wszystkich
obszarach.

Proces restrukturyzacji finansowej w obecnej fazie jest realizowany poprzez regularna splate zobowiazan
uktadowych i pozauktadowych wobec instytucji bankowych i dostawcow materiatu wsadowego.

Do istotnych czynnikow wplywajqcych na sytuacje Spotki nalezy zaliczy¢ :

e  ksztaltowanie si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce i na rynkach zagranicznych,

e sytuacje i polityke gospodarcza Polski oraz Unii Europejskie;j,

e polityke fiskalna panstwa i ryzyko zmian regulacji prawnych,

e ryzyko walutowe,

e ozywienie inwestycji na krajowym rynku gazowniczym i petrochemicznym,
konkurencje,

e sezonowos¢ sprzedazy — rynki zbytu w segmentach cieplowniczym, gazowym i petrochemicznym
charakteryzuja si¢ sezonowoscia z uwagi na ograniczenie inwestycji w miesiagcach zimowych

e  wyniki przetargdw krajowych dotyczacych rur wodno-kanalizacyjnych,

e udzialy w duzych przetargach i dostawach projektowych poza obszarem Polski.

II1. Informacje dodatkowe

1. Wykorzystanie Srodkow z emisji akcji serii ,,D”

Wplywy z emisji akcji serii ,,D” w wysokosci 17.3 mln zt sa wykorzystywane zgodnie z celami emisji
przedstawionymi w prospekcie emisyjnym na zwigkszenie kapitalu obrotowego i zdynamizowanie
sprzedazy spotki. Czgs¢ wplywow z emisji jest zainwestowana w zakup wyposazenia do produkcji rur o
Srednicy 139,7 mm (nie produkowanych w Polsce) aby poszerzy¢ produkowany asortyment wyrobow.
Zakupiono dokumentacj¢ techniczng oraz dokonuje si¢ wyboru wykonawcy oprzyrzadowania. Prace
zostang ukonczone w IV kwartale br.

2. Informacja o postepowaniu ukladowym

Postanowieniem z dnia 23.12.2003 r. Sad Rejonowy w Katowicach zatwierdzit uklad emitenta z
wierzycielami. Wobec uprawomocnienia si¢ tego postanowienia w IV kwartale 2004 r. uklad jest
realizowany. Raty ukladowe sa sptacane terminowo.



