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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe
w tys. zt w tys. EURO
2005 2004 2005 2004
WYBRANE DANE FINANSOWE stan na koniec | stan na koniec stan na koniec | stan na koniec
(rok biezacy) Il kwartatu Il kwartatu Il kwartatu Il kwartatu
30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatow 56 086 38 409 13 745 8118
11. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 200 1057 539 223
11l. Zysk (strata) brutto 1729 664 424 140
IV. Zysk (strata) netto 1286 428 315 91
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5195 1272 1273 269
\VI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -260 -1 239 -64 -262
\VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 5166 334 1266 71
\VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -232 368 -57 81
IX. Aktywa, razem 41 001 36 344 10 149 8 001
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 35221 32501 8718 7 155
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1853 554 459 122
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 32 497 31758 8 044 6 992
XIl. Kapitat wtasny 5780 3843 1431 846
XIV. Kapitat zaktadowy 780 000 780 000 193 065 171723
XV. Liczba akcji (w szt.) 780 000 780 000 780 000 780 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt/EURO) 1,65 0,55 0,40 0,12
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w Z/EURO) 7,41 4,93 1,83 1,08
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2. Skonsolidowany bilans

SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa
|. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:

2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

3. Rzeczowe aktywa trwate

4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Nalezno$ci krotkoterminowe

2.1. Od pozostatych jednostek

3. Inwestycje krétkoterminowe

3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w pozostatych jednostkach

b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywarazem

Pasywa

|. Kapitat wlasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat zapasowy

3. Zysk (strata) z lat ubiegtych

4. Zysk (strata) netto

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
1.3. Pozostate rezerwy

2. Zobowigzania dtugoterminowe

2.1. Wobec pozostatych jednostek

3. Zobowigzania krétkoterminowe

3.1. Wobec jednostek powigzanych

3.2. Wobec pozostatych jednostek

3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywarazem

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

2005 2005 2004
stan na koniec stan na koniec stan na koniec
Il kwartatu | kwartatu Il kwartatu
30.06.2005 31.03.2005 31.12.2004
8843 9 406 9 858
4 461 4719 5002
1232 1232 1232
3019 3014 3074

131 441 551
131 441 551
32159 36 027 43 305
6 967 8777 10 664
23782 26 519 31 326
23782 26 519 31326
878 437 1152
878 437 1152
60 57 102

818 380 1050
531 295 163
41 001 45 433 53163
5780 5120 4494
780 780 780
4001 2980 2980
- 287 734 - 346
1286 626 1080
35221 40 313 48 669
871 911 950
677 717 756

5 5 5

189 189 189
1853 2421 2 562
1853 2421 2562
32 497 36 981 45 157
1070 1024 1839
31257 35864 43318
171 94 0

41 001 45 433 53 163
5780 155 5119 832 4 494 095
780 000 780 000 780 000
7,41 6,56 5,76

2004
stan na koniec
Il kwartatu
30.06.2004

6200
1910
1408
2626

256

256
30 143
7723
21 058
21 058
1126
1126

1126
236
36 344

3843

780

2828

- 193
428

32 501

189

189
554
554
31758

31610
148

36 344

3842729
780 001
4,93
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3. Pozycje pozabilansowe
2005 2005 2004 2004
stan na koniec stan na koniec stan na koniec stan na koniec
POZYCJE POZABILANSOWE Il kwartatu I kwartatu Il kwartatu Il kwartatu

30.06.2005 31.03.2005 31.12.2004 30.06.2004

1. Zobowigzania warunkowe - - - -

1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2500 2500 2500 2500
- udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz Connex Sp.z 0.0. 2500 2500 2500 2500
Pozycje pozabilansowe, razem 2500 2500 2500 2500
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4. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Il kwartat Il kwartaty Il kwartat Il kwartaty
12005 narastajaco 12004 narastajaco
SKONSOLIDOWANY okres od 12005 okres od 12004
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.04.2005 okres od 01.04.2004 okres od
do 30.06.2005 01.01.2005 do 30.06.2004 01.01.2004
do 30.06.2005 do 30.06.2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 28 980 56 086 19726 38 409
materiatéw, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 11 263 21499 7327 14 821
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 17 717 34 587 12 399 23588
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 21 369 41 290 14 904 28 624
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4009 8 050 3230 5936
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 17 360 33240 11 674 22 688
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 7611 14 796 4 822 9785
IV. Koszty sprzedazy 5427 10 887 3449 7215
V. Koszty ogolnego zarzadu 958 1786 844 1564
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 1226 2123 529 1 006
VII. Pozostate przychody operacyjne 77 85 97 117
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 44 44 39 47
2. Inne przychody operacyjne 32 41 58 70
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 7 9 62 65
1. Inne koszty operacyjne 7 9 62 65
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1295 2 200 563 1057
X. Przychody finansowe 6 8 13 13
1. Odsetki, w tym: 5 7 13 13
2. Inne 1 1 - 0
Xl. Koszty finansowe 268 479 131 230
1. Odsetki, w tym: 228 373 127 225
- dla jednostek powigzanych 46 53 - -
4. Inne 40 106 4 5
XIll. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow - - - -
jednostek podporzadkowanych
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 1033 1729 446 840
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) - - - -
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - - 88 176
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - - - -
XVII. Zysk (strata) brutto (XI+/-XIV-XV+XVI) 1033 1729 358 664
XVIII. Podatek dochodowy 373 443 130 236
a) czes¢ biezaca 102 102 118 224
b) czes$¢ odroczona 271 341 12 12
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVHI-XIX+/-XX+/-XXI) 660 1286 227 428
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1937 426 714 820
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 780 000 780 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 2,48 0,92
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5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow podstawowych

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu

3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- z podziatu zysku

-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢)
b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

7. Roznice kursowe

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycie straty z lat ubiegtych

8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) korekty btedoéw podstawowych

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- z podziatu zysku

8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

9. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Il kwartaty
narastajaco
12005
okres od
01.01.2005
do 30.06.2005

4 494

734
734
734

1020
1020
- 287

2004
okres od
01.01.2004
do 31.12.2004

3414

3382
780

780

2237
744
744
632
112

2980

112
112
112

112
112

- 429

- 461

115

115

- 346

1080

1080

4494
4494

Il kwartaty
narastajaco
12004
okres od
01.01.2004
do 30.06.2004

3414

112
112
112

112
112

- 429

- 461

858

858

398

428

428

3843
3843
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6. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia

I. Zysk (strata) netto
1. Korekty razem

1. Amortyzacja, w tym:

- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci

firmy jednostek podporzadkowanych

2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

3. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
4. Zmiana stanu rezerw

5. Zmiana stanu zapasow

6. Zmiana stanu naleznosci

7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

8. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+/-11)
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Inne wplywy inwestycyjne
1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
1. Wplywy

1. Kredyty i pozyczki

2. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Sptaty kredytow i pozyczek

2. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

3. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
4. Odsetki

5. Inne wydatki finansowe

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-I1)
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.I1I+/-C.1II)

E. Srodki pieniezne na poczatek okresu

F. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Il kwartat
12005
okres od
01.04.2005
do
30.06.2005

660
2820
597

196

1810
3570
- 3344

74
3480

48
48

- 216
- 216

- 168

- 118

- 118
- 2755
- 2415

- 282

- 2874
438
380
818

Il kwartaty
narastajaco
12005
okres od
01.01.2005
do 30.06.2005

1286
3909
1077

399

3697
7 544
- 8737

51
5195

93
48

45
- 353
- 353

- 260

- 5166
- 4543

- 145
- 479

- 5166
- 232
1050

818

Il kwartat
12004
okres od
01.04.2004
do 30.06.2004

227

1718

350
88

107
47

2349
7216
3594

35
1945

60
60

1168
1168

1108

316
337

22
434

390
75
108
227
749
88
1038
1126

Il kwartaty
narastajaco
12004
okres od
01.01.2004
do 30.06.2004

428
844
678
176

215
47

3081
3257
111

66
1272

63
63

1301
1301

1239

951
929

22
617

390

227
334
368
758
1126
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7. Wybrane jednostkowe dane finansowe
w tys. zt w tys. EURO
2005 2004 2005 2004
WYBRANE DANE FINANSOWE stan na koniec stan na koniec stan na koniec stan na koniec
(rok biezacy) Il kwartatu Il kwartatu Il kwartatu Il kwartatu
30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatow 34 200 25 441 8 381 5 377
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2109 997 517 211
Il. Zysk (strata) brutto 1710 789 419 167
V. Zysk (strata) netto 1285 566 315 120
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

operacyjnej 6 551 1576 1 605 333
\VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -1 659 -1891 -407| -400
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -5 166| 346 -1 266 73
\VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -275| 31 -68 7|
IX. Aktywa, razem 36 199 29 542 8 960 6 504
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 30 134 25 369 7 459 5 585
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1853 554 459 122
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 27 410 24 626 6 784 5422
XIIl. Kapitat wtasny 6 065 4173 1501 919
XIV. Kapitat zakladowy 780 780 193] 172
XV. Liczba akcji (w szt.) 780 000 780 000 780 000 780 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w

z/EURO) 1,65 0,73 0,40 0,15
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w

Z/EURO) 7,78 4,63 1,92 1,02
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8. Jednostkowy bilans
BILANS

Aktywa

1. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Inwestycje diugoterminowe

4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
II. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Naleznosci krétkoterminowe

2.1. Od jednostek powigzanych

2.2. Od pozostatych jednostek

3. Inwestycje krétkoterminowe

3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywarazem

Pasywa

|. Kapitat wtasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat zapasowy

3. Zysk (strata) z lat ubiegtych

4. Zysk (strata) netto

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
1.3. Pozostate rezerwy

2. Zobowigzania dtugoterminowe

2.1. Wobec pozostatych jednostek

3. Zobowigzania krétkoterminowe

3.1. Wobec jednostek powigzanych

3.2. Wobec pozostatych jednostek

3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywarazem

Wartos¢ ksiegowa
Liczba akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

2005
stan na koniec
Il kwartatu
30.06.2005

7583
4 454
2979

150

28 616
6 027
19113

19113
2951
2951
2481

60
410
524

36 199

6 065
780
4001

1285
30134
871
677

189
1853
1853
27 410
1178
26 061

171

36 199

6 065 300
780 000
7,78

2005
stan na koniec
| kwartatu
31.03.2005

8130
4712
2972
150
297
297
32391
7 685
22 875
1247
21628
1538
1538
1205
57
276
293
40 522

5386
780
2980
1020
605
35136
911
717

189
2421
2421

31804
1024
30 780

40 522

5385779
780 000
6,90

2004 2004
stan na koniec stan na koniec

Il kwartatu Il kwartatu
31.12.2004 30.06.2004
8574 4 659
4995 1902
3028 2572
150 150

402 36

402 36

41 585 24 883

9 489 6 208

30 148 17 183
1660 1626

28 488 15557
1792 1267
1792 1267
1005 950

102 -

685 317

156 225

50 159 29542
4781 4173
780 780
2980 2828

- 153 -
1173 566
45 378 25 369
950 189

756 -

5 -
189 189
2 562 554
2 562 554
41 866 24 626
1839 -
40 027 24 478
- 148
50 159 29 542
4780 747 4173473
780 000 780 000
6,13 4,63
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9. Pozycje pozabilansowe
2005 2005 2004 2004
stan na koniec stan na koniec stan na koniec stan na koniec
POZYCJE POZABILANSOWE llkwartalu | kwartatu Il kwartatu

30.06.2005 31.03.2005 31.12.2004 30.06.2004

1. Zobowigzania warunkowe

1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2500 2500 2500 2500
- udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz Connex Sp.z o.0. kredyt 2500 2500 2500 2500
kupiecki

2 500 2 500 2 500 2 500

Pozycje pozabilansowe, razem

10
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10. Jednostkowy rachunek zyskow i strat
Il kwartat Il kwartaty Il kwartat Il kwartaty
12005 narastajaco 12004 narastajaco
okres od 12005 okres od 12004

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.04.2005 okresod  01.04.2004  okres od

do 30.06.2005 01.01.2005 do 30.06.2004 01.01.2004

do 30.06.2005 do 30.06.2004

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 18 027 34 200 13 450 25441
- od jednostek powigzanych 15 29 16 29
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11175 21 355 7271 14 585
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 6 852 12 846 6179 10 856
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 10 633 19 793 8 736 16 052
- od jednostek powigzanych 15 29 16 29
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4009 8 050 3230 5936
2. Warto$c¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6 624 11743 5 506 10 116
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 7394 14 408 4714 9389
IV. Koszty sprzedazy 5314 10 666 3345 6 982
V. Koszty ogolnego zarzadu 922 1710 757 1446
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 1158 2032 612 961
VII. Pozostate przychody operacyjne 76 84 87 101
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 44 44 39 41
2. Inne przychody operacyjne 31 40 48 60
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 6 7 62 65
1. Inne koszty operacyjne 6 7 62 65
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1227 2109 637 997
X. Przychody finansowe 80 81 23 23
1. Odsetki, w tym: 79 80 23 23
- od jednostek powigzanych 76 76 12 12
2. Inne 1 1 - -
Xl. Koszty finansowe 268 479 131 230
1. Odsetki, w tym: 221 373 127 225
- dla jednostek powigzanych 46 53 - -
2. Inne 47 106 4 5
XIlI. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 1040 1710 529 789
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.) - - - -
1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XI11) 1040 1710 529 789
XV. Podatek dochodowy 360 426 118 224
a) czes¢ biezaca 102 102 118 224
b) czes$¢ odroczona 258 324 - -
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - - -
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych - - - -
wycenianych metodg praw wtasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 680 1285 410 566
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1891 827 1232067
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 780 000 780 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 2,43 1,58
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11. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow podstawowych

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu zakltadowego

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu
3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- z podziatu zysku

- przeniesienie zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zmniejszenia (z tytutu)

- Z podziatu zysku

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) korekty btedow podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

Il kwartaty
narastajaco
12005
okres od
01.01.2005
do 30.06.2005

4781

4781
780

780

2980
1020
1020
1020

1020
1020
1020

1285
1285

6 065

6 065

2004
okres od
01.01.2004
do 31.12.2004

3608

153

3455
780

780

2237
744
744
632
112

2980

112

112
112

121
32

153
153

1173

1173

4781

4781

Il kwartaty
narastajaco
12004
okres od
01.01.2004
do 30.06.2004

3617

- 9

3608
780

780

2237

744

744

632

112

2980

112

112
112

- 121

- 153
- 153

566
566

4173

4173
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12. Rachunek przepfywoéw pienieznych

Il kwartat Il kwartaty Il kwartat Il kwartaty
12005 narastajaco 12005 narastajaco
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01042005 olesod 01042004  okres od
do 30.06.2005 01.01.2005 do 30.06.2004 01.01.2004
do 30.06.2005 do 30.06.2004
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej-
metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 680 1285 410 566
1. Korekty razem 3895 5 266 1290 1010
1. Amortyzacja 593 1070 258 494
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 196 399 96 204
3. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 44 - 44 - 41 - 41
4. Zmiana stanu rezerw - 39 - 78 - 2 - 2
5. Zmiana stanu zapasow 1657 3462 - 1702 - 2103
6. Zmiana stanu naleznosci 3762 11 034 5879 4920
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow - 2296 - 10610 - 3231 - 2388
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 66 34 33 - 73
IIl. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 4574 6 551 1700 1576
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 48 263 353 356
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 48 48 53 56
2. Inne wptywy inwestycyjne - 215 300 300
1. Wydatki - 1414 - 1922 - 1204 - 2247
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych - 214 - 352 - 1164 - 1297
2. Na aktywa finansowe, w tym: - - 10 -
a) w jednostkach powigzanych - - 10 -
- habycie aktywow finansowych - - 10 -
4. Inne wydatki inwestycyjne - 1200 - 1570 - 50 - 950
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - 1367 - 1659 - 851 - 1891
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
I. Wptywy - 118 - - 316 951
1. Kredyty i pozyczki - - - 337 929
2. Inne wptywy finansowe - 118 - 22 22
1. Wydatki - 2 955 - 5166 - 422 - 605
1. Sptaty kredytéw i pozyczek - 2615 - 4543 - -
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - 58 - 145 - 315 - 390
3. Odsetki - 282 - 479 - 107 - 215
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-I1) - 3074 - 5166 - 738 346
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.I1I+/-C.1II) 134 - 275 112 31
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 276 685 205 286
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 410 410 317 317

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - -
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Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za Il kwartat 2005

1. Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Nazwa:
Tell Spétka Akcyjna
Siedziba:
ul. Grunwaldzka 182/196, 60-186 Poznan
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego (PKD 5248A).
Papiery wartosciowe Spoftki nie znajdujg sie obecnie w obrocie na rynku regulowanym.
Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS
0000222514

Czas trwania dziatalno$ci Emitenta i jednostek zaleznych jest nieograniczony.

Bilans zawiera dane finansowe na dzien 30.06.2004 na 31.12.2004 na 31.03.2005 oraz na
30.06.2005

Rachunek zyskoéw i strat, rachunek przeptywéw pienieznych zawiera dane finansowe za Il kwartat
2004 , Il kwartaty 2004 narastajaco oraz Il kwartat 2005 Il kwartaty 2005 narastajgco .

Zestawienie zmian w kapitale zawiera dane finansowe na 30.06.2004 na 31.12.2004 i dane na
30.06.2005 .

Sktad organéw Spoiki:

Skiad Zarzadu Tell SA :
Rafat Maciej Stempniewicz — Prezes Zarzadu,
Robert Tomasz Krasowski — Czionek Zarzadu,
Stanistaw Jerzy Gorski — Cztonek Zarzadu.

Skifad Rady Nadzorczej Tell SA :
Ryszard Marian Jaremek — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Stanistaw Turno — Cztonek Rady Nadzorczej,
Janusz Grzegorz Samelak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W sktad jednostek Grupy Kapitalowej nie wchodzg jednostki sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.
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2. Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powiazanych
emitenta

Struktura Grupy Kapitatowej Tell S.A.

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

100%

Connex Sp. z o.0.

Grupe Kapitatowg tworzg Tell S.A. jako jednostka dominujgca oraz Connex Sp. z 0.0. jako spoétka
zalezna objeta sprawozdaniem skonsolidowanym.

Connex Sp. z 0.0.

- Siedziba Spétki: ul. Grunwaldzka 182/196, 60-186 Poznan,
- Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
-  Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego (PKD 5248A)

- Podstawy prawne dziatalnosci Spotki: Spétka powstata w dniu 6 lipca 2000 roku — Akt Notarialny
REP. A 4298/200. Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego numer KRS 0000024020.

- Udzialy posiadane przez jednostke dominujaca: Dnia 14.09.2001 r. Spétka Tell Sp. z 0.0. nabyta
80 udziatéw po 500 zt kazdy o tacznej wartosci nominalnej 40 tys. zt. Dnia 30.06.2003 r. Spotka
Tell Sp. z 0.0. nabyta 320 udziatéw po 500 zt kazdy o tgcznej warto$ci nominalnej 160 tys. zi.
Razem 400 udziatéw w wartosci nominalnej - 500 zt za udziat. Wartos¢ akcji wg ceny nabycia
wynosi 150 tys. zt. Spotka Tell SA posiada w Spotce Connex Sp. z 0.0. 100% udziatdéw w kapitale
zaktadowym Spotki. Udziaty pokryto wktadem pienieznym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarcze] w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Spoétka bedzie kontynuowaé dziatalnosc
gospodarcza w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.
Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

3. Omodwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

Raport za Il kwartat 2005 roku zawiera skrocone sprawozdanie finansowe i wybrane zagadnienia
objasniajace, zawarte w Informacji Dodatkowej, zgodnie z MRS 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”

3.1 Ogodlne zasady rachunkowosci

3.1.1. Zasady rachunkowosci

15



GRUPA TELL S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2005

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywéw i pasywdw finansowych ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Najistotniejsze zasady rachunkowosci przedstawione sg ponizej.
3.1.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej Tell S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spoétek
zaleznych sporzadzone na dzien bilansowy. Przez kontrole rozumie sie mozliwos¢ wptywania
na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Na dzieh nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg
wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartos¢ godziwg
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest ujimowana w aktywach
bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako
zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych jest wykazywany wedtug przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywow
netto. W kolejnych okresach, straty przypadajace akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej
wartosci ich udziatéw, pomniejszajq kapitaty jednostki dominujace;.

Sprzedane w roku obrotowym spoiki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku
obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w
sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych
badz stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot
dominujacy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczone zostaty wszelkie transakcje, salda,
przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

3.1.3. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscig
godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikow aktywéw i pasywéw jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosc firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana jest
testowi na utrate wartosci. Skutki utraty warto$ci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskoéw i strat
i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach.

3.1.4. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie dostarczania towardw i ustug jak réwniez dla
celéw administracyjnych wykazywane sg w bilansie w warto$ci przeszacowanej rownej kwocie
uzyskanej z wyceny sktadnika aktywow do jego wartosci godziwej, dokonanej przez
rzeczoznawce w oparciu o zatozenia rynkowe (na okreslony dzien dokonania tej wyceny),
pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Wyceny
przeprowadzane sg z czestotliwoscig zapewniajacg brak istotnych rozbieznosci pomiedzy
wartoscig ksiegowg a wartoscig godziwg na dzieh bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajagce z przeszacowania gruntéw, budynkdéw i budowli ujmowane jest
w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie
wartosci odwraca wczesniejszy odpis rozpoznany w rachunku zyskow i strat (w takim przypadku
podniesienie wartosci ujmowane jest rowniez w rachunku zyskéw i strat ale do wysokosci
wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkow i
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budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci przewyzszajgcej kwote wczedniejszej
wyceny tego sktadnika aktywow ujetg w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacja przeszacowanych budynkéw i budowli ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.
W momencie sprzedazy lub zakohczenia uzytkowania przeszacowanych budynkéw i budowli,
nierozliczona kwota przeszacowania dotyczaca tych aktywdw przenoszona jest bezposrednio z
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych.

Srodki trwate w budowie prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o
odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych
aktywow o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi
w zasadach rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna
sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi witasnych
aktywow trwatych.

Maszyny, urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate srodki trwate prezentowane sg w bilansie
w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow,
uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych
sq okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw
trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

3.1.5. Leasing

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy ktérych przenoszone jest na Grupe
Kapitalowg zasadniczo cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajgce z bycia
wiascicielem na leasingobiorce.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na rowni z
aktywami Grupy i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwoéch wartosci: wartosci godziwej sktadnika majatku stanowigcego przedmiot
leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Ptatnosci leasingowe dzielone
sg na czes¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatlowa, tak, aby stopa odsetek od pozostajgcego
zobowigzania byta wielkoscig stata.

Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat
3.1.6. Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Zapasy
materiatdw i towaréw sa wyceniane przy wykorzystaniu metody sSredniej wazonej. Cena
sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty
doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (1. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

3.1.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
dostosowywanych skladnikéw majatku, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw
trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty te sg
pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania srodkéw pozyskanych na
wytworzenie danego sktadnika aktywow.
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Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w ciezar
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.1.8. Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje
sie strong wigzacej umowy.

3.1.9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartosci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci watpliwych.

3.1.10. Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne
do sprzedazy i wyceniane sg na dzieh bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku gdy
papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskoéw i strat za dany okres.
W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajagce ze zmiany ich
wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika
aktywow lub rozpoznania utraty wartosci. Woéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane
poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskoéw i strat za dany okres.

3.1.11. Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich
tresci ekonomicznej wynikajgcej z zawartych uméw. Instrument kapitalowy to umowa dajgca
prawo do udzialu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

3.1.12. Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wediug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej uzyskanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z
uzyskaniem kredytu. W nastepnych okresach kredyty sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.1.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej
3.1.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu s$rodkdéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego
szacunku kwoty tego zobowigzania.

3.1.15. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg - zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,Przychody” — w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki
Zwigzane ze sprzedazq .

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa
wiasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do
gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.
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4.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich
otrzymania.

3.1.16. Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i
kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i
przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢
przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania w transakciji, ktéra
nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych rdoznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne
przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy
przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa
sie nie odwrdci.

Wartos¢ skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem
gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Srednie kursy wymiany zlotego

W celu wyrazenia poszczegélnych pozycji bilansowych w EURO, dokonano przeliczenia wartosci
wyrazonych w walucie krajowej po kursie obowigzujacym na koniec okresu :

- do przeliczenia danych bilansowych wedlug stanu na 30.06.2004r. zastosowano $redni kurs
1 EURO = 4,5422 zi. wynikajgcy z tabeli kurséw walut NBP Nr 126/A/NBP/2004 z dnia 30.06.2004r
-do przeliczenia danych bilansowych wedlug stanu na 30.06.2005r. zastosowano $redni kurs
1 EURO = 4,0401zt. wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 125/A/NBP/2005 z dnia 30.06.2005r.

Dane rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych wyrazone w EURO przeliczono dzielac
warto$ci wyrazone w walucie krajowej przez kurs sredni w danym okresie:

do ustalenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych za Il kwartat 2004 r. x
postuzono sie kursem 1 EURO = 4,7311 zt. bedgcym $rednig arytmetyczng $rednich kursow walut
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ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego z 6 zakonczonych miesiecy
objetych sprawozdaniem kwartalnym.

- do ustalenia danych rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych za Il kwartat 2005 r.
postuzono sie kursem 1 EURO = 4,0805 zt. bedgcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw walut
ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego z 6 zakonczonych miesiecy
objetych sprawozdaniem kwartalnym.

Dokonania grupy kapitafowej emitenta w okresie objetym raportem

Najwazniejsze dokonania GK TELL S.A. w Il kwartale 2005 roku to:

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

Przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej wyniosty w 1l kwartale 2005 roku 28.980 tys. PLN
i byty 0 46,91% wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W ujeciu narastajgcym,
po dwoéch kwartatach 2005 roku przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej wyniosty 56.086
tys. PLN i byly 0 46,02% wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Udziat kosztéw ogdlnego zarzadu w relacji do osiggnietych przychoddéw zmniejszyt sie o
22,74%, z poziomu 4,28% w Il kwartale 2004r. do 3,30% w Il kwartale 2005r. W ujeciu
narastajacym, po dwoch kwartatach 2005 roku udziat kosztéw ogdlnego zarzadu w relacji do
osiggnietych przychodéw zmniejszyt sie 0 21,82% w stosunku do analogicznego okresu roku
2004, odpowiednio z poziomu 4,07% do 3,18%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést w Il kwartale 2005 roku 1295 tys. PLN i byt o
129,92% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W ujeciu narastajacym, po
dwodch kwartatach 2005 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 2 200 tys. PLN i byt o
108,18% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Stopa zysku operacyjnego
wzrosta w ww. okresach o: 56,5% w ujeciu Il kwartat 2005 do Il kwartat 2004 oraz o 42,56%
W ujeciu narastajgcym, po dwoch kwartatach 2005 w stosunku do dwéch kwartatdéw 2004.
Odpowiednio, ww. stopy zysku operacyjnego wzrosty: do poziomu 4,47% z poziomu 2,86%
(Il kwartat 2005r. do Il kwartatu 2004r.) oraz do poziomu 3,92% z poziomu 2,75%
(narastajgco dwa kwartaty 2005r. do narastajaco dwéch kwartatéw 2004r.).

Zysk z dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniost w 1l kwartale
2005 roku 1892 tys. PLN i byt o 107,15% wyzszy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. W ujeciu narastajgcym, po dwoch kwartatach 2005 roku zysk z dziatalnosci
operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniost 3 277 tys. PLN i byt o 88,87%
wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Stopa EBITDA wzrosta w ww. okresach
0: 41,00% w ujeciu Il kwartat 2005 do Il kwartat 2004 oraz o 29,34% w ujeciu narastajgcym,
po dwéch kwartatach 2005 w stosunku do dwéch kwartatéw 2004. Odpowiednio, ww. stopy
EBITDA wzrosty: do poziomu 6,53% z poziomu 4,63% (Il kwartat 2005r. do Il kwartatu
2004r.) oraz do poziomu 5,84% z poziomu 4,52%.

Srednia liczba sklepéw Idea, w ktérych prowadzona jest sprzedaz ustug PTK Centertel,
wyniosta w Il kwartale 2005r. 139,00 (stan na 30.06.2005r. — 140 sklepéw). Wobec $redniej w
Il kwartale 2004 wynoszacej 87,00 sklepéw (stan na 30.06.2004 — 88 sklepéw), stanowi
wzrost 0 59,77%.

Wartosciowa i ilosciowa struktura sprzedazy:
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przdrii‘:,)‘:’diyt ::I:fc,: \Izve((:;:.)’zl) 1 kw. 2005 | 1l kw. 2004 | |\ FARS |1l kw. 2005 | IHkw. 2004 | | FHERZ
Prowizje 18 324 13012 140,83% 9432 6 226 151,49%
Telefony, zestawy pre-paid 8 565 9 868 86,79% 4 643 4 954 93,70%
Karty dotadowujace pre-paid 25 509 13 563 188,08% 13 006 7383 176,15%
Pozostate przychody 3687 1966 187,54% 1899 1162 163,43%
Razem 56 086 38 409 146,02% 28 979 19 726 146,91%

Wolumeny sprzedazy ustug | " KW- 2005 | Mikw. 2004 | kw 05/l kw. 04 | 11W- 2005 | Il kw. 2004 | | ZHE0E
Aktywacje post-paid 112 408 68 991 162,93% 53518 33934 157,71%
Aktywacje pre-paid 186 334 88 955 209,47% 102493 | 48386| 211,82%
Razem 298 742 157 946 189,14% 156 011 82 320 189,52%

Dynamiczne wzrosty sprzedazy w poszczegolnych pozycjach sg w przewazajacej mierze wynikiem
istotnego zwiekszenia liczby punktow sprzedazy. Spadek przychoddéw w pozycji ,telefony, zestawy
pre-paid”’, pomimo najwyzszej dynamiki sprzedazy aktywacji pre-paid, wynika ze zmiany modelu
pozyskiwania klientéw pre-paid przez operatoréw telefonii komérkowej. Zmiana ta polega na
znaczacym wzroscie sprzedazy zestawow bez telefonu (tzw. zestawy startowe), przy jednoczesnym
spadku sprzedazy zestawow z telefonem, przy czym cena zestawu startowego jest $rednio
kilkakrotnie nizsza niz zestawu z telefonem.

Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wplyw na osiagniete skonsolidowane wyniki finansowe.

W grupie nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci emitenta w okresie
objetym raportem

Sezonowos¢ w sprzedazy ustug telefonii komoérkowej przejawia sie przede wszystkim we wzrostach
sprzedazy w okresie 4 kwartatu, ze szczegélnym uwzglednieniem miesigca grudnia. Niekiedy ten
naturalny cykl sezonowosci zostaje zmodyfikowany na skutek dziatan marketingowych operatorow,
przy czym w okresie objetym raportem Zarzad Emitenta nie odnotowat istotnych odchylen w tym
zakresie.
Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych
W Grupie Kapitatowej Tell S.A. sytuacja taka nie wystgpita.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykfe i uprzywilejowane.

W Grupie Kapitatowej Tell S.A. sytuacja taka nie wystgpita.

10. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu finansowym,
a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe grupy kapitatlowej
emitenta.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za Il kwartat 2005r tj. do dnia 12 sierpnia 2005
roku nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku
obrotowego.

Jednoczesnie, w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace
lat ubiegtych.
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11. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej,
inwestycji dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie drugiego kwartatu 2005 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Spotki, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

12. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapify odczasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W Grupie Kapitatowej Tell S.A. sytuacja taka nie wystapita. Wysokos$¢ zobowigzan pozabilansowych
przedstawiono w formie tabelarycznej w cze$ci zawierajacej sprawozdanie finansowe.

13. Stanowisko Zarzadu w sprawie realizacji prognozy rocznych wynikéw
skonsolidowanych .

Grupa Kapitatowa Tell S.A. nie publikowata prognoz na 2005 rok.

14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gfoséw na Walnym Zgromadzeniu TELL S.A. na dzien
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wifasnosci
znacznych pakietow akcji TELL S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w posiadanych
przez akcjonariuszy pakietach akcji. Nastgpita konwersja czesci akcji imiennych na akcje na
okaziciela.

Struktura wlasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujacej, stan na dzien przekazania raportu
za | kwartat 2005 roku.

Liczba Wartos¢ Udziat w
Akcjonariusze Liczba akcji . . . kapitale
gtosow nominalna akcji
podstawowym
BBI Capital S.A. 285 950 571 900 285 950 36,66%
Wojciech Dziewolski 68 250 136 500 68 250 8,75%
Piotr Kardach 68 250 136 500 68 250 8,75%
Pawet Rozwadowski 68 250 136 500 68 250 8,75%
Pawet Turno 68 250 136 500 68 250 8,75%
Ryszard Jaremek 49 200 98 400 49 200 6,31%
Pawet Krysztop 50 000 100 000 50 000 6,41%
Rafat Stempniewicz 70 200 140 400 70 200 9,00%
Przemystaw 39 000 78 000 39 000 5,00%
Frankowski
Razem 767 350 1534 700 767 350 98,38%
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Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej, stan na dzien przekazania raportu za
Il kwartat 2005 roku.

Liczba akcji na akcjonariusza na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2005

Udziat w
Liczba akcji Liczba akcji na taczna liczba kapitale
Akcjonariusz imiennych okaziciela akcji zakladowym

BBI Capital Sp.z 0.0. 285 950 0 285 950 36,66%
Wojciech Dziewolski 34125 34 125 68 250 8,75%
Piotr Kardach 34125 34 125 68 250 8,75%
Pawet Rozwadowski 34 125 34 125 68 250 8,75%
Pawet Turno 34125 34125 68 250 8,75%
Rafal Stempniewicz 35 000 35200 70 200 9,00%
TOTAL 457 450 171 700 629 150 80,66%

Liczba gtoséw przypadajacych na akcje oraz procentowy udziat na dzieh przekazania raportu za |l
kwartat 2005

Liczba gtosow Liczba gtoséw taczna

przypadajaca na przypadajaca na liczba Udziat w
Akcjonariusz akcje imienne akcje na okaziciela gtoséw  glosach
BBI Capital Sp.z 0.0. 571 900 0 571900  45,50%
Wojciech Dziewolski 68 250 34125 102 375 8,14%
Piotr Kardach 68 250 34125 102 375 8,14%
Pawet Rozwadowski 68 250 34125 102 375 8,14%
Pawet Turno 68 250 34125 102 375 8,14%
Rafal Stempniewicz 70 000 35200 105 200 8,37%
TOTAL 914 900 171 700 1086 600 86,43%
15. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnienn do nich przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, w okresie od przekazania ostatniego
raportu kwartalnego.

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien
przekazania raportu za | kwartat 2005

taczna Udziat w
taczna liczba |jczba kapitale Udziat w

Akcjonariusz akcji glosow zakladowym 9gtosach
Cztonkowie Rady nadzorczej
Pawet Turno 68 250 136 500 8,75% 8,75%
Ryszard Jaremek 49 200 98 400 8,75% 8,75%
Osoby Zarzadzajace
Rafat Stempniewicz 70 200 140 400 9,00% 9,00%
Robert Krasowski 6 650 13 300 0,85% 0,85%
TOTAL 194 300 388 600 27,35% 27,35%

23



GRUPA TELL S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2005

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace emitenta na dzieh
przekazania raportu za Il kwartat 2005

taczna Udziat w
taczna liczba liczba kapitale Udziat w

Akcjonariusz akcji glosow zakladowym glosach
Cztonkowie Rady nadzorczej
Pawet Turno 68 250 102 375 8,75% 8,14%
Ryszard Jaremek 49 200 49 200 6,31% 3,91%
Osoby Zarzadzajace
Rafal Stempniewicz 70 200 105 200 9,00% 8,37%
Robert Krasowski 6 650 6 650 0,85% 0,53%
TOTAL 194 300 263 425 24,91% 20,95%
16. Informacje o postepowaniach sadowych

Grupa Kapitalowe] jest strong powodowg w sprawach o zapfate naleznosci od kontrahentéw.
taczna kwota przedmiotu sporu nie przekracza 10% kapitatow wtasnych Spotki.

17. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W okresie sprawozdawczym emitent nie zawierat z podmiotami powigzanymi transakcji dotyczacych
przeniesienia praw i zobowigzan.

Dane liczbowe dotyczace pozostatych transakcji jednostek powigzanych z emitentem przedstawia
ponizsza tabela. Dane w tabeli prezentowane sg w tys. zt.

Naleznosci i zobowigzania Emitenta z tytutu transakciji z Connex Sp.z o.0.

stan na koniec stan na koniec
wtys. zt | kwartatu 2005 Il kwartatu 2005
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 76
Inne naleznosci 1171
Udzielone pozyczki 1205 2481
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 108
Razem 2 452 2589

Przychody ze sprzedazy Emitenta do Connex Sp.z o.0.

wtys. zt | kwartat 2005 Il kwartat 2005
Przychody ze sprzedazy towaréw 13 29
Razem 13 29

Wielkosci podane w tabeli obrazujg tylko transakcje wzajemne pomiedzy emitentem a jednostkami
powigzanymi i sg prezentowane z punktu widzenia emitenta.
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18. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie objetym raportem, spétki z grupy kapitatowej emitenta nie udzielaty poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji, ktorych tgczna warto$¢ stanowitaby rownowartos¢ co najmniej
10% kapitatéw wtasnych emitenta.

19. Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego grupy kapitafowej emitenta i ich zmian oraz informacje istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez grupe kapitalowa emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej TELL
SA, przy czym dla catosci obrazu perspektyw Spdétki w najblizszych miesigcach, Zarzad przedstawia
ponizej, opisany wczesniej w Prospekcie Emisyjnym, system tzw. prowizji odiozonych z tytutu
sprzedazy aktywacji.

Spotka otrzymuje od PTK Centertel prowizje z tytutu przytaczenia nowego klienta w ustudze typu
post-paid do sieci Operatora. Prowizja ta nie jest wyptacana jednorazowo. Spoétka otrzymuje jg w
czterech ratach: pierwszg czes¢ w miesigcu w ktéorym sprzedano aktywacje (tzw. prowizja
miesieczna), drugg czes¢ w szostym miesigcu po sprzedazy danej aktywacji (tzw. prowizja 6-cio
miesieczna), trzecig cze$¢ w dwunastym miesigcu po sprzedazy danej aktywacji (tzw. prowizja 12-
sto miesieczna) i czwartg czes¢ w osiemnastym miesigcu po sprzedazy danej aktywacji (tzw.
prowizja 18-sto miesieczna). Wyptaty prowizji 6-cio, 12-sto, 18-sto miesiecznych uwarunkowane sa
ogolnie rzecz biorac, faktem wywigzywania sie abonenta ze swoich zobowigzan wobec Operatora.

Powyzszy sposéb wyptaty prowizji powoduje, ze w danym miesigcu Spétka uzyskuje prowizje
miesieczng z tytulu sprzedazy aktywacji w danym miesigcu oraz ,uzyskuje” prawo do naleznosci
przysztych, zwanych prowizjami odtozonymi. Na przychody Spotki w danym miesigcu sktadajg sie
wiec takze prowizje ,odtozone” z tytutu sprzedazy aktywacji w okresach wczesniejszych.

Spotka raz w miesigcu otrzymuje od Operatora zestawienie aktywacji sprzedanych w poprzednim
miesigcu ze wskazang prowizjg miesieczng nalezng jej z tytutu tej sprzedazy (w otrzymywanym
zestawieniu nie sg wykazywane prowizje 6M, 12M i 18M — tzw. prowizje odtozone, wynikajace ze
sprzedazy aktywacji objetych zestawieniem, ktérych ptatnos$¢ przypadac bedzie w przysziosci) oraz
aktywacji sprzedanych w przesziosci (odpowiednio 6, 12 i 18 miesiecy wczesniej), z tytutu ktérych w
miesigcu biezacym Spolce nalezne sg prowizje (odpowiednio prowizja 6M, 12M lub 18M).
Przychody Spétki w danym miesigcu stanowi zatem suma prowizji 1M z tytutu biezacej sprzedazy
oraz prowizji z tytutu aktywacji sprzedanych w odpowiednich miesigcach w przesziosci.

Kwestia prowizji odtozonych jest jedng z kluczowych, z punktu widzenia wtasciwej oceny wynikow
finansowych uzyskiwanych przez Spétki.

Opisany powyzej system generowania przez Spoétke przychodoéw z prowizji, determinuje w
szczegoblnosci rozkiad przeptywdw pienieznych w przypadku otwierania nowych punktow sprzedazy
lub przejmowania istniejgcych sieci sprzedazy.

Spétka szacuje, ze jej przychody z tytutu odtozonych prowizji za aktywacje sprzedane do dnia 30
czerwca 2005r., wyniosg tacznie do dnia 30 listopada 2006 roku okoto 7.500.000 PLN. Analogicznie,
marza Emitenta pozostata po wyptatach prowizji dla sub-agentéw, wyniesie szacunkowo 4.200.000
PLN.

W opinii Zarzadu nie istniejg obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan grupy.

20. Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wpfyw na wyniki osiagniete
przez jego grupe kapitafowa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitatowg
TELL S.A. w najblizszym czasie, to popyt na ustugi telefonii komérkowej i zwigzany z nim poziom
wykonaniu planu sprzedazy narzuconego Emitentowi przez PTK Centertel.
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