SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EUROFAKTOR S.A.ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2004

Wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1.1. Informacje ogélne dotycgce Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej

Na dziex 31 grudnia 2004 roku Grupa Kapitatowa Eurofakubaléj zwana: ,Grup Kapitatows” lub ,Grupa”)
sktadata si z jednostki dominuicej oraz jedenastu jednostek zalgch. Jednostk dominupca Grupy jest
Eurofaktor S.A. (zwana dalej: ,jednogtdominupca”, ,Spotka” lub ,Emitentem”).

Spétki Grupy Kapitatowej Eurofaktor nie twarzpodatkowej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiso
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym z drilan2arca 1996 roku. Spoétka jest wpisana do Krajowego
Rejestru §dowego prowadzonego przezdSRejonowy, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rsje
Sadowego, pod numerem KRS 38155.

Spéice nadano numer statystyczny REGON 2730383[giziBa Spotki miéci sii w Mystowicach przy
ul. Modrzewskiego 42.

Czas trwania jednostki domiragiej oraz pozostatych podmiotéw wchadgch w sktad Grupy jest
nieoznaczony.

Wedlug Statutu Spotki podstawowym przedmiotem jejalhnia g ustugi materialne i niematerialne,
a w szczegOlrgei:

- pozostate paednictwo pienizne, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- pozostate paednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowwa

- zaradzanie rynkiem finansowym,

- dzialalng¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikoa,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dzialétmgospodarczej i zagdzania,
- faktoring jako pozostate formy udzielania kredytd

Podstawow dziatalngcia Spotki w roku 2004 byloswiadczenie ustug faktoringowych dla podmiotow
krajowych i zagranicznych.

W sktad przedsbiorstwa Spétki nie wchodzwewretrzne jednostki organizacyjne spedzapce samodzielne
sprawozdania finansowe.

W sktad Zarzdu Spotki na dzig 31 grudnia 2004 roku wchodzili:
1. Prezes Zandu — Bogdan Fiszer
2. Wiceprezes Zagrlu — Mirostaw Nowicki

W skiad Zarzdu na pocatek roku obrotowego wchodzili: Henryk Hermann —Z&® Zarzdu, Bogdan Fiszer —
Wiceprezes Zardu, Kazimierz Abrahamczyk — Czlonek Zadg.

Uchwah z dnia 29 stycznia 2004 Nadzwyczajne Zgromadzekkejonariuszy odwotalo pana Henryka
Hermanna z funkcji prezesa Zadn Spotki oraz pana Bogdana Fiszera z funkcji Wierpsa Zamdu Spotki.
W ramach tego samego posiedzenia powotano panaaBadtiszera na Prezesa Zaiz Spoiki.

Akcjonariusze na posiedzeniu 3 czerwca 2004 odwplaha Kazimierza Abrahamczyka z funkcji Czlonka
Zarzadu oraz powotali pana Mirostawa Nowickiego do skdad funkcji Wiceprezesa Zagdu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzigl grudnia 2004 roku wchodzili:
1. Przewodnicey Rady Nadzorczej — Henryk Hermann
2. Zastpca Przewodnierego — Jarostaw Mhsz
3. Sekretarz Rady — Justyna Pietrzak
4. Zastpca Sekretarza Rady — Henryk Kondzielnik
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5. Czlonek Rady Nadzorczej — Marek Witkowski

Na pocatek roku obrotowego Rada Nadzorcza Eurofaktor Sméata nastpujacy sklad: Marek Glogaza -
Przewodniczcy Rady, Jarostaw Mész - Zastpca Przewodniegego oraz Justyna Pietrzak - Sekretarz Rady.

W dniu 29 stycznia 2004 roku UchwaNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurofaktor. pastanowit
odwota® ze sktadu Rady Nadzorczej pana Marka Glegaraz powotd do skladu Rady pana Henryka
Hermanna oraz pana Henryka Kondzielnika.

W dniu 28 czerwca 2004 roku Nadzwyczajne Walne #grdzenie Eurofaktor S.A. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej pana Marka Witkowskiego.

W dniu 21 marca 2005 roku - pan Marek Witkowskizglaezygnacg z funkcji Cztonka Rady.

W dniu 30 marca 2005 roku powotano nowych cztonkady: pana Macieja Matusial@az pana Piotra
Zagak.

Na dziex 31 sierpnia 2005 roku zwotlane zostalo Walne Zgawmeaie Akcjonariuszy Spoétki, w ktérego
porzadku obrad przewidziano zatwierdzenie rocznego sKatmwvanego sprawozdania finansowego
EUROFAKTOR S.A. za rok kittzacy sk 31 grudnia 2003 roku oraz 31 grudnia 2004 roku.

1.2. Format oraz ogolne zasady spogrlzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.2.1. Okres obgty sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok obrotowy aakony dnia 31 grudnia 2004 roku. Poréwnywalne dane
finansowe obejmujrok obrotowy zakaczony dnia 31 grudnia 2003 roku.

1.2.2. Zalaenie kontynuowania dziatalndci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz stagewipodstaw jego sporzdzenia jednostkowe
sprawozdania finansowe spoétek glgh konsolidagf zostaty sporadzone przy zaleeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez jednostki wchedz w sklad Grupy Kapitalowej w okresie co najmniej
12 miesicy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 200ku.

Zarzad Spoiki, poza okoliczriwiami opisanymi porkj, nie stwierdza na dziepodpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego istnienia faktow, ktérkamgwalyby na zage@nia dla maliwosci kontynuacii
dziatalngci przez Spotkw dajcej sk przewidzi€ przyszidci, tj. przynajmniej przez okres 12 miesy od
dnia bilansowego, czyli od dnia 31 grudnia 2004utata skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przezmiotychczasowej dziatalgoi.

Zarzad jednostki dominujcej stwierdzit na dzie podpisania skonsolidowanego sprawozdania finangowe
istnieje niepewn@& co do kontynuowania dziatalf@ przez jednostki zakme: Technologie Buczek S.A. oraz
Fob Daim sp. z 0.0. co opisano w dodatkowej nobjesaiajacej numer 53.

1.2.3. Poréwnywalnéé danych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz porowmavdane finansowe zostaty przygotowane w sposob
zapewnigjcy ich poréwnywaln& przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowave wszystkich
prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami rkotueéci stosowanymi przez Grypprzy sporzdzaniu
sprawozdania finansowego za rok zédaony dnia 31 grudnia 2004 roku.

1.2.4. Pajczenie Spétek Handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory spozono sprawozdanie finansowe, Spotki Grupy niegmpy sk z
zadry inna jednostls gospodarcz
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1.2.5 Struktura Grupy Kapitatowej Eurofaktor na 31 grudnia 2004 roku.

EUROFAKTOR S.A.

51,3%

Gorno $laski Fundusz
Restrukturyzacyjny S.A.

HORYZON Finance & I 6591%

AccouNting Sp. 2 6.0, | siosw | Technologie Buczek S.A.

Zaktady G —— 100% —  Huta Buczek Sp. z 0.0.
akta umowe
Byto)rln SA* — 3064% —
P.U.R.M. Remebud
—— 100% — Sp. z 0.0.
Fob-Daim Sp. z 0.0." — 7959% —
P. U. T. Samkol
—— 100% — Sp. z o0.0.
Videograf Edukacja
Sp. z 0.0. I— 9998% —
Buczek Elen w
—— 85% — |ikwidacji Sp. z 0.0.
IP Chip Sp. z 0.0.*** — 99,009 —|
—— S0%% CERKOLOR Sp. z 0.0.
Vitapol Sp. z 0. 0. ** — 3676% ——
Ceramika AVANTI
J — 1278% — Sp. zo.0. — 62%
Polwita Sp. z o.0. — 95,00%
Ceramika
—— 442% —  SKARBEK Sp.z [ 87%
0.0.

udziat w kapitale (%)

* w 2004 roku GFR S.A. zawarta umowe uzytkowania dodatkowych akcji spotki, co daje kontrole nad 61,28% kapitatu podstawowego; umowa jest wazna
do dnia 31 grudnia 2007 roku

** GFR S.A. zawarta umowe uzytkowania dodatkowych udziatdw spétki co daje kontrole nad 51,03% kapitatu podstawowego; umowa jest wazna do 31
grudnia 2007 roku

*kk

spotka w 2004 roku zawiesita dziatalno$¢
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1.2.6. Jednostki obgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje diamamsowe jednostki domimagej, széciu jednostek zalaych obgtych konsolidacj oraz czterech jednostek
stowarzyszonych wycenionych metgoraw whasnéci. Liczba glosow jest rowna udziatowi w kapitaledstawowym.

Wybrane informacje dotyczace jednostek zalgnych objetych konsolidacja

Bezpdiredni udziat w kapitale Posredni udziat w kapitale
podstawowy m**** podstawowym**+*
Nazwa Siedziba Rodzaj dziatalngi 2004 2003 2003 2003
1. Gérnglaski Fundusz ul. Razdzienskiego 91 - Leasing finansowy 51,3% 51,3% 51,3% 51,3%
Restrukturyzacyjny S.A. Katowice - Wynajem maszyn i uszlzex
— Dzialalng¢ zwiazana z zargdzaniem holdingami
— Pdérednictwo finansowe
2. Technologie Buczek S.A. ul. Nowopadgéa 1 — Produkcja rur stalowych i walcow hutniczych 65,91% 73,6% 33,81% 37, 7%
Sosnowiec - Dziatalng¢ handlowa w zakresie wyrobow
hutniczych i przemystowych
- Dziatalna¢ ustugowa w zakresie batla
laboratoryjnych, chemicznych i
wytrzymataciowych
— Uslugi remontowe, budowlane i transportowe
3. Fama sp.z o0.0.* ul. Sciegiennego 7 - Sprzeda hurtowa i detaliczna wydawnictw - 26,5% - 13,5%
Katowice szkolnych
4. Horyzon Finance & Accounting ul. Razdzieaskiego 91 - Ustugi rachunkowo-kggowe 84,05 99,9% 43,09% 51,2%
Sp. Z 0.0.** Katowice
5. Videograf Edukacja sp. z o.0. Al. Harcerska 3C - Wydawanie podicznikow i wydawnictw okoto 99,9% 99,9% 51,2% 51,2%
Chorzéw szkolnych
6. Zaktady Gumowe Gornictwa S.A.ul. Szyby Rycerskie — Produkcja wyrobow z gumy i tworzyw 30,6% 30,6" 15,7% 30,6%
(od 2004 roku Zaktady Gumowe Bytom sztucznych
Bytom S.A)) — Produkcja metalowych wyrob6éw gotowych za
wyjatkiem maszyn i urgdzei
7. Fob- Daim sp. z 0.0. ul. kea 29 — Produkcja wyrobow metalowych, z tworzyw 79,6% 30,6% 40,8% 15,7%
Zawiercie sztucznych
— Produkcja opakowametali lekkich
— Sprzeda hurtowa artykutéw gytku domowego i
osobistego
— Sprzeda hurtowa maszyn, spgtl i dodatkowego
wyposaenia.
8. Cerkolor sp. z 0.0. ul. Parczoéwek 158 — Produkcja piytek i profili ceramicznych 50,3% 32,8% 25,8/% 16,8%
Petrykozy — Sprzeda hurtowa ptytek i profili ceramicznych
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9. Ceramika Skarbek sp z 0.0. Tiklazowice — Produkcja piytek i profili ceramicznych 91,42% - 24,7% -
Biataczéw — Sprzeda hurtowa ptytek i profili ceramicznych

10. Ceramika Avanti sp. z 0.0. ul. Katowicka 157 - Produkcja plytek i profili ceramicznych 74,78% - 22,54% -
Czelad - Sprzeda hurtowa plytek i profili ceramicznych

11. Vitapol sp. z 0.0. ul. Ketle 1 - Przetwdérstwo owocoéw i warzyw 36,8% - 18,9% -
Osjakow — Sprzeda hurtowa owocow i warzyw

*wyfaczona z konsolidacji z dniem 30 listopada 2003impowodu sprzedg wszystkich udziatow
** poprzednio Nowe Technologie sp. z o..0.
***po $redni procentowy udziat Spétki w kapitale podstawawjednostek zaleych obgtych konsolidacj

**+* hezposredni udziat procentowy jednostki domincgj (bezpéredniej) w kapitale podstawowym jednostki zalej (struktura zostata zaprezentowana w nocie 2dddatkowych not objaiajacych)

Sadem rejestrowym dla Gorélaskiego Funduszu Restrukturyzacyjnego S.A., Teclgiel®Buczek S.A., Fama sp. z 0.0., Horyzon Financéctounting sp. z 0.0.,
Videograf Edukacja sp. z 0.0., 1zo Blok sp. z ozaktadéw Gumowych Gérnictwa S.A., Kopex Constroetsp. z 0.0., Fob-Daim sp. z 0.0., Ceramika Avaptiz 0.0. jest
Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy KRS.

Sadem rejestrowym dla Cerkolor sp. z 0.0., CeramikarlSek sp. z 0.0. i Vitapol sp. z 0.0. jegdRejonowy w odzi, XX Wydziatl Gospodarczy KRS.
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Inwestycje w wyej wymienionych jednostkach zostaty dokonane na armograniczony.

W latach 2003-2004 naglita istotna zmiana zakresu spétek Grupy Kapitajowigetych konsolidacj. Poniej
zaprezentowano wybrane informacje finansowe (watgsih ztotych) jednostek obejmowanych po raz pieywsz
konsolidacy w kolejnych latach.

W roku 2003 po raz pierwszy konsolidagjostaty obte spotki Fama sp. z 0.0. oraz Technologie Buczék S
W maju 2003 roku GFR zakupit 26,5% udziatébw w spdkama sp. z 0.0., za kwdd47 tysecy ztotych. W
sierpniu GoOrnélaski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. (GFR) zakupB9P udziatbw w spéice Videograf
Edukacja sp. z 0.0. zekszajc swéj udziat z 52,5% do 99,9%. GFR zaptacit za308 tys. zt. W listopadzie
2003 roku GFR zakupit 73,6% akcji w TechnologiaalcBek S.A. za kwet7.376 tys¢cy ztotych.

W zwiazku ze sprzeda wszystkich udzialdw w 1zo-Blok sp. z 0.0. za kedt275 tysicy zlotych, spéika ta
byta obgta konsolidacj do kaica wrzénia 2003 roku, tj. do momentu sprzegaSuma bilansowa 1zo-Blok sp.
Z 0.0. na dzik 30 wrzénia 2003 roku wyniosta 5.288 tgsly zitotych, przychody ze sprzegaza 9 miesicy
2003 roku wyniosty 3.695 tysiy zlotych, pozostate przychody operacyjne i paaesprzychody finansowe
odpowiednio 468 tysty i 29 tysecy ztotych, a wynik finansowy netto 242 tyse ztotych.

W roku 2004 po raz pierwszy konsolidagjostaty objte spétki Vitapol sp. z 0.0., Ceramika Skarbek Sp.o.

i Ceramika Avanti Sp. z 0.0. W styczniu 2004 rokBRGzakupit 36,75% udziatow w spoéice Vitapol sp..a.p
za kwot 1 min ztotych. W kwietniu i grudniu GFR zakupitdiztkowe akcje Technologii Buczek S.A. za kgvot
520 tysecy ztotych dajce 5,7% udzialu w kapitale podstawowym. Jedrak zwiazku z emisy akcji dla
jednego z akcjonariuszy w marcu 2004 roku, udzratt&nta w kapitale wkasnym na dazi81 grudnia 2004 roku
spadt i wyniost 65,9%.

W czerwcu 2004 GFR zakupit 480 udziatéw Fob-Daim zp.o. zwtkszapc swéj udziat z 30,6% do 79,6%.
GFR zapfacit za nie 1.850 tysiy ztotych. W lipcu 2004 GFR nabyt od Emitenta 38,68kcji w spéice Zaktady
Gumowe Bytom S.A. W 2004 roku GFR nabyt 201 (w t260 nowych) udziatbw Nowych Technologii, a
nastpnie sprzedat spétce 4Finance sp. z 0.0. 196 ulzjglozostawiajc w swym portfelu 84,1 % udziatébw. W
pazdzierniku 2004 GFR nabyt 8.826 udziatow Cerkolor 3m.0., zZwikszapc swoj udziat z 32,8% do 50,3%.
Ponadto nabyt 2300 udziatéw Ceramiki Avanti sp..n.q12,78% udzialu w kapitale wtasnym) oraz 190
udziatéw Ceramiki Skarbek sp. z 0.0. (4,42% udzielkapitale wkasnym).

Wybrane dane finansowe spétek nieedygh konsolidagj w roku 2004 wraz z podaniem przyczyn aggtnia
od konsolidacji zostaty zaprezentowane w dodatkowegie objaniajacej nr 55 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

1.3. Przyjete zasady rachunkowéci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaravyniku
finansowego oraz sposobu spogrizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.3.1. Podstawa sporgdzenia i format sprawozdania

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnpgzepisami ustawy z dnia 29 wép@ 1994 roku
o rachunkowséci (tekst jednolity: Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerw2802 roku z p#niejszymi zmianami)
[,Ustawa”] oraz zgodnie z przepisami Rozpgiizenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 rekeprawie
szczego6towych warunkéw, jakim powinien odpowiagaospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U.186
poz. 1921 z dnia 27 sierpnia 2004 roku).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnieonwencj kosztu historycznego, ktéra zostata
zmodyfikowana w przypadku instrumentéw finansowyghzeszacowanigrodkéw trwatych, przychodéw
z tytutu odsetek oragrodkéw piengznych i ekwiwalentowsrodkdéw pienéznych.

Dnia 15 stycznia 2004 roku wesztazycie ustawa z 12 grudnia 2003 roku o zmianie ustiegieks spotek
handlowych oraz niekt6érych innych ustaw. Zmienitean.in. przepisy ustawy o rachunkaweiodotyczce:

*  Wyceny nieruchomizi oraz wartéci niematerialnych i prawnych zaliczanych do inwegt
*  Wyceny aktywow i pasywow wyranych w walutach obcych, oraz

e Sposobu prezentacji w bilansie doptat wspdlnikowitip
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Stosownie do tych przepiséw, Zatdzwprowadzit od 1 stycznia 2004 roku zmiany do steenych przez Spotki
Grupy zasad (polityki) rachunkowm. Zmiany nie spowodowaty konieczém wprowadzenia korekt bilansu
otwarcia.

1.3.2. Zasady konsolidacji

Metoda konsolidacji

Istotne jednostki zaime podlegaj konsolidacji petnej w okresie od @bja nad nimi kontroli przez jednostk
dominupca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobamania spotki zalmej na dzié wlaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowsnevedtug wartéci godziwej. Rénica medzy
wartaicia godziwa nabytej czsci tych aktywow i zobowizan oraz cen przegcia powoduje powstanie wakio
firmy lub ujemnej wartéci firmy z konsolidacji, ktére swykazywane w odibnej pozycji skonsolidowanego
bilansu.

Akcje i udzialy w jednostkach zaleych, nie istotnych dla skonsolidowanego sprawoiedfinansowego oraz
w jednostkach stowarzyszonych wyceniang metody praw wihasnéci. Proporcjonalny udziat jednostki
dominupcej w wyniku finansowym takich jednostek ujmowaesgtjjako oddzielna pozycja w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat. Wadbfirmy powstata w wyniku nabycia takich akcji i udibw wykazywana jest w
odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Sprawozdania finansowe jednostek zaieh i stowarzyszonych spadzane g za ten sam okres obrotowy, co
sprawozdanie jednostki dominuagj i przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowo

W toku konsolidacji wyeliminowane zostaty wszystkistotne transakcje wrilzy jednostkami olefymi
konsolidacj.

1.3.3. Wartdsci niematerialne i prawne

Wartdsci niematerialne i prawneasozpoznawane, eli jest prawdopodobneg w przysziéci spowodug one
wplyw do spotek Grupy korzgi ekonomicznych, ktére magoyé bezpdrednio powizane z tymi aktywami.
Pocatkowe ugcie wart@ci niematerialnych i prawnych naptuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ugciu pocatkowym wart@ci niematerialne iprawneaswyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisytatt trwalej utraty wartéci.

Wartdsci niematerialne i prawnes samortyzowane liniowo w okresie odpowiaglajm szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej tyteczndci. Przewidywany okres ekonomicznejyteczndci ksztattuje si nastpujaco:

Wartas¢ firmy 5 lat
Patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartdci niematerialne i prawne 5 lat

W przypadku wysipienia zdarz& maacych wplyw na obriienie wartgci firmy dokonuje s jednorazowego,
cze$ciowego odpisu aktualizagego & wartasc.

Wartdsci niematerialne i prawne w cenie nabycia nie praekajcej 3,5 tysica zlotych odnoszoneas
jednorazowo w koszty.

1.3.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwateg swyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia \drtasci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytalelej utraty wartéci. W przypadku prawa wieczystego
uzytkowania gruntu przez cennabycia rozumie sicere nabycia prawa od osoby trzeciej (w przypadku
rzeczowych aktywow trwatych otrzymanych aportemaceabycia jest szacowana wg wacforynkowej na
moment wniesienia).

Przeszacowanigrodkéw trwatych dokonuje sina podstawie ogbnych przepiséw. Ostatnie przeszacowanie
miato miejsce w dniu 1 stycznia 1995 roku. Wynikgszacowania odnoszony jest na kapitat z aktuglizac



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EUROFAKTOR S.AZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2004

wyceny. Po sprzedy lub likwidacji srodka trwalego, kwota pozostata w kapitale z aktaaji wyceny jest
przenoszona na kapitat zapasowy.

Koszty poniesione po wprowadzeniu rzeczowego aktywatego do aytkowania, takie jak koszty napraw,
przeghdow, optaty eksploatacyjne, wptywiapa wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdmostaty
poniesione. Jeli jest jednak mziwe wykazanie,ze koszty te spowodowaly zgkiszenie oczekiwanych
przysztych korzyci ekonomicznych z tytutu posiadania danego rzeegmwaktywa trwatego ponad kokzy
przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zk§zaj one warté¢ pocatkows tego srodka trwatego (tzw.
ulepszenia).

Rzeczowe aktywa trwate, z waykiem gruntébw § amortyzowane liniowo w okresie odpowiagajm
szacowanemu okresowi ich ekonomicznajtaczndci lub prawa do gywania, ktory ksztattuje sinastpujaco:

Prawo uytkowania wieczystego gruntu 10 - 99 lat
Budynki, lokale i obiekty inynierii ladowej i wodnej 10 — 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-12lat
Srodki transportu 2,55 lat
Inne$rodki trwate 2-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wakt pocatkowej, to znaczy pomej 3,5 tysica ztotych odnoszone s
jednorazowo w koszty w momencie przekazania ichaytkowania.

1.3.5. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie gswyceniane w wysok@i og6tu kosztéw pozostgjych w bezpérednim zwazku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finawych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalejatyr
wartosci. W ramachsrodkéw trwatych w budowie wykazywane, séwniez materialy inwestycyjneSrodki
trwate w budowie nieasamortyzowane do momentu zakaenia ich budowy i oddania daytkowania.

1.3.6. Inwestycje

1.3.6.1. Udziaty w innych jednostkach zaliczonea#ttywow trwatych

Udziaty w innych jednostkach zaliczone do aktywdéweattych wycenia si wedtug ceny (wartii) rynkowej, za
wyjatkiem udziatow, dla ktérych nie istnieje @lwvos¢ wiarygodnego okridenia wartdci godziwej.
W przypadku braku midiwosci wiarygodnego okrdenia wartdci godziwej udzialy w innych jednostkach
zaliczone do aktywow trwatych wyceniang wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutvalej
utraty wartgci.

Skutki wzrostu lub obrenia wartdéci godziwej udzialdbw wycenionych wedtug cen (wacid rynkowych
zalicza st odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Wartas¢ bilansowa udziatéw w innych jednostkach zaliczdnglo aktywow trwatych, w odniesieniu do ktérych
nie istnieje maliwosci wiarygodnego okrdenia wartdci godziwej, poddawana jestidorazowo przeghowi

w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartprzysztych korzyci ekonomicznych. W przypadku, gdy
wartas¢ bilansowa przekracza wafto przewidywanych korzgi ekonomicznych, obwa sk ja do ceny
sprzeday netto. Odpisy z tytutu utraty wadm takich aktywéw ujmowaneasw kosztach finansowych. Wzrost
wartcsci danej inwestycji bezgoednio whazacy sk z uprzednim obgiEeniem jej wartéci, zaliczanym do
kosztéw finansowych, ujmujeesdo wysokdci tych kosztdw jako przychody finansowe.

1.3.6.2. Trwata utrata wado aktywow finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Spéika ocenia, czy istrigjbiektywne dowody wskazage na trwat utrat wartcsci
skladnika ladZ grupy aktywéw finansowych. dedowody takie istniej, Spotka ustala szacowamozliwa do
odzyskania wart@ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualimggo z tytutu utraty warkoi w koszty
finansowe bigacego okresu.
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1.3.6.3. Inwestycje w jednostkach podpgiizowanych

Inwestycje w jednostkach zaleych to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jethkash wspotzalnych,
oraz w jednostkach stowarzyszonyehws/ceniane wedtug kosztu historycznego pomniejsgore ewentuakn
utrak wartasci.

1.3.6.4. Inwestycje krétkoterminowe (z wgkeniemsrodkéw pienéznych i instrumentéw finansowych)

Inwestycje krétkoterminowe z wgdzeniemsrodkéw piengznych i instrumentéw finansowych, wyceniane si
wedtug ceny (wartei) rynkowej, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktéh nie istnieje aktywny rynek w inny
spos6b okrdonej wartdci godziwe;j.

Skutki wzrostu lub obrenia wartéci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedhaen (wartéci)
rynkowych zalicza giodpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

1.3.7. Leasing

Spoitki wehodace w sktad Grupy Kapitatowep stronami umow leasingowych, na podstawie ktéryayjmuja
do odptatnego zywania lub pobierania pgtkéw obcesrodki trwate lub wartéci niematerialne i prawne przez
uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocyykibmastpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajpcych z tytutu posiadania aktywévedncych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jakérodek trwaty wedtug wartei biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej
na dzié rozpoczcia leasingu. Opfaty leasingowe slzielone na koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowhzania w sposob unmibwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostategepifty zobowizania.
Koszty finansowe ujmowane $ezpdrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate lzdace przedmiotem umowy leasingu finansowegoamortyzowane w sposéb okleny dla

wiasnychsrodkoéw trwatych. Jednalk, gdy brak jest pewidoi co do przejcia prawa wlasnii przedmiotu

umowy, wowczassrodki trwate utywane na podstawie umow leasingu finansoweg@raortyzowane przez
krotszy z dwéch okreséw: przewidywany okregtdowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie spetniaprunkédw umowy leasingu finansowego, ujmowaae s
jako koszty w rachunku zyskow i strat metdithiowa przez okres trwania leasingu.

1.3.8. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedilug nszej z dwoch wartei: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny spiay
netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikoymienionych niej pozycji do ich aktualnego miejsca i
stanu ujmowaneasw nas¢pujacy sposob:

e materialy i towary — wedtug ceny nabycia ustalomgtod, “pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”
(FIFO);

e produkty gotowe i produkty w toku - wedtug rzeczgteigo kosztu wytworzenia ustalanego metod
szczegotowej identyfikacji (koszty bezpednie materiatow i robocizny oraz uzasadnionej$az
posrednich kosztow produkciji, ustalonej przy normalmuykorzystaniu zdoln&i produkcyjnych)

Cena sprzedg netto jest to mdiwa do uzyskania na dziebilansowy cena sprzegabez podatku od towarow i
ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabafysty i tym podobne oraz koszty zwane z
przystosowaniem sktadnika do sprzegadokonaniem tej sprzedia

1.3.9. Nalenosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci s3 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejsgoredpisy aktualizujce.
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Wartas¢ naleznosci aktualizuje si uwzgkdniajac stopié prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujcego z uwzgidnieniem sytuacji finansowej wierzycieli oraz tenmivaici realizacji przez
nich swoich zobowizan. Odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci zalicza s¢ odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowychalemie od rodzaju nalamosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizupcy. Podstaw wyliczenia odpiséw aktualizacyjnych stanowi sumaleimaosci (przysztych i
zafakturowanych) pomniejszona o oszacoywaartas¢ posiadanych przez Spétkabezpiecze

Naleznosci umorzone, przedawnione lub féggalne zmniejszajdokonane uprzednio odpisy aktualizg ich
wartacsé.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub fi@galne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktuadieygh ich
wartas¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysékn zalicza si odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

1.3.10. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych nipolski ztoty @ przeliczane na ztote polskie przy zastosowanigkur
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu gloeego w towarzysgym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,forward”.

Na dziex bilansowy aktywa i pasywa wyrane w walutach innych aipolski ztoty @ przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obggmijacego na koniec roku obrotoweg@dniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Potesta przeliczenia rinice kursowe ujmowanegsw
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finangmiv lub, przypadkach okélonych przepisami,
kapitalizowane w wartwi aktywéw. Nastpujace kursy zostaly przyje dla potrzeb wyceny:

waluta 31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

EURO 4,0794 4,7107

1.3.11. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkow pienigznych

Srodki pienkzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowegmhowywane do terminu zapadaicio
wyceniane g wedlug wartéci nominalne;j.

Weksle obce platne w terminie krétszymz n8 miesiace od dnia bilansowego wyceniae sivedtug
zamortyzowanego kosztu, uwedhiajacego pobrane prowizje idyskonto, z zastosowanignowe] stopy
procentowej.

Ze wzgkdu na krotki cykl rozliczeniowy instrumentéw finanwsych, a take duwza pracochtonn& przeliczenia
wartasci wedtug efektywnej stopy procentowej Spotka sjedimiowa stop procentow.

Przeprowadzona przez Spétkszacunkowa wycena instrumentéw finansowych - weddstych ptatnych w
terminie krotszym i 3 miesice od dnia bilansowego wykazata nieistotny wplywstasowania efektywnej
stopy procentowej w stosunku do zastosowania liaj@topy procentowej.

W przypadku, gdy rénica pomédzy metod opart na liniowej i efektywnej stopie procentowej jestioina dla
sprawozdania finansowego, Spétka dokonuje stosowoegkty w celu wyceny weksli obcych ptatnych w
terminie krétszym i 3 miesice od dnia bilansowego wedtug zamortyzowanego kogztzastosowaniem
efektywnej stopy procentowej.

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przephgvadkéw piengznych pozycjasrodki pienkzne

i ekwiwalentysrodkéw piengznych sktada iz gotowki w kasie, lokat bankowych o terminie zdgladcici nie
dtuzszym ni 3 miesice oraz innychsrodkéw pieneznych, ktére nie zostaly potraktowane jako dziatédno
lokacyjna.

1.3.12. Rozliczenia ngidzyokresowe

Spotki Grupy dokonwj czynnych rozliczé miedzyokresowych kosztéw, jeli dotycz one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenisgdiyokresowe kosztéw dokonywarevs wysokdaci prawdopodobnych
kosztéw przypadagych na bigacy okres sprawozdawczy.
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1.3.13. Kapitat podstawowy

Kapitat zakltadowy jednostki domirugej ujmowany jest w wysokoi okreslonej w statucie i wpisanej w
Krajowym Rejestrze &lowym. Ré&nice mkdzy wartdcia godziwg uzyskanej zaptaty i wartoia nominalry
akcji @ ujmowane w kapitale zapasowym. W przypadku wykakcji wlasnych, kwota zaptaty za akcje wlasne
obciaza kapitat wkasny i jest wykazywana w bilansie w yjzakcje wtasne.

Koszty poniesione na emgsjnowych akcji pomniejszaj kapitat zaktadowy z tytutu emisji akcji powej
wartasci nominalnej do wysokii tego kapitatu. Pozostate kosztyzaliczane do kosztéw finansowych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstawaniu tkp@kcyjnej, zmniejszaj kapitat zapasowy Grupy do
wysokdaici nadwyzki wartasci emisji nad wartfcia nominalry akcji, a pozostata ich e& zalicza st do kosztow
finansowych.

1.3.14. Rezerwy

Rezerwy ujmowaneaswéwczas, gdy na spotkach Grupwi istniepcy obowizek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzé przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodate wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrié wyplywu srodkéw utasamiajcych korzyci ekonomiczne oraz gdy moea dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zob@ahia.

1.3.15. Kredyty bankowe i payczki

Na dzieh powstania zobowgania z tytutu zaggnietych kredytéw ujmuje si w ksiggach rachunkowych w
wartasci nominalnej (Ustawa o rachunkoyed, art. 28, ust. 11).

Na dziex bilansowy wycenia giwyrazone w walucie polskiej zobow#ania z tytutu zaggnictych kredytow w
kwocie wymagajcej zaptaty (Ustawa o rachunko$en art. 28, ust. 1, pkt. 8), to jesicknie z odsetkami
przypadajcymi na dzié bilansowy.

Zobowigzania z tytutu kredytow wyemnych w walutach obcych wycenia; sia dzié bilansowy wedtug kursu
sprzeday stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzgstaostka, nie kszego jednak od kursuedniego
ogtoszonego dla danej waluty przez NBP na tenndzie

Zobowigzania przeznaczone do obroty wyceniane wedtug warfoi godziwej. Zysk lub strata z tytutu
przeszacowania do waéto godziwej g ujmowane w rachunku zyskow i strat hieego okresu.

1.3.16. Wartaé¢ firmy

Wartas¢ firmy z konsolidacji dla jednostek zaleych ustala sijako nadwyke kosztu nabycia udziatéw w tych
jednostkach nad aktywami netto wedtug ich wanit@odziwej na dzig rozpoczcia sprawowania kontroli, w
czesci proporcjonalnej do posiadania na ten dzpzez jednostk dominupca udzialu w kapitale wlasnym
jednostki.

Wartas¢ firmy z konsolidacji dla jednostek stowarzyszonyrdiala si jako nadwyke kosztu nabycia udziatow
w tych jednostkach nad wagtoa udziatu jednostki dominagej w kapitale wlasnym tych jednostek.

Wartai¢ firmy z konsolidacji jest amortyzowana przez okbdat.

W przypadku wysipienia zdarzé majcych wpltyw na obriienie wartdci firmy z konsolidacji dokonuje si
jednorazowego, gZciowego odpisu aktualizagego & wartcé.

1.3.17. Ujemna warté¢ firmy

Ujemna warté¢ firmy stanowi nadwyke wartasci godziwej przejtych meliwych do zidentyfikowania
aktywoéw netto jednostki zateej lub stowarzyszonej na dai@rzegcia, nad cemich nabycia. W przypadku,
gdy dotyczy ona zidentyfikowanych przysziych stnabytej jednostki zakmej lub stowarzyszonej, jest ona
odraczana w bilansie i uyymowana w przychodach w eraie wysipienia strat.

W przypadku, gdy ujemna waso firmy nie dotyczy zidentyfikowanych przysziych atir kwota nie
przekraczajca wartgci godziwej nabytych umarzalnych aktywow trwatychwvgtaczeniem dtugoterminowych
aktywoéw finansowych notowanych na regulowanych agik jest w bilansie odraczana i ujmowana jako
przychdd w tych samych okresach, co ich amortyzadgwy’ka ujemnej wartéci firmy ponad warté tych
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aktywow trwatych jest ujmowana w pozostatych praydhch operacyjnych w okresie, w ktérym miato miejsc
przegcie.

1.3.18. Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewirznego dotycgzce budowy, przystosowania, moitalub ulepszeniasrodkow
trwatych lub wartéci niematerialnych i prawnycha sjmowane w wartéci tych aktywdw przez okres budowy,
przystosowania, monta lub ulepszenia, §# zobowiazania te zostaly zaginicte w tym celu.

Pozostale koszty finansowania zetvanego ujmowaneasw rachunku zyskow i strat.

1.3.19. Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metwmmbowhzan bilansowych w stosunku do wszystkich
dodatnich ranic przegciowych wystpujacych na dzié bilansowy mgdzy wartdcia podatkovs aktywow i
pasywow a ich warteia bilansovy wykazam w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skladnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dalwego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych rénic przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych aktywow z tytutu odroczonego auhd i
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionyeh nasgpne lata, w takiej wysokei, w jakiej jest
prawdopodobneze zostanie osgnicty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykoragstvw. réznice i
straty.

Wartcs¢ bilansowa skiladnika aktywow z tytutlu odroczonegodatku jest weryfikowana na @y dziex

bilansowy

i podlega stosownemu olieniu, w czsci, w jakiej przestato by prawdopodobne aginigcie dochodu do
opodatkowania wystarczgjego do cgiciowego lub catkowitego zrealizowania skladnikayakdw z tytutu

odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega sezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
S

z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtupmsow uchwalonych do dnia bilansowegedd
obowiazywa® w okresie, gdy skladnik aktywdw zostanie zrealiaowlub rezerwa rozwrana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegozorazerwy na odroczony podatek dochodowy
wykazywane g w bilansie rozdzielnie.

1.3.20. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia dagkeachunkowych gswyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowtego warté¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sjmowane w wartci
pocatkowej.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane wedlug wargoi godziwej, a niezrealizowane
zyski/straty z tytutu aktualizacji wycenya sujmowane w rachunku zyskéw i strat. Waftogodziwa
instrumentéw finansowych stanawich przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalars ye odniesieniu do
cen notowanych na tym rynku na dziglansowy.

Zgodnie z rozpormzeniem MF z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawiezegdtowych zasad uznania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacgtrumentow finansowych, instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu wymagakw powinny by wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosanefeiktywnej stopy procentowe;.

Zgodnie z art. 44b ustawy o rachunkaeiovyznaczenie wartei biezacych (zdyskontowanych) w odniesieniu
do nalenoici krotkoterminowych nie jest konieczne,zgdi rdznica pome¢dzy wartdcia wedtug kwot
wymagajcych zaptaty, a wedtug ich waktd zdyskontowanej nie jest istotna.

Przeprowadzona przez Grugzacunkowa wycena instrumentéw finansowych tjezmekci faktoringowych,
naleznosci z tytutu udzielonych pyczek diugo- i krétkoterminowych, naleosci z tytutu nabytych dinych
papieréw wartéciowych, weksli i zobowizan z tytulu emisji diunych papierow wartziowych wykazata
nieistotny wptyw wyceny wedtug efektywnej stopy peatowej w stosunku do wyceny wedtug liniowej stopy
procentowej.
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Ze wzgkdu na krotki cykl rozliczeniowy instrumentéw finanwsych, a take duwza pracochtonn& przeliczenia
wartasci wedtug efektywnej stopy procentowej Grupa stedimiowa stog procentow.

W zwiazku z powyszym nalenosci faktoringowe, nalnosci z tytutu udzielonych poyczek diugo-
i krotkoterminowych, naleosci z tytutu nabytych dinych papieréw warteiowych i weksli oraz
zobowhzania z tytutu emisji dinych papieréw wartxiowych wyceniane s wedlug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej prztozasvaniu liniowej stopy procentowej.

1.3.21. Trwala utrata wartoéci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy ocenigjczy istniej obiektywne dowody wskazage na trwad utrat
wartasci sktadnika aktywow ddz grupy aktywow. Jdi dowody takie istniej, spotki ustalaj szacowaa
mozliwg do odzyskania warfo sktadnika aktywow i dokonajodpisu aktualizujcego z tytutu utraty wartei,

w kwocie réwnej ranicy migdzy wartdgcia mazliwa do odzyskania i warsia bilansows, ktéra odnoszona jest
na rachunek zyskéw i strat bigego okresu. W przypadku, gdy uprzednio dokonamegzacowania aktywow
to strata pomniejsza wysodkapitaléw z przeszacowania, a r@stie jest odnoszona na rachunek zyskow i
strat bieacego okresu.

1.3.22. Uznawanie przychodow

Przychody uznawaney sv takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnee spotki Grupy uzyskajkorzyci
ekonomiczne, ktére nina wiarygodnie wyceni

1.3.22.1. Sprzedaustug faktoringowych

W przypadku przefych wierzytelnéci w ramach umoéw faktoringowych przychody gjmowane w kwocie
stanowacej r&nicg pomidzy wart@cia nominalm przegtych wierzytelnéci a kwot zaptacon za
wierzytelnae,

z uwzgkdnieniem otrzymanych prowizji. Przychody sjmowane proporcjonalnie w okresie od pe¢zéd
wierzytelngci do jej terminu platnéi jako przychody ze sprzeda Nie rozliczona na dzfebilansowy kwota
pomniejsza nalenosci z tytutu wierzytelnéci i faktoringu.

W przypadku zaliczek na dostawy ustug i wierzytétmgrzychody § ustalane na podstawie okienego w
umowie oprocentowania pogkszonego o prowizj Przychody g ujmowane liniowo w okresie, ktérego
dotycz jako przychody ze sprzeia

W przypadku cesji wierzyteldoi niewymagalnych przychodyasujmowane w kwocie stanowdej r@nice pomigdzy
wartcicia przeftych wierzytelndci a kwot, zaptacon za wierzytelné¢. Przychody & ujmowane proporcjonalnie w okresie
od dnia przejcia wierzytelndci do jej terminu ptatnéi jako pozostate przychody finansowe. Pozostatatavwpomniejsza
naleznosci z tytutu wierzytelnéci i faktoringu. Spétka dokonuje na#dy dzier bilansowy szacunku wplywu zastosowania
zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektyjvet@py procentowej na waddprzychodow z tytutu wierzytelroi i
faktoringu oraz z tytutu przedptat na poczet dostashug i wierzytelnéci. Wykonane przez Spdkszacunki wykazuaj
nieistotny wptyw zastosowania efektywnej stopy gratowej w stosunku do metody przedstawionej pajvy

1.3.22.2. Sprzedaowardw i produktow

Przychody s ujmowane w momencie, gdy znace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrgi towarow
badz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychodgjrobja nalene lub uzyskane kwoty ze sprzega
pomniejszone o podatek od towardéw i ustug (VAT).

1.3.22.3Swiadczenie ustug diugoterminowych

Przychody zeswiadczenia ustug as rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia #akenia ustugi pod
warunkiem, & jest maliwe jego wiarygodne oszacowanie.sllenie mazna wiarygodnie ustali efektow
transakcji zwizanej zeswiadczeniem ustug, przychody zZsviadczenia ustug asrozpoznawane tylko do
wysokaici poniesionych kosztéw z tego tytutu.
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1.3.22.4. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastaniu efektywnej stopy
procentowej), jeeli ich otrzymanie nie jest atpliwe. W przypadku, gdy edica pomedzy wynikiem ze
stosowania liniowej i efektywnej stopy procentoyest istotna dla sprawozdania finansowego, Spaditanuje
stosownej korekty w celu ustalenia przychodu wedaktywnej stopy procentowe;.

1.3.22.5. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sido przychoddéw finansowych na daipowzkcia przez wtéciwy organ jednostki
powiazanej uchwaty o podziale zysku oraz zaliczkowej lagie dywidendy, chybae w uchwale okrdono
inny dziex prawa do dywidendy.
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1.4. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR

Ogtaszane przez Narodowy Bank Polskednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, gty w
okresach olefych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danfinansowymi:

Rok obrotowy Sredni kurs
arytmetyczny w
okresie*
2004 4,5182
2003 4,4474

Minimalny kursw  Maksymalny kurs w | Kurs na ostatni dziei
okresie okresie okresu
4,0518 4,9149 4,0790
3,9773 4,7170 4,7170

* $rednia kursdw obowkujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie

1.4.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Ententa w przeliczeniu na EUR

BILANS

Aktywa tacznie

I. Aktywa trwate

Il. Aktywa obrotowe

Pasywa jcznie

|. Kapitat wiasny

Il. Kapitaly udziatowcéw mniejszEiowyct

Ill. Ujemna Wartag¢ firmy jednostek
podporadkowanych
I\V. Zobowiazania i rezerwy na zobow#ania

RACHUNEK ZYSKOW

| STRAT

I. Przychody netto ze sprzegaproduktdw, toward
i materiatow

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
materiatow

Ill. Zysk (strata) brutto na sprzeda

IV. Koszty sprzeday
V. Koszty og6lnego zaszlu
VI. Zysk (strata) na sprzegya

VII. Pozostate przychody operacyjne
VIII. Pozostate koszty operacyjne

IX. Zysk z dziatalnéci operacyjnej

X. Przychody finansowe

XI. Koszty finansowe

XIl. Zysk na sprzeday udziatéw jednostek
podporadkowanych

XIlI. Zysk z dziatalndci gospodarczej

XIV. Wynik zdarzeér nadzwyczajnych

XV. Odpis wartgci firmy jednostek
podporadkowanych.

XVI. Odpis ujemnej wartei firmy jednostek
podporadkowanych

31.12.2004
tys. zt tys. EUR
446 992 109 583
108 718 26 653
338 274 82 930
446 992 109 583
77726 19 055
52 464 12 862
14 365 3522
302 437 74 145
Rok 2004
tys. zt tys. EUR

261 33¢ 57 84!
(211 638 (46 841
49 70( 11 00(

(6 004, (1 329
(27 649 (6 119
16 04’ 3 552
11 29¢ 2 50C
(20 412 (4 518
6 934 1534

12 66. 2 80z
(21 662 (4794
2221 492
154 34

(1 056, (234
748 165

31.12.2003
tys. zt tys. EUR
32103 78 705
82 947 20 335
238 091 50 475
32103 78 705
42 282 8 964
17 709 4342
12 134 2975
248 913 52 770
Rok 2003
tys. zt tys. EUR

31 64( 7114

(18 536 (4 168)

13 104 2 946

(1292 (291)

(7 603 (1 710)

4 20¢ 946

3 61C 812

(3 255 (732)

4 564 1026

6 54t 1472

(7 726 (1737)

3617 813

7 00C 1574

@) )

(364) (82)

157(C 353
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RACHUNEK ZYSKOW
| STRAT

XVII. Zysk/strata brutto
XVIII. Podatek dochodowy

XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporadkowanych wycenianych metpgraw
wiasndgci

XX. Zyski mniejszdci
XXI. Zysk netto

RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

I. Zysk netto
Il. Korekty razem:

A. Przeplywy pienizne netto z dziatalrioi
operacyjnej

B. Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej

C. Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi
finansowej

D. Przeptywy pierizne netto

Rok 2004
tys. zt tys. EUR
(154, (34)
852 18¢
(555) (123]
2 53¢ 562
2 68: 594
Rok 2004
tys. zt tys. EUR
2 68: 594
17 69¢ 3917
20 38; 4 511
(8332 (1 844
(3444 (762)
8 60¢ 1 90¢

Powyzsze dane finansowe przeliczono na EUR wedlugpagtych zasad:

Rok 2003
tys. zt tys. EUR
8 19¢ 1843
(2 322 (522)
(489) (110)
(328) (74)
5 05¢ 1138
Rok 2003
tys. zt tys. EUR
5 05¢ 1138
(20 639 (4 641)
(15 580 (3503)
(5191 (1167)
31 34¢ 7 049
10 57¢ 2378

- poszczegodlne pozycje aktywéw i pasywoéw weddtggdnich kursow ogtoszonych na dzidl grudnia
2004 oraz 31 grudnia 2003 roku przez Narodowy BrRwlkki i przedstawionych w punkcie 1.4,

- poszczegoélne pozycje rachunku zyskéw i strat oaghunku przeptywéw pieginych wedtug kurséw
stanowicychsredni arytmetycza srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Ralakostatni
dzien kazdego zakaczonego miegca lat obrotowych 2004 i 2003, przedstawionych wigie 1.4.
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1.5. Podstawowe rénice pomigdzy Polskimi Zasadami Rachunkowéci a Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczéci Finansowej

Spotki Grupy prowadz swoje kstgi zgodnie z Polskimi Zasadami RachunkdéeiqPSR) i praktyk ksiegowa
stosowan w Polsce, czego wymaga ustawa o rachunkoivéoniej przedstawiono istotne mdice pomgdzy
podstawowymi pozycjami skonsolidowanego sprawozldimansowego spogdzanego zgodnie z PSR oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawécz&inansowej (MSSF). Korekty wynikgie z tych ranic nie
zostaly ugte w ksegach Spotek na dzie31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku.

1.5.1. Utrata wartcsci aktywow

Zgodnie z MSR 39 utrata wakm skltadnika aktywow finansowych wygtuje, jezeli jego wartéé¢ bilansowa
jest wyzsza nk jego szacowana wati® ekonomiczna. Na kay dzier bilansowy jednostka gospodarcza jest
obowigzana ocei, czy istniej obiektywne dowody na utratvartaici przez dany sktadnik aktywow.

Do dowodoéw takich zaliczane sigdzy innymi informacje dotyee znacacych trudnéci finansowych Grupy
lub faktycznego niedotrzymania warunkéw umowy, npesptacenia odsetek lub kapitatu albo zalegamia z
sptat. W przypadku, gdy nagtita utrata wartéci, kwota odpisu aktualizagego réwna si roznicy miedzy
wartdicia bilansowa sktadnika aktywow a warfoia biezaca oczekiwanych przysziych przeptywow
zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopgqartowe;.

Zgodnie z PSR na kdy dziex bilansowy jednostka gospodarcza ocenia, czy jatrobiektywne dowody
wskazugce na trwat utrak wartcici skltadnika bBdz grupy aktywow. J@i dowody takie istniej, jednostka
gospodarcza ustala szacowamrmazliwa do odzyskania warfé skladnika aktywow i dokonuje odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty wargoi, w kwocie réwnej rénicy miedzy wartdcia mozliwg do odzyskania i
wartcscia bilansova. Przy okréleniu kwoty maliwej do odzyskania Grupa nie stosuje metody zedjiame
obliczenie wartéci biezacej oczekiwanych przysztych przeptywéw zdyskontoyedn z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej.

1.5.2. Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

MSSF nakazwj, aby na kady dzien bilansowy jednostka gospodarcza dokonywata ocemzy, istniep

przestanki wskazafe na toze mogta nagpi¢ utrata wartéci aktywow. Jeeli okaze sk, ze takie przestanki
istnieja, nalezy obnizy¢ wartas¢ aktywa do wyszej z dwoch wartei: ceny sprzeds netto lub wartéci

uzytkowe;.

Zgodnie z PSR Trwata utrata waitdozachodzi wtedy, gdy istnieje 2l prawdopodobiestwo,ze kontrolowany
przez jednostk skladnik aktywdéw nie przyniesie w przys@o w znaczcej czsci lub w caldci
przewidywanych korzci ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie odpisuadiziujjcego doprowadzagego
wartas¢ sktadnika aktywoéw wynikafa z ksiag rachunkowych do ceny sprzegianetto, a w przypadku jej braku
- do ustalonej w inny spos6b waftdogodziwej.

1.5.3. Sporadzanie sprawozda finansowych w warunkach wysokiej inflacji

Migdzynarodowy Standard Rachunkawonr 29 ,Sprawozdawcz¢ finansowa w warunkach inflacji” (MSR
29) wymaga, aby wykazywane w okresie hiperinflagfirtaici nie monetarnych aktywdéw i pasywéw byty
wyrazone

w cenach bigacych na koniec hiperinflacyjnego okresu sprawozdago i stanowity podstawdo wyceny
aktywow i pasywow w sprawozdaniach finansowych ¢g@stch okreséw.

Gospodarka polska do #eca 1996 roku spetniata kryteria gospodarki hipdaifjinej, natomiast od roku 1997
nie spetnia tych kryteriow. Spotka nie zastosowdaR 29 w latach ubiegtych, natomiast PSR nie prdaji
uwzgkdniania efektow wysokiej inflacji przy spadzaniu bieacych sprawozdafinansowych.

1.5.4. Przeszacowanigrodkoéw trwatych

Polskie przedsgbiorstwa zobowizane g do dokonywania przeszacowania wéctgrodkéw trwatychzgodnie
z odpowiednimi rozporglzeniami Ministra Finanséw. Wedtug MSSFodki trwale mog by¢ ujmowane
wedlug wartdci przeszacowanej do wast rynkowej na dzig dokonania przeszacowania z uveziylieniem
p&zniejszych odpis6w amortyzacyjnych. Przeszacowanieodane w oparciu o zatone wskaniki takie jak
stosowane powszechnie w Polsce nie jest genejo@ne z MSSF.
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1.5.5. Kapitalizacja kosztow finansowych

Wedlug PSR kapitalizacja kosztéw finansowych wypikgch z kredytow i pgyczek (whczapc zwiazane z
nimi ujemne ranice kursowe) jest obligatoryjna w przypadku, gag#ty te dotycz pazyczek zacignietych w
celu nabycia, budowy lub wytworzenia konkretngobdkow trwatych.

Wedlug preferowanych zasad MSSF koszty finansowiezane z pgyczkami powinny by rozpoznawane jako
koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione, bezgledu na to, w jaki sposdb wykorzystadoodki
pochodzce z tych payczek.

Alternatywnie MSSF przewiduje kapitalizackosztéw finansowych wynikagych z payczek w przypadku,
gdy koszty te zwizane § bezpdrednio z nabyciem, budawlub wytworzeniem okrdonych aktywow. Koszty
finansowe, ktére magzosta skapitalizowane to takie, ktére nie zostatyby psione w przypadku, gdyby
okreslonesrodki trwate nie zostaty wytworzone.

1.5.6. Szacowanie bigcej wartosci naleznosci oraz zobowgzan diugoterminowych

Zgodnie z PSR na dziéilansowy nalenosci i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug wykazywarnevs kwocie
wymagajcej zaptaty. Zgodnie z MSSF nafesci i zobowizania o dlugoterminowym charakterze powinng by
wykazane wedtug wargoi biezace;.

1.5.7. Podatek odroczony wynikajcy z powyzszych ré&nic

Kwoty sald podatku odroczonegozria sic w sprawozdaniach finansowych spgmizonych wedtug PSR i
MSSF w rezultacie mhic kskgowych opisanych povigj.

1.5.8. Zakres informacji dodatkowej i format sprawadan

Skfadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania fsmmego wedtug PSR i MSSF mpgie rézni¢ w istotnym
stopniu. Take zakres informacji dodatkowej do sprawozdaniarnf&eavego zgodnie z wymogami PSR jest
mniejszy od zakresu przewidzianego wymogami MSSEznRe te dotycz w szczegolngi zakresu
ujawnianych informacji w odniesieniu do instrumemtdinansowych i podatku dochodowego od o0s6b
prawnych.

1.5.9. Zmiany MSSF wchodgce wzycie po 1 stycznia 2005 roku

Spotka kdzie zobowizana sporazi¢ swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodnie SM&a rok 2005.
W momencie przygotowania pierwszego sprawozdani@anBowego spogdzonego zgodnie z MSSF,
zastosowanie ddzie miat MSSF 1. Rada Milzynarodowych Standardéw RachunkdeiqlASB) wprowadzita
wiele zmian do obowgrujacych standardéw rachunko¥m oraz zapowiada wydanie nowych standarddw.
Dodatkowo MSR 39 nie zostat w cét przyjety w Unii Europejskiej, a c&¢ standardow jest w trakcie procesu
zatwierdzania. Wyniki tego procesu mogptyna¢ na to jaka wersja standarddwdzie obowazywata w 2005 r.

W zwiazku z tym, mae okaza sig, ze standardy MSSF, ktdre Spotka zastosuje przy sgoaniu swojego
pierwszego sprawozdania finansowego zgodnego z M&8Heragcego dane poréwnywalne za rok 200ddd
rézni¢ sie od obecnie obowzujacych.

Spotka, pomimo doteenia naleytej starannéci, nie byta w stanie ustéliwartcci réznic pomigdzy aktywami
netto i wynikiem finansowym netto ujawnionymi w apmozdaniu finansowym zgodnym z Polskimi Zasadami
Rachunkowséci, a danymi zgodnymi z MSSF. Gtéwneznice . opisane powsej zgodnie z wymogami § 18.2.
Rozporadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 r.sprawie szczegotowych warunkow, jakim
powinien odpowiadaprospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U.186, pozycja 1921).

MSSF 1 wymaga, by zasady (poliggkachunkowséci obowkzujace na koniec okresu sprawozdawczego Spotka
zastosowata w odniesieniu do bilansu otwarcia z@neowanych okreséw sprawozdawczych.

MSSF 1 dopuszcza jednak pewne zwolnienia z tegoviaz&u i przy ustalaniu bilansu otwarcia Spotkazeo
skorzysté z jednego lub kilku takich zwolnfe Kierownictwo prognozujeze Spoétka skorzysta z kilku
mozliwych zwolnien. W zwiazku z tym, termin przycia MSSF jako podstawy rachunko$ed bedzie miat
istotny wptyw na uzgodnienia pogiizy PSR i MSSF z uwagi na fake sktadnikisrodkdw trwatych, wartéci
niematerialnych i prawnych oraz nieruchaioinwestycyjne mog na dzié zastosowania po raz pierwszy
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MSSF jako podstawy rachunko¥e by¢ ujmowane w wartéei godziwej, ktdéra uznana zostanie za ich
skorygowan wartas¢ pocztkows.
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