KOGENERACJA S A. QS 11/2005 w tys. zt
(nazwa emitenta)
stan na stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004 31.12.2003
SKONSOLIDOWANY BILANS koniec II koniec IV koniec II koniec IV
kwartalu kwartalu kwartalu kwartalu
(poprzedniego) (poprzedniego)
I. Aktywa trwate 1121 280 1116 019 1057 736 1004 362
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 441 352 252 293
-wartos¢ firmy - - - -
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 22 206 22 843 22 088 22706
3. Rzeczowe aktywa trwate 999 600 1034 937 977 467 935 317
4. Naleznosci dtugoterminowe 31 127 213 217
4.1. Od jednostek powigzanych 16 106 196 204
4.2. Od pozostatych jednostek 15 21 17 13
5. Inwestycje dtugoterminowe 70 315 28 026 28 448 24 985
5.1. Nieruchomosci - - - -
5.2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 70 261 28 026 28 448 24 985
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 44 847 2535 2788 2227
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw wiasnosci (18) 128 125 125
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych
i wspotzaleznych nieobjetych konsolidacjg 859 859 859 859
b) w pozostatych jednostkach 25414 25 491 25 660 22 758
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 54 - - -
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 687 29734 29 268 20 844
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 605 29 487 29 021 20433
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 82 247 247 411
Il. Aktywa obrotowe 265 240 277 266 194 412 236 240
1. Zapasy 35736 74 065 34 631 69 835
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 66 353 111 956 53 763 83 390
2.1. Od jednostek powigzanych 791 683 1074 476
2.2. Od pozostatych jednostek 65 562 111 273 52 689 82914
3. Inwestycje krétkoterminowe 153 927 87 761 98 249 79 134
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 153 927 87 761 98 249 79 134
a) w jednostkach powigzanych 110 50 50 666
b) w pozostatych jednostkach 15 323 161 14 582 3 196
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 138 494 87 550 83 617 75272
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9224 3484 7 769 3881
Aktywarazem 1 386 520 1 393 285 1252 148 1240 602
PASYWA
|. Kapitat wiasny 703 339 653 470 645 985 649 329
1) Kapitat Grupy (bez wyniku biezacego okresu) 612 108 597 248 588 471 593 814
1. Kapitat zaktadowy 74 500 74 500 74 500 74 500
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - - -
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) - - - -
4. Kapitat zapasowy 219 425 206 098 200 156 197 959
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 330 607 330 623 331708 331 899
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 18 045 6 130 9907 4419
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - - - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (30 469) (20 103) (27 800) (14 963)
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - - -
Il) Kapitaty mniejszosci (bez wyniku biezacego okresu) 45 039 44 345 46 177 48 589
Ill) Zysk (strata) netto, w tym: 46 192 11 877 11 337 6 926
Udziat Grupy w wyniku finansowym 40 607 14 951 13 569 5092
Udziat Mniejszos$ci w wyniku finansowym 5585 (3 074) (2 232) 1834
Il. Ujemna wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych - 17 386 17 944 18 501
lll. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 683 181 722 429 588 219 572772
Komisja Papierow Warto$ciowych 1 Gietd 1



KOGENERACJA S A. QS 11/2005 w tys. zt
(nazwa emitenta)
1. Rezerwy na zobowigzania 48 665 44 064 38 661 35156
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21631 16 189 15 552 9411
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 122 17 278 16 121 16 121
a) dtugoterminowa 14 274 14 274 14 167 14 167
b) krétkoterminowa 2848 3004 1954 1954
1.3. Pozostate rezerwy 9912 10 597 6 988 9 624
a) diugoterminowe - - - -
b) krétkoterminowe 9912 10 597 6 988 9 624
2. Zobowigzania dtugoterminowe 389 179 408 036 369 530 316 907
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 389 179 408 036 369 530 316 907
3. Zobowigzania krétkoterminowe 181 220 204 235 108 970 149 018
3.1. Wobec jednostek powigzanych 6 928 2 386 5563 1280
3.2. Wobec pozostatych jednostek 169 352 198 784 98 927 144 286
3.3. Fundusze specjalne 4940 3 065 4480 3452
4. Rozliczenia miedzyokresowe 64 117 66 094 71 058 71 691
4.1. Ujemna wartos¢ firmy - - - -
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 64 117 66 094 71 058 71 691
a) dtugoterminowe 63 411 65 306 66 849 67 440
b) krétkoterminowe 706 788 4 209 4 251
Pasywarazem 1 386 520 1 393 285 1252 148 1240 602
Warto$¢ ksiggowa 703 339 645 985
Liczba akcji #ADR! 14 900 000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl) #ADR! 43,35
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zh)
stan na stan na stan na stan na
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004 31.12.2003
koniec II koniec IV koniec II koniec IV
POZYCJE POZABILANSOWE kwartalu kwartalu kwartalu kwartalu
(poprzedniego) (poprzedniego)
1. Naleznosci warunkowe 16 000 2630 3941 2000
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytulu) 6 000 2228 2000
- otrzymanych gwarancji i porgczen 6 000 2228 2000
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytulu) 10 000 2630 1713 -
- otrzymanych gwarancji i porgczen 10 000 2630 1713
2. Zobowiazania warunkowe 128 600 161 119 159 774 119 163
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu) 93 000 126 952 126 870 86 000
- udzielonych gwarancji i porgczen 93 000 86 000 86 000 86 000
- zobowiazanie do wykupu aktywow (np. akcji) 40 952 40 870
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 35 600 34 167 32904 33163
- udzielonych gwarancji i porgczen 35600 34 167 32904 33163
3. Inne (z tytulu) -
- zawieszona kara za §rodowisko
Pozycje pozabilansowe, razem 144 600 163 749 163 715 121 163
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KOGENERACJA S.A.
(nazwa emitenta)

QS 1112005

w tys. zt

2 kwartal 2005

2 kwartaly 2005

2 kwartal 2004

2 kwartaly 2004

okres od okres od okres od okres od
r 01.04.2005 do 01.01.2005 do 01.04.2004 do 01.01.2004 do
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 30.06.2005 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw,)
w tym: 170 318 433 951 90 632 274 948
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 168 213 424 157 89 826 273 625
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2105 9794 806 1323
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 151 951 350 482 91913 230 114
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 149 924 340 346 91 318 229 184
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2027 10 136 595 930
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-l) 18 367 83 469 (1281) 44 834
IV. Koszty sprzedazy 2420 4493 2254 4 147
V. Koszty ogdinego zarzadu 8 403 16 394 8 636 14 451
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 7 544 62 582 (12 171) 26 236
VIl. Pozostate przychody operacyjne 7118 15 389 13 297 18 288
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 12 35 101 226
2. Dotacje - - - -
3. Inne przychody operacyjne 7 106 15 354 13 196 18 062
VIll. Pozostate koszty operacyjne 8 564 11 354 14 497 16 527
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 15 15 (58) -
2. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych 360 361 232 232
3. Inne koszty operacyjne 8 189 10 978 14 323 16 295
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6 098 66 617 (13 371) 27 997
X. Przychody finansowe 7 605 9 616 5477 6 675
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 150 150 - -
- od jednostek powigzanych - - - -
2. Odsetki, w tym: 2147 3767 2242 2475
- od jednostek powigzanych 99 116 21 41
3. Zysk ze zbycia inwestyc;ji - 148 183 183
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji 224 177 2947 3096
5. Inne 5084 5374 105 921
XI. Koszty finansowe 9184 19 568 12718 19 911
1. Odsetki, w tym: 8 647 18 937 9628 16 329
- dla jednostek powigzanych 1382 - - -
2. Strata ze zbycia inwestycji - - - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 70 70 32 32
4. Inne 467 561 3 058 3 550
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych - - - -
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 4519 56 665 (20 612) 14 761
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) - - - -
1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - - -
XV. Odpis wartosci firmy - - 326 625
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy 279 557
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+XIV-XV+XVI) 4519 56 665 (20 659) 14 693
XVIIl. Podatek dochodowy (841) 10 386 (4 113) 3 356
a) czes¢ biezaca 2 404 5439 (5203) 2393
b) cze$¢ odroczona (3 245) 4947 1090 963
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty ) ) ) )
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanyct]
wycenianych metoda praw wtasnosci 12 (87) (1 440) )
XXIl. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI), w tym 5372 46 192 (17 986) 11337
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KOGENERACJA S A. QS 11/2005 w tys. zt
(nazwa emitenta)
Udziat Grupy w wyniku finansowym 59 40 607 (16 852) 13 569
Uziat mniejszos$ci w wyniku finansowym 5313 5585 (1134) (2 232)
Zysk (strata) netto 5372 46 192 (17 986) 11 337
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 14 900 000 14 900 000 14 900 000 14 900 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 0,36 3,10 (1,21) 0,76
okres od okres od
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZANUALIZOWANY | ;1200 do | 0107200 do
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréow i materiatéw, w tym: 762 559 499 913
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 746 570 497 510
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 15989 2403
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 645 495 444 010
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 629 240 442 096
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 16 255 1914
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 117 064 55903
IV. Koszty sprzedazy 8 820 8171
V. Koszty ogélnego zarzadu 29 491 29 215
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 78 753 18 517
VIl. Pozostate przychody operacyjne 29 042 21692
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3180 (859)
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 25 862 22 551
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 24 755 26 900
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 244 3743
2. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych 708 2315
3. Inne koszty operacyjne 23 803 20 842
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 83 040 13 309
X. Przychody finansowe 16 162 15 406
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 714 (147)
- od jednostek powigzanych - (147)
2. Odsetki, w tym: 9 205 5975
- od jednostek powigzanych 159 1345
3. Zysk ze zbycia inwestycji 178 346
4. Aktualizacja wartosci inwestyc;ji 83 4 829
5. Inne 5982 4403
XIl. Koszty finansowe 41 662 38 412
1. Odsetki, w tym: 39 699 30 924
- dla jednostek powigzanych - 23
2. Strata ze zbycia inwestycji 9 -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 105 32
4. Inne 1849 7 456
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych - -
XIll. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 57 540 (9 697)
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) - -
1. Zyski nadzwyczajne - -
2. Straty nadzwyczajne - -
XV. Odpis wartosci firmy 641 1239
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy 567 1114
XVII. Zysk (strata) brutto (XII+XIV-XV+XVI) 57 466 (9 822)
XVIII. Podatek dochodowy 10 648 (10 619)
a) czesc¢ biezaca 5567 2749
b) cze$¢ odroczona 5081 (13 368)
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wlasnosci (86) 67
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KOGENERACJA S A. QS 11/2005 w tys. zt
(nazwa emitenta)
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI), w tym 46 732 864
Udziat Grupy w wyniku finansowym 41 989 6319
Udziat mniejszosci w wyniku finansowym 4743 (5 455)
Zysk (strata) netto zanualizowany 46 732 864
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 14 900 000 14 900 000
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zl) zanualizowany 3,14 0,06

Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl)

I) ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
(Kapital Grupy bez wyniku biezacego okresu)

2 kwartaly 2005
okres od
01.01.2005 do
30.06.2005

2 kwartaly 2004
okres od
01.01.2004 do
30.06.2004

I) Kapital Grupy bez wyniku biezacego okresu

I. Kapital Grupy na poczatek okresu bez wyniku biezacego okresu (BO)

610 809

601 790

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

(3 745)

(4 016)

b) korekty blgdow podstawowych

L.a. Kapital grupy na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poré6wnywalnych

607 064

597 774

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu

74 500

74 500

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatow)

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu

74 500

74 500

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapital zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zmiany metod konsolidacji (z praw wlasnosci na peina)

2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

206 098

197 959

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

13 327

2197

a) zwigkszenia (z tytutu)

15 409

6 981

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna wartosc¢)

15 393

6 902

- z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny (likwid. $r. trw.)

16

79

- odpis rezerwy z konsolidacji za lata ubiegle

- korekty konsolidacyjne

b) zmniejszenia (z tytutu)

2082

4784

- pokrycia straty z lat ubieglych

2082

- korekta konsolidacyjna (odpis wartosci firmy)
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KOGENERACJA S A. QS 11/2005 w tys. zt
(nazwa emitenta)

- pozostate korekty konsolidacyjne 4784
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 219 425 200 156
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 330 623 331 899
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (16) (191)
a) zwigkszenia (z tytutu) - -

- z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny (likwid. $r. trw.)

- korekty konsolidacyjne
b) zmniejszenia (z tytutu) 16 191

- zbycia $rodkow trwalych

- sprzedazy i likwidacji §rodkow trwatych 16 79

- korekty konsolidacyjne (zmiany metod konsolidacji EC ZG)

- wycena instrumentu finansowego 112
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 330 607 331708
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 6130 4419
6.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych 11915 5488
a) zwigkszenia (z tytutu) 12 670 6 090

- odpis z zysku roku ubieglego 1385 1005

- odpis z zysku roku ubieglego z przeznaczeniem na opcje managerskie

- reklasyfikacja

- korekty konsolidacyjne 11285 5 085
b) zmniejszenia (z tytutu) 755 602

- reklasyfikacja

- przeznaczenie czg$ci kapitalu na wyptatg dywidendy

- korekty konsolidacyjne 755 602
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 18 045 9 907
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu (20 103) (3 810)
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 31182 11 153
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 17 387
b) korekty blgdow podstawowych
8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poré6wnywalnych 48 569 11153
a) zwigkszenia (z tytutu) 1147 13759

- przeniesienia wyniku finansowego roku ubieglego 9 302

- korekty konsolidacyjne (wzajemna dywidenda) 147

- przeznaczenie zysku netto (PPO Siechnice) na pokrycie straty z lat ubiegtych

- korekty z konsolidacji 802

- inne 1147 3508
b) zmniejszenie (z tytutu) 44 219 19 321

- odpis na kapitat zapasowy 15 394 6 902
- odpis na kapitat rezerwowy 1385 1005

- odpis z zysku na ZFSS oraz inne wyplaty na rzecz pracownikow 202 122

- dywidenda dla akcjonariuszy 11120 8317

- korekty konsolidacyjne 15 588

- kompensata ze strata z lat ubieglych 530 545

- inne 2430
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 5497 5 591
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (36 968) (8 143)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci (31 704) (6 820)
b) korekty bledow podstawowych
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych (68 672) (14 963)
a) zwigkszenia (z tytutu) 27 990 (21 526)

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia (9 416)

- korekty konsolidacyjne (udziat grupy w wyniku lat ubiegtych EC ZG) 27 990

- korekty konsolidayjne (12 110)

- korekta dywidendy z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu) (4 716) (3 098)

- pokrycie z kapitatu zapasowego (1 386)

- kompensata z zyskiem z lat ubieglych (764) (1 087)

- przeznaczenie zysku netto na pokrycie straty z lat ubieglych
- korekty konsolidayjne (2 128)
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KOGENERACJA S A. QS 11/2005 w tys. zt
(nazwa emitenta)

- inne (2 566) 117
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu (35 966) (33 391)
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (30 469) (27 800)
I) Stan kapitalu Grupy (bez wyniku biezacego okresu) na koniec okresu 612 108 588 471
IT) Kapital mniejszo$ci bez wyniku biezacego okresu
Stan kapitaléw mniejszo$ci (bez wyniku biezacego okresu) na poczatek okresu 44 345 48 589
1. Zwigkszenia (z tytutu) 5618 1 006

a) z operacji kapitatlowych - -

- nabycie

- sprzedaz

- emisja do akcjonariuszy mniejszosciowych
- umorzenie udziatow (akcji)

- inne operacje kapitalowe

b) z réznic kursowych

¢) z aktualizacji wyceny

d) ze skumulowanych wynikow lat ubiegtych

¢) z wyniku finansowego biezacego okresu 5618 1 006

f) z zyskow/strat WT zawartych w aktywach lub pasywach

g) zmiana sktadu konsolidowanych jednostek

h) zmina metody konsolidacji (MPW <=> Pelna)

i) inne
2. zmniejszenia (z tytutu) (4 924) (3418)

a) z operacji kapitatlowych (921) (3231)

- nabycie (921) (3 180)
- sprzedaz

- emisja do akcjonariuszy mniejszosciowych

- umorzenie udziatow (akcji) (51)
- inne operacje kapitalowe

b) z réznic kursowych

¢) z aktualizacji wyceny (1) (49)

d) ze skumulowanych wynikow lat ubiegtych (29)

¢) z wyniku finansowego biezacego okresu (33)

f) z zyskow/strat WT zawartych w aktywach lub pasywach

g) zmiana sktadu konsolidowanych jednostek

h) zmiana metody konsolidacji (MPW <=> Pelna)

i) dywidendy i inne wyptaty z zysku 4 689 (157)

j) inne (8 658) 48
IT) Stan kapitalow mniejszos$ci (bez wyniku biezacego okresu) na koniec okresu 45 039 46 177
IIT) Wynik finansowy biezacego okresu 46 192 11 337
Udziat Grupy w wyniku finansowym 40 607 13 569
Udziat Mniejszosci w wyniku finansowym 5 585 (2 232)
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 703 339 645 985
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 703 339 645 985

2 kwartaly 2005

2 kwartaly 2004

okres od okres od
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.01.2005 do | 01.01.2004 do
PIENIEZNYCH 30.06.2005 30.06.2004
A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia 177 232 81 891
l. Zysk (strata) netto, w tym: 46 192 11 337
- Udziat Grupy w wyniku finansowym 40 607 13 569
- Uziat mniejszosci w wyniku finansowym 5 585 (2 232)
Il. Korekty razem 131 040 70 554
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci 87
2. Amortyzacja, w tym:
46 237 25 528
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- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej
wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 68
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 12 2029
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 15722 554
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (335) (3 841)
6. Zmiana stanu rezerw 3228 2 455
7. Zmiana stanu zapasow 38 539 35203
8. Zmiana stanu naleznosci
43 001 29 164
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (8 667) (15 433)
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (6 675) (7 195)
11. Inne korekty (109) 2090
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 177 232 81891
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (23 591) (94 240)
l.W
plywy 4193 6373
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
3496 936
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 697 5437
a) w jednostkach powigzanych 174 96
- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 148 55
- odsetki 26 41
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
b) w pozostatych jednostkach 523 5341
- zbycie aktywow finansowych 278 2 966
- dywidendy i udziaty w zyskach 150 -
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 19 387
- odsetki 7 1644
- inne wptywy z aktywow finansowych 69 344
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki
27784 100 613
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
ywow frwaty 12 379 80 686
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 15283 19 927
a) w jednostkach powigzanych 283 3187
- nabycie aktywdw finansowych 283 3187
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach 15 000 16 740
- nabycie aktywéw finansowych 15 000 16 740
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci* - -
5. Inne wydatki inwestycyjne 122 -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) (23 591) (94 240)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (102 697) 20 694
l.W
plywy 9233 73 382
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 6 605 72 387
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3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
3. Inne wptywy finansowe 2628 995
Il. Wydatki 111 930 52 688
1. Nabycie akgc;ji (udziatéw) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli**

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 314 157
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 72 021 48 457
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 20 000 -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 2 641
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - 105
8. Odsetki 19 145 1326
9. Inne wydatki finansowe 450 2
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (102 697) 20 694
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.1II) 50 944 8 345
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 50 944 8 345
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 5 )
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 87 550 75 272
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 138 494 83 617
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 62 313 61 035
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