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Raport niezależnego biegłego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej GRAAL S.A. z siedzibą w Wejherowie

Raport ten został opracowany w związku z badaniem sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitałowej GRAAL 
z siedzibą w Wejherowie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku.

Raport ten powinien być czytany wraz z opinią biegłego rewidenta dotyczącą wyżej wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
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I.
CZĘŚĆ OGÓLNA

1.
Informacja wstępna

Jednostka dominująca grupy kapitałowej GRAAL Spółka Akcyjna w Wejherowie została utworzona 
w wyniku przekształcenia spółki pod firmą GRAAL BOGUSŁAW KOWALSKI Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością na mocy aktu notarialnego z dnia 26 kwietnia 2004 roku. 

Siedziba jednostki dominującej mieści się w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22.
Jednostka dominująca grupy kapitałowej wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Gdańsku, XVI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000205630.

Jednostka dominująca GRAAL z siedzibą w Wejherowie jest spółką akcyjną.
Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny „REGON” 190056438 oraz działa pod numerem identyfikacji podatkowej NIP PL 588-20-01-859 wydanym w dniu 12 lutego 2002 roku.

Według statutu przedmiotem działalności jednostki dominującej GRAAL S.A. w Wejherowie jest:

· produkcja, przetwórstwo i konserwowanie mięsa i produktów mięsnych,

· przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktów rybołówstwa,

· przetwórstwo owoców i warzyw,

· produkcja nie oczyszczonych olejów i tłuszczów,

· działalność poligraficzna,

· działalność agentów zajmujących się sprzedażą żywności, napojów i wyrobów tytoniowych,

· sprzedaż hurtowa płodów rolnych i żywych zwierząt,

· sprzedaż hurtowa żywności, napojów i tytoniu,

· pozostałą sprzedaż hurtowa wyspecjalizowana,

· sprzedaż detaliczna żywności, napojów i wyrobów tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach,

· towarowy transport drogowy, przeładunek, magazynowanie i przechowywanie towarów.

W rzeczywistości przedmiotem podstawowej działalności jednostki dominującej jest sprzedaż hurtowa żywności i artykułów przemysłowych.

Na dzień 31 grudnia 2004 roku kapitał podstawowy jednostki dominującej wynosił 41.595 tys. złotych 
i był podzielony na 4.159.550 akcji o wartości nominalnej 10,0 złotych każda.

Na dzień 31 grudnia 2004 roku struktura własności kapitału podstawowego jednostki dominującej była następująca:
	
	Ilość akcji 
	Ilość głosów
	Wartość nominalna akcji (zł)
	Udział w kapitale podstawowym (%)

	Bogusław Kowalski
	3.230.550
	3.230.550
	32.305.500
	77,7

	Tuna-Fish
	220.000
	220.000
	2.200.000
	5,3

	Karol Chowaniec
	183.950
	183.950
	1.839.500
	4,4

	Pozostali 
	525.050
	525.050
	5.250.500
	12,6

	Razem 
	4.159.550
	4.159.550
	41.595.500
	100,0


W ciągu badanego okresu sprawozdawczego miały miejsca zmiany kapitału podstawowego jednostki dominującej. 
Dnia 30 kwietnia 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy GRAAL S.A. podjęło uchwałę o podwyższeniu kapitału zakładowego z dotychczasowej kwoty 30.506 tys. złotych do kwoty 39.345 tys. złotych, tj. o kwotę 8.839 tys. złotych w drodze emisji 500.000 akcji na okaziciela zwykłych 
o wartości nominalnej 1.000 złotych każda serii B, oraz 383.950 akcji na okaziciela zwykłych serii C, 
o wartości nominalnej 10 złotych każda. Akcje serii B i C zostały pokryte w całości wkładem gotówkowym. Ponadto zgodnie z uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 maja 2004 roku podwyższono kapitał zakładowy Spółki z dotychczasowej kwoty 39.345 tys. złotych do kwoty 41.595 tys. złotych, tj. o kwotę 2.250 tys. złotych w drodze emisji 225.000 akcji na okaziciela zwykłych serii D, 
o wartości nominalnej 10 złotych każda. Akcje serii D zostały pokryte w całości wkładem gotówkowym.

W dniu 27 sierpnia 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjęło uchwałę w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki o kwotę nie mniejszą niż 8.000 tys. złotych i nie większą niż 16.700 tys. złotych. Podwyższenie kapitału zakładowego nastąpi w drodze publicznej emisji od 800.000 do 1.670.000 akcji zwykłych na okaziciela serii E o wartości nominalnej 10 złotych każda.

Ponadto w okresie pomiędzy dniem 31 grudnia 2004 roku, a dniem zakończenia badania wystąpiły niżej wymienione zmiany w wielkości kapitału podstawowego.
W dniu 1 lutego 2005 roku Zarząd Spółki podjął uchwałę nr 01/02/05, na mocy której dokonał przydziału akcji serii E oferowanych w ramach publicznej subskrypcji o wartości nominalnej 10 złotych każda i cenie emisyjnej 15 złotych każda.

W tym samym dniu podejmując uchwałę nr 02/02/05 Zarząd złożył oświadczenie dotyczące podwyższenia kapitału zakładowego o kwotę 14.597 tys. złotych, tj. do kwoty 56.193 tys. złotych w drodze emisji 1.459.742 akcji na okaziciela, zwykłych serii E o wartości nominalnej 10 złotych każda.

W skład Zarządu jednostki dominującej na dzień 31 grudnia 2004 roku wchodził:  

· Prezes Zarządu 
- Pan Bogusław Kowalski.

W badanym okresie nie wystąpiły zmiany w składzie Zarządu jednostki dominującej.

Pomiędzy dniem bilansowym, a dniem zakończenia badania wystąpiły zmiany w składzie Zarządu.

W dniu 5 stycznia 2005 roku zgodnie z uchwałą nr 02/01/05 Rady Nadzorczej powołano na stanowisko Członka Zarządu Pana Tomasza Nowaczewskiego, który następnie zgodnie z uchwałą nr 04/02/05 Rady Nadzorczej z dnia 4 lutego 2005 roku został ze składu Zarządu odwołany. Jednocześnie powołano na Członka Zarządu Pana Wojciecha Antkowiaka (uchwała nr 06/02/05).

Skład Rady Nadzorczej jednostki dominującej na dzień 31 grudnia 2004 roku był następujący:

· Przewodniczący Rady Nadzorczej 
- Pan Piotr Kowalski,

· Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 
- Pan Adam Guz,

· Członek Rady Nadzorczej
- Pani Janina Rybka.
Skład Rady Nadzorczej w wymienionym składzie został ustanowiony przez założycieli Spółki Akcyjnej aktem notarialnym z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

Pomiędzy dniem bilansowym, a dniem zakończenia badania wystąpiły zmiany w składzie Rady Nadzorczej.

W dniu 21 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powołało Radę Nadzorczą w następującym składzie:

· Przewodniczący Rady Nadzorczej 
- Pan Gerard Bronk,

· Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 
- Pan Adam Guz,

· Sekretarz Rady Nadzorczej 
- Pan Piotr Kowalski,
· Członek Rady Nadzorczej 
- Pani Janina Rybka, 
· Członek Rady Nadzorczej 
- Pan Wiesław Łatała.
Ponadto uchwałą Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2005 roku ze składu Rad Nadzorczej został odwołany Pan Piotr Kowalski, jednocześnie do składu Rady Nadzorczej powołano Pana Piotra Bykowskiego. Na Sekretarza Rady Nadzorczej dnia 6 lipca 2005 roku została wybrana Pani Janina Rybka.
2.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

2.1.
Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej GRAAL w Wejherowie sporządzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku obejmuje:

1/
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2/
skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2004 roku, który po stronie aktywów 
i pasywów zamyka się sumą 
91.713 tys. złotych,

3/
skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku wykazujący zysk netto w wysokości 
2.999 tys. złotych,

4/
zestawienie zmian w skonsolidowanym w kapitale własnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku wykazujące wzrost kapitału własnego o kwotę 
14.097 tys. złotych,

5/
skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych o kwotę
1.321 tys. złotych,

6/
dodatkowe informacje i objaśnienia.

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na drukach sprawozdawczych opracowanych zgodnie z załącznikami do rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych (Dz. U. Nr 152, poz. 1729).

2.2.
Informacje o podmiocie uprawnionym i biegłych rewidentach

Podstawą przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiędzy Kancelarią Porad Finansowo - Księgowych dr Piotr Rojek Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Katowicach, przy ulicy Powstańców 34, a GRAAL SA z siedzibą w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22 w dniu 22 grudnia 2004 roku.

Kancelaria została wybrana na biegłego rewidenta uchwałą Rady Nadzorczej z dnia 22 grudnia 2004 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Księgowych dr Piotr Rojek Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 
w Katowicach działa w zakresie badań sprawozdań finansowych w trybie przewidzianym ustawą z dnia 
13 października 1994 roku o biegłych rewidentach i ich samorządzie /Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz 
z późniejszymi zmianami/ i została wpisana do rejestru podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorcę - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegły rewident Krystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana na listę biegłych rewidentów pod nr 8336/205.
Badanie przeprowadzono w miesiącu lipcu 2005 roku. 

Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominującej.

Zarówno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzający w jego imieniu badanie biegły rewident stwierdzają, że pozostają niezależni od podmiotów grupy kapitałowej w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy 
o rachunkowości.

2.3.
Otrzymane oświadczenia i dostępność danych

Nie wystąpiły istotne ograniczenia zakresu badania. Zarząd jednostki dominującej udostępnił badającemu wszystkie sprawozdania finansowe Spółek objętych konsolidacją, dokumenty jak również udzielił informacji, wyjaśnień niezbędnych dla celów wydania opinii.

Otrzymałam również oświadczenie Zarządu jednostki dominującej (pełniącego funkcje na dzień 11 sierpnia 2005 roku) o kompletnym ujęciu danych w księgach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, które wystąpiły w okresie pomiędzy dniem bilansowym, a dniem sporządzenia oświadczenia.

2.4.
Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Badany okres tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku jest pierwszym okresem obrotowym, za który jednostka dominująca sporządziła skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
2.5.
Informacja o grupie kapitałowej w badanym okresie

Skład grupy kapitałowej GRAAL z siedzibą w Wejherowie na dzień 31 grudnia 2004 roku:

· jednostka dominująca:

· GRAAL S.A. z siedzibą w Wejherowie;
· jednostka zależna:

· POLINORD Sp. z o.o. w Kartoszynie.
Sprawozdanie finansowe jednostki dominującej GRAAL S.A. z siedzibą w Wejherowie sporządzone na dzień 31 grudnia 2004 roku zbadane zostało przez Kancelarię Porad Finansowo - Księgowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o. w Katowicach i uzyskało opinię bez zastrzeżeń.
Sprawozdanie finansowe jednostki zależnej POLINORD Sp. z o.o. w Kartoszynie sporządzone na dzień 
31 grudnia 2004 roku zbadane zostało przez Kancelarię Porad Finansowo - Księgowych dr Piotr Rojek 
Sp. z o.o. w Katowicach i uzyskało opinię bez zastrzeżeń.
Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostały włączone metodą pełną dane jednostki zależnej za okres objęcia kontrolą tj. od 1 czerwca do 31 grudnia 2004 roku. 
II.
SYTUACJA FINANSOWA
1.
Działalność gospodarczą grupy kapitałowej, jej wynik finansowy oraz sytuację finansową i majątkową za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku charakteryzują niżej przedstawione wielkości bezwzględne 
i wybrane wskaźniki:
	(w tysiącach złotych)
	2004 r.

	Suma bilansowa
	91.713

	Aktywa trwałe
	35.119

	Kapitał własny
	46.549

	w tym: wynik finansowy
	2.999

	· EBITDA 
	6.704

	wynik netto na sprzedaży + amortyzacja
	

	· Rentowność sprzedaży brutto (%)
	4,11

	EBIT / przychody operacyjne
	

	· Rentowność sprzedaży netto (%)
	2,12

	wynik finansowy netto / przychody operacyjne
	

	· Rentowność kapitału własnego (%)
	6,44

	wynik finansowy netto / kapitał własny
	

	· Rentowność majątku (aktywów) (%)
	3,27

	wynik finansowy netto / suma bilansowa
	

	· Płynność I stopnia (bieżąca) 
	1,44

	aktywa bieżące / zobowiązania krótkoterminowe
	

	· Płynność II stopnia (szybka) 
	1,04

	aktywa bieżące – zapasy / zobowiązania krótkoterminowe
	

	· Kapitał obrotowy netto (KON) 
	15.414

	kapitał własny +zobowiązania długoterminowe –aktywa trwałe
	

	· Wskaźnik obrotu należności (dni)
	89

	średni stan należności krótkoterminowych z tytułu dostaw x liczba dni okresu / przychody operacyjne
	

	· Wskaźnik obrotu zapasów (dni)
	43

	zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne
	

	· Wskaźnik obrotu zobowiązań (dni)
	62

	zobowiązania krótkoterminowe z tytułu dostaw x liczba dni okresu / koszty operacyjne
	

	· Wskaźnik globalnego zadłużenia (%)
	49,24

	suma bilansowa – kapitał własny / suma bilansowa
	


2.
Komentarz:
W badanym roku obrotowym grupa kapitałowa osiągnęła zysk netto w wysokości 2.999 tysięcy złotych przy zysku na działalności operacyjnej 5.805 tysięcy złotych. Efektem takiej działalności jest:

· rentowność sprzedaży brutto  


4,11 %,

· rentowność sprzedaży netto  


2,12 %,

· rentowność kapitału własnego-


6,44 %,

· rentowności majątku  



3,27%.

Wskaźniki płynności bieżącej i szybkiej wykazują poziom, odpowiednio 1,44 i 1,04.

Badany okres jest pierwszym okresem sprawozdawczym, za który jednostka dominująca sporządziła skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Ze względu na brak danych porównywalnych nie przeprowadzono analizy porównawczej przedstawionych węzłowych wskaźników charakteryzujących działalność grupy kapitałowej GRAAL. 
III.
INFORMACJE SZCZEGÓŁOWE

1.
Ocena dokumentacji przyjętych zasad rachunkowości oraz prowadzenie dokumentacji konsolidacyjnej
Opracowana przez jednostkę dominującą dokumentacja przyjętych zasad rachunkowości spełnia wymogi Ustawy o rachunkowości. Zasady rachunkowości przyjęte przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego są zgodne z Ustawą o rachunkowości z 29 września 1994 roku (Dz. U. Nr 76 
z 2002r.). Zasady wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego za rok kończący się 
31 grudnia 2004 roku są zgodne z ustawą. Jednostki objęte konsolidacją stosują jednakowe metody wyceny i sporządzania sprawozdań finansowych. Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostkę dominującą jest kompletna i spełnia wymogi rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek.

2.
Określenie zastosowanych przy sporządzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad i metod wyceny aktywów i pasywów oraz ustalenia wyniku finansowego
Wartości niematerialne i prawne

Wartości niematerialne i prawne obejmują wartość firmy, nabyte prawa majątkowe i programy komputerowe. Wartość firmy stanowi różnicę miedzy ceną nabycia jednostki lub zorganizowanej jej części, a niższą od niej wartością godziwą przyjętych aktywów oraz część wkładu niepieniężnego w postaci przedsiębiorstwa. Do nabytych praw majątkowych zaliczane są nabyte przez jednostki grupy kapitałowej prawa nadające się do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie używania dłuższym niż jeden rok, przeznaczone na własne potrzeby lub do oddania do użytkowania na podstawie umowy najmu. Nabyte prawa majątkowe i programy komputerowe wyceniane są według ceny nabycia. Wartości niematerialne i prawne wykazywane są w wartości netto (pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne).
Wartość firmy jednostek podporządkowanych

Wartość firmy jednostek podporządkowanych stanowi różnicę miedzy ceną nabycia jednostki zależnej, 
a niższą od niej wartością aktywów netto jednostki zależnej. Wartość firmy podlega odpisaniu na skonsolidowany rachunek zysków i strat przez okres 5 lat.
Rzeczowy majątek trwały

Rzeczowy majątek trwały grupy kapitałowej obejmuje środki trwałe oraz środki trwałe w budowie. 

Do środków trwałych zaliczane są składniki majątku spełniające jednocześnie warunki:

· są kontrolowane przez jednostkę,

· przewiduje się ich używanie przez okres dłuższy niż 1 rok,

· są przeznaczone na własne potrzeby,

· są kompletne i zdatne do użytku w momencie przyjęcia do używania.

Środki trwałe wyceniane są według cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a także odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Środki trwałe w budowie wykazywane są 
w wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim związku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe w całości dotyczą aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokości kwoty przewidzianej w przyszłości do odliczenia od podatku dochodowego w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi, które spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady ostrożności.

Zapasy

Zapasy rzeczowych składników majątku obrotowego grupy kapitałowej obejmują materiały, produkty 
w toku, produkty gotowe oraz towary. Na równi z zapasami traktowane są zaliczki wpłacone na poczet dostaw materiałów, towarów i usług niesłużących budowie lub ulepszeniu środków trwałych. Zapasy wykazywane są w wartości netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujące). Zapasy wyceniane są według cen zakupu lub po kosztach ich wytwarzania nie wyższych od cen sprzedaży netto. W przypadku, gdy zapasy utraciły swoją wartość użytkową, przekraczają potrzeby jednostek, nie znajdują zbytu cena nabycia lub koszt wytworzenia są obniżone do ceny sprzedaży netto. Odpisy aktualizujące wartość zapasów obciążają pozostałe koszty operacyjne. Zaliczki na poczet dostaw wykazywane się w wartości nominalnej.
Należności krótkoterminowe

Należności krótkoterminowe obejmują:

· wszystkie należności z tytułu dostaw i usług bez względu na umowny termin zapłaty,

· pozostałe należności, których aktualny, umowny termin spłaty jest krótszy niż rok od dnia bilansowego,

· wszelkie roszczenia skierowane na drogę postępowania sądowego, co do których nie zapadł prawomocny wyrok sądowy.

Do należności krótkoterminowych zalicza się również całość należności z tytułu pożyczek udzielonych 
z Zakładowego Funduszu Świadczeń Socjalnych bez względu na termin spłaty.

Należności wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty z zachowaniem ostrożności.

Inwestycje krótkoterminowe

Inwestycje krótkoterminowe obejmują krótkoterminowe aktywa finansowe, do których zalicza się środki pieniężne wycenione według wartości nominalnej. 

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 

Do czynnych rozliczeń międzyokresowych zalicza się poniesione wydatki stanowiące koszty przyszłego roku obrotowego. Rozliczenia międzyokresowe obejmują głównie opłacone z góry na przyszły okres obrotowy ubezpieczenia, koszty organizacji spółki akcyjnej oraz prowizje dotyczące gwarancji bankowej.

Kapitały własne

Kapitały wykazywane są w wartości nominalnej, z podziałem na ich rodzaje i według zasad określonych przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominującej oraz umowy o utworzeniu jednostki zależnej. Kapitałem podstawowym grupy kapitałowej jest kapitał akcyjny jednostki dominującej, wykazywany w wysokości zgodnej ze statutem Spółki oraz wpisem do rejestru sądowego według wartości nominalnej. Poszczególne składniki kapitału własnego jednostki zależnej, odpowiadające udziałowi jednostki dominującej we własności jednostki zależnej według stanu na dzień bilansowy dodawane są do poszczególnych składników kapitału własnego jednostki dominującej, z wyjątkiem jej kapitału podstawowego.

Rezerwy na zobowiązania

Rezerwy na zobowiązania tworzone są na wynikające z przeszłych zdarzeń pewne lub wysoce prawdopodobne przyszłe zobowiązania, których kwotę można wiarygodnie oszacować.

Głównymi tytułami rezerw są rezerwy na świadczenia emerytalne oraz rezerwy na zobowiązania z tytułu odsetek.
Zobowiązania długoterminowe

Zobowiązania długoterminowe obejmują wszystkie zobowiązania spółek grupy kapitałowej za wyjątkiem zobowiązań z tytułu dostaw i usług, których termin płatności przypada później, aniżeli w ciągu 12 miesięcy po dniu bilansowym. Zobowiązania długoterminowe wykazywane są w kwocie wymagającej zapłaty. 
Do zobowiązań długoterminowych zaliczono zaciągnięte kredyty i pożyczki.
Zobowiązania krótkoterminowe

Zobowiązania krótkoterminowe obejmują ogół zobowiązań z tytułu dostaw i usług bez względu na termin zapłaty oraz pozostałe tytuły zobowiązań wymagające zapłaty najpóźniej do 12 miesięcy od dnia bilansowego. 
Zobowiązania krótkoterminowe wykazywane są w kwocie wymagającej zapłaty. Zobowiązania krótkoterminowe obejmują również Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych niezaliczany do kapitału własnego.

Rozliczenia międzyokresowe

Rozliczenia międzyokresowe obejmują koszty badania sprawozdań finansowych spółek grupy kapitałowej.
Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitałowej został ustalony na podstawie przychodów i kosztów jednostek grupy z wyłączeniem przychodów i kosztów dotyczących obrotów wewnętrznych pomiędzy jednostkami objętymi konsolidacją, z wyłączeniem niezrealizowanych zysków powstałych na operacjach dokonanych między jednostkami objętymi konsolidacją oraz z wyłączeniem wyniku przypadającego na udziałowców mniejszościowych.
3. 
Wyprowadzenie wartości firmy jednostki podporządkowanej
Wartość firmy stanowi różnicę pomiędzy wartością nabycia jednostki zależnej, a wielkością przypadających na jednostkę dominującą aktywów netto jednostki zależnej, ustaloną na podstawie wartości godziwej aktywów netto jednostki zależnej na dzień nabycia udziałów w tej jednostce, równej jej wartości księgowej. Wartość firmy odpisywana jest na skonsolidowany rachunek zysków i strat w okresie 5 lat.
4.
Konsolidacja kapitałów i ustalenie kapitałów mniejszości
Kapitałem podstawowym grupy kapitałowej jest kapitał akcyjny jednostki dominującej.

Kapitał podstawowy jednostki zależnej w części stanowiącej własność jednostki dominującej został skompensowany z wartością nominalną udziałów ujętych w bilansie jednostki dominującej na dzień objęcia kontroli. Pozostałą część kapitałów stanowi kapitał mniejszościowy. Jednostki objęte konsolidacją nie posiadają akcji własnych jednostki dominującej.
5.
Wyłączenia wzajemnych rozrachunków oraz obrotów wewnętrznych jednostek objętych konsolidacją
Do wymagających wyłączenia wzajemnych należności i zobowiązań jednostek objętych konsolidacją zaliczono wszelkie rozrachunki między tymi jednostkami.

Przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano także wyłączeń przychodów 
i kosztów dotyczących operacji dokonanych między jednostkami objętymi konsolidacją. 
6.
Wyłączenia wyników nie zrealizowanych przez jednostki objęte konsolidacją, zawartych 
w wartości aktywów 
Zawarte w wartości aktywów wykazanych w sprawozdaniu na dzień 31 grudnia 2004 roku nie zrealizowane wyniki powstałe na operacjach dokonanych między jednostkami objętymi konsolidacją zostały wyłączone w sposób prawidłowy. 

7.
Skutki sprzedaży całości lub części udziałów w jednostce zależnej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku jednostka dominująca nie dokonała sprzedaży udziałów 
w jednostce podporządkowanej. 

8.
Charakterystyka poszczególnych składników bilansu oraz rachunku zysków i strat
Składniki majątku oraz składniki pasywów zostały ujęte w sposób rzetelny, kompletny i prawidłowy.

Pozycje kształtujące wynik na działalności gospodarczej zostały ujęte w sposób rzetelny, kompletny 
i prawidłowy.

1)
Wartości niematerialne i prawne 

Wielkość wartości niematerialnych i prawnych netto stanowi 20,3% sumy aktywów grupy kapitałowej na dzień bilansowy.

Dominujący udział w strukturze wartości niematerialnych i prawnych netto mają wartości firmy powstałe 
w związku z wniesieniem do jednostki dominującej wkładu niepieniężnego w postaci przedsiębiorstwa oraz z nabyciem przez jednostkę dominująca zorganizowanych części przedsiębiorstw, których potwierdzenia wyceny dokonał TAG Sp. z o.o. w Warszawie.
2)
Wartość firmy jednostek podporządkowanych

Wartość firmy jednostki podporządkowanej została ustalona prawidłowo i jest odpisana w sposób planowy na skonsolidowany rachunek zysków i strat. 
Na dzień 31 grudnia 2004 roku udział wartości firmy jednostki podporządkowanej w aktywach grupy kapitałowej wyniósł 1,9%.
3) Rzeczowe aktywa trwałe

Wartość rzeczowych aktywów trwałych grupy kapitałowej w przeważającej części dotyczy majątku jednostki zależnej. Stan majątku przedstawiał się jak niżej:
	(w tys. złotych)
	Stan na koniec 31.12.2004 r.

	
	wartość brutto
	skumulowana amortyzacja

	· środki trwałe
	18.950
	4.375

	- odpis aktualizujący
	8

	w tym: urządzenia techniczne i maszyny
	5.405
	2.180

	· środki trwałe w budowie
	131

	· zaliczki na środki trwałe w budowie
	2


Rzeczowe aktywa trwałe netto stanowią 16,0% sumy aktywów grupy.

Stopień zużycia środków trwałych na dzień bilansowy wynosił 23,1%.

4)
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe w całości dotyczą aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego. 
W strukturze aktywów grupy kapitałowej stanowią pozycję nieistotną.
5)
Zapasy

	(w tys. złotych)
	Stan na koniec roku
	%

	· materiały
	1.348
	8,4

	· półprodukty i produkty w toku
	115
	0,7

	· produkty gotowe
	2.909
	18,2

	· towary
	10.889
	68,0

	· zaliczki na poczet zapasów
	749
	4,7

	Wartość zapasów brutto
	16.010
	100,0

	Odpis aktualizujący
	46
	0,3

	Wartość zapasów netto
	15.964
	99,7


Na dzień 31 grudnia 2004 roku największą pozycję zapasów w wysokości 68,0% stanowią towary. 

Zapasy grupy kapitałowej stanowią 17,4% ogółu jej majątku.
6)
Należności z tytułu dostaw i usług 

Struktura czasowa należności z tytułu dostaw i usług według okresów wymagalności przedstawiała się jak niżej:
	(w tys. złotych)
	Stan na koniec roku
	%

	terminowe
	26.471
	73,0

	· do 12 miesięcy 
	26.471
	73,0

	przeterminowane
	9.771
	27,0

	· do 1 miesiąca
	3.756
	10,4

	· powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy
	2.892
	8,0

	· powyżej 3 do 6 miesięcy
	329
	0,9

	· powyżej 6 miesięcy do 1 roku
	1.848
	5,1

	· powyżej roku
	946
	2,6

	Należności brutto
	36.242
	100,0

	Odpisy aktualizujące
	1.924
	5,3

	Należności netto
	34.318
	94,7


W grupie kapitałowej należności krótkoterminowe netto stanowią 41,5% wartości aktywów grupy.
7)
Inwestycje krótkoterminowe

Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym inwestycje krótkoterminowe to krótkoterminowe aktywa finansowe, w ramach których środki pieniężne w kasie i na rachunkach bankowych stanowią 100,0% wartości omawianej pozycji. 
Stanowią one jednocześnie 2,3% aktywów grupy kapitałowej.
8)
Kapitał podstawowy

Kapitałem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapitał akcyjny jednostki dominującej, który na dzień 31 grudnia 2004 roku wynosił 41.595 tys. złotych.
9)
Wynik finansowy netto

Wynik finansowy grupy kapitałowej za rok 2004 stanowi zysk netto, który wyniósł 2.999 tys. złotych.
10)
Kapitał własny udziałowców mniejszościowych

Kapitał własny udziałowców mniejszościowych wykazany został w wielkości odpowiadającej udziałowi na dzień bilansowy udziałowców mniejszościowych w kapitale własnym jednostki zależnej.

11)
Rezerwy na zobowiązania

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy obejmują: 

	
	(w tys. złotych)

	· rezerwę na odroczony podatek dochodowy
	35

	· rezerwę na świadczenia emerytalne
	75

	· pozostałe rezerwy
	27

	Razem
	137


Pozycja ta stanowi wielkość nieistotną w pasywach bilansu skonsolidowanego. 
12)
Zobowiązania długoterminowe

Zobowiązania długoterminowe wykazane w pasywach skonsolidowanego bilansu to zobowiązania 
z tytułu zaciągniętych kredytów i pożyczek w części przypadającej do spłaty w okresie dłuższym niż 1 rok od dnia bilansowego. 
Zobowiązania długoterminowe stanowią 4,2% pasywów grupy kapitałowej.
13)
Zobowiązania krótkoterminowe 
Stan zobowiązań z tytułu dostaw i usług według przewidywanego umową okresu spłaty:
	(w tys. złotych)
	Stan na koniec roku
	%

	terminowe
	15.720
	69,0

	· do 12 miesięcy 
	15.720
	69,0

	przeterminowane
	7.059
	31,0

	· do 1 miesiąca
	5.281
	23,2

	· od 1 do 3 miesięcy
	1.025
	4,5

	· od 3 do 6 miesięcy
	289
	1,3

	· od 6 do 12 miesięcy
	361
	1,6

	· powyżej 12 miesięcy
	103
	0,4

	Ogółem
	22.779
	100,0


W ogólnej kwocie zobowiązań handlowych zobowiązania przeterminowane na dzień 31 grudnia 2004 roku stanowiły 31,0% ogółu zobowiązań z tytułu dostaw i usług na ten dzień. 

Fundusze specjalne stanowią Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych w wysokości 21 tys. złotych.
Na dzień 31 grudnia 2004 roku zobowiązania krótkoterminowe stanowiły 42,7% ogólnej sumy pasywów.

14)
Rozliczenia międzyokresowe 

Wykazane w bilansie skonsolidowanym rozliczenia międzyokresowe w wysokości 41 tys. złotych obejmują głównie utworzone rezerwy na koszty badania sprawozdań finansowych.
W strukturze pasywów grupy kapitałowej rozliczenia międzyokresowe stanowią pozycję nieistotną.
15)
Przychody i koszty sprzedanych towarów i produktów

Główną pozycją przychodów w grupie kapitałowej są przychody ze sprzedaży towarów, których udział 
w strukturze przychodów wyniósł 88,5%. 
W strukturze kosztów sprzedanych produktów największy udział ma wartość sprzedanych towarów, który wyniósł 85,6%.
W okresie objętym badaniem grupa kapitałowa zrealizowała zysk na sprzedaży w wysokości 6.241 tys. złotych.
16)
Pozostałe przychody i koszty operacyjne

Wśród pozostałych przychodów operacyjnych grupy kapitałowej znaczącą pozycję stanowi wartość otrzymanych bonusów związanych ze zrealizowaną wielkością sprzedaży. 
Główną pozycję kosztów operacyjnych stanowią utworzone rezerwy na przewidywane koszty oraz amortyzacja wartości firmy. 
Na pozostałej działalności operacyjnej grupa kapitałowa poniosła stratę w kwocie 436 tys. złotych. 
17)
Przychody i koszty finansowe

Głównymi pozycjami przychodów i kosztów finansowych były otrzymane i zapłacone odsetki. 
Na działalności finansowej grupa kapitałowa poniosła stratę w kwocie 1.419 tys. złotych. 
18)
Odpis wartości firmy 

Odpis wartości firmy został ustalony poprawnie i odniesiony na skonsolidowany rachunek zysków i strat 
w prawidłowej wartości.

9.
Zobowiązania warunkowe i ryzyka
9.1.
Zabezpieczenia na majątku poczynione na rzecz osób trzecich

Na dzień 31 grudnia 2004 roku zabezpieczenia na majątku poczynione na rzecz osób trzecich wyniosły:
	
	(w tys. złotych)

	· hipoteki kaucyjne i zwykłe
	10.540

	· przewłaszczenie środków trwałych
	3.910

	· przewłaszczenie zapasów
	15.170

	· cesja wierzytelności
	5.000

	· zastaw rejestrowy na środkach transportu
	60

	Razem
	34.680


9.2.
Pozostałe zobowiązania warunkowe

Na dzień 31 grudnia 2004 roku pozostałe zobowiązania warunkowe dotyczyły poręczenia w wysokości 1.680 tys. złotych.
10.
Zdarzenia po dacie bilansu
W dniu 1 lutego 2005 roku Zarząd jednostki dominującej na podstawie uchwały nr 01/02/05 dokonał przydziału 1.459.742 akcji serii E oferowanych w ramach publicznej subskrybcji o wartości nominalnej 
10 złotych każda i cenie emisji 15 złotych każda.

W tym samym dniu na mocy uchwały nr 02/02/05 Zarząd złożył oświadczenie dotyczące podwyższenia kapitału zakładowego o kwotę 14.597 tys. złotych, tj. do kwoty 56.193 tys. złotych w drodze emisji 1.459.742 akcji na okaziciela, zwykłych serii E o wartości nominalnej 10 złotych każda.

Natomiast w dniu 10 stycznia 2005 roku zawarta została umowa zakupu 2.550 udziałów Spółki Polinord Sp. z o.o. o wartości nominalnej 1.275 tys. złotych za cenę 1.200 tys. złotych.

Ponadto w dniu 31 stycznia 2005 roku Spółka nabyła wszystkie udziały Spółki Syrena Royal Sp. z o.o. za cenę 2.835 tys. złotych. W tym samym dniu Zgromadzenie Wspólników Spółki Syrena Royal Sp. z o.o. podjęło decyzję o podwyższeniu kapitału zakładowego Spółki o kwotę 2.000 tys. złotych, tj. do kwoty 4.700 tys. złotych poprzez utworzenie 4.000 tys. nowych udziałów o wartości 500 złotych każdy. Wszystkie nowo utworzone udziały zostały objęte przez Spółkę GRAAL S.A.

Poza tym po dacie bilansu nie wystąpiły istotne zdarzenia mające wpływ na sytuację finansową i majątkową grupy kapitałowej.

11. 
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego są prawidłowe 
i kompletne.
12.
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale są kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym bilansie.

13.
Skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieniężnych
Skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieniężnych zostało sporządzone prawidłowo.

Wielkości wykazane w tym sprawozdaniu wynikają z przepływu środków pieniężnych jednostki dominującej i jednostek zależnych z uwzględnieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

14.
Dodatkowe informacje i objaśnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objaśnieniach są zgodne z wielkościami prezentowanymi 
w innych częściach sprawozdania. 

Nie stwierdziłam istotnych braków i nieprawidłowości mogących ujemnie wpłynąć na rzetelność skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15.
Istotne naruszenia prawa
W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa podatkowego, dewizowego, celnego 
i kodeksu spółek handlowych.
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