KGHM Polska Miedz S.A. SA-Q I/ 2005

INFORMACJA DODATKOWA
(zgodnie z 8 98 ust. 3i 4 Rozporz adzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz.  U. Nr 49, poz. 463)
I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU
Niniejszy raport finansowy sporzadzony jest wg zasad rachunkowosci opartych na polskim prawie bilansowym.
Zasady rachunkowo s$ci

Dane finansowe raportu kwartalnego prezentowanego za okres biezacy oraz okres poréwnywalny sporzadzone
zostaly wedtug zasad rachunkowosci okreslonych w raporcie finansowym za rok 2004 opublikowanym 21 marca 2005
roku, z dostosowaniem okresu poroéwnywalnego do zmian wprowadzonych w drugim pétroczu 2004 r. lub od
poczatku roku 2005.

Zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji dotycza:

1) zaprzestania uznawania i wyceny pochodnych instrumentéw wbudowanych w umowach zawartych w walutach
typowych dla danego rodzaju transakciji,

2) wyceny wg metody praw wiasnosci diugoterminowych udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych. Wynik
wyceny zostatl zaprezentowany w odrebnej pozycji rachunku zyskéw i strat jako ,, Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych wycenionych metodg praw wiasnosci”,

3) metodologii oszacowania i prezentacji rezerw na likwidacje zakladéw gdérniczych i innych obiektow
technologicznych, w dostosowaniu do nowelizacji MSR 37 i IFRIC 1,

4) metodologii ujmowania aktywow finansowych, ktérych przeniesienie (na podstawie umowy faktoringowej) nie
kwalifikuje tych aktywow do wylgczenia z ksiag,

5) zmiana prezentacji rozliczenia wyniku skutecznego, dotyczgacego walutowych transakcji zabezpieczajacych,

6) uznawania przychoddw ze sprzedazy produktéw w momencie przejscia praw i obowigzkéw na nabywce.

Tytutem powyzszych korekt wynik za Il kwartat okresu poréwnywalnego zmniejszono w kwocie 27 786 tys. zt. Zmiany
rozliczone w okresie poréwnywalnym na niepodzielnym wyniku z lat ubieglych stanowig strate w kwocie
564 732 tys. zt, za$ na kapitale z aktualizacji wyceny zysk w kwocie 35 455 tys. zt.

Zastosowane kursy walut
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EURO przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywéw pienieznych za biezgcy okres narastajacy, wedtug
kursu 4,0805 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow i kapitatu na dzien 30 czerwca 2005 r. wedtug kursu 4,0401 PLN/EUR,

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywédw pienieznych za poréwnywalny okres narastajacy
wedtug kursu 4,7311 PLN/ EUR,

- przeliczenie aktywéw i kapitatu na dzien 30 czerwca 2004 roku wedtug kursu 4,5422 PLN/EUR.

Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz odpisac  h aktualizuj acych warto $¢ sktadnikow aktywéw
Rezerwy na przyszte wydatki i zobowi gzania

W wyniku finansowym brutto biezacego kwartatu rozliczono skutki tworzenia lub aktualizacji wazniejszych pozyciji
rezerw:

1) rezerwy na przyszie koszty likwidacji kopaln, w ktérej dokonano zmian metodologii szacunku wartosci i zmian
prezentacji rezerwy w dostosowaniu do znowelizowanych zasad wprowadzonych w MSR/MSSF (MSR 37 i IFRIC 1).
Ponadto, w rezerwie uwzgledniono szacunki kosztéw likwidacji obiektéw technologicznych dla ktérych obowigzek
rekultywacji po zakonczeniu dziatalnosci wynika z odrebnych przepiséw prawa lub zwyczaju.

Wynikiem powyzszych zmian jest wzrost rezerwy i zmniejszenie zysku brutto w wysokosci 7 940 tys. zt

/narastajgco za potrocze zmniejszenie zysku w kwocie 15 310 tys. z!/,

2) rezerwy na przyszie $wiadczenia pracownicze z tytutu odpraw emerytalno-rentowych, nagréd jubileuszowych,
deputatu weglowego wyptacanego po okresie zatrudnienia. Skutkiem aktualizacji jest wzrost rezerwy i zmniejszenie
zysku brutto w kwocie 58 119 tys. zt (zmniejszenie zysku netto po uwzglednieniu skutkdw w podatku odroczonym
o0 kwote 56 954 tys. zt)

/narastajgco za poétrocze zmniejszenie zysku netto o kwote 63 800 tys. zl/,

3) rezerwy na zobowigzania wobec gmin za pozyskanie lokalizacji pod rozbudowe zbiornika odpadéw produkcyjnych.
Skutki aktualizacji wptynety na zmniejszenie zysku kwartatu biezacego w kwocie 816 tys. zt

/ narastajgco za poétrocze zmniejszenie zysku o kwote 1 008 tys. zt/,
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4) rezerwy diugookresowe na przyszie zobowigzanie przekazania darowizn jednostce zaleznej na zakup
specjalistycznego sprzetu medycznego. Skutkiem aktualizacji jest spadek rezerwy i zwigkszenie zysku w kwocie
815 tys. zt

/narastajgco za poétrocze zmniejszenie zysku w kwocie 8 145 tys. z¥/,

5) na rozliczeniach miedzyokresowych biernych utworzono rezerwe na wynagrodzenia wraz z narzutami, wyptacane
jednorazowo w ciggu roku obrotowego lub po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego. Z tego tytutu zysk brutto
biezacego kwartatu zmniejszono w kwocie 89 653 tys. zt

/narastajgco za poétrocze zmniejszenie zysku w kwocie 172 190 tys. zi/.

Odroczony podatek dochodowy

W wyniku powstania réznic przejsciowych pomiedzy warto$cig bilansowa i podatkowa pozycji bilansu, Spoétka
dokonata aktualizacji wartosci aktywéw podatkowych i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezgcym kwartale nastgpit spadek aktywa podatkowego w kwocie 27 920 tys. zt z czego rozliczono:
- ha zmniejszenie zysku netto 24 358 tys. zi,
- na zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 3562 tys. zt

W okresie narastajagcym w aktywach podatkowych nastapit spadek aktywéw w wysokosci 1 919 tys. zt, z czego
rozliczono:

- ha zmniejszenie zysku netto 28 631 tys. zi,

- na zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 26 712 tys. zt.

W rezerwie na podatek odroczony w biezacym kwartale nastapit spadek rezerwy w wysokosci 26 652 tys. zt
Z czego rozliczono:

- na zwiekszenie zysku netto 16 552 tys. zi,

- na zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 10 100 tys. zth

W okresie narastajacym rezerwa na podatek dochodowy spadta w wysokosci 37 499 tys. zt, z czego rozliczono:
- na zwigkszenie zysku netto 22 301 tys. zi,

- na zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 15198 tys. zt.

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow

W wyniku aktualizacji wartosci aktywow rzeczowych i finansowych zysk netto w biezagcym kwartale zwiekszono
w wysokosci 67 164 tys. zt
/narastajgco za poétrocze zwiekszenie zysku netto 192 241 tys. zi/.

W wyniku wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne w czesci skutecznej, po
uwzglednieniu skutkbw w podatku odroczonym w biezacym kwartale zmniejszono kapitat z aktualizacji wyceny
w kwocie 40 754 tys. zt

/narastajgco za potrocze zmniejszenie kapitatu w kwocie 191 350 tys. z¥.

Skutki wyceny dokonanej w biezacym kwartale, rozliczone w wynik finansowy dotycza;:

- wyceny udziatéw i akcji wg metody praw wtasnosci w jednostkach podporzadkowanych, wptywajacej na zwiekszenie
wyniku finansowego biezacego kwartatu w kwocie 68 221 tys. zt

/narastajgco za potrocze zwiekszenie zysku w kwocie 149 076 tys. z¥/,

- aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych do poziomu wartosci godziwej, ktérej skutek wptynat na zwiekszenie
zysku w kwocie 2 230 tys. zt
/narastajgco za potrocze zwiekszenie zysku w kwocie 2 886 tys. zl/,

- wyceny do poziomu wartosci godziwej pozostatych aktywow finansowych, ktorej skutek wpltynat na zwiekszenie
wyniku finansowego w kwocie 3 969 tys. zt
Inarastajgco za poétrocze zwiekszenie zysku w kwocie 4 403 tys. zi/,

- wyceny rzeczowych aktywow trwatych do wartosci rynkowej. Skutek wyceny wplyngt na zmniejszenie zysku
w kwocie 513 tys. zt
/narastajgco za potrocze zmniejszenie zysku w kwocie 903 tys. z¥/,

- wyceny zapasow do poziomu cen sprzedazy netto. Skutek wyceny wplynat na zwiekszenie zysku w kwocie
1tys. zt
/narastajgco za potrocze zmniejszenie zysku w kwocie 26 tys. z¥/,

- odpiséw aktualizujgcych naleznosci wraz z odsetkami (nadwyzka odpiséw utworzonych nad rozwigzanymi)
wptywajacych na zmniejszenie zysku w kwocie 6 401 tys. zt

/narastajgco za potrocze zwiekszenie zysku w kwocie 36 805 tys. zi, z tego 43 241 tys. zi, dotyczy rozwigzania odpisu
aktualizujgcego na naleznosci budzetowe wraz z odsetkami, po rozstrzygnieciu spraw spornych w podatku VAT/.
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Il ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEROWODZEN W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z WYKAZEM NAJWA ZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Wyniki produkcyjne

W | p6étroczu 2005 roku w KGHM Polska Miedz S.A. wyprodukowano 264 316 t miedzi elektrolitycznej (w tym w Il
kwartale 133 538 t) oraz 600 507 kg srebra metalicznego (w tym w Il kwartale 296 604 kg).

Zmiana struktury zadtu zenia

W Il kwartale 2005 r. nie zmienita sie struktura zadluzenia KGHM Polska Miedz S.A. w poréwnaniu do stanu na

31 marca 2005 roku. Spotka korzystata z finansowania w oparciu o dwa kredyty obrotowe, wynikajace z:

— umowy z BRE Bank SA z dnia 10 kwietnia 2003 r. o kredyt obrotowy w wysokosci 50 min USD przy
oprocentowaniu na poziomie 1 miesieczny LIBOR + 0,47 % marzy. Zgodnie z harmonogramem spfata kredytu
nastgpi w réwnych ratach w dniach 31 pazdziernika 2005 r. i 22 listopada 2005 r. Na dzien 30 czerwca 2005 r.
zadtuzenie Spotki z tytutu powyzszego kredytu wynosito 25 min USD.

— umowy z Bankiem Pekao S.A. z dnia 15 grudnia 2004 r. o kredyt obrotowy w wysokosci 50 min USD przy
oprocentowaniu na poziomie 1 miesieczny LIBOR + 0,45 % marzy. Zgodnie z harmonogramem sptata kredytu
nastapi jednorazowo 21 grudnia 2005 r. Na dzien 30 czerwca 2005 r. zadluzenie Spéiki z tytutu powyzszego
kredytu wynosito 50 min USD.

Dodatkowo Spoétka posiada dostepne linie kredytowe w rachunkach biezacych:
— w Banku Pekao S.A. do wysokosci 71 min PLN,
—  w Banku Handlowym w Warszawie SA do wysokosci 10 min USD.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. Spotka nie korzystata z powyzszych linii kredytowych.
Wyptata dodatku za prac e w niedziele i swieta

Zarzad Spotki w dniu 28 czerwca br., po zapoznaniu sie ze stanowiskami i opiniami prawnymi w sprawie dodatku za
prace w niedziele i $wieta, o ktérym mowa w art. 151 Kodeksu pracy oraz uwzgledniajac wyrok Sadu Rejonowego
w Lubinie i nakazy Inspektora Panstwowej Inspekcji Pracy wydane po przeprowadzonych kontrolach w zaktadach
gorniczych postanowit wyptacié¢ pracownikom wykonujacym prace w niedziele i $wieta dodatek, o ktdrym mowa w art.
151" Kodeksu pracy.

Zalegte wyptaty przedmiotowego dodatku wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi za rok 2004 i za zakonczony
pierwszy okres rozliczeniowy roku 2005 wyniosty 17 515 tys. zt i zostaty wyptacone w dniu 5 lipca br.

Post epowanie w sprawie spornej dotycz acej zaptaty odszkodowania dla BOBMARK INTERNATIONAL

W kwietniu 2003 r. Spétka z 0.0. BOBMARK INTERNATIONAL z siedzibg w Warszawie wniosta do Sadu
Okregowego w Legnicy Wydziat | Cywilny pozew przeciwko Spoéice i PEW AQUKONRAD S.A. o zaptate
odszkodowania w kwocie 12 299 tys. zt w zwigzku z utratg wiasciwosci wody pochodzacej z uje¢ AQL i AQ2 wskutek
dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A.

W zwigzku z brakiem dokumentacji zakupu przez BOBMARK INTERNATIONAL stacji uzdatniania wody o wartosci
460 tys. zt Sad Okregowy w Legnicy postanowieniem z 20 czerwca 2005 r. umorzyt postepowanie co do tej kwoty. W
efekcie na obecnym etapie postepowania warto$¢ spornego odszkodowania wynosi 11 839 tys. zt.

Ponadto strony pozwane wnioskowaty o dopuszczenie przez sad dowodéw: opinii specjalisty z zakresu marketingu i
badania rynku na okoliczno$¢ oszacowania zbytu okreslonej ilosci wody zrédlanej oraz opinii specjalisty z zakresu
finans6w w celu oszacowania rzeczywistego poziomu korzysci utraconych przez BOBMARK INTERNATIONAL
Sp. zo.o.

W dniu 15 lipca 2005 r. wpltyneto do KGHM Polska Miedz S.A. postanowienie Sadu Okregowego w Legnicy z dnia
20 czerwca 2005 r. w sprawie dopuszczenia dowodéw z opinii w zakresach wyzej podanych, ktére opracuje firma
Contract Konsulting KUMELA & KUMELA w Krakowie.

Ostateczna warto$¢ odszkodowania uzalezniona jest miedzy innymi od powyzszych opinii, ktére Sad bierze pod
uwage orzekajac w sprawie.

Realizacja inwestycji w Demokratycznej Republice Ko ngo

W zwiagzku z inwestycjg prowadzong przez KGHM Polska Miedz S.A. w DR Kongo, firma Bipromet S.A. z Katowic
wykonata i przekazata Spofce projekt techniczny dla zadania ,Kompleksowy projekt wykonawczy dla zadania —
Budowa zaktadu hydrometalurgicznego w Kimpe w DR Congo z wykorzystaniem Inzynieringu Bazowego firmy
Dynatec Corporation Technologies Division — Kanada”.

Spotka KGHM Congo S.P.R.L z dniem 13 lipca 2005 r. uzyskata z Urzedu Ochrony Srodowiska Prowincji Katanga
.Pozwolenie na eksploatacje Zaktadu Hydrometalurgicznego”. Zdaniem spotki posiada ona kompletne wszelkie
pozwolenia i towarzyszace dokumenty umozliwiajace rozpoczecie budowy instalacji hydrometalurgicznej na terenie
DR Congo.
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Pozostate istotne zdarzenia obj ete raportami bie zacymi
- Organy Spokki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zwolane na dzien 15 czerwca 2005 r., zatwierdzito sprawozdania Spoiki i
sprawozdania grupy kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy 2004, zatwierdzito Sprawozdania Rady
Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdan Spoiki i grupy kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy 2004.
Walne Zgromadzenie postanowito o nastepujacym podziale zysku KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy 2004:

- nadywidende dla akcjonariuszy 400 000 tys. zt, co stanowi 2 zt na jedng akcje

- odpis na kapitat zapasowy 997 169 tys. zt.

Walne Zgromadzenie ustalito date nabycia praw do dywidendy na dzieh 8 lipca 2005 r., a date wyptaty dywidendy na
dzien 2 sierpnia 2005 r. Walne Zgromadzenie postanowito o pokryciu straty z lat ubieglych w wysokosci 564 818 tys.
zt poprzez uzycie kapitatu zapasowego.

ZWZ udzielito absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2004 wszystkim czionkom Zarzadu oraz
wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej Spotki, podjetlo uchwale w sprawie rozliczenia skutkdw hiperinflacyjnego
przeszacowania kapitatu podstawowego podlegajacego prezentacji w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych grupy kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. sporzadzanych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSSF/MSR), wyrazito zgode na
przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spétki zaleznej ,Energetyka” sp. z 0.0., zaakceptowato
stosowanie przez KGHM Polska Miedz S.A. ,Dobrych praktyk w spotkach publicznych 2005”, a takze uchwalito
zmiany w Statucie Spotki i w Regulaminie Obrad Walnego Zgromadzenia.

Dnia 15 czerwca 2005 r. do skladu Rady Nadzorczej Spétki na nowg kadencje zostaly powotane przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie nastepujace osoby: Tadeusz Janusz, Maciej Kruk, Elzbieta Niebisz, Jan Rymarczyk, Krzysztof
Szamatek, Marek Wierzbowski, oraz z wyboru pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A. (wybory przeprowadzone
zostaly w dniach 18 —-19 maja 2005 r.): Jézef Czyczerski, Leszek Hajdacki, Ryszard Kurek. (Rada Nadzorcza
ukonstytuowata sie 23 czerwca 2005 r. Przewodniczgcg Rady Nadzorczej zostata Elzbieta Niebisz, Zastepcg
Przewodniczgcego — Tadeusz Janusz i Sekretarzem — Jan Rymarczyk ).

Rada Nadzorcza Spéiki na posiedzeniu dnia 23 czerwca 2005 r. dokonata nastepujacych zmian w skladzie Zarzadu
Spéiki: powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. Marka Szczerbiaka - dotychczasowego
Wiceprezesa Zarzadu, odwotata Wiktora Bladka z funkcji Prezesa Zarzgdu KGHM Polska Miedz S.A ., powotujac na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ( Wiktor Btadek zostat wybrany przez pracownikéw w wyborach przeprowadzonych
w dniach 18 —19 maja 2005 r.), a takze powotata do skladu Zarzadu na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Stawomira
Pakulskiego. Jednoczesnie Rada Nadzorcza na posiedzeniu dnia 23 czerwca 2005 uchwalita, ze Zarzad KGHM
Polska Miedz S.A. bedzie sie sklada¢ z szesciu Cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, | Wiceprezesa Zarzadu i czterech
Wiceprezesow Zarzadu.

- Program kwitdw depozytowych

Z dniem 22 czerwca 2005 r. ulegta zwiekszeniu maksymalna liczba kwitow depozytowych objetych programem kwitéw
depozytowych Spotki. Obecnie programem kwitow depozytowych Spotki objetych jest maksymalnie 100 000 000
kwitéw depozytowych reprezentujacych wszystkie wyemitowane akcje Spotki tj. 200 000 000, o warto$ci nominalnej
10 ziotych kazda. Odpowiednie wnioski o dopuszczenie 100 000 000 kwitéw depozytowych do obrotu gieldowego w
Londynie zostaly ztozone 16 czerwca 2005 r.

Jednoczes$nie w umowie depozytowej dotyczacej programu kwitéw depozytowych Spotki wykreslono ograniczenie
dotyczace liczby akcji, ktére depozytariusz jest uprawniony przyja¢ do depozytu w ramach programu kwitow
depozytowych. Ograniczenie to zastgpiono postanowieniem, zgodnie z ktérym przyjecie do depozytu akcji Spotki w
liczbie powodujacej przekroczenie po stronie depozytariusza 25%, 33% lub 50% liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki wymaga uprzedniego porozumienia pomiedzy Spotka a depozytariuszem. Celem
wprowadzenia wymogu uprzedniego porozumienia stron jest zapewnienie aby przekraczanie wskazanych progéw
liczby gtoséw z akcji zlozonych do depozytu odbywato sie zgodnie z wymogami polskiego prawa dotyczacego
publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

Decyzja o zwiekszeniu maksymalnej liczby kwitébw depozytowych objetych programem podyktowana byta
oczekiwanym wejsciem w zycie z dniem 1 lipca 2005 r. zmian angielskiego prawa, ktére wdrazajg europejskie
regulacje dotyczace prospektow emisyjnych. Decyzje brytyjskiego organu nadzoru nad rynkiem kapitaltowym oraz
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Londynie wydane w dniu 22 czerwca 2005 r. chronig inwestorow przed
negatywnymi konsekwencjami op6znien w emitowaniu przez depozytariusza kolejnych kwitdw depozytowych, w razie
koniecznosci przygotowania prospektu emisyjnego w zwigzku z przekroczeniem dotychczasowej maksymalnej liczby
kwitow depozytowych objetych programem.

- Grupa Kapitatowa

Dnia 15 kwietnia 2005 r. KGHM Polska Miedz S.A. nabyta od Dolnoslgskiej Spétki Inwestycyjnej S.A. - na podstawie
umowy sprzedazy — za gotéwke, za taczng cene 36 737 tys. zi, 282 838 akcji Przedsiebiorstwa Budowy Kopalh
PeBeKa Spotka Akcyjna o tacznej wartosci nominalnej 17 253 tys. zi. Warto$¢ ewidencyjna akcji PeBeKa S.A. w
ksiegach DSI S.A. na dzien zawarcia transakcji wynosita 32 860 tys. zt. Nabyte akcje stanowig 100% kapitatu
zaktadowego PeBeKa S.A. i dajg prawo do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Réwnoczesnie dnia 15 kwietnia 2005 r. pomiedzy DSI S.A. a KGHM Polska Miedz S.A. zostata podpisana umowa
nabycia/zbycia wierzytelnosci na mocy ktérej DSI S.A. zbyta na rzecz KGHM Polska Miedz S.A. wierzytelnosci DSI
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S.A. wzgledem PeBeKa S.A. na kwote 2 400 tys. zt. Celem transakcji byto refinansowanie wierzytelnosci (pozyczki)
w zwigzku z potrzebg zwiekszenia $rodkéw finansowych w PeBeKa S.A. na inwestycje w odtworzenie parku
maszynowego.

Transakcje nabycia akcji PeBeKa S.A. i wierzytelnosci DSI S.A. wzgledem PeBeKa S.A. sg zwigzane z reorganizacjag
grupy kapitatowej, uporzgdkowaniem struktury wiascicielskiej oraz planami wobec PeBeKa S.A. zwigzanymi ze
zwiekszeniem roli PeBeKa S.A. w $wiadczeniu ustug gorniczych (prac przygotowawczych) dla KGHM Polska Miedz
S.A.

Ponadto, na podstawie odrebnej umowy z dnia 15 kwietnia 2005 r. pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. a DSI S.A.,
DSI S.A. udzielita KGHM Polska Miedz S.A. oprocentowanej pozyczki w kwocie 26 827 tys. zt na okres od dnia
19 kwietnia 2005 r. do dnia 30 wrzesnia 2006 r. z mozliwoscig skrocenia terminu sptaty pozyczki na wniosek
pozyczkobiorcy.

Dnia 28 kwietnia 2005 r. zostalo wydane postanowienie o wpisaniu do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsigbiorcow podmiotu pod firmg Energetyka Spotka Specjalnego Przeznaczenia sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie.
Kapitat zaktadowy nowo utworzonego podmiotu wynosi 50 tys. zt i dzieli sie na 500 udzialtéw po 100 zt kazdy.
W zawigzanej spoice ,Energetyka” sp. z 0.0. objeta 99,8% udziatléw w kapitale zakladowym tej spétki. Objete przez
.Energetyka” sp. z 0.0. udzialy zostaly pokryte gotowizng w wysokosci 50 tys. zt. Energetyka Spoétka Specjalnego
Przeznaczenia sp. z 0.0. zostata utworzona w celu realizacji przedsiewziecia polegajacego na budowie dwaéch blokéw
gazowo-parowych w rejonie Polkowic i Gtogowa.

W ramach reorganizacji Grupy Kapitatowej i realizacji programu wymiany wybranych dziatalnosci pomiedzy spétkami
DOLNOSLASKA FABRYKA MASZYN ZANAM-LEGMET Sp. z 0.0. i INOVA Centrum Innowacji Technicznych
Sp. z 0.0., INOVA Sp. z 0.0. i DFM ZANAM-LEGMET Sp. z 0.0. zawarly transakcje polegajaca na: sprzedazy
wybranych sktadnikow majatkowych Oddziatu Mechanizacji w INOVA Sp. z o.0. i zbyciu ich na rzecz DFM ZANAM-
LEGMET Sp. z 0.0., oraz sprzedazy wybranych sktadnikéw majatkowych Oddziatu Elektrycznego w DFM ZANAM-
LEGMET Sp. z 0.0. i zbyciu ich na rzecz INOVA Sp. z 0.0. Celem transakcji jest zwiekszenie stopnia jednorodnosci
dziatalnosci wymienionych spotek. Z tytutu sprzedazy DFM ZANAM-LEGMET Sp. z 0.0. uzyska okoto 0,8 min zt
i bedzie zobowigzana zapftaci¢ spéice INOVA Sp. z 0.0. okoto 3 - 3,5 min zt.

Dnia 13 maja 2005 r. zostala zarejestrowana zmiana kapitatu zaktadowego spotki ZANAM-LEGMET Spoétka z o.0.
z siedzibg w Polkowicach. Kapitat zostat podwyzszony o kwote 18 435 tys. zt poprzez ustanowienie 368 700 udziatow
o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy. Kapitat zaktadowy ZANAM-LEGMET Spoétka z 0.0. po rejestracji wynosi
30 470 tys. zt. Dolnoslaska Spotka Inwestycyjna S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego ZANAM-LEGMET Spétka
z 0.0. Udzialy zostaly pokryte: gotowizng w kwocie 16 410 tys. zt (328 200 udziatéw), i aportem w postaci
wierzytelno$ci wymaganej z tytulu zwrotu doptaty do kapitatu naleznej DSI S.A. od ZANAM-LEGMET Spétka z o.0.
w kwaocie 2 025 tys. zt (40 500 udziatow).

Dnia 20 maja 2005 r. KGHM Polska Miedz S.A. nabyta od KGHM Metale S.A. - na podstawie umowy sprzedazy — za
gotéwke, za taczng cene 12 003 tys. zi, 4 296 udziatow PHP,MERCUS” — sp6tka z 0.0., 0 tacznej wartosci nominalnej
2 430 tys. zt. W wyniku transakcji KGHM Polska Miedz S.A. posiada 100 % udziatéw PHP ,MERCUS"- spotka z o.0.
Transakcja jest zakonczeniem procesu nabywania udziatéw PHP ,MERCUS” — spéika z 0.0. od KGHM Metale S.A.,
ktéry miat na celu zwiekszenie roli PHP ,MERCUS"- spéika z 0.0. jako centrum logistyczno — zaopatrzeniowego dla
KGHM Polska Miedz S.A.

Dnia 6 czerwca 2005 r. zostata zarejestrowana zmiana kapitatu zakltadowego spétki INOVA Centrum Innowac;ji
Technicznych Sp. z o0.0. Kapitat zostat podwyzszony o kwote 2 750 tys. zt poprzez ustanowienie 2 750 udziatldw
o wartosci nominalnej 1000 zt kazdy. Nowo ustanowione udziaty objeta Dolnoslaska Spoétka Inwestycyjna S.A. Udzialy
zostaly pokryte: gotowizng w kwocie 1 250 tys. zt (1 250 udziatéw) i aportem w postaci wierzytelno$ci wymaganej
z tytutu zwrotu doptaty naleznej DSI S.A. w kwocie 1 500 tys. zt (1 500 udziatéw). Kapitat zaktadowy INOVA Centrum
Innowacji Technicznych Sp. z 0.0. po rejestracji wynosi 6 600 tys. zt. 100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada
Dolnoslaska Spotka Inwestycyjna S.A.

[l OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJ ACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

1. Wyniki finansowe w Il kwartale

W II kwartale 2005 roku dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. zamkneta sie zyskiem brutto w wysokosci 541 622 tys.

zk. Zysk netto osiagniety w tym okresie wynidst 495 566 tys. zt i byt 0 7,8% nizszy od osiggnietego w Il kwartale 2004
r

Na wynik wptynety:

— zysk na sprzedazy 574 591 tys. zi,

— strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej - 64 435 tys. zi,

— zysk na dziatalno$ci finansowej 31 466 tys. zi,

— wycena akcji i udzialéw metodg praw wtasnosci 68 221 tys. zi.

W 11 kwartale 2005 r. przychody z dziatalnos$ci gospodarczej wyniosty 1 932 455 tys. zi, na ktére ztozyly sie:
— przychody ze sprzedazy 1849 713 tys. zi,

— pozostate przychody operacyjne 14 105 tys. zi,
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—  przychody finansowe 68 637 tys. zi.
Koszty dziatalnos$ci gospodarczej w 1l kwartale 2005 roku wyniosty 1 390 833 tys. zt, z tego:
—  koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1275122 tys. zi,
— pozostale koszty operacyjne 78 540 tys. zi,
—  koszty finansowe 37 171 tys. zt.

Podstawowa dziatalno $¢ operacyjna

Zysk na sprzedazy w Il kwartale 2005 roku wyniost 574 591 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego zwiekszyt sie 0 55 210 tys. zi, tj. 0 10,6%. Na poprawe wyniku wptynely przede wszystkim:

— wyzsze notowania miedzi i srebra na rynkach metali,

— skutki rozliczen transakcji zabezpieczajacych

przy wptywajacych na pogorszenie wyniku na sprzedazy:

— mniej korzystnym dla Spotki kursie walutowym USD/PLN,

— wyzszych kosztach wlasnych sprzedazy,

—  nizszym wolumenie sprzedazy srebra.

W Il kwartale 2005 r. przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow wyniosty 1 849 713 tys. zt i byly

wyzsze od uzyskanych w analogicznym okresie 2004 roku o 130817 tys. zh, ti. o 7,6%. Wielko$¢ osiggnietych

przychodow byta wynikiem:

— $redniego kursu walutowego na poziomie 3,28 z{/USD (umocnienie ztotego w poréwnaniu do Il kwartatu 2004 r.
0 15,7%),

— $rednich notowan miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) na poziomie 3 394 USD/t (wzrost o0 21,8%),

— $rednich notowan srebra na Londynskiej Gieldzie Metali Szlachetnych (LBM) w wysokosci 230 USD/kg
(zwiekszenie 0 14,4%),

— wolumenu sprzedazy miedzi i wyrobow z miedzi na poziomie 133 706t (zblizonym do analogicznego okresu
ubiegtego roku) oraz srebra w ilosci 300 109 kg (zmniejszenie o 21,5% gtéwnie w wyniku remontu Wydziatu
Metali Szlachetnych w HM Glogow).

W strukturze przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdbw w Il kwartale 2005 r. przychody ze
sprzedazy podstawowych produktow stanowity: miedz i wyroby z miedzi — 84,2% oraz srebro — 11,3%.
Koszty dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2005 r. wyniosty 1 275 122 tys. zt i w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego byty wyzsze o 75 607 tys. zi, tj. 0 6,3%.
W II kwartale 2005 r. catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi wyniost 7 782 ztt wobec 6 348 zt/t w tym samym
okresie poprzedniego roku. Wzrost kosztu jednostkowego o 1 434 zi/t byt przede wszystkim wynikiem zwigkszenia
wartosci:
— wsadoéw obcych gtéwnie z tytutu zuzycia zakupionych koncentratéw i miedzi blister,
—  kosztoéw pracy, w szczegolnosci z tytutu:

— podwyzszenia stawek ptac zasadniczych 0 9,25% od 1 stycznia 2005 .,

— wyptlaty dodatkéw za prace w niedziele i Swieta za 2004 i 2005 rok,

— wyzszej nagrody rocznej za wypracowanie zysku,
—  zuzytych materiatéw (gtéwnie czesci zamiennych, paliw, materiatbw gérniczych),
— gorniczych rob6t przygotowawczych.

Calkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi denominowany w USD w Il kwartale 2005 r. wynidst 2 372 USD/t wobec
1631 USD/t w analogicznym okresie 2004 roku. Na przyrost kosztéw produkcji miedzi elektrolitycznej w wyrazeniu
dolarowym obok czynnikbw wymienionych wyzej, wplyneto réwniez umocnienie ziotego wobec dolara
amerykanskiego.

Pozostata dziatalno $¢ operacyjna

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2005 roku Spétka odnotowata strate w wysokosci 64 435 tys. zt,
wynikajacg przede wszystkim ze zmiany poziomu rezerw na Swiadczenia pracownicze.

Czynnik ten byt réwniez gtéwna przyczyng pogorszenia wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 68 556 tys. zt
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Dziatalno $¢ finansowa

Na dziatalnosci finansowej w Il kwartale 2005 r. Spétka zanotowata zysk w wysokosci 31 466 tys. zt. Na powyzszy
wynik ztozyly sie:

— nadwyzka odsetek otrzymanych nad zaptaconymi wraz z prowizjami,

— zysk z inwestycji w fundusz AIG

przy pomniejszajacej wynik aktualizacji rezerwy na koszty likwidacji kopalh.

W poréwnaniu do Il kwartatu 2004 roku wynik na dziatalnosci finansowej byt nizszy o 53 439 tys. zt tj. 0 62,9%.
Pogorszenie wyniku w tym obszarze dzialalnosci jest nastepstwem przede wszystkim mniej korzystnych skutkéw
transakcji zabezpieczajgcych przy:

— wiekszej nadwyzce odsetek otrzymanych nad zaptaconymi wraz z prowizjami,

— uzyskanym w Il kwartale br. zysku z inwestycji w funduszu AlG.
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Zmiany warto $ci bilansowych

W Il kwartale 2005 r. warto$¢ bilansowa Spoétki wzrosta o 584 928 tys. zi, tj. 0 6,6%, i wyniosta 9 484 942 tys. zi.
Struktura aktywoéw ulegta nieznacznej zmianie: udziat aktywoéw trwatych zmniejszyt sie z 74,9% do 71,4%, a udziat
aktywow obrotowych wzrést z 25,1% do 28,6%.

Decydujacy wptyw na wzrost wartosci bilansowej po stronie aktywow miato zwiekszenie wartosci majatku obrotowego
0480 179 tys. zt, przede wszystkim w wyniku zabezpieczenia $rodkéw pienieznych na wyptate dywidendy w dniu
2 sierpnia br. w kwocie 400 min zt. Ponadto nastgpit wzrost zapasow technologicznych m.in. w wyniku remontu
w HM Glogow.

Zwiekszenie wartosci aktywOw trwatych o 104 749 tys. zt dotyczy przede wszystkim wzrostu wartosci rzeczowych
aktywow trwatych, a w szczegolnosci urzadzen technicznych i maszyn.

Na wzrost wartosci pasywoéw w Il kwartale 2005 r. w decydujacej mierze wplyneto zwiekszenie zobowigzan i rezerw
na zobowigzania o 523 577 tys. zt tj. 0 16,4% wynikajace z decyzji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM
Polska Miedz S.A. z dnia 15 czerwca 2005 r. o wyptacie dywidendy za 2004 rok oraz zwiekszenia zobowigzan z tytutu
podatkéw i ubezpieczen spotecznych.

Wzrost kapitatow wlasnych o 61 351 tys. zi, tj. 0 1,1% jest skutkiem wypracowanego w Il kwartale zysku oraz
zwigkszenia kapitatu zapasowego przy zmniejszeniu zysku z lat ubiegtych zwigzanych z decyzjag ZWZ o podziale
zysku za rok 2004 i pokryciu straty z lat ubiegtych.

W Il kwartale br. struktura pasywéw ulegta zmianie: udziat kapitatbw wtasnych zmniejszyt sie z 64,1% do 60,8%,
a udziat zobowigzan i rezerw na zobowigzania zwigekszyt sie z 35,9% do 39,2%.

2. Wyniki finansowe w | pétroczu 2005 roku
W | poétroczu 2005 roku dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. zamknela sie zyskiem brutto w wysokosci

1 095 565 tys. zt. Zysk netto osiggniety w tym okresie wynidst 1 018 582 tys. zt i byt o 7,3% wyzszy od osiagnietego
w analogicznym okresie 2004 roku.

Na wynik wptynety:
zysk na sprzedazy 1 063 690 tys. zi,
— strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -56 525 tys. zi,
— zysk na dziatalnoéci finansowej 88 400 tys. zi,
— wycena akcji i udzialéw metodg praw wtasnosci 149 076 tys. zt.
W | pétroczu 2005 r. przychody z dziatalnosci gospodarczej wyniosty 3 794 869 tys. zt, na ktére ztozyly sie:
— przychody ze sprzedazy 3521 172 tys. zi,
— pozostate przychody operacyjne 54 605 tys. zi,
— przychody finansowe 219 092 tys. zt.
Koszty dziatalnosci gospodarczej w tym okresie wyniosty 2 699 304 tys. zi, z tego:
—  koszty podstawowej dziatalnosci operacyjne;j 2 457 482 tys. zi,
— pozostale koszty operacyjne 111 130 tys. zt,
—  koszty finansowe 130 692 tys. zt.

Podstawowa dziatalno $¢é operacyjna

Zysk na sprzedazy po 6 miesigcach 2005 roku wyniést 1 063 690 tys. zt i w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrést
048 002 tys. zi, tj. 0 4,7%. Na wzrost ten wptynety przede wszystkim:

- wyzsze notowania miedzi i srebra na rynkach metali,

—  skutki rozliczenia towarowych transakcji zabezpieczajacych

przy pomniejszajacych zysk na sprzedazy:

- mniej korzystnym dla Spétki kursie walutowym USD/PLN,

- wyzszych kosztach wiasnych sprzedazy,

-  zmniejszeniu wolumenu sprzedazy podstawowych produktéw.

W okresie styczen-czerwiec 2005 r. przychody netto ze sprzedazy produktdéw, towardw i materiatbw wyniosty

3521 172 tys. zt i byly wyzsze od uzyskanych w analogicznym okresie ubiegtego roku o 240 231 tys. zt tj. o 7,3%.

Wielkos$¢ osiggnietych przychoddw byta wynikiem:
$redniego kursu walutowego na poziomie 3,17 z/USD (umocnienie ziotego w poréwnaniu do | pétrocza 2004 r.
0 17,9%),

— $rednich notowan miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) na poziomie 3 333 USD/t (wzrost o0 20,7%),

— $rednich notowan srebra na Londynskiej Gietdzie Metali Szlachetnych (LBM) w wysokosci 227 USD/kg
(zwiekszenie 0 9,1%),

— wolumenu sprzedazy miedzi i wyrob6éw z miedzi na poziomie 261 661t (zmniejszenie o 2,2%) oraz srebra w
ilosci 621 825 kg (zmniejszenie o 12,4% gtownie w wyniku remontu Wydzialu Metali Szlachetnych w HM
Gtogow).

W strukturze przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw w | pétroczu 2005 r. przychody ze sprzedazy
podstawowych produktéw stanowity: miedz i wyroby z miedzi — 83,6% oraz srebro — 11,7%.

Koszty dziatalnosci operacyjnej za 6 miesiecy 2005 r. w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byly
wyzsze 0 192 229 tys. zi, tj. 0 8,5%.
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W | potroczu 2005 r. catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej wynidst 7 463 zHt wobec 6 315 zl/t
w analogicznym okresie 2004 r. Przyrost kosztu jednostkowego o 1 148 zit byt przede wszystkim wynikiem
zwiekszenia:
— wartosci zuzytych wsadoéw obcych — koncentratow, miedzi blister i ziomow,
—  kosztoéw pracy z tytutu:

— podwyzszenia stawek ptac zasadniczych 0 9,25% od 1 stycznia 2005r.,

— jednorazowej wyptaty nagrody specjalnej,

— wyptlaty dodatkéw za prace w niedziele i Swieta za 2004 i 2005 rok,

Calkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi denominowany w USD w okresie 6 miesiecy 2005 r. wyniost
2 350 USD/t wobec 1638 USD/t w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na przyrost kosztéw produkcji miedzi
elektrolitycznej w wyrazeniu dolarowym obok czynnikéw wymienionych wyzej, wptyneto réwniez umocnienie zlotego
wobec dolara amerykanskiego.

Pozostata dziatalno $¢ operacyjna

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w okresie styczen-czerwiec 2005 roku Spotka zanotowata strate w wysokosci
-56 525 tys. zt. Na wynik ten ziozyto sie przede wszystkim zwiekszenie rezerw, w tym:

— na przyszte zobowigzania wobec pracownikéw,

— nadarowizne dla MCZ S.A.

przy zwiekszajacym wynik rozwigzaniu odpisu utworzonego w 2004 r. na przypis VAT za rok 2000.

Wymienione wyzej czynniki oraz nizsze saldo przychoddw i kosztéw zwigzanych z podatkiem od nieruchomosci z lat
ubiegtych byly gtéwna przyczyna zwiekszenia o 42 136 tys. zi, tj. blisko czterokrotnie straty na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w odniesieniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Dziatalno $¢ finansowa

Na dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2005 r. Spotka osiagneta zysk w wysokosci 88 400 tys. zt. Osiagniety zysk
jest przede wszystkim wynikiem:

— nadwyzki odsetek otrzymanych nad zaptaconymi wraz z prowizjami,

—  zysku z inwestycji w funduszu AlG,

— dodatnich réznic kursowych

przy pomniejszajacej wynik aktualizacji rezerwy na koszty likwidacji kopaln w zwigzku ze zmiang rynkowych
parametréw finansowych.

W poréwnaniu do analogicznego okresu 2004 roku zysk na dziatalnosci finansowej byt wyzszy o 19 640 tys. zi,
tj. 0 28,6% gtdwnie za sprawa:

— wyzszej nadwyzki odsetek otrzymanych nad zaptaconymi (w tym nizszych prowizji),

—  zysku z inwestycji w funduszu AIG

przy mniej korzystnym saldzie przychodéw i kosztéw dotyczacych instrumentéw zabezpieczajacych.

Zmiany warto $ci bilansowych

W | potroczu 2005 r. wartosé bilansowa Spétki wzrosta o 536 506 tys. zi, tj. 0 6,0%, i na koniec | potrocza wyniosta

9484 942 tys. zt. W ciggu 6 miesiecy 2005 roku struktura aktywow nie ulegta znaczacej zmianie: udziat aktywow

obrotowych wzrést z 26,8% do 28,6%, a udziat aktywdw trwatych zmniejszyt sie z 73,2% do 71,4%. Rowniez struktura

pasywow jest zblizona do struktury z dnia 31 grudnia 2004 roku: udziat kapitatéw wiasnych wzrést z 59,6% do 60,8%,

a zobowigzan i rezerw na zobowigzania obnizyt sie z 40,4% do 39,2%.

Po stronie aktywéw na wzrost wartosci bilansowej wplyneto zwiekszenie aktywéw obrotowych o 315 273 tys. zt i

aktywow trwatych o 221 233 tys. zi.

Zwiekszenie aktywow obrotowych jest przede wszystkim skutkiem wzrostu:

—  $rodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych przeznaczonych miedzy innymi na wyptate dywidendy za
2004 rok,

—  wartosci zapasow gtownie w zwigzku z remontem pieca zawiesinowego w HM Glogéw zakonczonym w lipcu br.

przy zmniejszeniu krétkoterminowych instrumentéw finansowych dotyczacych transakcji zabezpieczajgcych.

W zakresie aktywéw trwatych najistotniejsze przyczyny wzrostu wartosci bilansowej to:

—  zwiekszenie wartosci akcji i udziatdbw w jednostkach powigzanych na skutek wyceny metoda praw wiasnosci oraz
zakupu akcji i podniesienia kapitatu w PeBeKa S.A. oraz zakupu udziatéw PHP,MERCUS” — spétka z 0.0.,

— wzrostu rzeczowych aktywéw trwatych.

Na wzrost wartosci pasywéw wplyneto zwiekszenie:
— kapitatlu wlasnego o 427 232 tys. zi, tj. 0 8,0% gtéwnie na skutek:
— wypracowanego w | pétroczu 2005 r. zysku ,
— decyzji ZWZ o podziale zysku za rok 2004 i pokryciu straty z lat ubiegtych powodujgcych zwiekszenie
kapitatu zapasowego oraz zmniejszenia straty z lat ubiegtych,
— zobowigzan i rezerw na zobowigzania o 109 274 tys. zt gtéwnie z tytutu zwiekszenia:
— rezerwy na $wiadczenia emerytalne,
— rozliczen miedzyokresowych w zwigzku z wyptata nagrody rocznej za rok 2004.
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Zarzadzanie ryzykiem

Kwota przeniesiona z kapitatdbw witasnych do rachunku zyskéw i strat w okresie sprawozdawczym, w wyniku
rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych (czes$¢ skuteczna rozliczonych transakcji, zabezpieczajacych przeptywy
srodkéw pienieznych), wyniosta -1 887 tys. zt. Strata ze zbycia inwestycji uksztattowata sie na poziomie -5 860 tys. zi.
W Il kwartale 2005 roku Spotka wdrozyta strategie zabezpieczajgce cene miedzi o tgcznym wolumenie 127,5 tys. ton
i horyzoncie czasowym przypadajacym na 2006 rok oraz pierwsza potowe 2007 roku. Spotka korzystata
z instrumentow opcyjnych oraz kontraktow swap.

W odniesieniu do dziatan na rynku walutowym, Spoétka wdrozyta w analizowanym okresie strategie zabezpieczajace
poziom kursu USD/PLN o tgcznym nominale 357 min USD i horyzoncie czasowym przypadajacym na drugg potowe
2005 roku, 2006 rok oraz pierwszg potowe 2007 roku. Zastosowanie mialy instrumenty opcyjne oraz kontrakty
forward.

W przypadku rynku srebra, w Il kwartale 2005 roku zaimplementowane zostaly strategie zabezpieczajace cene tego
metalu, o tgcznym wolumenie 3 min troz (ok. 93 tony) i horyzoncie czasowym przypadajgcym na drugg potowe 2006
roku, przy wykorzystaniu kontraktow swap.

Spotka pozostaje zabezpieczona dla czesci sprzedazy miedzi planowanej w drugiej potowie 2005 roku (ok. 28%),
w 2006 roku (ok. 34%) i w pierwszej potowie 2007 roku (ok. 22%), czesci przychodéw ze sprzedazy, planowanych
do uzyskania w drugiej potowie 2005 roku (ok. 14%), w 2006 roku (ok. 24%) i w pierwszej potowie 2007 roku
(ok. 1%), a takze dla czesci planowanej sprzedazy srebra w drugiej potowie 2005 roku (ok. 32%) i w 2006 roku
(ok. 30%).

Spotka na biezaco analizuje rynki towarowe oraz walutowe, szukajac dogodnych momentow do budowania pozycji
zabezpieczajacych.

IV OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI
W prezentowanym okresie w Spétce nie wystepowata sezonowos$¢, ani cykliczno$¢ produkgiji.

V INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DrU ZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W prezentowanym okresie nie dokonywano wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
VI INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A., ktore odbyto sie 15 czerwca 2005 r. przeznaczyto,
z wypracowanego za 2004 r. zysku, na dywidende dla akcjonariuszy 400 000 000,00 zi, co stanowi 2,00 zt na jedng
akcje. Walne Zgromadzenie ustalito date nabycia praw do dywidendy /dzien dywidendy/ na dzien 8 lipca 2005 r. oraz
date wyptaty dywidendy na dzien 2 sierpnia 2005 r.

taczna liczba akcji wyemitowanych przez KGHM Polska Miedz S.A. wynosi 200 000 000. Wszystkie akcje sg akcjami
zwyktymi na okaziciela.

VIl ZDARZENIA, KTORE NAST APILY PO DNIU 30 CZERWCA 2005 ROKU, NIEUJETE W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOG ACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZtE WYNIKI SPOLKI

W dniu 20 lipca br. KGHM Polska Miedz S.A. optacita | transze nowej emisji akcji "Zagtebie" Lubin SSA w wysokosci
14 000 tys. zt z tytutlu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 45 000 tys. zt. Nowo wyemitowane akcje ma
obja¢ w catosci KGHM Polska Miedz S.A. stajac sie tym samym wiascicielem 93,90 % akcji spétki. Podwyzszenie
kapitatu zwigzane jest z realizacjg inwestycji pn. "Modernizacja stadionu i budowa hali sportowo-widowiskowej
w Lubinie". Podwyzszenie, o ktbrym mowa powyzej nie zostalo jeszcze zarejestrowane przez sad.

W dniu 26 lipca 2005 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, 1X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane kapitatu zaktadowego spotki ,Energetyka” sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie
(jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A.) Kapitat zaktadowy ,Energetyka” Sp. z 0.0. zostat podwyzszony o kwote
65 942 tys. zt poprzez ustanowienie 659 423 udziaty o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie udzialy
w podwyzszonym kapitale objeta KGHM Polska Miedz S.A. pokrywajgc je wktadem niepienieznym o wartosci
65 851 tys. zt oraz gotowizng w kwocie 91 tys. zt. Aktywa wnoszone jako wklad niepieniezny stanowig zorganizowang,
czesé przedsiebiorstwa KGHM Polska Miedz S.A. Oddziat Zaktad Gospodarki Woda. Kapitat zaktadowy ,‘'Energetyka”
Sp. z 0.0. po rejestracji wynosi 191 049 tys. zti dzieli sie na 1 910 493 udzialy po 100 zt kazdy.

.Energetyka” sp. z 0.0. z dniem 1 lipca 2005 r. przejeta w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
KGHM Polska Miedz S.A. Oddziat Zaktad Gospodarki Woda.

VIII SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODAR CZEJ

Z dniem 30 czerwca 2005 r. dokonano likwidacji Oddzialu Zaktad Gospodarki Wodg wnoszac go 1 lipca 2005 roku
jako zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa do spdiki zaleznej ,Energetyka” sp. z 0.0. Celem powyzszej operacji byto
skonsolidowanie gospodarki wodno-$ciekowej w jednym podmiocie. Spétka "Energetyka” w chwili obecnej jest
glbwnym dostawcg mediow dla KGHM Polska MiedZz S.A. Koncentracja w jednym podmiocie i racjonalizacja
zarzadzania gospodarka wodno-$ciekowa jest jednym z elementéw programu obnizki kosztéw.
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IX ZMIANY W ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH LUB AKTYWACH WARUNKOWYCH OD ZAK ONCZENIA

OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Pozycje pozabilansowe w tys. zt
Stan na Stan na
30-06-2005 31-12-2004
1. Naleznosci warunkowe 89 175 105 267
1.1 od jednostek powigzanych ( z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2 Od pozostalych jednostek ( z tytutu) 89 175 105 267
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- spornych spraw budzetowych 87 842 103 934
- pozostatych tytutdw 1333 1333
2. Zobowigzania warunkowe 264 128 7678
2.1 Na rzecz jednostek powigzanych ( z tytutu) 264 128 7678
- udzielonych gwarancji i poreczen 219 128 7678
- pozostatych tytutdw 45 000
2.2 Na rzecz pozostatych jednostek ( z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczeh
3. Inne ( z tytutu) 343 990 311 654
- quoquan Z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow Skarbu 187 676 187 726
Panstwa
- zobowigzan z tytutu $rodkéw trwatych w dzierzawie 2904 3567
- zobowigzan z tﬁuiu prac wdrozgnlowych, prolgktow 149 820 118 110
wynalazczych i innych niezrealizowanych uméw
- zobowigzanh pozostatych (. spraw spornych, w tok, itp.) 3590 2 251
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