Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdaniefioae sporadzone wedtug MSR
za okres od 1.04.2005 do 30.06.2005r.
(kwoty wyrazone g w tys. zlotych)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego
KGHM Polska Mied z S.A. sporz gdzonego za lI-gi kwartat 2005 r.

|. Podstawa sporz adzenia i stosowane zasady rachunkowo  $ci

1. Wstep

Prezentowany raport kwartalny zawiera skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za nastepujace
okresy:

- okres biezacy od 1 kwietnia do 30 czerwca 2005 r.
- okres poréwnywalny od 1 kwietnia do 30 czerwca 2004 r.

KGHM Polska Miedz S.A. — jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej w biezagcym kwartale objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 24 jednostki zalezne oraz 2 jednostki stowarzyszone, ktorych
udziaty wyceniono metoda praw wiasnosci.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku(w oparciu 0 MSR 8 par. 8), z konsolidacji wytaczono jednostki zalezne -
Polskie Centrum Promocji Miedzi sp. z 0.0., PEW Aquakonrad S.A. w likwidacji, TUW Cuprum. Ogotem
w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie objeto konsolidacjg czterech jednostek
zaleznych i nie wyceniono udziatéw jednej jednostki stowarzyszonej. Wytaczenie jednostek z konsolidacji nie
wplywa na rzetelng prezentacje sytuacji majatkowej, wyniku finansowego oraz przeptywu srodkoéw pienieznych.

Informacje o wielkosciach uzasadniajacych wytaczenie spétek z konsolidacji na dzien 30.06.2005 r.
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Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

0O przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywéw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu

4,0805 PLN/EUR,

O przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2005 r. wedtug kursu 4,0401 PLN/EUR,
O przeliczenie obrotéw, wynikow finansowych oraz przeptywow pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug

kursu 4,7311 PLN/EUR,

0O przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2004 r. wedtug kursu 4,0790 PLN/EUR

2. Zasady rachunkowo $ci.

2.1 Podstawa sporz gdzenia
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci/  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz Interpretacjami, przyjetymi do stosowania przez Unie
Europejska. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasadg kosztu
historycznego (skorygowanego o skutki hiperinflacji w stosunku do sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
o istotnej wartosci), za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywow i zobowigzan
finansowych (w tym instrumentow pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat oraz nieruchomosci inwestycyjnych.

Niniejsze sprawozdanie zaprezentowano zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, przy
zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Z dniem 1.01.2005 dokonano
przejscia na MSR 32 i 39. Skutek tego przejscia w kwocie 10 293 tys. zt rozliczono na zwiekszenie zyskéw
zatrzymanych (wynik niepodzielony zlat ubiegtych). Podstawe skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowity sprawozdania jednostkowe podmiotu dominujgcego i jednostek zaleznych Grupy
Kapitalowej, sporzadzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie z polskim prawem
bilansowym. Na potrzeby sprawozdania skonsolidowanego dane sprawozdan jednostkowych doprowadzono
do zasad rachunkowosci wg MSR, ktére zostaty zaprezentowane ponizej.

.2 Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym KGHM Polska Miedz S.A. uznaje sie te
jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng w celu
uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wiaze sie to z posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw
w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke
uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub
zamienic.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.

Whytaczeniu podlega wartosé bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w kazdej jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem wtasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad
wartoscig godziwag, udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako
wartos¢ firmy. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng przejecia ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw
kapitalowych oraz zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien
przejecia wedtug ich wartos$ci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.
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Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na
transakcjach pomiedzy spotkami Grupy, podlegajg eliminacji. Eliminacji podlegaja réwniez nie zrealizowane
straty, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywdw.

Udziat mniejszosci w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu
whasnego w odrebnej pozycji.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

b) Jednostki stowarzyszone

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, to jest w takich jednostkach, na ktére Grupa wywiera znaczacy
wptyw, lecz nie sprawuje nad nimi kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak
i operacyjnej podmiotu wycenia sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci.
Inwestycje te ujmuje sie poczatkowo wedtug ceny nabycia. Ujeta w bilansie wartos¢ netto inwestycji Grupy
w jednostce stowarzyszonej obejmuje réwniez, okreslong w dniu nabycia wartos¢ firmy, pomniejszong
0 ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w odpowiedniej pozycji
kapitaldw. Wartos¢ bilansowa inwestycji koryguje sie o taczne zmiany stanu kapitalu wtasnego od dnia
nabycia. Gdy udziat Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sie réwny lub wiekszy od wartosci
udziatu Grupy w tej jednostce wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatlu w dalszych stratach
chyba, ze wzieta na siebie takie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;.
Udziat w jednostce stowarzyszonej stanowi bilansowg wartos¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej
zgodnie z metoda praw wtasnosci, wkgcznie z wszelkimi udziatami dtugoterminowymi, ktére w swojej istocie
stanowig czes¢ inwestycji netto inwestora w jednostce stowarzyszone;j.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Eliminacji podlegaja réwniez nie
zrealizowane straty chyba, Zze transakcja dostarcza dowoddw na wystgpienie utraty wartosci
przekazywanego sktadnika aktywow.

2.3 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyr  azonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ tj.
w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich
(PLN), ktére stanowig walute funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy Kapitatowe;j.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute

funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

v wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;

v pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

v’ pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
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w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Ro6znice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, ujmuje sie jako element zmian wartosci godziwej.
Ro6znice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitalowe
zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie w kapitale z wyceny
w wartosci godziwe;j.

2.4 Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate:

- ktore sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towardw i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu, lub w celach administracyjnych,

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysziosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majagtkowym, oraz

- ktérych warto$¢ mozna okresli¢ w spos6b wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:

- nieruchomosci tj. grunty wlasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i ladowej, wyrobiska gornicze oraz
bedace odrebng wtasnoscig lokale,

- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne ruchome srodki trwate,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

- $rodki trwate w budowie.

Do rzeczowych aktywow trwatych zalicza sie w szczegodlnosci $rodki trwate stuzace ochronie srodowiska lub
zapewnieniu bezpieczenstwa oséb i mienia.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.
Ceny nabycia/kosztu wytworzenia nie powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie $rodka trwatego. Koszty te obcigzajg rachunek zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia.

Na dzieh bilansowy, rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

W wartos$ci poczatkowej $rodkéw trwatych ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia
i przywrOcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktdorym dany skiadnik aktywow sie znajduje, ktérych
obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywéw lub jego uzywania dla celéw innych niz
produkcja zapaséw. W szczegoélnosci Grupa ujmuje w wartosci poczatkowej srodkéw trwatych koszty
likwidacji srodkéw trwalych po dziatalnosci gorniczej podziemnej i odkrywkowej oraz innych obiektéw, ktore
zgodnie z obowigzujacym prawem podlegajg likwidacji po zakonczeniu dziatalnosci.

Ujete w wartosci poczatkowej srodkéw trwatych koszty likwidacji kopaln podlegajg amortyzacji metodq
liniowa, poczawszy od momentu rozpoczecia uzytkowania danego s$rodka trwatego, przez okres ustalony
w harmonogramie likwidacji grup obiektéw w ramach likwidacji kopalni.

Ujete w wartosci poczatkowej koszty likwidacji pozostatych obiektéw podlegajg amortyzacji poczawszy od
momentu rozpoczecia uzytkowania tych $rodkoéw trwalych, liniowo przez ustalony okres uzytkowania
srodkow trwaltych, do ktorych zostaly przypisane.
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Srodki trwate nabyte w okresie do 31.12.1996 r. oraz przyjete do uzytkowania po tym dniu, na ktére naktady
ponoszone byly do konca 1996r., podlegaty przeszacowaniu w celu uwzglednienia skutkéw hiperinflaciji
zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”. Podstawg do dokonania
przeszacowania byta:

e cena nabycia lub koszt wytworzenia — w odniesieniu do $rodkéw trwatych nabytych lub wytworzonych
w okresie od 30.09.1994 r. do 31.12.1996 r.,

e wartos¢ ustalona na 30.09.1994 r. po urzedowym przeszacowaniu uznana za domniemany koszt
zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” (MSSF 1 pkt 17b) — w odniesieniu do $rodkéw
trwatych nabytych przed 30.09.1994 r.

Odpisy amortyzacyjne $rodkéw trwatych (z wytaczeniem gruntéw) dokonywane sg metoda liniowg przez
przewidywany okres uzytkowania danego $rodka trwatego. Przy ustalaniu stosowanych stawek
amortyzacyjnych uwzglednia sie branzowe regulacje przyjete przez Zarzad Spoiki, tj.: Branzowa Tabela
Stawek Amortyzacji Bilansowej oraz Branzowy Katalog Warunkéw Doboru Dodatkowych Stawek Amortyzacii
Bilansowej w zakresie, w jakim stawki te odzwierciedlajg okres uzytkowania $rodkoéw trwatych. Okres
eksploatacji i tym samym stawki amortyzacyjne srodkéw trwatych funkcjonujacych w ciggu technologicznym
produkcji miedzi, dostosowane sg do planéw zakonczenia dziatalnosci gorniczej. W ciggu technologicznym
uzytkowane sg ponadto wyrobiska goérnicze, ktére podlegajga amortyzacji indywidualnie, w okresie
przewidywanego uzytkowania danej kopalni, rejonu czy poziomu.

W pozostalych jednostkach Grupy przyjeto okresy uzytkowania $rodkow trwatych w nastepujacych
przedziatach:

*  Budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej: 25-60 lat,

e Maszyny i urzadzenia: 4-15 lat,

«  Srodki transportu, w tym tabor kolejowy: 3-14 lat,

* Inne - okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegoélnych sktadnikéw srodkow trwatych.

Powyzsze okresy uzytkowania dotycza nowych $rodkéw trwatych. Jezeli do uzytkowania jest wprowadzony
uzywany $rodek trwaly, wéwczas stawki amortyzacji ustalane sg indywidualnie, odpowiednio do
przewidywanego okresu uzytkowania danego $rodka trwatego. Indywidualny okres uzytkowania stosowany
jest réwniez dla amortyzacji specjalistycznych maszyn i urzadzen.

Podstawa naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ koncowa,
jezeli wartos¢ koncowa jest istotna, tj. jezeli stanowi co najmniej 20% wartosci poczatkowej brutto srodka
trwatego ha moment poczatkowego ujecia.

Poszczegolne istotne czesci sktadowe srodka trwatego (komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od
okresu uzytkowania catego $rodka trwalego amortyzowane sag odrebnie, przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Przyjmuje sie, odrebne
amortyzowanie czesci sktadowych (komponentéw) $rodkow trwatych o istotnej wartosci, w ktérych warto$é
komponentu stanowi co najmniej 20% wartosci poczatkowej srodka trwatego. Dopuszcza sie, w sytuacjach
zasadnych, wydzielanie komponentéw 0 nizszym procentowym udziale w wartosci poczatkowej brutto srodka
trwatego.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na
wczesniejsza z dat: gdy Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$é zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegaja weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajagce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkoéw,
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych, btedy”.
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Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartos$¢ bilansowa
danego $rodka trwatego (lub osrodka wypracowujgcego s$rodki pienieznego, do ktérego on nalezy) jest
wyzsza od jego oszacowanej wartos¢ odzyskiwanej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym warto$¢
firmy)”.

W wartosci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, wtym
przegladoéw certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia
usterek. Wartos¢ przegladu podlega amortyzacji w okresie do nastepnego przegladu lub do konca okresu
uzytkowania danego $rodka trwalego w zaleznosci od tego, ktéry moment wystapi wczesniej. Ewentualna
pozostata warto$¢ bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej $rodka
trwatego.

Pézniejsze naklady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
srodek trwaty (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wéwczas, gdy istnieje prawdopodobienstwo wptywu korzysci
ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki
na naprawe i konserwacje srodkéw trwatych odnoszone sa do rachunku zyskéw i strat w okresie obrotowym,
w ktérym je poniesiono.

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet serwisujgcy o istotnej
wartosci poczatkowej i okresie uzytkowania powyzej 1 roku. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie
zwigzane z serwisem wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w rachunku zyskéw istrat w momencie ich
wykorzystania.

Srodek trwaly usuwa sie z ewidenciji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wplywu dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycji rzeczowych
aktywéw trwatych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja)
i wartoscig bilansowg tych srodkéw trwatych i ujmuje w rachunku zyskow i strat.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych spetniajace warunki uzytkowania powyzej 1 roku, o niskiej wartosci
jednostkowej (koszt nabycia/wytworzenia do 3 500,00 PLN), ktére nie generujg istotnych korzysci
ekonomicznych w dtuzszym okresie, uznawane sa za sktadniki aktywéw obrotowych, jednorazowo obcigzajac
koszty dziatalnosci w momencie oddania ich do uzytkowania.

Sktadniki majatku jednostek Grupy Kapitatowej z branzy handlowo-gastronomicznej, podlegajg kwalifikacji do
srodkéw trwatych wg zasad ogoélnych. Wartosciowg granice uznania ich za srodki trwate ustala indywidualnie
jednostka uzytkujgca w zaleznosci od skali tej grupy majatku w aktywach oraz okresu ekonomicznej
uzytecznosci.

2.5 Nieruchomo S$ci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako zrédio przychodow
z czynszOéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci
tacznie. Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie rowniez nieruchomosci uzywane na podstawie umowy
leasingu operacyjnego (tj. grunty w wieczystym uzytkowaniu), jezeli jednoczesnie spetniajg pozostatg czesé
definicji nieruchomosci inwestycyjnej.

Nieruchomos¢ inwestycyjng ujmuje sie w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy:
- uzyskanie przez jednostke przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z ta nieruchomoscig jest

prawdopodobne, oraz
- mozna wiarygodnie wyceni¢ jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne (inne niz uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego) wyceniane sg
na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. W wycenie uwzglednia sie koszty
przeprowadzenia transakciji.
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Wartos$é poczatkowg prawa do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu ujmuje sie wedtug
nizszej z dwoéch wartosci: wartosci godziwej nieruchomosci lub wartosci biezacej minimalnych ptatnosci
leasingowych.

Na kolejne dni bilansowe nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wplywa na zysk lub strate netto
w okresie, w ktdrym zmiana nastapita.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego
wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej
zbycia.

2.6 Warto $ci niematerialne

a) Wartosé firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cig godziwg udziatu jednostek Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia lub nabytej
jednostki stowarzyszonej na dzien nabycia inwestycji. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje
sie w wartosciach niematerialnych. Wartos¢ firmy powstata na nabyciu inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci bilansowej tej inwestycji.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Zyski i straty ze zbycia jednostki zaleznej lub stowarzyszonej uwzgledniajg warto$¢ bilansowg wartosci firmy
dotyczacyg zbywanej jednostki.

D) Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki aktywow, nie

posiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

* nabyte oprogramowanie komputerowe,

* nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentdw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpisow
amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres

przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszczegdlnych rodzajéw wartosci niematerialnych wynosi:

» Oprogramowanie komputerowe — 2-8 lat,

» Zezwolenia na dziatalnosc¢ telekomunikacyjng -15 lat,

« Licencje na programy komputerowe — 2 lata,

» Prawo do informacji geologicznej — 10 lat,

* Nabyte prawa majgtkowe — w okresie uzytkowania ustalanego indywidualnie dla sktadnikow praw
majatkowych.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skladnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejsza z dat: gdy skladnik wartosci
niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia,
ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate
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przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;j.

Dla posiadanych przez Grupe sktadnikdéw wartosci niematerialnych przyjeto, iz wartos¢ koncowa jest rowna
zero.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany skladnik wartosci
niematerialnych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, ktérego koszty te dotycza.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym
wartosci firmy)”.

Skiladnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu skfadnika
wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja)
i wartoscig bilansowa tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskow i strat.

Skfadniki wartosci niematerialnych spetniajace warunki uzytkowania powyzej 1 roku, ktére nie generujg
istotnych korzysci ekonomicznych w dluzszym okresie, obcigzaja jednorazowo koszty dziatalnosci
w momencie oddania ich do uzytkowania.

2.7 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Naktady poniesione na prace badawcze ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Jednostki Grupy Kapitatowej realizujg prace rozwojowe, ktérych celem jest przede wszystkim obnizenie
kosztéw produkcji miedzi zarébwno poprzez bezposrednie obnizenie kosztéw produkcji jak i poprzez
pozytywny wplyw na ochrone $rodowiska, takze w drodze gospodarczego wykorzystania produktow
ubocznych. Prowadzone sg réwniez prace rozwojowe, ktérych celem jest zwiekszenie zdolnosci produkcyjnej
poszczegolnych wydziatbw hut i kopaln, poprawa parametréw technicznych produkowanych wyrobdw,
udoskonalanie i modernizacja technologii produkcji miedzi, poprawa warunkéw pracy tam gdzie warunki te sg
szczegolnie trudne i majg bezposredni wptyw na obnizenie wydajnosci pracy.

Po poczatkowym ujeciu, koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych pomniejsza sie
0 skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych wytworzonych we wlasnym zakresie dokonuje sie
metoda liniowa, w okresie przewidywanego ich wykorzystania, ktéry wynosi przecietnie 5 lat.

Koszt prac rozwojowych ujety jako sktadnik wartosci niematerialnych testuje sie na utrate wartosci zgodnie
z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

2.8 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (tj. koszty, ktére obejmujg odsetki oraz inne koszty poniesione przez
jednostke w zwigzku z pozyczeniem $rodkéw pienieznych) ujmowane sga w kosztach okresu, ktorego
dotycza.
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2.9 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczo calo$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wlasnosci
przystuguja Grupie, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie
w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoéch kwot: wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Kazdg opfate leasingowa dzieli sie na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztéw
finansowych w taki sposéb, aby utrzymywac¢ statq stope w stosunku do nieuregulowanej czesci
zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw
i strat przez okres leasingu w taki sposéb, aby uzyska¢ za kazdy okres stalg okresowg stope procentowg
w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach
leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywéw lub okres leasingu, w zaleznosci
od tego, ktory z nich jest krotszy.

Leasing, przy ktdorym znaczaca czes$¢ ryzyka i pozytkbw z tytulu wlasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgacego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie
przewiduje sie przeniesienia tytulu prawnego na leasingobiorce przed koncem okresu leasingu,
klasyfikowany jest jako leasing operacyjny. W szczegolnosci, do uméw leasingu operacyjnego klasyfikuje sie
prawo wieczystego uzytkowania gruntow Skarbu Panstwa, a takze prawo nabyte odptatnie na rynku
wtornym. Jednakze, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére spetnia jednoczesnie definicje
nieruchomosci inwestycyjnej zgodnie z paragrafem 6 MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”, traktowane jest
jako nieruchomos$¢ inwestycyjna i ujmowane w aktywach bilansu w wartosci godziwej (szczegotowy opis
zawarto w punkcie ,Nieruchomosci inwestycyjne”).

Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne
oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego)) rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez
okres leasingu.

2.10 Utrata warto $ci aktywow

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegajg amortyzaciji,
lecz sg corocznie testowane pod katem mozliwej utraty wartosci.

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwosé jej wystgpienia.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg
przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow (os$rodki wypracowujgce srodki pieniezne). Dla celéw
przeprowadzenia testow na utrate wartosci osrodek wypracowujacy srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Dla celéw przeprowadzenia testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére czerpig korzysci z synergii potaczenia. Kazdy z tych osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne odpowiada danej jednostce przejetej.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

2.11 Inwestycje (aktywa finansowe)

Inwestycje w bilansie skonsolidowanym zalicza sie do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

e pozyczki i naleznosci,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, oraz

« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment
poczatkowego ujecia aktywow finansowych.
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Zasady klasyfikacji aktywéw finansowych do poszczegdlnych kategorii i ich wyceny:

1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskdéw i strat.
Skladnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu
sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia
0 wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Do ,przeznaczonych do obrotu” zalicza sie rowniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaty wyznaczone
jako instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywOw obrotowych, jezeli sa przeznaczone do obrotu lub oczekuje
sie ich realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2. Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sa notowane na aktywnym rynku. Powstajg woéwczas,
gdy Grupa wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio diuznikowi, nie majac
intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez rachunek zyskow i strat.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwalych. Pozyczki i naleznosci ujmuje sie
w pozycji bilansowej: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

3. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci,
ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzymaé do terminu wymagalnosci, z wylgczeniem aktywéw
zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat lub
dostepne do sprzedazy, jak réwniez aktywdéw finansowych spetniajacych definicje pozyczek i naleznosci.

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowigce instrumentow
pochodnych wyznaczone na ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych
kategorii.

Do tej kategorii zaliczane sa rowniez udziaty/akcje w jednostkach zaleznych, ktore nie sa konsolidowane
lub udziaty/akcje w jednostkach stowarzyszonych, ktére nie zostaly wycenione metodg praw wtasnosci
ze wzgledu na nieistotny wptyw na sytuacje finansowa, wynik finansowy i przeptywy pieniezne Grupy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdéw trwatych, o ile Grupa nie zamierza
zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji poczatkowo
wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne.

Inwestycje wylgcza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeplywéw pienieznych z ich tytutu
wygasty lub prawa te zostaly przeniesione. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo calego ryzyka
i wszystkich pozytkéw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wylacza sie z ksiag rachunkowych w chwilg
utraty kontroli przez Grupe nad danym aktywem.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. W przypadku aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, a posiadajg
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ustalony termin wymagalnosci, wéwczas ich wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu;
jezeli aktywa te nie majg ustalonego okresu wymagalnosci, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski i straty na skladniku aktywéw finansowych zaliczonym do ,dostepnych do sprzedazy” ujmuje sie
w kapitale wtasnym, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskow i strat z tytutu réznic
kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych. W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych skfadnika
aktywow zaliczonego do ,dostepnych do sprzedazy”, faczne dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete
w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako zyski i straty na wylaczeniu inwestycji w aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli
rynek na dany sktadnik aktywoéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych
papierow wartosciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujac odpowiednie techniki wyceny. Obejmujg
one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie
do innych instrumentéw, ktére sg w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku,
dostosowane do konkretnej sytuacji wystawcy (emitenta).

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Instrumentow finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace nie zalicza sie do zadnej
z powyzszych kategorii.

Utrata warto $ci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartos$é.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig
godziwag, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat
— wytacza sie z kapitatu wkasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete
w rachunku zyskéw i strat a dotyczace instrumentow kapitaltowych nie podlegaja odwrdceniu
w korespondencji z rachunkiem zyskdw i strat. Odwr6cenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych
instrumentéw finansowych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu
odpisu warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowag aktywéw, a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeplywow pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg
procentowg dla tych aktywéw (tj. efektywng stopg procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla
aktywéw opartych na stalej stopie procentowej oraz efektywnag stopg procentowg ustalong na moment
ostatniego przeszacowania dla aktywOw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach
utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze byé przypisane do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych nie moze
przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu
z tytutu utraty wartosci. Odwrdocenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
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Jezeli wystepuja przestanki wskazujgce na utrate wartosci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktére
sg wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej),
kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywa, a wartoscig biezacg
oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu podobnych aktywow finansowych. Odpisu takiego nie odwraca sie.

2.12. Instrumenty pochodne
1. Uznawanie i wycena instrumentow pochodnych w bilansie

Instrumenty pochodne ujmowane sa w ksiegach w momencie, gdy Spotka staje sie strong wigzacej umowy.
W przypadku instrumentéw nabytych, instrumenty te ujmowane sg jako aktywa finansowe w wartosci
poczatkowej, ktérg stanowi cena nabycia danego instrumentu lub - w przypadku instrumentéw
wystawionych - w zobowigzaniach finansowych, w wysokosci ceny sprzedazy danego instrumentu.
W przypadku opcji warto$¢ poczatkowg stanowi otrzymana lub zaptacona premia.

Whbudowane instrumenty pochodne wylgcza sie z umowy mieszanej zawierajgcej wbudowany instrument
pochodny i wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien jej zawarcia, jezeli spetnione sg wszystkie
ponizsze warunki:

< Umowa zawierajgca wbudowany instrument pochodny (umowa mieszana) nie jest wyceniania
w wartosci godziwej, ktérej zmiany odnoszone sg do przychodéw lub kosztéw finansowych,

e Charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane
z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

e Odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu
pochodnego, spehiatby definicje instrumentu pochodnego,

¢ Mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartos$ci godziwej instrumentéw wbudowanych.

Na dzieh bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sga w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
0 wartosci godziwej wiekszej od zera stanowig aktywa finansowe i wykazywane sg w krotkoterminowych
aktywach finansowych, za$ instrumenty o ujemnej warto$ci godziwej stanowig zobowigzania finansowe
i wykazywane sg w krétkoterminowych zobowigzaniach.

2. Wartos$¢ godziwa

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu
zbycia pozycji otwartych na dzieh bilansowy. Dla transakcji, dla ktérych bylo to mozliwe, uzyskano
notowania rynkowe. W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy towaréw, w celu ustalenia
ich wartodci godziwej postuzono sie, w przypadku miedzi, cenami terminowymi na daty zapadalno$ci
poszczegolnych transakcji wedtug oficjalnych cen zamkniecia LME na dziehn bilansowy. W odniesieniu do
srebra uzyto ceny fixing ustalonej, takze w dniu bilansowym, na LBM oraz stop oprocentowania pozyczek
srebrowych (silver lease rates). W pozostatych przypadkach zastosowano odpowiednie modele wyceny
wykorzystujgce dane rynkowe na dzien bilansowy, badz uzyskano kwotowania od brokeréw.

2.1. Ujecie skutkéw zmian wartosci godziwej i zyskow lub strat z realizacji instrumentu

Ujecie skutkdw zmian wartosci godziwej badz zyskow i strat z realizacji instrumentéw pochodnych zalezy
od ich przeznaczenia. Instrumenty dzielg sie na instrumenty zabezpieczajgce oraz instrumenty handlowe.
W grupie instrumentéw zabezpieczajgcych wyrdzniane sa instrumenty zabezpieczajace warto$é godziwg
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i instrumenty zabezpieczajace przyszte przeptywy srodkoéw pienieznych. Poza tym instrumenty pochodne,
ze wzgledu na kryterium przedmiotowe, dzielg sie na instrumenty towarowe i instrumenty walutowe.

2.2. Ujecie handlowych instrumentéw pochodnych

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek wyceny
na dzieh bilansowy badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone sg jako koszty lub przychody finansowe
do rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

2.3. Ujecie zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych

Zabezpieczanie, dla celow rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg
wynikéw uzyskiwanych na skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeplywéw $rodkéw pienieznych
wynikajgcych z instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczane;j.

a) Instrumenty zabezpieczaj gce warto $¢ godziw g

Instrument pochodny zabezpieczajgcy warto$¢ godziwg to taki instrument, ktory:

- stluzy ograniczeniu ryzyka zmian wartosci godziwej ujetego w bilansie sktadnika aktywow lub
zobowigzan (badz jego czesci) lub tez przysztego zobowigzania i mozna go przypisa¢ konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwigzanemu z tym sktadnikiem oraz

- bedzie miat wplyw na wykazywany zysk lub strate netto.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego odnoszone sg jako
koszty lub przychody finansowe w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty.

Jednoczesnie zysk lub strata z zabezpieczanej pozycji, ktére mozna przypisa¢ zabezpieczanemu ryzyku
koryguja warto$¢ bilansowg zabezpieczanej pozycji oraz sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

b) Instrumenty zabezpieczaj ace przeptywy $rodkéw pieni eznych
Instrument zabezpieczajacy przeptywy srodkéw pienigznych:

- stluzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu $rodkdw pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym w bilansie sktadnikiem aktywoéw lub zobowigzan lub z wysoce
prawdopodobng prognozowang przysztg transakcjg oraz

- bedzie miat wplyw na wykazywany zysk lub strate netto.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne
ujmowane sg w odrebnej pozycji kapitatow wlasnych, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi
skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie
do rachunku zyskoéw istrat. Zyski lub straty powstate na instrumencie zabezpieczajagcym przeptywy
pieniezne odnoszone sa w rachunek zyskow i strat w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wplywa
na rachunek zyskow i strat.

Jezeli zabezpieczane przyszie zobowigzanie lub prognozowana transakcja prowadza do ujecia w bilansie
skfadnika aktywow lub zobowigzan, wéwczas w chwili ujecia tego skfadnika, zwigzane z nim zyski i straty,
sg uwzglednione w cenie nabycia lub innej wartosci bilansowej danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania.

Jednostka dominujaca, w ramach rachunkowosci zabezpieczen stosuje instrumenty zabezpieczajgce
przyszite przeptywy pieniezne. Wyznaczane zabezpieczenia dotycza przysztych prognozowanych transakciji
(forecast transactions) przyjetych w Planie Sprzedazy na dany rok. Plany te sporzadzane sg w oparciu
0 mozliwosci produkcyjne na dany okres. KGHM Polska Miedz S.A. ocenia prawdopodobienstwo
wystgpienia tych transakcji jako bardzo wysokie, poniewaz z historycznego punktu widzenia sprzedaz
zawsze realizowana byta na poziomach zatozonych w poszczegdélinych Planach Sprzedazy.
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2.4. Wycofanie wyznaczenia instrumentu jako zabezpieczenie

Zaprzestaje sie ujmowania instrumentoéw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli instrument pochodny
wygashie, zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany lub, jezeli jednostka wycofa wyznaczenie
danego instrumentu jako zabezpieczenie. Jednostka moze podja¢ decyzje o ustanowieniu dla danego
instrumentu pochodnego nowego powigzania zabezpieczajgcego, dokona¢ zmiany przeznaczenia
instrumentu pochodnego badz wyznaczy¢ go do zabezpieczenia innego rodzaju ryzyka.

Wéwczas, dla zabezpieczeh przeptywow srodkéw pienieznych, zyski lub straty powstate w okresach,
w ktérych zabezpieczenie byto efektywne pozostajg w kapitatach az do momentu, w ktérym zabezpieczana
pozycja wptywa na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie przysztego zobowigzania lub prognozowanej przysziej transakcji przestanie
funkcjonowagé, poniewaz pozycja zabezpieczana przestata spetniac¢ definicje przysztego zobowigzania, badz
tez ze wzgledu na zaistniale prawdopodobienstwo, ze planowana transakcja nie zostanie zawarta, wowczas
zysk lub strata netto ujeta w kapitatach zostaje natychmiast przeniesiona do rachunku zyskoéw i strat.

Wyznaczanie kredytow walutowych jako transakcji zab ezpieczaj acych przyszie przeptywy pieni ezne
(zarzadzanie ryzykiem walutowym)

Zgodnie z Polityka Zarzadzania Ryzykiem, Spotka nie chcac ponosi¢ ryzyka kursowego zwigzanego
z zaciggnietymi kredytami wykorzystuje mozliwo$¢ naturalnych zabezpieczen poprzez korzystanie ze zrodet
finansowania w USD.

Celem zarzgdzania ryzykiem jest wyeliminowanie ryzyka kursu walutowego zwigzanego z przysztymi,
wysoce prawdopodobnymi przychodami z transakcji sprzedazy, denominowanymi w dolarach
amerykanskich.

Zaciagniecie zobowigzan w walutach obcych zgodnych z walutg, w jakiej uzyskuje sie przychody
(prognozowane przyszie transakcje sprzedazy denominowane w dolarach amerykanskich) powoduje, ze
jednostka nie jest w czesci, bedacej wielkoscig zaciggnietego zobowigzania, narazona na ryzyko kursowe
zwigzane z tymi przychodami.

Kredyty zaciagniete w dolarach amerykanskich sg zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym zwigzanym
z przysztymi przychodami denominowanymi w tej samej walucie.

W efekcie posiadania takiego zabezpieczenia uzyskuje niezmienny, w okresie zabezpieczenia, kurs
wymiany natychmiastowej (spot) dla przysztych przychodéw ze sprzedazy.

Powigzanie zabezpieczajgce ma charakter zabezpieczenia przysztych przeplywéw pienieznych.

Rewolwingowe (odnawialne) kredyty walutowe nie mogg by¢ wyznaczane jako instrumenty
zabezpieczajace.

Aktywa finansowe nie bedace pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe nie
bedace pochodnym instrumentem finansowym moga by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy
jedynie dla zabezpieczenia ryzyka walutowego.

2.13 Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczo  ne do sprzeda zy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania,
pod warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem
warunkow, ktére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich
sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) zaliczone do przeznaczonych do sprzedazy wycenia sie wedtug nizszej
z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
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2.14 Zapasy

Do zapaso6w Grupa zalicza:

- materialy,

- poiprodukty i produkcja w toku,
- wyroby gotowe,

- towary.

Przychéd sktadnikéw zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

- materialy i towary — wedtug cen nabycia,

- czesci zapasowe (do ponownego wykorzystania) — wedtug kosztéw przystosowania do ponownego
wykorzystania,

- odpady wiasnej produkcji — wedtug cen sprzedazy netto,

- wyroby gotowe, pétprodukty i produkcja w toku - na poziomie rzeczywistych kosztow wytworzenia
z uwzglednieniem bilansu otwarcia.

Rozchdd sktadnikéw zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

- materialy i towary — wedtug cen przecietnych ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen danego
sktadnika,

- wyroby gotowe i péifabrykaty - na poziomie rzeczywistych kosztéow wytworzenia z uwzglednieniem
bilansu otwarcia.

Na dzien bilansowy zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie nie
wyzszym od wartosci netto mozliwej do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena
sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia
i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszt wytworzenia wyrobéw gotowych, pétproduktdéw i produkcji w toku obejmuje: koszty bezposrednio
zwigzane z jednostkg produktu oraz odpowiednio przypisane zmienne i state koszty posrednie produkciji.
State posrednie koszty produkcji przypisuje sie przyjmujac normalny poziom wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych.

Do kosztéw wytworzenia wlicza sie nastepujace rodzaje kosztéw: amortyzacja, zuzycie materiatow, paliw,
energii, ustug obcych, koszty pracy, podatki i optaty w czesci, w jakiej stanowig koszt bezposredni lub
odpowiednio przypisang czes$¢ kosztow posrednich. Pozostate koszty zalicza sie do wartosci poczatkowej
zapasow tylko w takim zakresie, w jakim ponosi sie je w celu doprowadzenia zapasow do ich aktualnego
stanu i miejsca.

2.15 Nalezno sci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  zno $ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka
nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig
bilansowg danego skftadnika aktywéw, a warto$cig biezacg szacowanych przysziych przeplywéw
pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy sie¢ w ciezar kosztéw
w rachunku zyskéw i strat.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczet przyszlych dostaw towaréw i ustug, na $rodki trwate
w budowie, na objecie udziatdw i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych
naleznosciach.

Zasady wyceny innych naleznosci stanowigcych aktywa finansowe zostaly przedstawione w punkcie
Jnwestycje”.

Naleznosci nie stanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na
dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Z punktu widzenia terminu wymagalnosci naleznosci kwalifikowane sg jako dlugoterminowe Iub
krétkoterminowe.

Do aktywow dtugoterminowych kwalifikuje sie naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Do aktywow krotkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci
w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2.16 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesigcy od dnia ich
zalozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

2.17 Kapitat wkasny
Kapitat wkasny Grupy stanowig;:

- Kapitat zakladowy (akcyjny) jednostki dominujacej, wg wartosci nominalnej, uwzgledniajacy warunki
hiperinflacji
- Pozostale kapitaly , na ktére skladajg sie:
1.kapitat z aktualizacji wyceny ustalony w wysokosci wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajacych przyszie przeptywy pienigzne w skutecznej czesci zabezpieczenia,
2. kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywédw finansowych zaliczonych do kategorii
~aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”, oraz
3.kapitat z aktualizacji z konsolidacji jednostek zaleznych nabytych przed 01.01.1995r.
- Zyski zatrzymane , na ktore sktadajg sie:
1.nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych),
2. wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego,
3. kapitat zapasowy, tworzony i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowag jednostek
Grupy Kapitatowej
4. kapitat rezerwowy, tworzony na cele okreslone w umowie/statucie spétek.
Odrebna pozycje kapitatu wkasnego stanowig kapitaty (udziaty) mniejszosci.

2.18 Zobowi gzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszlych obowigzek jednostek Grupy, ktérego
wypetnienie, wedlug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne.

Do zobowigzan Grupa zalicza:

- zobowigzania z tytutu kredytébw i pozyczek, emisji diuznych papierow wartosciowych i innych
instrumentow finansowych (m.in. instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej),

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

- zobowigzania z tytutu cel, podatkéw, ubezpieczen i innych tytutdw publicznoprawnych,

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

- pozostale zobowigzania,

- fundusze specjalne — Zakltadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych i Zakladowy Fundusz Likwidacii
Kopaln.

Zobowigzania finansowe zalicza sie do dwoch kategorii:

1. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Ujete w tej
kategorii zobowigzania finansowe to zobowigzania przeznaczone do obrotu, oraz
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2. Pozostate zobowigzania, wyceniane na kolejne dni bilansowe wg skorygowanej ceny nabycia (tj. wg
zamortyzowanego kosztu).

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, dluznych papierow wartosciowych,
z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej,
powiekszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny
wszystkich zobowigzan finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, za wyjatkiem:

a) zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.
Zobowigzania takie (w tym instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej), wycenia sie w wartosci
godziwej, za wyjatkiem tych zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych, ktére muszg zostac
rozliczone w drodze dostarczenia nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktérych wartosci godziwej
nie da sie ustali¢ w sposéb wiarygodny (ich wyceny dokonuje sie w wysokosci kosztu),

b) zobowigzan finansowych, ktére powstajg wtedy, kiedy transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania (wytaczenia z ksigg rachunkowych), badz jest ujmowany przy
wykorzystaniu podej$cia cigglego zaangazowania. Zobowigzania takie wycenia sie w nastepujacy
sposob:
= jezeli transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie do wytaczenia z ksigg rachunkowych
poniewaz jednostka zatrzymata zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z wiasnosci
przekazanego sktadnika aktywéw, to wtedy jednostka kontynuuje ujmowanie przekazanego
sktadnika aktywoéw w catosci i jednoczesnie ujmuje w ksiegach rachunkowych zobowigzanie
finansowe w wysokosci kwoty otrzymanej ptatnosci. W kolejnych okresach, jednostka ujmuje
wszelkie przychody uzyskane z przekazanego sktadnika aktywéw oraz wszelkie wydatki poniesione
w zwigzku z zobowigzaniem finansowym;

= jezeli jednostka kontynuuje ujmowanie skladnika aktywoéw w zakresie w jakim utrzymuje swoje
zaangazowanie w tymze skiadniku, jednostka réwniez ujmuje powigzane z nim zobowigzanie.
Zobowigzanie takie wycenia sie w taki sposéb, ze warto$¢ bilansowa netto przekazanego sktadnika
aktywow i powigzanego z nim zobowigzania: (i) stanowi zamortyzowany koszt praw i obowigzkéw
zatrzymanych przez jednostke, jezeli przekazany skladnik aktywdw wyceniany jest w wysokosci
zamortyzowanego kosztu lub (i) réwna jest wartosci godziwej praw i obowigzkéw zatrzymanych
przez jednostke przy wycenie na bazie wyodrebnionej, jezeli przekazany sktadnik aktywéw
wyceniany jest w wartosci godziwe;j.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace nie zalicza sie do zadnej
z powyzszych kategorii.

Zobowigzanie zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, jezeli:

a) oczekuje sie, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego; lub

b) jest w posiadaniu gtéwnie w celu przeznaczenia do obrotu; lub

c) jest wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego; lub

d) jednostka nie ma bezwarunkowego prawa odroczenia spfaty zobowigzania na okres, co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania, ktére nie spetniajg tych kryteriéw zalicza sie do zobowigzan dtugoterminowych.

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzy sie zgodnie z zasadami okre$lonymi w Ustawie z dnia
4 marca 1994r. o Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych (z pézniejszymi zmianami).
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Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gorniczych tworzy sie na podstawie Ustawy Prawo geologiczne i gornicze
Dz. U. Nr 27 z 1 marca 1996r., poz. 96 z pdzniejszymi zmianami oraz Rozporzadzenia Ministra Gospodarki
z dnia 24 czerwca 2002 r. w sprawie szczegotowych zasad tworzenia i funkcjonowania funduszu likwidaciji
zaktadu gorniczego (Dz. U. Nr 108, poz. 951).

Na podstawie obowigzkéw wynikajacych z Ustawy Prawo geologiczne i gornicze, tworzy sie rezerwe na
koszty likwidacji zaktadéw gérniczych (szczegdtowy opis zawarto w punkcie ,Rezerwy”). Rezerwa, tacznie
z wyzej wymienionym funduszem, pokrywa szacunek catlego kosztu przysziej likwidaciji.

2.19 Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek doch odowy)

Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat obejmuje: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy obliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym

Aktywo/rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od wartosci dodatnich réznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywéw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére
wedtug przewidywan beda obowigzywac¢ wtedy, gdy sktadnik aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre obowigzywaly prawnie
lub faktycznie na dzien bilansowy.

Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy
podatek odroczony:

v' dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym — wéwczas
podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wkasnego, lub

v" wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wpltywa na wartos¢ firmy
lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywdw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spotki Grupy posiadajg
mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu
biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotyczg
podatku dochodowego natozonego przez te samg wladze podatkowa na tego samego podatnika.

2.20 Swiadczenia pracownicze

Pracownicy zatrudnieni w jednostce dominujacej nabywajg uprawnienia do nastepujacych $wiadczenh
pracowniczych:

1. Odprawy emerytalno-rentowe:

przystugujg pracownikom spetniajacym warunki uprawniajace do emerytury lub renty z tytulu
niezdolnosci do pracy, ktérych stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na emeryture lub rente. Na
przysztie wyptaty odpraw emerytalno-rentowych tworzy sie rezerwe w ciezar kosztéw operacyjnych
(w pozycji ,koszty Swiadczen pracowniczych”). Wartos¢ rezerwy obliczana jest przy zastosowaniu
odpowiednich metod aktuarialnych przez niezaleznego aktuariusza. Aktuarialne straty i zyski powstate
z biezacych zmian i korekt w przyjmowanych zatozeniach aktuarialnych odnoszone sag do rachunku
zyskow i strat poprzez pozostaly oczekiwany $redni okres zatrudnienia pracownika. Wysokos¢ rezerwy
aktualizowana jest na dzien bilansowy.

2. Nagrody jubileuszowe:
przystuguja pracownikom za dtugoletnig prace. Zasady wyptat nagréd jubileuszowych okresla Uktad
Zbiorowy Pracy dla Pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A. oraz odpowiednie regulacje dotyczace
zaktadowych systemOw wynagradzania jednostek zaleznych. Na przyszie wyplaty nagrod
jubileuszowych tworzy sie rezerwe. Wysokos¢ rezerwy obliczana jest przez niezaleznego aktuariusza i
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podlega aktualizacji na dziehn bilansowy. Rezerwy tworzy sie w ciezar kosztow operacyjnych (w pozycji
Jkoszty swiadczen pracowniczych”).

3. Ekwiwalent weglowy:
a) wyptacany pracownikom w czasie zatrudnienia:
ekwiwalent za deputat weglowy przystuguje od dnia nawigzania stosunku pracy pracownika. Wysokosé
ekwiwalentu pienieznego ustala sie na podstawie przecietnej sredniorocznej ceny detalicznej 1 tony
wegla kamiennego z roku poprzedzajacego, ogtaszanej przez Prezesa GUS.
b) wyptacany po okresie zatrudnienia:
uprawnienie do ekwiwalentu powstaje z chwilg przejscia na emeryture lub rente. Na przyszte wyptaty
deputatu tworzona jest rezerwa w ciezar kosztow operacyjnych (w pozycji ,koszty $wiadczen
pracowniczych”). Wysoko$¢ rezerwy podlega aktualizacji na dzien bilansowy iobliczana jest przy
wykorzystaniu metod aktuarialnych przez niezaleznego aktuariusza.
Rezerwy w wysokosci wartosci biezacej przysztych zobowigzan z tytutu deputatéw weglowych dla bytych
pracownikéw oraz innych oséb pobierajacych Swiadczenie po zmarlym pracowniku wyznacza sie jako
wartos¢ biezaca renty dozywotniej dla emeryta lub rencisty od dnia wyceny.

4. Pozostate jednorazowe roczne swiadczenia pracownicze.

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej uczestniczy w programie skladek na rzecz pracownikow
w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE), przekazujac odpowiednig, zalezng od
wysokosci wynagrodzenia warto$¢ sktadki za kazdego pracownika, ktéry wyrazit che¢ przystgpienia do
Programu. Z tytutu niniejszego Programu nie cigzy na KGHM Zzaden prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek do wyptaty jakichkolwiek $wiadczen na rzecz pracownikéw w przypadku, gdyby firma
ubezpieczeniowa nie posiadata wystarczajacych s$rodkdw na pokrycie swoich zobowigzan wobec
udzialowcéw Programu po ustaniu okresu zatrudnienia. Udziat pracownikbw w PPE stanowi udziat
w tzw. lll filarze ubezpieczen emerytalnych.

Ponadto, jednostka dominujaca oraz niektére jednostki zalezne dokonujg jednorazowych branzowych
wyptat wynagrodzen (z okazji Dnia Goérnika, Dnia Hutnika) w oparciu o zasady okreslone w zaktadowych
uktadach zbiorowych. Koszty z tego tytutu obcigzaja wynik biezacy, wspoétmiernie do $wiadczonej pracy.

Swiadczenia pracownicze wyzej okreslone w pelnym zakresie realizowane sg przez jednostke
dominujaca. Natomiast w spoétkach zaleznych zakres $wiadczen pracowniczych podlega indywidualnym,
wewnetrznym uregulowaniom i jest wezszy od pakietu $wiadczen funkcjonujgcego w KGHM Polska
Miedz S.A.

2.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na spotkach Grupy cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci z nastepujacych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

- przyszlte koszty likwidacji kopaln po zakonczeniu eksploatacji gorniczej, koszty likwidacji obiektéw
w hutach miedzi i innych obiektéw w przypadkach, w ktérych z przepiséw prawa wynika obowigzek ich
demontazu i usuniecia po zakonczeniu uzytkowania i przywrécenia do stanu pierwotnego miejsc
w ktorych sie znajdowaty,

- skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,

- udzielone gwarancje, poreczenia,
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- przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikébw wynikajace z Zaktadowych Umoéw Zbiorowych Pracy
jednostek Grupy (szczeg6towo opisane w czesci ,Swiadczenia pracownicze”).

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowiagcej najbardziej wlasciwy szacunek nakladéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie
jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktaddw, ktére wedlug oczekiwan bedg
niezbedne do wypeltnienia obowigzku.

Rezerwa na przyszie koszty zwigzane z likwidacjg kopaln i innych obiektow technologicznych tworzona
jest na bazie szacunku przewidywanych kosztéw likwidacji obiektéw i przywrécenia stanu pierwotnego
terenu po zakonczeniu ich eksploatacji. Podstawg szacowania wielkosci rezerwy sa specjalistyczne
opracowania sporzgdzone w oparciu o prognozy eksploatacji ztoza, (dla obiektéw goérniczych), oraz
ekspertyzy technologiczno-ekonomiczne sporzgadzone przez niezalezne firmy zewnetrzne badz
wykonane przez odpowiednie stuzby w Spoice.

Szacowanie rezerwy odbywa sie dwuetapowo:

1) przeszacowanie kosztow likwidacji kopalh do aktualnej wartosci (w zwigzku ze zmiang cen), jezeli
zostaly one ujete w cenach pochodzacych z okreséw poprzednich. Przeszacowania dokonuje sie przy
zastosowaniu wskaznikéw zmiany cen w sektorze ustug budowlano-montazowych publikowanych przez
GUS;

2) zdyskontowanie kosztow likwidacji do wartosci biezacej pienigdza przy uzyciu realnych stop
dyskontowych skalkulowanych w oparciu o stopy procentowe nominalne oraz wskaznik inflacji (iloraz
stopy nominalnej i wskaznika inflacji), przy czym:

- nominalna stopa procentowa ustalana jest w oparciu o stope WIBOR 3M publikowang przez serwis
Reuters na ostatni dzien miesigca, na ktéry dokonywana jest aktualizacja rezerw. Stope procentowg
WIBOR 3M powieksza sie o s$rednig marze stosowang dla kredytéw zaciagnietych przez KGHM,
wynikajacg z biezacych, faktycznie podpisanych umoéw kredytowych.

- stopa inflacji ustalana jest za okres ostatnich 12 miesiecy (biezacy okres do okresu bazowego), na
podstawie danych publikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny.

Aktualizacji wartosci rezerwy dokonuje sie na dzien bilansowy. Ustalana kwartalnie, realna stopa dyskontowa
jest obowigzujaca zaréwno dla biezacego, jak i przysztych okreséw dyskontowych. Zwiekszenie rezerwy
bedace nastepstwem uptywu czasu (tzw. efekt ,zwijania dyskonta”) kalkuluje sie w oparciu o realng stope
dyskontowg ustalong na ostatni dzieh poprzedniego roku sprawozdawczego.

Zmiany wysokosci rezerwy na koszty likwidacji kopaln ujmuje sie zgodnie z interpretacjg IFRIC 1 ,Zmiany
wysokosci zobowigzan wynikajacych z obowigzku usuniecia $rodka trwatego iprzywrécenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktérym sie znajdowat i podobnych zobowigzan”.

Ustalajac kwote rezerwy, jaka na dzien przejscia na MSSF (tj. na 1.01.2004r.) zostata ujeta w wartosci

SrodkOw trwatych, Spotka skorzystata z fakultatywnego wytaczenia okreslonego w MSSF 1 ,Zastosowanie

MSSF po raz pierwszy” zgodnie z ktorym w wartosci poczatkowej srodkéw trwalych ujeta zostata kwota

kosztéw wynikajaca ze zdyskontowania rezerwy ustalonej na 31.12.2003r. do usrednionego roku oddania do

eksploatacji (utworzenia) danego s$rodka trwatego. Dla lat przed 2003r. kalkulacja wartosci poczatkowej

zostata dokonana w oparciu o:

- realne stopy dyskontowe wyliczane, dla lat od 1996 do 31.12.2003r., w oparciu o $rednioroczne wartosci
wskaznikéw: WIBOR 3M, marza kredytowa stosowana w kredytach zaciagnietych przez KGHM Polska
Miedz S.A., inflacja, oraz

- realne stopy dyskontowe dla lat wczesniejszych ustalone na statym poziomie z roku 1996, réwnym 2,32
%.

Od kwoty tej zostata odpowiednio naliczona amortyzacja za okres do 31.12.2003 r. Poczawszy

od 01.01.2004 r. wszelkie zmiany wynikajace ze zmian wysokosci rezerwy ujmowane sg zgodnie z IFRIC 1.
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Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie prezentowane sg
odpowiednio jako krétko i dlugoterminowe. W rezerwach krétkoterminowych ujmuje sie réwniez rozliczenia
miedzyokresowe bierne kosztéw.

Nie tworzy sie rezerwy na przyszie straty operacyjne, jezeli wynikajg z utraty warto$ci aktywow,
wykorzystywanych przez jednostke do prowadzenia dziatalnosci.

2.22 Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
0 podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty. Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z rozliczenia
instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych.

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposoéb:

a) Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych, towardw i materiatow ujmuje sie wtedy, gdy:

- jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw witasnosci do towardw,
wyrobéw gotowych i materiatow,

- jednostka przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami towardw, wyrobami
gotowymi i materiatami w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje sie wobec zapasow, do ktérych ma
prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ wiarygodnie,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakciji,

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w spos6b wiarygodny.

b) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji,

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonhczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposob.

C) Przychody z realizacji kontraktéw o budowe

W przypadku, gdy wynik kontraktu moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty ujmowane sg
odpowiednio do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopien zaawansowania
mierzony  jest jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci szacowanych kosztow kontraktu.
Przychody z umow obejmujg poczatkowag kwote przychoddéw ustalong w umowie oraz wszelkie zmiany
w zakresie prac, roszczenia oraz premie w takim stopniu, w jakim istnieje prawdopodobienstwo, ze przyniosg
przychdéd oraz mozliwe jest wiarygodne ustalenie ich wartosci, za$ strona zamawiajaca zmiany te
zaakceptuje.

W przypadku, kiedy wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac¢, przychody z tego kontraktu sg
ujmowane do wysokosci poniesionych kosztéw, w odniesieniu do ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich
odzyskania. Koszty zwigzane z kontraktem ujmowane sg jako koszty okresu, w ktorym zostaly poniesione.

W przypadku, gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty kontraktu przekroczg taczne przychody
z tytutu tego kontraktu, przewidywana strata na kontrakcie jest ujmowana bezzwtocznie jako koszt.

d) Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy procentowe;j.

e) Dywidendy
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie przyznania praw.
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2.23 Dotacje pa nstwowe

Dotacji panstwowych, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie ujmuje sie
dopoki nie istnieje wystarczajgca pewnosé, ze:

- jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz

- dotacje bedg otrzymane.

Dotacje panstwowe w systematyczny sposdb ujmuje sie jako przychdd w poszczegdlnych okresach, aby
zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowaé. Nie
zwiekszajg one bezposrednio kapitatu wtasnego.

Dotacja panstwowa, ktéra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub
przyznana jednostce celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych
przysztych kosztow, zostaje ujeta jako przychod w okresie, w ktérym stata sie nalezna, wraz z ujawnieniem
tego faktu.

Dotacje panstwowe do aktywOw tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej
prezentuje sie w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw.

2.24 Wyptata dywidend

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie przyznania praw.

2.25 Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentow dziatalno Sci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego tj. dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalnosci Grupy, w ramach ktérego nastepuje dostarczanie produktdw lub $wiadczenie ustug, ktory
podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od
tych, ktére sg wkasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Segmenty geograficzne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ustala sie wedtug wyodrebnionych
obszaréw dziatalnosci Grupy, w ramach ktérych nastepuje dostarczanie produktow lub $wiadczenie ustug
w okreslonym $rodowisku gospodarczym, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu
z poniesionych naktadoéw inwestycyjnych, réznym od tych, ktére sa wilasciwe dla innych obszaréw
dziatajacych w odmiennym Srodowisku gospodarczym.

Dla celow sprawozdawczosci wewnetrznej wydzielono trzy segmenty branzowe:

Segment | - miedz, metale szlachetne, inne produkty hutnictwa — wydobycie, przetwdrstwo miedzi i metali
szlachetnych, produkcja metali niezelaznych, handel miedzia, i promocja miedzi;

Segment Il - ustugi telekomunikacyjne i informatyczne — $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych,
telekomunikacja, informatyka i ustugi informatyczne;

Segment Il - inne branze, ktére obejmujg dziatalno$¢ tych jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej, ktére nie
wchodzg w zakres branz wymienionych w segmentach I i ll;

3. Wazne oszacowania i zato zenia

3.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Stosujgc sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych nie bedacych
instrumentami pochodnymi, posiadajgcych ustalony termin pfatnosci lub dajace sie ustali¢ terminy
wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywéw do kategorii aktywéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnoéci. Dokonujgc takiego osgdu, ocenia sie intencje i mozliwos¢ utrzymywania takich
inwestycji do terminu wymagalnosci.

Jezeli Grupa nie dotrzyma warunkéw utrzymywania do terminu wymagalnosci, oprécz sytuacji
przewidzianych w MSR 39, bedzie zmuszona do przeklasyfikowania wszystkich aktywéw ujetych w tej grupie
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do grupy aktywow dostepnych do sprzedazy. W takiej sytuacji, przeklasyfikowane inwestycje beda
wyceniane w wartosci godziwej, a nie wedtug skorygowanej ceny nabycia.

3.2 Wycena rezerw

1. Rezerwy na przyszie $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne lub rentowe, nagrody
jubileuszowe oraz ekwiwalent za wegiel wyptacany po okresie zatrudnienia szacuje sie przy zastosowaniu
metod aktuarialnych. Do aktualizacji rezerwy na koniec biezacego okresu Zarzad przyjat parametry na
podstawie dostepnych prognoz inflacji, analizy wzrostu wskaznikdw cen wegla i najnizszego wynagrodzenia
w przesztosci oraz przewidywanej rentownosci wysoce ptynnych papieréw wartosciowych.

Parametry stuzgce aktualizacji rezerw na koniec biezacego okresu okreslono na nastepujacym poziomie:
- przewidywana inflacja za rok 2005 i lata nastepne 2,5%,
- wzrost wynagrodzen do konica 2005 r. 0%, w latach nastepnych 3,5%,
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia w roku 2005 i latach nastepnych 2,5%,
- wzrost ceny wegla w okresie do konca 2005 r. — 0%, w latach nastepnych 2,5% ,
- stopa dyskonta
2005r. 5,6%
2006 r. 5,0%
2007 r. 4,8%
2008 i nastepne 4,6%.

2. Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektow technologicznych.

Stan rezerwy stanowi réwnowartosé zdyskontowanych do wartosci biezacej, oszacowanych kosztéw
przysztej likwidacji. Na aktualizacje rezerwy na dzien bilansowy majg wpltyw ponizsze wskazniki:
a) wskaznik zmiany cen w sektorze ustug budowlano-montazowych publikowany przez GUS,
b) realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o stopy procentowe nominalne oraz wskazniki inflacji
(iloraz stopy nominalnej i wskaznika inflacji), gdzie
- nominalna stopa procentowa ustalona jest w oparciu o stope WIBOR3M publikowang przez serwis
Reuters na ostatni dzien miesigca, na ktory dokonywana jest aktualizacja rezerw, powiekszong
o0 $rednig marze stosowang dla kredytéw zacigganych przez KGHM Polska Miedz S.A.,
- stopa inflacji ustalana jest za okres ostatnich 12 miesiecy (biezacy okres do okresu bazowego), na
podstawie danych publikowanych przez GUS.

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezacego kwartatu przyjeto ponizsze wartosci wskaznikow:
- wskaznik zmiany cen w sektorze ustug budowlano-montazowych 1,0%,
- realna stopa dyskonta 2,73%

3. Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na dzien bilansowy.

4. Pozostale rezerwy dlugoterminowe — ich szacunku dokonuje sie przyjmujac parametry przyjete do
aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze.
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Il. Objas$nienia zasad przej $cia na MSR

1. Zastosowanie MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwsz y

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005r. bedzie pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (zwanymi dalej ,MSR” oraz fgcznie ,zasadami rachunkowos$ci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej”). Na dzien 30 czerwca 2005 r. miedzy tymi zasadami, a MSSF ogtoszonymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) nie wystepujg zadne réznice, ktére miatyby wpltyw na
Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A. Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane
Z zastosowaniem MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy.

Datg przejscia na MSR dla Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. jest 01.01.2004r. i na ten dzieh
sporzadzono bilans otwarcia. Datg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego jest
30.06.2005r., a datg zastosowania MSR jest 01.01.2005r.

Przygotowujgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF 1, Grupa Kapitalowa
zastosowala obowigzkowe wylaczenia oraz skorzystata z niektorych opcjonalnych wytaczen z pelnego
retrospektywnego zastosowania MSR.

2. Zwolnienia z pelnego zastosowania MSR wybrane prz ez KGHM Polska Mied z S.A.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. na dzien przejscia wybrata nastepujace opcjonalne wylgaczenia
z petnego retrospektywnego zastosowania MSR.

a) potaczenia jednostek gospodarczych
Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. zastosowata wylgczenie zawarte w MSSF 1 dotyczace
potaczenia jednostek gospodarczych, ktére miaty miejsce przed datg przejscia na MSR, tj. 01.01.2004r.
Na mocy tego zwolnienia nie korygowano zadnych transakcji potaczenia jednostek gospodarczych, ktére
wystapity przed dniem przejscia na MSR,

b) wartos¢ godziwa lub przeszacowanie jako zaktadany koszt
Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. wybrata do wyceny niektérych pozycji srodkéw trwatych na
dzien przejscia na MSR nastepujgce zasady zastosowania tego wytgczenia:

= dla aktywéw nabytych przed 1996r. — uznano za domniemany koszt warto$¢ ustalong na
30 wrzesnia 1994 r. po urzedowym przeszacowaniu, do ktérego nastepnie zastosowano
przepisy MSR 29 uwzgledniajgc skutki hiperinflacji do korca 1996 roku

= dla czesci sktadnikow aktywow trwatych zastosowano wycene do wartosci godziwej na dzien
przejscia na MSR.

c) $wiadczenia pracownicze
Zwolnienie to nie ma zastosowania dla Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

d) skumulowane réznice z tytutu przeliczenia na walute obca
Zwolnienie to nie dotyczy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., poniewaz wszystkie jednostki
zagraniczne wchodzace w sklad Grupy stosujg polski ztoty jako walute funkcjonalng. Spisanie
skumulowanych réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych wynika wiec z wprowadzenia
jednolitej waluty funkcjonalnej w catej Grupie Kapitatowej.

e) zlozone instrumenty finansowe
Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. nie emitowata zadnych instrumentéw ztozonych. Niniejsze
wylgczenie nie ma zastosowania.

f) aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieé
Niniejsze wylaczenie nie ma zastosowania, poniewaz stosuje sie je na poziomie jednostek zaleznych,
stowarzyszonych lub wspdinych przedsiewzie¢, ktére wprowadzajg MSR pozniej niz jednostka
dominujaca.

g) zwolnienie z przeksztatcania danych za rok 2004 dla instrumentow finansowych
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. wybrata do zastosowania niniejsze wylgczenie, stosujgac
wczesniejsze zasady do ujecia instrumentéw pochodnych, aktywow i zobowigzan finansowych oraz
powigzan zabezpieczajacych dla danych poréwnawczych za rok 2004. Korekty, ktérych wprowadzenie
bytoby obowigzkowe dla réznic pomiedzy przepisami polskiego prawa bilansowego, a MSR zostaty
oszacowane i ujete w bilansie na dzien 1 stycznia 2005 roku. Grupa Kapitatlowa stwierdzita, iz réznica
wystapi w odniesieniu do wyceny udziatbw w funduszu inwestycyjnym AlG.

zwolnienie dotyczace mozliwosci wyznaczenia (reklasyfikacji) instrumentéw finansowych

Grupa wybrata te opcje i dokonata reklasyfikacji aktywow finansowych do kategorii aktywa finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, ktére wg poprzednich zasad
rachunkowosci klasyfikowane byly jako utrzymywane do terminu wymagalnosci.

ptatnosci w formie akcji

Z uwagi na fakt, ze w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. nie wystepujg ptatnosci w formie
akcji, niniejsze wytaczenie nie ma zastosowania.

umowy ubezpieczeniowe

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. nie emituje (nie zawiera) kontraktdw ubezpieczeniowych.
Niniejsze wylaczenie nie ma zatem zastosowania.

zobowigzania z tytulu wycofania z eksploatacji rzeczowych aktywow trwatych, zawarte w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. ujmuje koszty demontazu i rekultywacji w wartosci
poczatkowej Ssrodkéw trwatych, drugostronnie ujmujac to jako rezerwe. Zasada ta zostala przyjeta
réwniez dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg dotychczasowych
zasad za rok 2004, w zwigzku z tym nie byto koniecznosci wprowadzania korekt do skonsolidowanego
sprawozdania sporzadzonego zgodnie z MSR.

3. Obowi gzkowe wyt aczenia z petnego retrospektywnego zastosowania MSR .

Grupa

Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. zastosowata nastepujgce obowigzkowe wytgczenia

Z retrospektywnego zastosowania MSSF.

a)

b)

c)

d)

usuwanie z bilansu finansowych aktywow i zobowigzan

Aktywa i zobowigzania finansowe usuniete z bilansu przed 01.01.2004 r. nie s ponownie ujmowane w
bilansie wedtug MSR.

rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zgodnie z powyzszym wytaczeniem jednostka gospodarcza nie powinna ujmowacé w swoich ksiegach
w bilansie otwarcia wedlug MSR takiego rodzaju powigzan zabezpieczajacych, ktére nie spetiaja
wymogoéw rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39. Wylaczenie to nie ma jednak zastosowania,
gdyz wszystkie wyznaczone przed tg datg powigzania zabezpieczajace sg zgodne z wymogami MSR 39.

szacunki ksiegowe

Szacunki ksiegowe dokonane zgodnie z MSR na dzien 01.01.2004r. powinny by¢ spéjne z szacunkami
dokonanymi na ten dzien zgodnie z wczes$niej stosowanymi ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci,
chyba ze wystepujg ewidentne dowody na bledy we wczesniej dokonanych szacunkach. W zwigzku
z tym jednostka nie dokonywata retrospektywnie korekt szacunkéw, opierajac sie na pézniejszej wiedzy,
ani nie stwierdzita bledéw w dokonywanych uprzednio szacunkach.

aktywa zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. zastosowata MSSF 5 prospektywnie, od 1 stycznia 2005 r.
Na dzierh 30.06.2005r. wystapity aktywa przeznaczone do sprzedazy w kwocie 2 277 tys. zi. spetniajace
kryteria ujmowania zgodnie z MSSF 5.
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4, Wskazanie i obja $nienia r6 znic pomi edzy skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporz adzonym wg polskich zasad rachunkowo $ci a skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporz agdzonym zgodnie z MSR.

Zgodnie z wymogami MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, Grupa dokonuje prezentacji uzgodnien
wyjasniajacych w jaki sposéb przejscie z dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci opartych na polskim
prawie bilansowym na zasady wedlug MSR, wplyneto na sytuacje majatkowa, finansowe wyniki dziatalnosci
i przeplywy pieniezne, przedstawiajac wyliczone réznice powstale jako efekt przeksztatcenia danych zgodnie
Zz wymogami przejscia na MSR :

- kapitatu wlkasnego na 1 stycznia 2004

- kapitatu wlkasnego na 31 grudnia 2004

- kapitatu wlasnego na 30 czerwca 2004

- kapitatu wlasnego na 1 stycznia 2005

- wyniku finansowego za okres 6 miesiecy do 30 czerwca 2004

- wyniku finansowego za okres 12 miesiecy do 31 grudnia 2004

- rachunku przeptywéw pienieznych za okres do 30 czerwca 2004

- rachunku przeptywéw pienieznych za okres do 31 grudnia 2004

Kapitat Wynik Kapitat Wynik Kapitat
wiasny na finansowy wiasny na  finansowy za wiasny na
01.01.2004r.  zaokres6  30.06.2004 okres 12 31.12.2004r.
miesi ecy r. miesi ecy
zakonhczony zakonhczony
30.06.2004 r. 31.12.2004 r.
Kapitat wiasny i wynik finansowy 3489 257 932253 4416154 1392459 5332243
netto wedtug polskich zasad
rachunkowos$ci
Eliminacja skapitalizowanych (a) -30 428 902 - 29526 1804 -28 624
odsetek
Eliminacja skapitalizowanych roznic (p) 7 123 - 358 6 765 -716 6 407
kursowych
Przeszacowanie Srodkow trwatych () 372 251 -9376 362 875 -19 464 352 787
w celu uwzglednienia hiperinflacji
Korekta wartosci srodkow trwatych (q) 5916 268 -5648 976 -4 940
z tytutu wyceny do wartosci
godziwej uznanej za domniemany
koszt
Korekta wartosci srodkow trwatych () 43 759 - 1407 42 352 2814 40 945
catkowicie umorzonych
Korekta wartosci srodkow trwatych  (f) 7 958 -3419 4 539 -5 557 2401
z tytutu wydzielenia komponentow
Korekta wartosci srodkow trwatych (q) 74 204 278 145 219
z tytutu aktywowania kosztow
przeglgdéw certyfikacyjnych
Korekta wartosci nieruchomosci (h) 347 132 479 - 347
inwestycyjnej do wartosci godziwej
Korekta wartosci rozliczen 0) -282 77 -205 142 -140
miedzyokresowych czynnych
Wycofanie amortyzacji wartoS$ci 0) - 134 134 268 268
firmy
Odpisanie ujemnej wartosci firmy (k) 8 104 - 483 7621 591 8 695
Przeniesienie udziatbw mniejszosci () 12 791 - 13 325 - 11 853
do kapitatu wiasnego
Korekta wyceny zapasow z tytutu 0) - 3837 3837 4 422 4 422
zmian kosztu wytworzenia
Skumulowane roznice kursowe z () - 177 - 681 -

tytutu przeliczenia jednostek

Noty przedstawione na stronach od 1 do 39 stanmtégralra cze$¢ niniejszego kwartalnego skrc')conegg6
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdaniefioae sporadzone wedtug MSR
za okres od 1.04.2005 do 30.06.2005r.
(kwoty wyrazone g w tys. zlotych)

zagranicznych na walute obcg

Korekta z tytutu przeliczenia (n) - 113 91 -2292 94
danych jednostek zagranicznych na
walute funkcjonalng

Wycena udziatébw w funduszu (0) - - - - -
inwestycyjnym AlG do wartosci

godziwej

Podatek odroczony od korekt- (9) -75 028 1736 - 73292 4002 -71 026

tacznie

Kapitat wtasny i wynik finansowy 3830010 924 790 4749 779 1374 647 5 655 951
netto wedlug MSR

Zmiany kapitatu wtasnego na (a) 10 293
01.01.2005r. z tytutu przej $cia na

MSR 32 i 39, wycena do warto $ci

godziwej udziatow w funduszu

AlG -netto

Kapitat wkasny na 01.01.2005r. po 5 666 244
uwzglednieniu skutkéw przejscia

Opisowe przedstawienie zidentyfikowanych i skalkulo wanych gtéwnych obszaréw ré  znic pomi edzy
stosowanymi przez Grup e Kapitatow g polskimi zasadami rachunkowo $ci a MSR.

4.1 Srodki trwate

a)

b)

c)

Eliminacja odsetek ujetych w wartosci bilansowej $rodkoéw trwatych — zgodnie z polskim prawem
bilansowym, koszty finansowania zewnetrznego pozyskanego w celu finansowania inwestycji, powiekszajg
wartos¢ srodka trwatego do momentu oddania go do uzytkowania. MSR 23 ,Koszty finansowania
zewnetrznego” dopuszcza dwa sposoby ujmowania kosztdw finansowania zewnetrznego. Zgodnie
z podejsciem wzorcowym, koszt taki nalezy odnies¢ na rachunek zyskdéw i strat w momencie poniesienia. To
rozwigzanie zostato wybrane jako spos6b ujmowania kosztow finansowania zewnetrznego. W zwigzku
z tym, odsetki od zaciggnietych zobowigzan, ktére na dzieh przejscia na MSR byly aktywowane na $rodkach
trwatych zostaly odniesione na niepodzielony wynik lat ubiegtych w kwocie 30 428 tys. zt. [na 31.12.2004r.
28 624 tys. zk; na 30.06.2004r. 29 526 tys. zf]. Kwota ta odpowiednio zmniejszyta warto$¢ srodkow trwatych.
Jednoczesnie korekta ta wpltywa na zwiekszenie wyniku finansowego za rok 2004 o kwote 1 804 tys. zi.
w wyniku zmiany kosztow amortyzacji i kosztéw odsetek [za okres 3 m-cy konczacych sie 30.06.2004r.
452 tys. zt; za okres 6 m-cy do 30.06.2004r. 902 tys. zt]

Eliminacja réznic kursowych ujetych w wartosci bilansowej $rodkéw trwatych - zgodnie z ustawg
o rachunkowosci, réznice kursowe od zobowigzan w walutach obcych zaciggnietych w celu finansowania
nabycia lub wytworzenia $rodka trwalego powiekszaja badz pomniejszaja jego warto$¢ do momentu
oddania go do uzytkowania. MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” nie dopuszcza kapitalizacji réznic
kursowych za wyjatkiem przypadku, gdy roznice kursowe stanowig korekte kosztéw odsetek. Zgodnie
z wybranym przez Grupe sposobem ujmowania kosztow finansowania zewnetrznego, koszty takie, rowniez
w postaci réznic kursowych, bedg odnoszone na rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym wystgpia.
W zwigzku z tym, kwota réznic kursowych powstaltych od zaciagnietych zobowigzan, ktéra na dzien
przejscia na MSSF byla aktywowana na srodkach trwatych, zostaje odniesiona na niepodzielony wynik lat
ubiegtych w kwocie 7 123 tys. zt (strona Ct) [na 31.12.2004r. 6 407 tys. zi (strona Ct); na 30.06.2004r. 6 765
tys. zt (strona Ct)]. Kwota ta odpowiednio powieksza wartos¢ netto srodkéw trwatych. Korekta z powyzszego
tytutu wplywa na zmniejszenie wyniku finansowego za rok 2004 o kwote 716 tys. zt w wyniku zmiany
kosztéw amortyzacji [za okres 3 m-cy konczacych sie 30.06.2004r. 180 tys.zt, za okres 6 m-cy do
30.06.2004r. 358 tys. zi].

Przeszacowanie $rodkéw trwatych w celu uwzglednienia hiperinflacji — znaczna cze$¢ rzeczowych aktywow
trwatych jednostki dominujgcej zostata nabyta przed rokiem 1997 to jest w okresie hiperinflacji, ktérg datuje
sie do konca 1996 roku. Celem ustalenia wartosci rzeczowych aktywdw trwatych zgodnie z MSR, dokonano
korekty wartosci brutto srodkéw trwatych nabytych przed 1997 rokiem odpowiednio do wymogéw MSR 29
~Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinflacji”. Uwzglednienie skutkéw hiperinflacji spowodowato
zwiekszenie wartosci netto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 01.01.2004 o kwote 372 251 tys. zi. [na

Noty przedstawione na stronach od 1 do 39 stanmtégralra cze$¢ niniejszego kwartalnego skrc')conegg7

skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdaniefioae sporadzone wedtug MSR
za okres od 1.04.2005 do 30.06.2005r.
(kwoty wyrazone g w tys. zlotych)

dzien 31.12.2004 r. 0 352 787 tys. zt; na 30.06.2004r. 0 362 875 tys. zi]. Jednoczesnie korekta ta wptywa na
zwiekszenie wartosci amortyzacji i tym samym na wynik finansowy za okres 12 miesiecy zakohczony
31.12.2004 r. zmniejszajac go o kwote 19 464 tys. zt. [ za okres 3 m-cy kohczacych sie 30.06.2004r.
0 4 688 tys. zt; za okres 6 m-cy do 30.06.2004r. 0 9 376 tys. zi].

d) Korekta wartosci $rodkéw trwalych z tytutu wyceny do wartosci godziwej uznanej za domniemany koszt — na
mocy MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dla ustalenia wartosci wybranych srodkéw trwatych
Grupa zastosowata wycene do wartosci godziwej jako tzw. domniemany koszt. W wyniku wyceny dokonanej
przez rzeczoznawce obnizono wartos¢ brutto srodkéw trwalych na dzien przejscia na MSSF, tj. na
01.01.2004 r. o kwote 5 916 tys. zt [na dzieh 31.12.2004 r. o 4 940 tys. zk; na 30.06.2004 r.
0 5648 tys. zf].Korekta ta powoduje zwigkszenie wyniku finansowego o kwote 976 tys. zt za rok obrotowy
zakonczony 31.12. 2004 r [za okres 3 m-cy konczacych sie 30.06.2004r. 134 tys.zt; za okres 6 m-cy do
30.06.2004r. 268 tys. z1].

€) Korekta wartosci srodkéw trwatych catkowicie umorzonych — na dzien przejécia na MSR dokonano
weryfikacji stawek amortyzacyjnych s$rodkéw trwatych catkowicie umorzonych, lecz nadal uzywanych.
W przypadkach, gdy stwierdzono, ze calkowite umorzenie $rodka trwatego do dnia przejscia na MSR wynika
z faktu, iz stawka amortyzacyjna od momentu przyjecia srodka trwatego do uzytkowania nie odzwierciedlata
okresu uzytkowania, dokonano korekty wstecz dotychczasowego umorzenia. W wyniku korekty zwieksza sie
wartos¢ netto $rodkéw trwatych na dzien 01.01.2004 o kwote 43 759 tys. zt [na dzien 31.12.2004 r.
0 40 945 tys. zf]. Powyzsza korekta zwieksza warto$¢ amortyzacji i obniza wynik finansowy za rok 2004
o kwote 2 814 tys. zi.

f) Korekta warto$ci $rodkow trwatych z tytutu wydzielenia komponentéw — MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”
wymaga odrebnego amortyzowania komponentéw $rodka trwalego o réznych okresach uzytkowania,
podczas gdy Ustawa o Rachunkowosci nie zawiera takiego wymogu. W zwigzku z tym, dla celéw
sporzadzania sprawozdan finansowych wedtug polskich zasad rachunkowosci, Grupa Kapitatowa stosowata
jedng stawke amortyzacyjng dla kazdego $rodka trwalego jako catosci. Wydzielenie komponentow
i zastosowanie dla nich odrebnych stawek amortyzacyjnych dostosowanych do indywidualnych okreséw
uzytkowania powoduje zwiekszenie wartosci netto $rodkdw trwalych na dzien 01.01.2004r.0 kwote
7 958 tys. zt. [na dzien 31.12.2004 r. o 2 401 tys. zk.; na 30.06.2004r. o 4 539 tys. zi]. W efekcie tej korekty
i zwiekszenia wartosci amortyzacji skonsolidowany wynik finansowy za rok 2004 zmniejszyt sie
0 5 557 tys. zt. [za okres 3 m-cy konczacych 30.06.2004r. 0 1 514 tys. zt; za okres 6 m-cy do 30.06.2004r.
03419tys. zi].

g) Korekta wartosci $rodkéw trwatych z tytulu aktywowania kosztéw przegladéw certyfikacyjnych — wedtug
MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, jezeli warunkiem kontynuowania uzytkowania sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych jest przeprowadzanie regularnych znaczacych przegladéw w celu zapobiezenia
wystgpienia usterek, koszty takiego przegladu ujmowane sg w wartosci bilansowej danego srodka trwatego,
za$ pozostata wartos¢ bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej
srodka trwatego. Przepisy Ustawy o Rachunkowosci takiego wymogu nie zawierajg, wiec koszty przegladéw
certyfikacyjnych ujmowane byly w kosztach okresu w momencie ich poniesienia. W zwigzku z tym dokonano
korekty wartosci srodkéw trwatych aktywujac koszty przegladéw na 01.01.2004 r. na kwote 74 tys. z. [na
dzien 31.12.2004 r. 219 tys. zt; na 30.06.2004r. 278 tys. zi]. Korekta ta powieksza skonsolidowany wynik
finansowy o kwote 145 tys. zk., [za okres 3 m-cy kohAczacych 30.06.2004r. zwieksza wynik o 221 tys.zt; za
okres 6 m-cy do 30.06.2004r. zwieksza o 204 tys. z1].

4.2 Nieruchomo $ci inwestycyjne

h) Korekta wartosci nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej — Grupa przyjeta dla obszaru MSR
zasade wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej, w zwigzku z tym posiadane
nieruchomosci inwestycyjne (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntdw uznane za nieruchomosé
inwestycyjng) zostaly wycenione do wartosci godziwej. W wyniku tej wyceny na dzien 01.01.2004 r.
zwiekszono warto$¢ bilansowg nieruchomosci inwestycyjnych o kwote 3 649 tys. zi. [na dzien 31.12.2004 r.
0 3 649 tys. zt]. W zwigzku z ujeciem prawa wieczystego uzytkowania gruntéw jako nieruchomosci
inwestycyjnej na dzien 01.01.2004 r. wprowadzone zostalo do ksiag zobowigzanie finansowe z tytutu
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leasingu w kwocie 3 302 tys. zt. [na dzien 31.12.2004 r. 3 302 tys. zt]. Korekta ta zwieksza warto$¢ kapitatu
whasnego na dzien 01.01.2004r. o kwote 347 tys. zt [na dzien 31.12.2004 r. 0 347 tys. zt; na 30.06.2004r.
0 479 tys. zl]. Korekta ta nie ma wplywu na skonsolidowany wynik finansowy za okres 31.12.2004 r. [za
okres 3 m-cy kohczacych 30.06.2004r. pomniejsza wynik o 64 tys.zt.; za okres 6 m-cy do 30.06.2004r.
powieksza wynik o 132 tys. zi].

4.3 Rozliczenia mi edzyokresowe

i) Korekta wartosci rozliczen miedzyokresowych czynnych kosztéw — wedtug polskich zasad rachunkowosci
spotka zalezna w Grupie wykazywata na rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw - koszty organizacji
poniesione przy zatozeniu lub pézniejszym rozszerzaniu spotki akcyjnej poniesione przed 2002 r. Wedtug
MSR o koszty te nalezy pomniejszy¢ kapitat whlasny. Dokonano korekty wartosci rozliczen
miedzyokresowych czynnych pomniejszajac ich warto$¢ bilansowg na dzien 01.01 2004 r. o kwote
282 tys. zt. [na dzien 31.12 2004 r. o 140 tys. zt.; na 30.06.2004r. o 205 tys. zi]. Korekta ta wptywa na
zwiekszenie wyniku finansowego za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.12.2004 roku o kwote 142 tys. zt. [za
okres 3 m-cy konczacych 30.06.2004r. o 36 tys.zt; za okres 6 m-cy do 30.06.2004r. o 77 tys. zi].

4.4 Potaczenia jednostek gospodarczych

i) Wartos¢ firmy — zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci od wartosci firmy dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych
w okresie nie dluzszym niz 5 lat, podczas gdy wedlug MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”
wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz wylacznie obligatoryjnemu corocznemu testowi na utrate
wartosci. Zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, poczawszy od
01.01.2004 r. wstrzymana zostata amortyzacja wartosci firmy. Wynik finansowy za rok obrotowy 2004
zwieksza sie z tytutu wycofania biezacej amortyzacji o kwote 268 tys. zt. [za okres 3 m-cy konczacych
30.06.2004r. 0 67 tys.zt; za okres 6 m-cy do 30.06.2004r. 134 tys. zt.].

k) ,Ujemna wartos¢ firmy” (nadwyzka udzialu w wartosci godziwej netto nabytych aktywdw, zobowigzan nad
kosztem przejecia) —zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci ujemng wartos¢ firmy, do wysokosci nie
przekraczajacej wartosci godziwej nabytych aktywow trwatych, z wylaczeniem diugoterminowych aktywéw
finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zalicza sie do rozliczeh miedzyokresowych przychodéw
przez okres bedacy $rednia wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych
amortyzacji aktywow. Natomiast ujemna wartos¢ firmy w wysokosci przekraczajgcej warto$¢ godziwg
aktywow trwalych, z wylgczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych
rynkach, zaliczana jest do przychodow na dzien potaczenia. Wedlug MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek
gospodarczych”, nadwyzke udziatu w warto$ci godziwiej przejetych aktywow netto nad kosztem potaczenia
umuje sie w catosci w wyniku finansowym na dzien przejecia. Ujemna wartosc firmy w kwocie 8 104 tys. zi.,
ktéra na dzien 01.01.2004 r. byla wykazywana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym wedtug polskich zasad rachunkowosci zostata odniesiona na niepodzielny wynik finansowy
na 01.01.2004 r. [na dzien 31.12.2004r. kapitat wlasny ulega zwiekszeniu o kwote 8 695 tys. zi; na
30.06.2004r. o0 7 621 tys. zt] Wynik finansowy za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2004 roku powieksza
kwota 591 tys. zt. [za okres 3 m-cy konczacych 30.06.2004r. obniza o 241 tys.zl; za okres 6 m-cy do
30.06.2004r. obniza o 483 tys. zt.].

[) Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych — zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe” kapitat udzialowcow mniejszosciowych nalezy prezentowa¢ w kapitale wlkasnym w odrebnej
pozycji. Kapitat udziatowcOw mniejszosciowych na 01.01.2004 r. wynosi 12 791 tys. zt [na dzien
31.12.2004 r. 11 853 tys. zt;, za okres 6 miesiecy do 30.06.2004 r. 13 325 tys. zi].

4.5 Korekta kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych na zapasach

1) Korekta wyceny zapaséw z tytulu zmian kosztu wytworzenia — korekty wplywajace na warto$¢ $rodkow
trwatych, a tym samym na wysokos¢ odpisow amortyzacyjnych dokonanych w okresach od 01.01.2004 r. do
31.12.2004 r. w Spotkach produkcyjnych Grupy Kapitatowej powodujg koniecznos¢ wprowadzenia
odpowiedniej korekty wyceny wyrobdw gotowych pozostajacych na saldzie zapasow. Korekta zwiekszajaca
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warto$¢ zapasu na 31.12.2004 r. wyniosta 4 422 tys. zt [za okres 6 m-cy do 30.06.2004r. 3 837 tys. zi.],
zwieksza w tej samej wysokosci skonsolidowany wynik finansowy i tym samym warto$¢ kapitatu wtasnego
Grupy Kapitatowej; [za okres 3 m-cy konczacych sie 30.06.2004r. zmniejsza wynik o0 2 637 tys. zi].

4.6 Skumulowane r6 znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

m) réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych ujete w kapitale wlasnym — wedtug polskich zasad
rachunkowosci réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych
na walute polska ujmowane byly w kapitale wlasnym jako réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych. Analiza przeprowadzona dla celow MSSF wykazata, iz walutg funkcjonalng tych
jednostek jest ziloty polski. W zwigzku z tym na 01.01.2004 r. spisano roznice kursowe ujmowane
dotychczas w kapitale z przeliczenia jednostek zagranicznych w niepodzielny wynik finansowy i dokonano
odpowiedniego przeliczenia bilansu i rachunku zyskéw i strat tych jednostek, a wszelkie réznice kursowe
ujeto odpowiednio w wyniku finansowym lub niepodzielonym wyniku finansowym.

n) przeliczenie pozycji sprawozdania finansowego jednostek zagranicznych na walute funkcjonalng — zgodnie
z wymogami MSR 21 Skutki zmian kurséw walut obcych ustalono, ze walutg funkcjonalng Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. jest polski ztoty. Waluta ta obowigzuje rowniez zagraniczne jednostki
Grupy: KGHM Polish Copper Ltd., KGHM Kupferhandels i KGHM Congo sprl, w zwigzku z czym dokonano
odpowiednich przeliczen pozycji sprawozdan finansowych za caty 2004 rok oraz poszczegoélne kwartaty.
Efektem dokonanych obliczen jest podwyzszenie wyniku Grupy o 113 tys. zt na 30.06.2004r.
[na 31.12.2004r. zmniejszenie wyniku o 2 292 tys. z}; za okres 3 m-cy konczacych sie 30.06.2004r.
zmniejszenie wyniku o 2 375 tys.zt.]. Jednoczesnie, na 30.06.2004r. kapitat wlasny zwiekszyt sie o kwote
91 tys. zt. [na 31.12.2004r kapitat wkasny Grupy wzrést 0 94 tys. zi].

4.7 Podatek dochodowy odroczony

p) podatek odroczony od korekt MSR — od korekt wymienionych w powyzszych podpunktach zostat
odpowiednio ustalony podatek odroczony zgodnie z wymogami MSR 12 Podatek dochodowy. Kwota
podatku odroczonego obcigzajgca kapitat wlkasny na dzien 01.01.2004 r. wynosi 75 028 tys. zt [na dzien
31.12.2004r. 71 026 tys. zt; na 30.06.2004r. 73 292 tys. zl]. Wartos¢ podatku odroczonego uznajaca
skonsolidowany wynik finansowy za rok obrotowy 2004 r. wynosi 4 002 tys. zt. [za okres 3 m-cy konczacych
sie 30.06.2004r. 697 tys. zt; za okres 6 m-cy do 30.06.2004r. 1 736 tys. zt.].

4.8 Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktad  owego

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zakladowego - zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos$c¢ finansowa w
warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu wtasnego (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz
wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywéw) zostaly przeksztatcone przy zastosowaniu ogolnego
indeksu cen, poczawszy od daty, w ktérej kapitaty te zostaly wniesione lub powstaly w inny sposéb za okres,
w ktorym gospodarka polska byta gospodarka hiperinflacyjna tj. za okres do konca roku 1996. Zastosowanie
sie do wymogéw MSR 29 spowodowalo wzrost kapitalu podstawowego o kwote 5413573 tys. zh
i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegtych.
W zwigzku z tym to przeszacowanie nie ma wptywu na wysokos¢ kapitatu wltasnego Grupy na dzien
31 grudnia 2004 r. Efekt przeszacowania prezentuje zamieszczona ponizej tabela.

Noty przedstawione na stronach od 1 do 39 stanmtégralra cze$¢ niniejszego kwartalnego skrc')coneg’t}!0
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdaniefioae sporadzone wedtug MSR
za okres od 1.04.2005 do 30.06.2005r.
(kwoty wyrazone g w tys. zlotych)

Skutek Stan kapitatu
przeszacowania wiasnego po
ji kapitat | ednieni
Pozycje kapitatu wiasnego Stan kapitat u wiasnego p(\:\i)a/grl]eagldaou uwzsiufkg\f "
ycle kap g na 01.01.2004 . asnego o .
warunkdw hiperinflacji przeszacowania
Z tytutu przej $cia na hiperinlacyjnego na
MSR 01.01.2004 r.
Kapitat podstawowy 2 000 000 5413573 7 413573
Pozostate kapitaty 1931 347 - 1931 347
Zyski zatrzymane - 442 090 -5413573 - 5855663
Kapitaty mniejszosci 12 791 - 12 791
Razem kapitat wtasny 3502 048 - 3502 048
Uzgodnienie przeptywow pieni  eznych
Przeptywy pieni ezne na Przeptywy pieni ezne na
30 czerwca 2004 r. 31 grudnia 2004 r.
Przeptywy pieniezne netto wedtug (a) 185 835 29 750
polskich zasad rachunkowosci
- korekta z tytutu przeliczenia (b) 87 -67
sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych Grupy na walute
funkcjonalng.
Przeptywy pieniezne netto wedtug wg |(c) 185 922 29 683
MSR
5. Pozostate obja s$nienia i ujawnienia
1. Na dzien przejscia na MSR Grupa nie ujefa ani nie odwrdcita w zwigzku z przejsciem zadnych odpiséw

aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci posiadanych sktadnikéw majatku

2. W bilansie otwarcia Grupa zastosowata wartos¢ godziwa jako domniemany (zaktadany) koszt w stosunku
do niektérych skladnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych. W kazdym przypadku wycena do wartosci
godziwej zostata wykonana przez profesjonalnego rzeczoznawce. taczng kwote wartosci godziwej
sktadnikow rzeczowych aktywdw trwalych prezentuje ponizsze zestawienie

Zagregowana kwota korekt
do warto $ci bilansowych

Zagregowana kwota warto  $ci wykazywanych zgodnie z
godziwej na dzie n wcze $niejszymi zasadami
01.01.2004r. rachunkowo $ci
Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych (d) 12 990 -5916
Razem 12 990 -5916
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3. Do przygotowania danych porownawczych z zakresu instrumentéw finansowych objetych
postanowieniami MSR 32 oraz MSR 39 zastosowano dotychczas stosowane zasady rachunkowosci
oparte na polskim prawie bilansowym, nie stwierdzajgc wystepowania potencjalnych istotnych
rozbieznosci, gdyby do tych samych instrumentéw finansowych zastosowano w petni wymogi MSR 32
i MSR 39. Efektem zmian wynikajacych z wymogéw MSR 39 jest wyznaczenie aktywéw finansowych w
postaci udziatéw w funduszu inwestycyjnym jako aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat. Reklasyfikacji z kategorii aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, dokonano na dzien 1 stycznia 2005 r., ktory jest dla KGHM dniem przejscia na MSR
w zakresie MSR 32, MSR 39. Rezultatem takiego wyznaczenia jest wzrost poprzedniej wartosci udzialéw
w funduszu z 37 274 tys. zt., do wartosci godziwe] 49 981 tys.zt. Zmiana wartosci na dzierh 01.01. 2005 r.
zostala odniesiona na niepodzielony wynik lat ubiegtych

Nie zidentyfikowano zadnych innych istotnych korekt doprowadzajacych dane dotyczace instrumentow
finansowych do zgodnosci z MSR 32 i MSR 39.
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Ill. Segmenty dziatalno $ci.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnézi za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Miedz i metale Ustugi oz
L. . R L Korekty Wartosé
Tresé szlachetne, inn  |telekomunikacyjne i Inne . ) .
. : konsolidacyjne skonsolidowana
produkty hutnictwa informatyczne
PRZYCHODY
Sprzeda na zewntrz 3613 199 250 195 219 3p4 408271
Sprzeda miedzy segmentami 65 26 2 381 658 82B -726 47 0
Przychody ogétem 3 678 46 252 516 878 152 -726 471 408271
KOSZTY
Sprzeda na zewntrz 1 846 366 195 731 622 763 2 664 85
Sprzeda migdzy segmentami 539 00 1 98( 58 46B -599 44 0
Koszty ogétem 2 385 366 197 791 681 2B1 -599 44 2 664 85
WYNIK
Wynik segmentu 1293 09¢ 54 815 196 9p1 -127 024 1417 868
Nieprzypisane koszty catej grt 191 10
Zysk operacyjny 1293 096 54 815 196 9p1 -127 024 1226 76}
Koszt finansowe netto 67 92
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 103 87
Zysk przed opodatkowaniem 1293 096 54 815 196 9p1 -127 024 1262 71B
Podatek dochodowy 238 32
Zysk netto roku obrotowego 1293 096 54 815 196 9p1 -127 024 1024 38§
3 Miedz i met@le UsiL_lgl o Korekty Wartosé
Tresé szlachetne, inn  |telekomunikacyjne i Inne ’ ) .
. : konsolidacyjne skonsolidowana
produkty hutnictwa informatyczne
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 6 423 87 1400 199 965 26 -250 44 8 538 89p
Inwestycje w segmentw jednostk
podporadkowane wyceniane metpgraw 823 134 2050 825 184
wiasngci
Aktywa z tytutu odroczonegpodatki 36 284 36 28
dochodowego
Nieprzypisane aktywa catej grL 482 90 482 943
Skonsolidowane aktywa ogétem 6 423 875 2223 333 967 31 268 74 9 883 243
Zobowhzania segmentu 8 256 44 719 444 1136 917 -1 797 606 8 314 81p
Zobowhzania z tytutu odroczonego poda 2a1 241
dochodowego
Nieprzypisane pasywa calej grt 1568 20Y 1568 2¢7
Skonsolidowane pasywa ogétem 8 256 44 719 444 1136 917 -229 15 9 883 268
Wydatki inwestycyjne 240 33 42 547 56 69p -1 294 338 27
Amortyzacjasrodkéw trwatych 156 97 46 00] 30 46[7 -3 187 230 26
Amortyzacja wartéci niematerialnych 5171 2 453 2 81p -1 039 9 401
dels z tytutu utraty W?rm.u srodkoéw trwatyct 903 254 533 168
ujety w rachunku zyskéw i strat
Odpis z tytutu utraty wartei dotyczicy wartgci i
f : . PR 177 179
niematerialnych wty w rachunku zyskéw i strat
Odrocenle' odpisu z tytutu utraty Wmérodkow 12 324 334
trwatych ugte w rachunku zyskoéw i strat
Inne koszty niepierine 89 284 6 484 5 358 -3 074 98 06!
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IV. Pozycje wplywaj ace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nett o lub przeptywy $rodkéw
pieni eznych, ktére s g niezwykle ze wzgl edu na ich rodzaj, wielko $¢ lub wywierany wptyw.

1. Pokrycie skutkbw przeszacowania kapitatu podstawo wego

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. 15 czerwca 2005 roku podjeto uchwate
o rozliczeniu skutkéw przeszacowania kapitatu podstawowego dokonanego na dzien przej$cia Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. na MSR zgodnie z § 24 MSR 29 , Sprawozdawczos¢ w warunkach hiperinflacji”.
Skutek przeszacowania kapitatu podstawowego w kwocie 5 413 573 tys. zt. odniesiony w niepodzielony wynik
(strata) z lat ubiegtych pokryto z kapitatu podstawowego.

2. Sytuacja i wyniki finansowe znacz gcych Spotek

Najwiekszy wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe majg aktywa i wyniki finansowe KGHM Polska
Miedz S.A.- jednostki dominujgcej oraz jednostki zaleznej DIALOG S.A. i jednostki stowarzyszonej Polkomtel S.A.

DIALOG S.A.

W drugim kwartale, tj. w okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2005 r., Telefonia DIALOG S.A. osiggneta
nastepujace wyniki:

Sprzedaz 125 463 tys. zt
Zysk na sprzedazy 11 703 tys. zt
EBITDA 36 437 tys. zt
Zysk netto 1138 tys. zt

Analiza wynikbw DIALOG S.A. w okresie dwéch kwartatéw 2005 r. (narastajgco) w odniesieniu _do wynikéw
osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wyniki Spotki osiggniete w okresie dwéch kwartatdw 2005 roku sg efektem kontynuacji strategii polegajacej na
pozyskiwaniu abonentéw i zwiekszaniu zakresu ustug przy jednoczesnej konsekwentnie prowadzonej polityce
racjonalizacji kosztow i naktadéw inwestycyjnych.

W okresie dwdch kwartatow 2005 roku DIALOG S.A. uzyskat 248 190 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy (wobec
220 986 tys. zt uzyskanych w dwdéch kw. 2004 — wzrost 0 12%) osiagajac na sprzedazy 40 327 tys. zt zysku
(wobec 38 953 tys. zt w analogicznym okresie 2004r. — wzrost o 13%). Na dziatalnosci operacyjnej spoétka
uzyskata zysk w wysokosci 35 697 tys. zt. Za dwa kwartaty 2005 roku wynik EBITDA w DIALOG S.A. wyniést 84
813 tys. zh realizujgc tym samym marze EBITDA w wysokosci 34%. Uzyskiwana dodatnia rentownos¢ na
dziatalnosci operacyjnej oraz wysoki poziom EBITDA jest efektem kontynuowanych dziatan zmierzajacych do
optymalizacji kosztéw funkcjonowania przy jednoczesnych dziataniach nakierowanych na poprawe struktury
przychodoéw. Istotny wptyw na wynik netto Spétki ma dziatalnosé¢ finansowa. Strata na dziatalnosci finansowej za
dwa kwartaly 2005 roku wyniosta 21 906 tys. zt (wobec straty w wysokosci 47 101 tys. zt w analogicznym okresie
2004 roku). Zasadniczym powodem poprawy wyniku finansowego w tej sferze dziatalnosci jest restrukturyzacja
zadtuzenia spoiki, jaka miata miejsce w czwartym kwartale 2004 roku.
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W 2005 roku, Spoétka w dalszym ciggu realizuje program zwiekszania bazy abonenckiej. Na koniec drugiego
kwartatu 2005 r. posiadata 700 tys. linii wybudowanych (wzrost od poczatku roku o 16 tys. linii) i 441 tys. linii
dzwonigcych (wzrost od poczatku roku o 6 tys. linii). Spétka konsekwentnie realizuje polityke pozyskiwania
klientéw biznesowych. Na koniec drugiego kwartatu 2005 roku wskaznik Biznes-mix wyniost 26%. Spotka
intensywnie rozwija inne ustugi w tym dostep do internetu. Na koniec czerwca 2005 roku posiadata
71 tys. internautéw korzystajacych z ustugi zryczattowanego dostepu do internetu (wzrost od poczatku roku
0 4 tys. uzytkownikéw).

Wazniejsze wydarzenia

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A., kontynuujac dziatanie zmierzajace do optymalizacji zaangazowania w
Telefonie DIALOG S.A., na podstawie uzyskanej rekomendacji firmy konsultingowej, podjat decyzje o rozpoczeciu
poszukiwania doradcy finansowego dla pozyskania inwestora strategicznego dla Spotki.

POLKOMTEL S.A.

W zwigzku z przyjeta w 2004 roku metodologia wyceny finansowych aktywow trwatych, akcje Polkomtel S.A. sg
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w wartosci kapitatdw wtasnych spétki w proporcji
do posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A. udziatow. Wartos¢ akcji Polkomtela S.A. na dzien 30 czerwca
2005 roku w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej wynosi 823 079 tys. zi.

W drugim kwartale, tj. w okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2005 r., spotka Polkomtel S.A. osiggneta
nastepujace wyniki:

Sprzedaz 1545 685 tys. zt
Zysk na sprzedazy 411 503 tys. zt
EBITDA 596 610 tys. zt
Zysk netto 267 471 tys. zt

Analiza wynikéw Polkomtel S.A. w okresie dwdch kwartatéw 2005 r. (narastajgco) w_odniesieniu_do wynikéw
osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W okresie dwoéch kwartatow 2005 roku Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 3 004 977 tys. zt
(analogicznie za dwa kwartaty 2004 przychody wyniosty 2 724 140 tys. zt — wzrost o 10%) osiggajac zysk na
sprzedazy w wysokosci 735 301 tys. zt (poprawa w stosunku do dwoch kwartatow 2004 r. o 24%). Spoétka
zanotowata EBITDA w wysokosci 1 150 081 tys. zt (w stosunku do 961 426 tys. zt za dwa kwartaty 2004 r. —
wzrost 0 20%). Wynik finansowy brutto w tym okresie wynidst 648 938 tys. zl, (w stosunku do 546 443 tys. zt
osiagnietych za dwa kwartaty 2004 r. - wzrost 0 19%). Zysk netto Spotki zamknat sie kwotg 527 068 tys. zt, co
stanowi wzrost w stosunku do zysku netto osiggnietego w analogicznym okresie 2004 r. 0 23%.

Na koniec czerwca 2005 r. Spétka posiadata 7 881 tys. abonentow.

Wazniejsze wydarzenia

W dniu 17 grudnia 2004 r. zawarto Porozumienie polskich akcjonariuszy Polkomtel S.A. majgce na celu
wprowadzeniu akcji Polkomtel S.A. do obrotu publicznego. Strony tego porozumienia w okresie sprawozdawczym
kontynuowaly wspotprace w celu restrukturyzacji zaangazowania kapitalowego w Polkomtel S.A. Dokonaly tez
analiz i oceny, przy udziale doradcow finansowych i prawnych, réznych wariantéw zwigzanych z ofertg publiczng
akcji Polkomtel S.A., w szczegOlnosci poprzez sprzedaz przez Strony wszystkich lub czesci posiadanych przez
nich akcji na rzecz Vodafone i TDC.
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Zawarto pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A., PKN Orlen S.A., Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A.
oraz Weglokoks S.A. ,Porozumienie akcjonariuszy w sprawie wspolpracy dotyczacej restrukturyzacji
zaangazowania polskich akcjonariuszy w Polkomtel S.A.”. Prowadzone sg rozmowy i korespondencja
z zagranicznymi akcjonariuszami w zakresie okreslenia warunkéw maksymalizacji warto$ci przez polskich
akcjonariuszy akcji Polkomtel S.A.

3.  Wycena aktywéw finansowych i rzeczowych

W wyniku wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne w czesci skutecznej,
po uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym w jednostce dominujacej w biezacym kwartale zmniejszono
kapitat z aktualizacji wyceny o kwote 40 754 tys. zi.,
/narastajgco za | péirocze kapitat zmniejszono o kwote 152 241 tys. zt./
Na poziom aktywow i wyniku finansowego w biezacym kwartale wptynely skutki odpiséw aktualizujacych lub
wyceny aktywow rzeczowych i finansowych.
Skutki te dotycza:

- aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych do poziomu warto$ci godziwej, ktéra wplyneta na

zwiekszenie zysku w kwocie 2 356 tys. zi,
/narastajgco za | pétrocze zwiekszenie zysku w kwocie 2 886 tys. zt./

- wyceny do poziomu wartosci godziwej udziatdw w funduszach zwiekszajgcej wynik finansowy w kwocie
1081 tys. zi,
/narastajgco za | potrocze zwiekszenie zysku w kwocie 4 403 tys. zt./

- odpisow aktualizujgcych naleznosci wraz z odsetkami (nadwyzka odpiséw utworzonych nad
rozwigzanymi) w kwocie 4 472 tys. zt.

Inarastajgco od poczgtku roku zwiekszenie zysku o kwote 37 010 tys. z, z czego 43 241 tys. zt dotyczy
odwrdcenia odpisu na naleznosci budzetowe wraz z odsetkami w jednostce dominujgcej, po
rozstrzygnieciu spraw spornych w podatku VAT/

Wycena pozostatych aktywdw nie miata istotnego wptywu na aktywa i wynik okresu.

V. Kredyty, po zyczkiiinne zewn etrzne zrddia finansowania

30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

Diugoterminowe 56 389 53781
Kredyty bankowe 3313

Pozyczki 25 646 23 260
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 27 430 30521
Krétkoterminowe 304 443 273 074
Kredyty bankowe 290 098 258 051
Pozyczki 8 223 7752
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 122 7271
Razem 360 832 326 855

Noty przedstawione na stronach od 1 do 39 stanmtégralra cze$¢ niniejszego kwartalnego skrc')coneg’t}!6
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa KGHM Polska Migds.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdaniefioae sporadzone wedtug MSR
za okres od 1.04.2005 do 30.06.2005r.
(kwoty wyrazone g w tys. zlotych)

VI. Restrukturyzacja

W biezacym kwartale dokonano likwidacji Oddzialu KGHM Polska Miedz S.A. Zaktad Gospodarki Wodg
wnoszac go 1 lipca 2005 roku jako zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa do spéiki zaleznej ,Energetyka”
sp. z 0.0. Celem powyzszej operacji byto skonsolidowanie gospodarki wodno-$ciekowej w jednym podmiocie.
Spétka "Energetyka” w chwili obecnej jest gtéwnym dostawcg mediow dla KGHM Polska Miedz S.A.
Koncentracja w jednym podmiocie i racjonalizacja zarzgdzania gospodarkg wodno-$ciekowg jest jednym z
elementéw programu obnizki kosztéw.

VII. Dziatalno $¢ zaniechana

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

VIII. Potaczenia jednostek gospodarczych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie dokonano potgczen jednostek gospodarczych.

IX. Zbycie jednostek zale znych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie dokonano zbycia jednostek zaleznych.

X. Cykliczno $¢, sezonowo $¢ dziatalno sci

Zarowno cykliczno$¢ dziatalnosci jak i jej sezonowos$é nie dotyczy jednostek Grupy Kapitalowej KGHM
Polska Miedz S.A.

XI. Aktywa i zobowi gzania warunkowe.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacunkéw aktywow i zobowigzan warunkowych, ktére ujeto
w ksiegach pozabilansowych.

Naleznosci/ Zmiany w okresie
Zobowigzania
w tys. zk.
1. Nalezno$ci warunkowe 120 057 -17 021
- sporne sprawy budzetowe 88 207 -16 091
- naleznosci wekslowe 25 361 -480
- otrzymane gwarancje 4 369 -1 237
- pozostate 2120 787
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2. Zobowi gzania warunkowe 236 311 201 492
- udzielone gwarancje i poreczenia

na rzecz jednostek podporzgadkowanych 234 080 201 433
- udzielone gwarancje i poreczenia

na rzecz jednostek pozostatych 2231 59
3. Inne zobowi gzania pozabilansowe 458 256 51 540
- zobowigzania z tytutu wieczystego

uzytkowania gruntéw 218 039 171

- zobowigzania z tytutu uméw wdrozeniowych
projektow wynalazczych i innych

niezrealizowanych umow 149 820 31710
- zobowigzan wekslowych 35 862 -4 676
- pozostate zobowigzania 54 535 24 335

Przyrost zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji na rzecz jednostek podporzadkowanych, dotyczy

- gwarancji bankowej zaptaty przez KGHM Polska Miedz S.A. wkiadu pienieznego w wysokosci 193 000
tys. zl, przeznaczonego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego w jednostce zaleznej ENERGETYKA
sp. z 0.0. Termin wygasniecia gwarancji ustalono na 31 sierpnia 2005 r. Podwyzszenie kapitalu ma zwigzek
z przedsiewzieciem inwestycyjnym pod nazwg ,Rozbudowa mocy energetycznej KGHM Polska Miedz S.A.”

- gwarancji udzielonej przez KGHM Polska Miedz S.A. sptaty zobowigzania Miedziowego Centrum
Zdrowia S.A. w stosunku do Banku Pekao S.A. w kwocie 6 600 tys. zt. Na dzien publikacji niniejszego raportu
gwarancja ta nie ma juz charakteru zobowigzania pozabilansowego w wyniku podpisania aneksu do umowy
miedzy MCZ S.A. a Bankiem Pekao S.A. zmnieniajgcego kwote kredytu i warunki zabezpieczenia sptaty
kredytu.

Przyrost pozostalych zobowigzan jest wynikiem zobowigzania sie jednostki dominujacej do optacenia akcji
nowej emisji w podwyzszonym kapitale zaktadowym jednostki zaleznej Zagtebie Lubin SSA. Terminy wpfat
na akcje uzaleznione sg od przedstawienia harmonogramu prac modernizacji stadionu i budowy hali
sportowej. Powyzsze zobowigzania sa nastepstwem podjecia uchwaly przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie jednostki zaleznej Zagtebie Lubin SSA o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote
45 000 tys. zt. Podwyzszenie kapitalu ma zwigzek z decyzjg uruchomienia inwestycji pod nazwa ,Budowa
hali widowiskowo-sportowej i modernizacja stadionu w Lubinie”. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.

XIl. Rodzaj i kwoty zmian warto §ci szacunkowych

1. Rezerwy

W wyniku finansowym biezgacego kwartatu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkow przysztych
zobowigzan (rezerw), w szczegoélnosci:

1.1 rezerw na przyszte koszty likwidacji (rekultywacji) kopalh w jednostce dominujgcej. Ponadto, rezerwa
obejmuje szacunki kosztéw likwidacji obiektéw technologicznych, dla ktérych obowigzek rekultywacii
po zakonczeniu dziatalnosci wynika z odrebnych przepiséw lub przyjetego zwyczaju. Wynikiem zmiany
szacunku jest wzrost rezerwy i zmniejszenie zysku w kwocie 7 940 tys. zt.

/narastajgco za potrocze zmniejszenie zysku w kwocie 15 310 tys. zt./
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1.2 rezerwy na przyszie $wiadczenia pracownicze z tytutu jednorazowych odpraw emerytalnych lub
rentowych, nagréd jubileuszowych, deputatu weglowego wyptacanego po okresie zatrudnienia. Skutkiem
zmiany szacunku jest wzrost rezerwy i zmniejszenie zysku w kwocie 59 105 tys. zt (po uwzglednieniu
skutkéw w podatku odroczonym w kwocie 57 366 tys. zt.).

/narastajgco za potrocze po uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym zmniejszenie zysku w kwocie
68 395 tys. zt./

1.3 rezerwy krotkoterminowe na jednorazowe wynagrodzenia i premie wraz z narzutami, ktére wptynety na
zmniejszenie wyniku o kwote 95 714 tys. zt.

/narastajgco za p6trocze zmniejszenie zysku w kwocie 192 359 tys. zi/

2. Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem r6znic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci
aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezgcym kwartale nastgpit spadek aktywa podatkowego w kwocie 21 773 tys. zt, z czego rozliczono:

- nazmniejszenie wyniku finansowego 18 211 tys. zi,
- na zmniejszenie kapitalu wlasnego z tytulu wyceny i rozliczenia instrumentéw zabezpieczajgcych
3 562 tys. zt.

W okresie narastajgcym w aktywach podatkowych nastgpit wzrost aktywow w wysokosci 929 tys. zt, z czego
rozliczono:

- nazmniejszenie wyniku finansowego 25 783 tys. zi,
- na zwiekszenie kapitalu wtasnego z tytulu wyceny i rozliczenia instrumentow zabezpieczajgcych
26 712 tys. zt.

W biezacym kwartale nastgpit spadek rezerwy w kwocie 23 085 tys. zi, z czego rozliczono:
- na zwiekszenie wyniku finansowego 12 985 tys. zi,
- na zwiekszenie kapitatu wtasnego 10 100 tys. zt.

W okresie narastajgcym w rezerwie podatkowej nastgpit spadek w wysoko$ci 38 727 tys. zt, z czego
rozliczono:

- na zwiekszenie wyniku finansowego 23 529 tys. zi,
- na zwiekszenie kapitalu wlasnego z tytutu wyceny i rozliczenia instrumentow zabezpieczajgcych
15198 tys. zt.

Po skompensowaniu aktywa z rezerwa, warto$¢ aktywa na koniec okresu sprawozdawczego ustalono w
wysokosci 36 280 tys. zt, zas rezerwy w wysokosci 241 tys. zt.

XIlll. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity.
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