INFORMACJA DODATKOWA
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ENEA
I jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.A.
za Il kwartat 2005 roku

1. Informacje ogdlne.
1.1. Informacje ogoélne dotyczace Emitenta i Grupy Kapitatowej

Na dzieri 30 czerwca 2005 roku Grupa Kapitatowa ENEA (Grupa Kapitatowa, Grupa) sktadata si¢ z jednostki domi-
nujacej ENEA S.A. (ENEA, Emitent, jednostka dominujaca), 32 spotek zaleznych oraz 2 spdtek stowarzyszonych.

Grupe Energetyczng ENEA S.A. utworzono w dniu 2 stycznia 2003 r., w wyniku konsolidaciji pieciu spdtek dystrybu-
cyjnych pénocno-zachodniej Polski, tj.: Energetyki Poznanskiej S.A., Energetyki Szczecinskiej S.A., Zaktadu Energe-
tycznego Gorzéw S.A., Zaktadu Energetycznego Bydgoszcz S.A. oraz Zielonogérskich Zakladéw Energetycznych
S.A. Potaczenie nastapito w trybie przejecia przez Energetyke Poznanska S.A. czterech pozostatych podmiotéw. W
dniu 13 pazdziernika 2004 r. Spdtka zmienita nazwe na ENEA Spétka Akcyjna.

Na dziert 30 czerwca 2005 roku kapitat zaktadowy ENEA S.A. byt rowny 221 595 tys. zt (368 170 tys. zt po prze-
ksztatceniu na MSR z uwzglednieniem hiperinflacji) i dzielit sie na 221 594 900 akcji. W okresie objetym sprawozda-
niem, w dniu 17 czerwca 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate o dokonaniu po-
dziatu akcji Emitenta w stosunku 1:100. Liczba akcji Emitenta przed dokonaniem podziatu wynosita 2 215 949.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito rozwodnienie kapitatu w wyniku nowej
emisji akcji. Podziat akcji, ktéry miat miejsce, nie spowodowat zmiany udziatu dotychczasowych akcjonariuszy w kapi-
tale akcyjnym. Dlatego w sprawozdaniu nie wykazuje sie pozycji ,;ozwodniony zysk” i ,rozwodniona warto$¢ ksiego-
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wa.

Podstawowy zakres dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ENEA obejmuje dystrybucje energii elektrycznej oraz obrét ener-
gig elektryczng. Dodatkowo, ENEA prowadzi dziatalnosci niekoncesjonowane. Nalezg do nich w szczegdlnosci: ustu-
gi konserwaciji oswietlenia ulicznego, ustugi konserwaciji sieci nn, ustugi transportowe, ustugi w zakresie rozliczania
gazu, najem, dzierzawa, sprzedaz towardw i dziatalno$¢ socjalna.

Podstawowe dane dotyczace dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej nie zmienity sie w stosunku do danych
prezentowanych we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej zamiesz-
czonego w Rozdziale VIII Prospektu Emisyjego Akcji ENEA Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu udostepnionego
do wiadomosci publicznej w dniu 30 czerwca 2005 r., zwanego dalej ,Prospektem”.

Spotki zalezne:

EnergoPartner Sp. z 0.0.

Energetyka Poznanska Biuro Ustug Technicznych S.A.
Energetyka Wysokich i Najwyzszych Napie¢ EWINN Sp. z 0.0.
Energetyka Poznariska Zaktad Elektrowni Wodnych Sp. z o.0.
Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.

EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0.

EP PUE ENERGOBUD Poznan Sp. z o.0.

EP PUE ENERGOBUD Gniezno Sp. z 0.0.

BHU S.A.

Energetyka Poznariska HOTEL EDISON Sp. z 0.0.
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11 ENERGOMIAR Sp. z 0.0.

12 Energetyka Poznarska Zaktad O$wietlenia Drogowego Sp. z 0.0.

13 Energetyka Poznanska Zaktad Inwestycji Energetycznych INVECO Sp. z o.0.

14 Energetyka Poznanska Zaktad Transportu Sp. z 0.0.

15 COGEN Sp.zo.0.

16 EP PUE ENERGOBUD Pita Sp. z 0.0.

17  Energetyka Poznanska Zaktad Obstugi Socjalnej ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

18 STEREN Sp.zo0.0.

19 Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Rehabilitacyjno-Wczasowe ENERGETYK Sp. z 0.0.
20 Zaktad Remontowo-Budowlany ENERGOBUD Sp. z 0.0.

21 Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0.

22  Zaktad Elektrowni Wodnych ENERGOZEW Sp. z 0.0.

23 Zaktad Ustug Motoryzacyjnych ENERGOAUTO Sp. z 0.0.

24  Energetyka Szczecinska Przedsigbiorstwo Ustugowo—Produkcyjno—Handlowe ELMAS Sp. z 0.0.

25 Zaktad Energetyczny Szczecin Oswietlenie Ulic Sp. z o.0.

26  Energetyka Szczecinska Zespot Elektrowni Wodnych Sp. z 0.0.

27 ENTUR Sp.zo.o.

28  Zaktad Ustug Teleinformatycznych Zielonogorskich Zaktadow Energetycznych S.A. ,IT SERWIS” Sp. z 0.0.
29 Zaktad Handlowo—Ustugowy ,AUTO-STYL" Zielonogérskich Zaktadéw Energetycznych S.A. Sp. z 0.0.
30 Zaktad Ustugowo-Handlowy ,HURTUS” Zielonogorskich Zaktadow Energetycznych S.A. Sp. z 0.0.
31 FINEA Sp.zo.0.

32 Infrastruktura Gminna — Grupa Zachéd Sp. z 0.0.

Spotki stowarzyszone:

1 Przedsiebiorstwo Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych ,WIRBET” S.A. w Ostrowie WIkp.
2 Przedsiebiorstwo Ustug Elektroenergetycznych Bydgoszcz S.A. z siedzibg w Bydgoszczy

1.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Skfad Zarzadu nie ulegt zmianie w okresie objetym sprawozdaniem. Cztonkami Zarzadu sg;

Jerzy Gruszka — Prezes Zarzadu

Mariola Szopa — Cztonek Zarzadu ds. Handlowych
Rajmund Gral — Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych
Wiestaw Piosik — Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych
Maciej Gorski — Cztonek Zarzadu ds. Strategii.

W skiadzie Zarzadu brak jest przedstawiciela zatogi.
Na koniec okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym Czlonkami Rady Nadzorczej sa;

Tadeusz Smolinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Grzegorz Barszcz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Bochenski — Sekretarz Rady Nadzorcze;

Agnieszka Mazurek

Tadeusz Dachowski — Czionek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikéw
Andrzej topuszko — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikéw
Jacek Nowakowski

Mieczystaw Plucinski — Czlonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikéw
Krzysztof Statucki — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikow
Krzysztof Zigba.



W okresie sprawozdawczym nastapita jedna zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej. W dniu 30 czerwca 2005 roku
uchwatg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z odwotano z Rady Nadzorczej Rafata Kowalczyka i powotano
do Rady Nadzorczej V wspdlnej kadencji Krzysztofa Zigbe.

Po uptywie okresu objetego niniejszym sprawozdaniem uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ENEA S.A. z dnia 20 lipca 2005 r. z Rady Nadzorczej odwotano Grzegorza Barszcza i powotano do Rady Nadzorczej
V wspoinej kadencji Grzegorza Gostkowskiego.

1.3. Zakres jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja za Il kwartat 2005 roku

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za Il kwartat 2005 roku zostata objeta jednostka dominujaca, 32 spét-
ki zalezne oraz 2 spotki stowarzyszone, wymienione w punkcie 1.1. W stosunku do spdtek zaleznych zastosowano
metode konsolidacji petnej, a w odniesieniu do spotek stowarzyszonych -metode praw wiasnosci.

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu za Il kwartat 2005 roku

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnos$ci z MSSF

Od 1 stycznia 2005 r. ENEA S.A., jako spétka, ktdrej akcje sgq dopuszczone do publicznego obrotu, zgodnie z wymo-
gami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniej-
szymi zmianami), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (,MSR"), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, zwanymi dalej facznie ,Miedzynaro-
dowymi Standardami Rachunkowosci”. Na dzien 30 czerwca 2005 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci nie wystepujg zadne rdznice, ktore miatyby wptyw na
Grupe Kapitatowg ENEA S.A.

Niniejsze niezbadane $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa” (,MSR 34") oraz z
zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. Sprawozdanie obejmuje okres stanowigcy
czes¢ okresu objetego pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg MSR i podlega wymogom
MSSF 1 (,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”). Poniewaz na dzien sporzadzenia pierwszego $rédrocznego skon-
solidowanego sprawozdania finansowego nie sg znane zasady rachunkowosci, przyjete do stosowania w Unii Euro-
pejskiej, ktore bedg obowigzywaty na 31 grudnia 2005 r., tj. na dzien sporzadzenia pierwszego skonsolidowanego
nego sprawozdania w takim zakresie, aby uwzgledniato ono wszelkie istotne zmiany w przyjetych zasadach rachun-
kowosci Unii Europejskiej.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej stosowano w odniesieniu do wszystkich prezentowanych okreséw, za
wyjatkiem zasad dotyczacych klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych. Grupa wykorzystata fakultatywne wy-
taczenie dostepne w MSSF 1 pozwalajgce na zastosowanie MSR 32 i MSR 39 od 1 stycznia 2005 r. Opis stosowa-
nych zasad rachunkowosci w odniesieniu do instrumentéw finansowych za rok 2004 i 2005 ujeto ponizej odrebnie.

Do 31 grudnia 2004 r. skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej ENEA S.A. byly sporzadzone
zgodnie z obowigzujacymi w Polsce zasadami rachunkowosci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowos$ci. Zasady te
réznig sie w pewnych obszarach od zasad okre$lonych w MSR. W celu zapewnienia zgodno$ci z MSR dokonano
odpowiednich zmian zasad rachunkowos$ci Spétki. Petny opis nowych zasad rachunkowos$ci zostat przedstawiony
ponizej. Dane poréwnawcze za rok 2004 r. zostaly przeksztatcone, aby odzwierciedla¢ te zmiany, za wyjatkiem opi-
sanym ponizej w zasadach rachunkowo$ci.

Niniejsze skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycz-
nego, za wyjatkiem niektérych aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat.
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W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w odniesieniu do kosztow wystepujacych
nieréwnomiernie w ciagu roku obrotowego dokonywane sg zarachowania lub koszty te rozliczane sg w czasie jedynie
w przypadku, jezeli bytoby to wkasciwe na koniec roku obrotowego.

2.2. Przyjete zasady rachunkowosci

1. Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych znajdujacych sie pod wspélng kontrola, ktérych nie regulujg przepisy standardu
MSSF3, rozlicza sie metoda taczenia udziatéw w drodze sumowania poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywow i
pasywow oraz przychodow i kosztéw tgczacych sie spotek, wedtug stanu na dzien potaczenia, po uprzednim dopro-
wadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytaczen kapitatu zaktadowego spétki przejetej oraz
ewentualnych wzajemnych naleznosci i zobowigzan taczacych sie spotek, przychoddw i kosztéw operacji gospodar-
czych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potaczeniem migdzy taczacymi sie spotkami oraz zyskow lub
strat wynikajacych z operaciji gospodarczych dokonanych przed potaczeniem miedzy taczacymi sie spotkami, zawarte
w wartosciach podlegajacych taczeniu aktywéw i pasywéw.

Ewentualne réznice pomigdzy warto$cig nominalng wyemitowanych udziatéw (lub warto$cig zaptaty za przejete akty-
wa netto), a ich warto$cig historyczng sg rozliczane w kapitatach wtasnych Grupy.

Koszty poniesione w zwigzku z potaczeniem ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Potaczenia jednostek gospodarczych objetych zakresem MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” rozlicza sie
metodg nabycia.

2. Konsolidacja

(@) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich politykq finan-
sowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogdlnej liczby gtosow w organach stanowigcych.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw
gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia
przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia.

Koszt przejecia ustala si¢ jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych
oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powigekszong o koszty bezpo$rednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przeje-
cia, niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udziatdw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cig godziwg
udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto, ujmuije sie jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt
przejecia jest nizszy od warto$ci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuije sie bezposrednio
w rachunku zyskow i strat.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdtkami Grupy sg eliminowane. Niezre-
alizowane straty réwniez podlegajq eliminaciji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam
gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

(b) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje,
co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogolinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jed-
nostkach stowarzyszonych rozlicza sie metoda praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu. Inwestycja Grupy
w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartos¢ firmy (pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z tytutu
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utraty wartosci), okre$long w dniu nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatow od dnia nabycia — w innych kapitatach. Warto$¢ bilansowg
inwestycji koryguje sie o taczne zmiany stanu kapitatu wiasnego od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w stratach jed-
nostki stowarzyszonej staje sie réwny lub wiekszy od udziatu Grupy w tej jednostce stowarzyszonej, obejmujacego
ewentualne inne niezabezpieczone nalezno$ci, Grupa zaprzestaje ujmowac dalsze straty, chyba, ze wzigta na siebie
obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie proporcjo-
nalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Niezrealizowane straty réwniez sg eliminowane, chyba, ze
transakcja dostarcza dowoddw na wystapienie utraty wartoci przekazywanego sktadnika aktywéw. Zasady rachun-
kowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaty, tam gdzie byto to konieczne, zmienione dla zapewnienia
zgodno$ci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

3. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow

Podstawowym wzorem sprawozdawczosci stosowanym do segmentdw jest segment branzowy. Uzupetniajgcym

wzorem sprawozdawczym jest segment geograficzny.

Segment branzowy to grupa aktywdw i dziatalnosci zaangazowana w dostarczanie produktdw i ustug, ktére podlegajq

ryzykom i zwrotom z poniesionych naktadow inwestycyjnych innym niz pozostate segmenty branzowe. W Grupie

Kapitatowej ENEA S.A. wyodrebnia sig trzy segmenty branzowe:

- obrét — sprzedaz finalnemu odbiorcy energii elektrycznej nabytej od Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A.
lub innego producenta,

- dystrybucja — ustugi przesytu energii elektrycznej,

- dziatalno$¢ pozostata.

Segment geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym $rodowisku gospodarczym, ktére podlega ryzykom i
zwrotom innym niz w przypadku segmentow funkcjonujacych w innych Srodowiskach gospodarczych. Grupa dziata w
jednym Srodowisku gospodarczym - na terenie pétnocno - zachodniej Polski, w zwigzku z tym nie wydziela segmen-
tow geograficznych.

4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o zakumulo-
wang amortyzacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.

Koszty demontazu, usuniecia sktadnika aktywow i przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym sktadnik
aktywow sie znajdowat sg ujmowane w wartosci bilansowej srodka trwatego.

Koszty znaczacych przegladow $rodkow trwatych ujmowane sg w warto$ci bilansowej Srodkéw trwatych, ktérych
dotycza i amortyzowane sg przez okres odpowiadajacy czestotliwosci dokonywanego przegladu.

Pdzniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $Srodek
trwaty (tam gdzie jest to wtasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw ko-
rzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé. Wszelkie pozostate wydatki
na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany czesci Srodka trwatego w jego warto$ci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej cze$ci skia-
dowej tego $rodka; jednoczesnie wartos¢ bilansowa wymienionej czesci sktadowej jest usuwana z bilansu, niezalez-
nie czy byta osobno amortyzowana i uymowana jest w rachunku zyskow i strat.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje innych $rodkéw trwatych nalicza sie metoda liniowg przez oszacowa-
ny okres uzytkowania. Podstawe naliczania amortyzacji stanowi warto$¢ poczatkowa pomniejszona o wartos$¢ kon-
cowg, jezeli jest istotna. Kazda istotna cze$¢ sktadowa pozyciji $rodka trwatego o roznym okresie uzytkowania amor-
tyzowana jest osobno.



Okresy uzytkowania $rodkéw trwatych wynosza;

- budynki i budowle 25 - 80 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny 4 -50 lat
- $rodki transportu 5-20 lat
- pozostate srodki trwate 5-151at

Weryfikacji warto$ci koncowej i okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy dzien bilansowy i w
razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

Amortyzacije rozpoczyna sig, gdy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakoriczenie amortyzacji nastepu-
je wtedy, gdy sktadnik aktywdw zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub, gdy zostanie usuniety z
bilansu.

W ramach swojej dziatalnosci Grupa otrzymuje nieodptatnie $rodki trwate w zwigzku z przytaczeniami nowych klien-
tow do sieci energetycznej. Przyjete Srodki trwate wyceniane sg w warto$ci godziwej na moment poczatkowego ujecia
a ich warto$¢ odnoszona jest jednoczes$nie na rozliczenia dochodu z tytutu nieodptatnie otrzymanych $rodkow trwa-
tych i podlega rozliczeniu w czasie odpowiednio do amortyzaciji tych $rodkow trwatych.

Zyski i straty z tytutu zbycia Srodkéw trwatych stanowigce rdznice pomigdzy przychodami ze sprzedazy i warto$cig
bilansowg zbywanego srodka trwatego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

5. Wartosci niematerialne
(a). Warto$c¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cig godziwg udziatu jednostek Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto nabytej jednostki zaleznej na dzien przejecia lub jednostki stowarzyszonej na dzien
objecia znaczacego wptywu. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w wartosciach niematerial-
nych. Warto$¢ firmy powstatg na nabyciu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci bilansowe;
tej inwestyciji.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug warto$ci poczatko-
wej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartodci. W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci,
wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktore czerpig korzysci z synergii pota-
czenia.

Zyski i straty ze zbycia jednostki zaleznej lub stowarzyszonej uwzgledniajg warto$¢ bilansowg wartosci firmy dotycza-
cq sprzedanej jednostki.

(b). Inne wartosci niematerialne

Do innych warto$ci niematerialnych zaliczane sg: oprogramowanie komputerowe, licencje, koszty zakonczonych prac
rozwojowych oraz inne warto$ci niematerialne.

Warto$ci niematerialne wyceniane sq w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o zakumulowang
amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metodq linowa, wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktory wynosi:

- dlalicencji i oprogramowania serwerowego 2 -7 lat,
- dlalicencji i oprogramowania stacji roboczych oraz oprogramowania antywirusowego 4-7 lat,
- dlainnych warto$ci niematerialnych 2-T7lat.

6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.



7. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Wartos¢ firmy jest corocznie testowana pod katem mozliwej utraty wartosci.

Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty warto$ci, ilekroC jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicz-
nosci wskazujg na mozliwo$¢ nieodzyskania ich warto$ci bilansowej.

Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwang ustala sie jako wyzszg z dwoch kwot: warto$ci godzi-
wej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowej (tj. biezacej szacunkowej warto$ci
przysztych przeptywow pienieznych, ktdrych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne). Dla potrzeb analizy pod katem utraty warto$ci, aktywa grupuje sie
na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujq dajace sie zidentyfikowac odrebnie przeptywy pieniezne
(o$rodki wypracowujace srodki pieniezne).

8. Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wlasno$ci przystugujg Grupie,
klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Leasing inny niz leasing finansowy uznaje sie za leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch kwot:
warto$ci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Kazda optate w ra-
mach leasingu finansowego dzieli sie na kwote pomniejszajacq saldo zobowigzania i kwote kosztdéw finansowych w
taki sposéb, aby utrzymywaé statg stope w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Element odsetkowy
raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu w taki sposab,
aby uzyska¢ za kazdy okres statg okresowg stope procentowg w stosunku do nieuregulowanej cze$ci zobowigzania.
Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania
aktywow lub okres leasingu, w zalezno$ci od tego, ktdry z nich jest krétszy.

Jako leasing operacyjny traktowana jest m.in. dzierzawa gruntu na mocy prawa wieczystego uzytkowania gruntu w
przypadku, gdy wasno$¢ gruntu nie przechodzi na koniec uzytkowania na dzierzawce. W przypadku prawa wieczy-
stego uzytkowania gruntu nabytego odptatnie cena nabycia stanowi koszt rozliczany w czasie przez przewidywany
okres uzytkowania.

Optaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy) rozliczane sg w koszty metoda liniowg przez okres leasingu.

9. Aktywa finansowe

W zwigzku z korzystaniem przez Grupe z wytgaczenia fakultatywnego okre$lonego w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF
po raz pierwszy”’, dotyczacego nieprzeksztatcania danych poréwnawczych w odniesieniu do instrumentéw finanso-
wych, dla danych za okresy roku obrotowego rozpoczetego przed 1 stycznia 2005 r., wyceny aktywow finansowych
dokonywano przy zastosowaniu poprzednio stosowanych zasad rachunkowosci. Wycena aktywow finansowych wg
poprzednio stosowanych zasad rachunkowo$ci rozni sie od zasad wyceny zgodnie z MSR 39 w zakresie opisanym w
zasadzie nr 10. ,Nalezno$ci handlowe” w odniesieniu do innych aktywéw finansowych nie wystepujg réznice pomie-
dzy dotychczasowymi zasadami rachunkowosci, a MSR 39.

Grupa zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci, aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego uje-
cia, a nastepnie poddaje sie jq weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

(a) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
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nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie (np. portfel akcji zarzadzanych przez biuro
maklerskie);

- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat (np. jednostki uczestnictwa Funduszu Pionieer).

Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywdw obrotowych, jezeli s przeznaczone do obrotu lub oczekuie sig ich reali-

zacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia pfatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajq wowczas, gdy Grupa wydaje $rodki pieniezne,
dostarcza towary lub ustugi bezpo$rednio dtuznikowi, bez intenciji zaklasyfikowania tych nalezno$ci do przeznaczo-
nych do obrotu.

Pozyczki i nalezno$ci zalicza si¢ do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnoSci nie przekracza 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilanso-
wego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i nalezno$ci wykazuje sie w bilansie w pozyciji ,naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

(c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w
stanie utrzymaé do terminu wymagalno$ci. Na dzier bilansowy Grupa nie posiadata aktywow zaliczanych do tej kate-
gorii.

(d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe wyzna-
czone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do Zzadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii zaliczane sg
udzialy i akcje w jednostkach niepowigzanych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sig do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzieri, w ktérym
Grupa zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuije sie poczatkowo wedtug war-
tosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, za wyjatkiem inwestycji zaliczanych do kategorii wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, ktére ujmowane sg poczatkowo w warto$ci godziwej bez uwzgled-
niania kosztow transakcji.

Inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdw pienigznych z ich tytutu wyga-
sty lub prawa te zostaty przeniesione i Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow
z tytutu ich wiasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat, wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartoSci godziwej, i nie posiadajg one ustalonego terminu wymagalnosci, wycenia
sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty warto$ci. Nalezno$ci i pozyczki oraz aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Skutki wyceny aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
ujmuje sie w kapitale wtasnym, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic
kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienigznych. W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych sktadnika akty-
wow zaliczonego do ,dostepnych do sprzedazy”, taczne dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w kapitale uj-
muje sie w rachunku zyskow i strat.
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Warto$¢ godziwa inwestyciji, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli nie istnieje
aktywny rynek dla aktywow finansowych (lub jesli papiery wartosciowe sg nienotowane), Grupa ustala wartos¢ go-
dziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny, ktore obejmujg wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji
na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére sg w swojej istocie identyczne, ana-
lizg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie
stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji wystawcy (Emitenta).

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze skiadnik aktywéw
finansowych lub grupa aktywdw finansowych utracity wartosc.

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe
straty ujete w kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartocig godziwa, pomniejszone
0 ewentualne straty z tytutu utraty warto$ci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat — wylacza sie z kapitatu wia-
snego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku zyskéw i strat, a dotyczace
instrumentéw kapitatowych nie podlegaja odwroceniu w korespondenciji z rachunkiem zyskow i strat. Odwrdcenie
straty z tytutu utraty warto$ci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, jezeli w ko-
lejnych okresach, po ujeciu odpisu, warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wy-
stepujacych po momencie ujecia odpisul.

Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartoci pozyczek i naleznosci lub inwestycii
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest
ustalana jako réznica pomiedzy warto$cig bilansowa aktywdw, a warto$cig biezacg oszacowanych przysztych prze-
ptywow pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowa dla tych aktywow (4. efektywna stopg
procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz efek-
tywng stopg procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywdw opartych na zmiennej stopie
procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie,
jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrédcenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych
nie moze przekracza¢ wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z
tytutu utraty warto$ci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktore sg wy-
ceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartoci godziwej), kwota odpisu
jest ustalana jako réznica pomiedzy warto$cig bilansowg aktywa, a warto$cig biezacq oszacowanych przysztych
przeplywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnych aktywéw
finansowych. Odpisu takiego nie odwraca sie.

10. Naleznosci handlowe

W zwigzku z korzystaniem przez Grupe z wytaczenia fakultatywnego okre$lonego w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF
po raz pierwszy” dotyczacego nieprzeksztatcania danych poréwnawczych w odniesieniu do instrumentéw finanso-
wych, dla danych za okresy roku obrotowego rozpoczetego przed 1 stycznia 2005 r. wyceny naleznosci handlowe
dokonywano przy zastosowaniu poprzednio stosowanych zasad rachunkowos$ci w kwocie wymagajacej zaptaty z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartoSci odzwierciedlajacych prawdopodobiefistwo otrzymania zapfaty.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 r. nalezno$ci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie
wycenia si¢ je wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartoSci naleznosci dokonuje sig, gdy istniejg obiektywne dowody na to, Ze jednostka nie be-
dzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy warto$cig bilansowg
danego sktadnika aktywéw, a warto$cig biezacq szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy sie w ciezar kosztéw w rachunku zyskéw i strat.



11. Zapasy materiatow i towarow

Zapasy wyceniane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny sprzedazy netto.
Koszt ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszio-pierwsze wyszto” (,FIFQO").

12. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnos$ci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

13. Kapitat wtasny

Kapitatem akcyjnym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazywany w wysokosci okre-
$lonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym, skorygowany odpowiednio w celu uwzgledniania skutkow hiperin-
flacji.

Do kapitatu zaktadowego zaliczane sg akcje zwykte.

Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie
wptywow z emisji.

Kapitat wynika z rozliczenia potaczenia pigciu spotek z wytgcznym udziatem Skarbu Panstwa, ktdre nastapito 2 stycz-
nia 2003 r. Kwota kapitatu stanowi roznice pomiedzy warto$cig nominalng wyemitowanych akcji na rzecz Skarbu
Panstwa a warto$cig kapitatu zaktadowego spotek, ktorych majatek zostat przeniesiony na Energetyke Poznariskg
S.A. (obecnie ENEA S.A)).

14. Kredyty i pozyczki i inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug warto$ci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty trans-
akcyjne.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowe;.

15. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na spotkach Grupy cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynika-
jacy ze zdarzen przesziych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
Srodkéw zawierajacych w sobie korzySci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
obowigzku.

Kwota, na ktdrg tworzona jest rezerwa stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadoéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

16. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pracownicy Grupy Kapitatowej uprawnieni sg do otrzymywania nastepujacych $wiadczen:

(a) Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym pracownicy Grupy uprawnieni sg do utrzymania gratyfikacji pienieznych
w formie nagréd jubileuszowych za dtugoletni staz pracy oraz odpraw emerytalnych. Oszacowanie wysoko$ci zobo-
wigzania w stosunku do pracownikéw z tytutu ww. uprawnien dokonywane jest przez aktuariusza.

(b) Prawo do nabycia energii po obnizonej cenie przez pracownikow

Pracownikom przystuguje prawo do ulgowej odptatno$ci za wykorzystanie energii elektrycznej w ilosci 3.000 kWh w
roku. Koszt tych $wiadczen ujmowany jest na biezaco w okresie, ktdrego dotyczy.
Odptatno$¢ pracownika za zuzycie 1 kWh stanowi rownowarto$¢: 20% wartosci ceny energii elektrycznej, 20% stawki
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z tytulu zmiennej optaty przesylowej, 0% stawki optaty statej przesytowej, 0% stawki optaty abonamentowe;.
Pracownik nabywa prawo do korzystania z ulgowej odptatno$ci po przepracowaniu 1 roku w Zaktadzie Pracy objetym
uktadem.

(c) Ptatnosci oparte na akcjach

Na mocy Ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o prywatyzacji i komercjalizacji pracownicy Spdtki na warunkach okreslo-
nych w tej Ustawie uprawnieni sg do otrzymania do 15% akcji objetych przez Skarb Parfstwa w dniu wpisania spotki
do rejestru, a prawo do nabycia tych akcji przystuguje pracownikom zatrudnionym na dzierr komercjalizacji przedsie-
biorstwa, ktéra miata miejsce w 1993 r. Dodatkowo z Uktadu Zbiorowego Pracy wynika uprawnienie pracownikéw,
ktdrzy zostali przeniesieni do spdtek zaleznych i w zwigzku z tym utracili prawo do nabycia akcji, do otrzymania okre-
$lonych rekompensat bazujacych na ilosci akcji, jakie otrzymaliby gdyby nadal pozostawali pracownikami Spotki.
Prawo to zostato przyznane i nabyte przez pracownikéw réwniez w 1996 r. Prawo do nabycia akcji oraz otrzymania
rekompensat zostato przyznane w 1996 r. i prawa zostaty nabyte w 1996 r., w zwigzku z tym, w odniesieniu do tych
transakcji MSSF 2 ,Platnosci zwigzane z akcjami”, nie ma zastosowania.

Poza opisanymi powyzej nie wystepujg inne opcje na akcje dostepne dla pracownikdw.

17. Podatek odroczony

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci, z tytutu dodatnich réznic przejsciowych po-
miedzy warto$cig podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przyszto$ci osiggnie-
ty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie roznic przejsciowych lub wykorzystanie strat podat-
kowych.
Nie ujmuije sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli wynikaja one z
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakcii, jezeli transakcja ta nie jest
transakcja potaczenia jednostek gospodarczych, oraz w czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto
ani na dochdd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie réwniez od roznic
przejSciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia wartosci firmy lub warto$ci firmy, ktorej amortyzacja nie jest
uznawana za koszt podatkowy.
Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére wedtug prze-
widywan bedg obowigzywac wtedy, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozliczona, przyjmujac
za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilanso-
wy.
Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odro-
czony:

1 dotyczy transakcji czy zdarzen, ktore ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — wéwczas podatek

odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub
2 wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na warto$¢ firmy lub
nadwyzke udziatu w warto$ci godziwej aktywdw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroczonego dokonuije sig, gdy spotki Grupy posiadaja mozliwy do wy-
egzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznoéci i zobowigzan z tyt. biezgcego podatku dochodowego
oraz gdy aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg
wiadze podatkowa na tego samego podatnika.

18. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy energii i ustug dystrybucyjnych ujmuje sie w momencie dostawy energii lub ustug przesytu
do odbiorcy. Dla celéw ustalenia wielkosci przychodéw za okres pomiedzy datg ostatniego fakturowania, a datg bi-
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lansowg dokonywany jest szacunek przychodéw, ktory wykazywany jest w bilansie w pozycji ,naliczone niezafaktu-
rowane przychody ze sprzedazy ustug”.

Przychody z optat przytaczeniowych rozliczane sg w czasie odpowiednio przez okres amortyzacji przytaczy, ktory
wynosi wedtug aktualnych szacunkéw 35 lat.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw ujmuje sie, gdy jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci wyni-
kajace z wiasnosci towarow i materiatow oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z
tytutu transakgiji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli ich
uzyskanie nie jest watpliwe.
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

19. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawo-
wego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (w walucie funkcjonalnej). Skonso-
lidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory stanowi walute funkcjonalng i
walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy Kapitatowe.

(b)Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng we-
dtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji.

Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia.
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilan-
sowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

20. Wyptata dywidendy

Ptatnos¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy (w tym akcjonariuszy mniejszosciowych w przypadku dywidend spotek
zaleznych) ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie, w ktorym nastapito ich za-
twierdzenie przez akcjonariuszy spotki.

2.3. Objasnienia dotyczace przejscia na MSR

Ponizej przedstawiono uzgodnienie kapitatu wiasnego i wyniku finansowego netto wykazywanego zgodnie z po-
przednimi zasadami rachunkowos$ci a kapitatem wtasnym i wynikiem finansowym netto wykazywanym zgodnie z
MSR. Dane wedtug polskich zasad rachunkowos$ci dotyczace kapitatu wtasnego na 1 stycznia 2004 roku oraz 31
grudnia 2004 roku a takze dane dotyczace wyniku finansowego za 12 miesiecy korczacych sie 31 grudnia 2004 roku
wynikajg z zatwierdzonego, zbadanego i opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2004.

Jak opisano w nocie 2.1. i 2.2. pierwsze petne roczne sprawozdanie zostanie przygotowane za okres konczacy si¢ 31
grudnia 2005 roku, a dane za rok 2005 oraz dane pordwnywalne za rok 2004 bedg musiaty by¢ dostosowane do
zasad MSR obowigzujgcych na 31 grudnia 2005 roku, chyba ze odpowiednie wytaczenia MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy (,MSSF 1) bedg zezwalaty lub wy-
magaty odmiennego przeliczania danych z polskich zasad rachunkowosci. Istnieje mozliwos¢, ze zasady obowigzuja-
ce w dniu 31 grudnia 2005 oraz dostepny katalog wytaczen dla potrzeb przygotowania pierwszego sprawozdania
zgodnie z MSR beda odmienne od zasad przyjetych do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finan-
sowego i w zwigzku z powyzszym pojawig, sie dodatkowe roznice pomiedzy sprawozdaniami za rok 2004 a danymi
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porownywalnymi zaprezentowanymi w rocznym sprawozdaniu zgodnie z MSR.

2.4. Zastosowanie wylaczen przewidzianych w MSSF 1

Wylaczenia z obowigzkowego retrospektywnego stosowania MSR, z ktérych skorzystano w procesie przygotowania
pierwszego sprawozdania zgodnego z MSR zawarte w MSSF 1 obejmuja;

e Potlaczenia jednostek gospodarczych — MSSF 1 dopuszcza odstapienie od retrospektywnego stosowania
zasad rachunkowosci potaczen jednostek gospodarczych opisanego w MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospo-
darczych (,MSSF3"), jezeli potaczenia te nastapity przed datq bilansu otwarcia sporzadzonego zgodnie z MSR.
Wylgczenie to dopuszcza przeliczenie poszczegoinego potaczenia jednostek gospodarczych, ktére miaty miej-
sce przed datg bilansu otwarcia do wymogdw MSSF 3, pod warunkiem, ze wszystkie potaczenia jednostek go-
spodarczych nastepujacych po zastosowaniu MSSF 3 zostang réwniez przeliczone zgodnie z zasadami opisa-
nymi w MSSF 3. Dla potrzeb sporzadzenia pierwszego sprawozdania zgodnie z MSR, Grupa przyjeta, ze przeli-
czeniu do zasad opisanych w MSSF 3 podlegajg wszystkie potaczenia jednostek gospodarczych, ktére wystapi-
ly 2 stycznia 2003 roku lub pézniej. W stosunku do transakcji majacych miejsce przed 2 stycznia 2003 roku,
jednostka utrzymata przyjety dla polskich przepiséw sposéb rozliczenia transakcji. Wynikajaca z rozliczenia tych
transakciji wartos¢ firmy byta amortyzowana do dnia przejscia na MSR (daty bilansu otwarcia tj. 1 stycznia 2004
roku), od ktdrego, zgodnie z wymogami MSSF 3, zaprzestano amortyzacji. Wynikajaca z rozliczenia tych trans-
akcji uiemna warto$¢ firmy zostata przeniesiona do niepodzielonego zysku (straty) z lat poprzednich wedtug sta-
nu na dzien przejscia na MSR.

o Warto$¢ godziwa jako domniemany koszt — MSSF 1 dopuszcza zastosowanie dla sktadnikéw rzeczowych
aktywéw trwatych warto$ci godziwej jako domniemanego kosztu w miejsce retrospektywnego przeliczenia do
zasad opisanych w MSR. Grupa skorzystata z ww. mozliwosci dla znaczacej grupy Srodkow trwatych. W przy-
padku, gdy przed datg przejScia na MSR dla potrzeb transakcji wewnatrzgrupowych lub transakcji pomiedzy
podmiotami pozostajacymi pod wspdlng kontrolg konieczne byto wyznaczanie wartosci godziwych Srodkéw
trwatych, ktére nastepnie byly ujete w sprawozdaniach skonsolidowanych lub sprawozdaniach jednostkowych
poszczegblnych podmiotdw, okreslong na te date warto$¢ godziwg Srodkdw trwatych przyjeto jako domniemany
koszt stosujac zasady MSR 16 Rzeczowe aktywa trwafe (,MSR 16”) prospektywnie od daty wyceny. W przypad-
ku niektérych Srodkéw trwatych, niepodlegajacych wczesniej wycenie ujetej w sprawozdaniach skonsolidowa-
nych lub sprawozdaniach jednostkowych poszczegoinych jednostek wchodzacych w skitad grupy, dla potrzeb
sporzadzenia pierwszego sprawozdania zgodnie z MSR, dokonano wyceny srodkéw trwatych na dzien przejcia
na MSR tj. na 1 stycznia 2004 roku, stosujac zasady opisane w MSR 16 prospektywnie od tej daty. Grupa nie
zastosowata wyceny do wartosci godziwych dla sktadnikdw aktywdw innych niz $rodki trwate.

e Zastosowanie standardu MSR 39 oraz przeliczenie danych poréwnawczych — Grupa przyjeta, zgodnie z
mozliwosciami zawartymi w MSSF 1, ze standardy MSR 32 Instrumenty finansowe — ujawnianie i prezentacja i
MSR 39 Instrumenty Finansowe — ujmowanie i wycena majg zastosowanie od dnia 1 stycznia 2005 roku. W
zwigzku z powyzszym, Grupa dla potrzeb sporzadzenia danych poréwnawczych za rok 2004 stosuje dotychcza-
sowe (polskie) zasady rachunkowo$ci, a zmiany dotyczace zastosowania MSR 39 ujete sq jako zmiany zasad
rachunkowo$ci na dzien 1 stycznia 2005 roku bez przeliczania danych poréwnawczych. Podstawowg odmien-
noscig zastosowanych zasad do obowigzujacych wedtug MSR 39 jest sposdb obliczania odpiséw aktualizuja-
cych wartos¢ instrumentéw finansowych rozliczanych wedtug metody zamortyzowanego kosztu (j. naleznosci i
pozyczek wiasnych).

Pozostate wytgczenia przewidziane w MSSF 1 nie miaty zastosowania dla Grupy Kapitatowej ENEA S.A.
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2.5. Zestawienie korekt do danych za rok zakoriczony 31 grudnia 2004 roku

Ponizej wyjasniono wptyw korekt wynikajacych z rdznic pomiedzy dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci
a MSR na dane za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku.

Dane skonsolidowane

Dane wedtug polskich zasad rachunkowosci

Zastosowanie odmiennej metody rozliczenia potaczenia
pieciu zaktadow tworzacych ENEA S.A., w tym:
- Eliminacja wartosci firmy rozpoznanej w procesie
potaczenia i jej amortyzacji
- Eliminacja ujemnej wartosci firmy rozpoznanej w pro-
cesie potaczenia i jej odpisu
- Rozliczenie dochodu z tytutu nieodptatnie otrzymanych
Srodkow trwatych
- Eliminacja wyceny do warto$ci godziwej prawa wieczy-
stego uzytkowania gruntow
Korekty wartosci firmy dotyczace pozostatych transakgc;ji
potaczen (zaprzestanie amortyzacji wartosci firmy po 1
stycznia 2004 roku)
Wycena srodkéw trwatych do wartosci godziwej
Zmiana zasad kapitalizacji naktadow inwestycyjnych, w
tym:
- Kapitalizacja srodkow trwatych niskocennych
- Rozliczenie czesciowej likwidacji aktywow trwatych do
rachunku zyskéw i strat w momencie likwidacji
- Eliminacja z rzeczowych aktywoéw trwatych skapitali-
zowanych odsetek
- Rozliczanie znaczacych przegladow
Korekta amortyzacji z tytutu odmiennego ustalenia okresu
uzytkowania srodkow trwatych
Korekty dotyczace odmiennego ujecia prawa uzytkowania
wieczystego gruntéw
Rozliczenie w czasie przychodoéw z tytutu przytaczen
nowych odbioréw energii
Przekazanie czesci zysku na zaktadowy fundusz swiad-
czen socjalnych
Ujecie obowigzkowego obcigzenia spotek skarbu panstwa
jako podziatu wyniku
Korekty podatku odroczonego

Wiaczenie udziatdéw mniejszosci do kapitatéw wtasnych i
zysku netto

Pozostate korekty
Dane wedtug MSR

Bilans otwarcia

Kapitat wiasny na

Dane za poprzedni rok obrotowy

Wynik finansowy za okres

Kapitat wtasny na

Efekt zastosowania MSR 32 i MSR 39

Kapitat witasny wg MSR na 01 stycznia 2005 r.

1.01.2004 r. 12 miesiecy zakoﬁczony 31.12.2004 r.
31.12.2004 r
3.685.162 41.588 3.720.173
(11.990) 986 (11.004)
1.531 (89) 1.442
(160.079) 6.575 (153.504)
(3.798) - (3.798)
- 7 71
1.022.368 (18.967) 1.004.348
92.329 478 92.806
(2.501) (6.444) (8.945)
(107) (619) (726)
85 765 850
8.897 10.194 19.091
(46.821) 669 (46.134)
(248.969) (52.534) (301.503)
- (6.108) -
- 6.695 -
(133.092) 11.085 (122.006)
3.502 933 4.889
951
4.206.517 (3.772) 4.196.050
- - 2.880
- - 4.198.930
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2.6. Opis korekt do danych za rok zakoriczony 31 grudnia 2004 r.

2.6.1. Zastosowanie odmiennej metody rozliczenia pofaczenia pieciu zakfadow tworzacych
ENEA S.A.

Grupa skorzystata z fakultatywnego wytaczenia MSSF 1 i wybrata mozliwo$¢ nie przeksztatcania potaczen, ktére
miaty miejsce przed dniem 02.01.2003 r. Potaczenia jednostek gospodarczych nastepujace 2 stycznia 2003 roku oraz
pdzniej rozliczono zgodnie z MSSF 3 oraz przyjetymi zasadami rachunkowosci dotyczacymi potaczen jednostek po-
zostajgcych pod wspolng kontrola.

2 stycznia 2003 r. nastgpito prawne potgczenie pieciu spétek z wytacznym udziatem Skarbu Parstwa. W ten sposéb
utworzona zostata jednostka dominujgca ENEA S.A. Potaczenie wedtug polskich zasad rachunkowosci rozliczono
metodg nabycia. Dla potrzeb metody nabycia ustalono, ze przejmujacym byt najwiekszy z taczacych sie podmiotow
(dawniej Energetyka Poznariska S.A.), ktory wchionat pozostate cztery podmioty w zamian za akcje wyemitowane na
rzecz Skarbu Panstwa. W rozliczeniu metody nabycia ustalono warto$¢ godziwg wyemitowanych akcji (cena przeje-
cia) oraz dokonano wyceny aktywéw netto przejmowanych czterech zakladdw oraz ich spétek zaleznych do warto$ci
godziwej. Rdznice pomiedzy ceng przejecia a wartoscig godziwg aktywow netto przejmowanych spdtek ujeto jako
wartos¢ firmy, a w przypadku niektérych spotek zaleznych, dla ktorych ustalona warto$¢ godziwa udziatéw byta
mniejsza od wartosci godziwych przejmowanych aktywow netto réznice te ujeto jako ujemng warto$¢ firmy. Dodatnia
oraz ujemna wartos¢ firmy podlegajg odpisowi do rachunku zyskéw i strat w okresie 20 lat.

MSSF 3 nie reguluje transakcji potaczen jednostek gospodarczych pozostajacych pod wspéing kontrolg. Dla potrzeb
rozliczenia powyzszej transakcji oraz innych transakcji pomiedzy podmiotami pozostajacymi pod wspélna kontrolg
Grupa przyjeta, ze transakcje takie rozliczane sg w oparciu o dane historyczne taczacych si¢ podmiotow, a ewentual-
na roznica pomiedzy warto$cig nominalng wyemitowanych udziatow (lub wartoscig zaptaty za przejete aktywa netto),
a ich wartoscig_ historyczna jest rozliczana w kapitale wtasnym Grupy (metoda faczenia udziatéw). Zmiana sposobu
rozliczenia transakcji potaczenia ma nastepujacy wplyw na dane finansowe za pordwnywalne okresy:

i) Eliminacja sald wartosci firmy powstatych na skutek rozliczenia transakcji metodg nabycia.

Nieumorzong cze$¢ wartosci firmy wynoszaca na dzien 31 grudnia 2004 11.004 tys. zt rozliczono w koresponden-
cji z kapitatami wlasnymi Grupy. Zaprzestanie ujmowania warto$ci firmy spowodowato odwrécenie obcigzen z ty-
tutu amortyzacji wynoszacych za 2004 rok 986 tys. zt;

i)y Eliminacja sald ujemnej warto$ci firmy powstatych na skutek rozliczenia transakcji metoda nabycia.

Nieodpisang czes¢ ujemnej wartosci firmy wynoszacq na dzien 31 grudnia 2004 roku 1.442 tys. zt rozliczono w
korespondencji z kapitatami wtasnymi Grupy. Zaprzestanie ujmowania ujemnej warto$ci firmy spowodowato od-
wrdcenie odpiséw ujemnej wartosci firmy za 2004 rok 89 tys. zt;

iii) Przywrdcenie rozliczen z tytutu nieodptatnie otrzymanych srodkow trwatych.

W ramach swojej dziatalno$ci Grupa otrzymuje nieodptatnie $rodki trwate w zwiazku z przytaczeniami nowych
klientéw do sieci energetycznej. Przyjete Srodki trwate wyceniane sg w warto$ci godziwej a ich warto$¢ odnoszo-
na jest jednocze$nie na rozliczenia dochodu z tytutu nieodptatnie otrzymanych Srodkéw trwatych i podlega rozli-
czeniu w czasie. W procesie rozliczenia potgczenia odroczona w czasie warto$¢ korzysci z tytutu nieodptatnie
otrzymanych $rodkdw nie zostata ujeta, gdyz nie spetniata definicji zobowigzania. Poniewaz dla potrzeb MSR
transakcja rozliczana jest w oparciu o wartosci historyczne i przy zatozeniu, ze taczace sie podmioty byty zawsze
potaczone, odroczona w czasie korzy$¢ z tytutu nieodptatnych przeje¢ srodkéw trwatych dotyczaca przejmowa-
nych zaktadéw zostata przywrdcona na bilans w korespondencji z kapitatem wiasnym. W rezultacie powyzszego
rozliczenia dochodu z tytutu nieodptatnie otrzymanych $rodkow trwatych zostaty skorygowane na dzien 31 grudnia
2004 roku o kwote 153.504 tys. zt natomiast ich odpisanie w czasie powiekszyto wynik za rok 2004 w wysoko$ci
6.575 tys. zt, w pozycji pozostate przychody (koszty) operacyjne netto.

iv) Eliminacja wyceny do wartosci godziwej aktywow i zobowigzan.

W procesie rozliczania nabycia warto$¢ srodkdw trwatych przejmowanych podmiotéw zostata ustalona na pozio-
mie wartosci godziwej, co skutkowato zwiekszeniem warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych o kwote 2.001.249
tys. zt w stosunku do danych finansowych przed potaczeniem. W procesie przeksztatcenia danych na MSR, Gru-
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pa zachowata wartosci ustalone dla potrzeb rozliczenia potaczenia korzystajac z odrebnego wytaczenia MSSF 1
dotyczacego przyjecia wartosci godziwej, jako domniemany koszt. Laczny efekt przeliczenia potaczenia oraz wy-
korzystania dostepnego wytaczenia dotyczacego wartosci godziwej jako domniemanego kosztu powoduje, ze
operacja ta nie ma wptywu na catosciowy kapitat wtasny oraz wynik netto w prezentowanych okrasach poréwnaw-
czych, ale ma wptyw na poszczegdine pozycje kapitatow wtasnych.

W procesie rozliczania potaczenia dla celéw polskich zasad rachunkowosci do warto$ci godziwej wyceniono réw-
niez prawa wieczystego uzytkowania, podwyzszajac ich wartos¢ o 3.798 tys. zt. Wycena ta zostata dla celdéw roz-
liczenia potaczenia wg MSR wyeliminowana.

2.6.2.  Korekty wartosci firmy dla pozostafych pofaczen jednostek gospodarczych

Wartos¢ firmy zgodnie z polskimi przepisami amortyzowana jest w okresie nie diuzszym niz 20 lat. Wedtug wymogdw
MSSF 3 warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz wytacznie obligatoryjnemu corocznemu testowi na utrate warto-
§ci. Zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 1 “Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” amortyzacja wartosci firmy
dla celéw MSR zostata wstrzymana poczawszy od 1 stycznia 2004 roku. Wynik finansowy za rok 2004 oraz kapitaty
wiasne wedtug MSR zostaty powiekszone z tytutu wycofania amortyzacji warto$ci firmy o 71 tys. zt.

2.6.3. Wycena srodkéw trwafych do wartosci godziwej

Grupa Kapitatowa ENEA wybrata fakultatywne wytaczenie MSSF 1 i uznata warto$¢ godziwg pewnych pozycji rze-
czowych aktywéw trwatych za domniemany koszt. Szczegdtowy opis wptywu zastosowania wytgczenia dotyczacego
uznania warto$ci godziwej za domniemany koszt na bilans otwarcia przedstawiono w punkcie 2.7.

2.6.4. Zmiany zasad kapitalizacji naktadow inwestycyjnych

Grupa dokonata nastepujacych zmian zasad rachunkowosci w odniesieniu do kapitalizacji naktadéw inwestycyjnych
na budowe Srodkow trwatych:

Kapitalizacja niektorych niskocennych $rodkéw trwatych - Zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowo-
§ci Grupa amortyzowata jednorazowo niskocenne $rodki trwate (1j. $rodki trwate o warto$ci jednostkowej ponizej 3,5
tys. zt) w momencie oddania do uzytkowania. Koszt spisanych niskocennych $rodkéw trwatych byt prezentowany jako
amortyzacja. Dla potrzeb MSR Grupa dokonata analizy stosowanej zasady rachunkowosci i przyjeta zasade kapitali-
zacji i amortyzaciji przez okres uzytkowania niektorych niskocennych Srodkdw trwatych, ktére zostaty uznane za istot-
ny sktadnik majatku spotki, gtownie zegardw i licznikdw stuzacych pomiarowi zuzycia energii elektrycznej. Korekta
bilansu otwarcia w wysokosci 92.329 tys. zt dotyczy ujecia niezamortyzowanej czesci niskocennych srodkéw trwatych
nabytych przed 1 stycznia 2004 roku w korespondenciji z kapitatem wlasnym jednostki.

(i)  Rozliczenie cze$ciowych likwidacji rzeczowych aktywow trwatych do rachunku zyskow i strat w momencie
likwidacji - wedtug dotychczasowych zasad rachunkowo$ci warto$¢ bilansowa netto likwidowanej czesci $rod-
ka trwatego traktowana byta jako powigkszenie naktadéw inwestycyjnych i ujmowana w wartosci bilansowej
$rodka trwatego razem z warto$cig nowo wmontowanego elementu. Zgodnie z MSR w przypadku, gdy jed-
nostka ujmuje w wartosci bilansowej $rodka trwatego koszt wymiany czesci sktadowej tego srodka, wowczas
warto$¢ bilansowa tej wymienionej cze$ci sktadowej jest usuwana z bilansu, niezaleznie czy byta osobno
amortyzowana i ujimowana jest w rachunku zyskow i strat. W zwigzku z tym dokonano eliminaciji z warto$ci
brutto srodkow trwatych ujetych w niej wartosci zlikwidowanych czeéci i odpowiednio skorygowano naliczone
odpisy amortyzacyjne.

(i)  _Eliminacja z rzeczowych aktywdw trwatych skapitalizowanych odsetek - Zgodnie z polskim przepisami Grupa
kapitalizowata koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania nabycia lub wytworzenia $rodkow
trwatych (pomniejszony o przychody z tego tytutu) za okres do momentu oddania $rodka trwatego do uzytko-
wania. Dla potrzeb MSR Grupa wybrata zasade ujmowania kosztéw finansowania zewnetrznego w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione. W zwigzku z powyzszym dokonano korekt warto$ci
$rodkéw trwatych na 1 stycznia 2004 roku (dotyczy aktywow niepodlegajacych wycenie do wartosci godziwe))
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w korespondencji z kapitatami wtasnymi Grupy. Skorygowano takze cato$¢ odsetek skapitalizowanych w roku
2004 w korespondenciji z kosztami finansowania zewnetrznego oraz kosztami amortyzacii.

(iii)  Rozliczanie znaczacych przegladdéw - wedtug dotychczasowych zasad rachunkowo$ci Grupa ujmowata koszty
przeprowadzanych przegladow $Srodkéw trwatych w rachunku zyskéw i strat w momencie przeprowadzenia
przegladu. Wedtug MSR koszty koszty przegladéw w celu zapobiezenia wystapienia usterek, ktérych przepro-
wadzenie jest warunkiem kontynuowania uzywania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane sg w war-
tosci bilansowej $rodka trwatego w momencie przeprowadzenie takiego i podlegajg amortyzacji przez okres
odpowiadajacy czestotliwosci wykonywania danego przegladu.

2.6.5. Zmiana okresu uzytkowania niektérych srodkéw trwatych

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowos$ci Grupa stosowata w odniesieniu do srodkow trwatych (za wyjatkiem
Srodkow trwatych nabytych w ramach potaczenia dnia 2 stycznia 2003 r.) dla celéw ksiggowych maksymalne stawki
amortyzacyjne obowigzujace wedtug przepiséw podatkowych, ktére nie zawsze odzwierciedlaly okres uzytkowania
tych aktywow.

Na dzien przejscia na MSR dokonano weryfikacji dotychczas stosowanych okresow uzytkowania i wynikajacych z
niego stawek amortyzacyjnych. Zmiana okreséw uzytkowania wynikajaca z weryfikacji stawek zostata uznana za biad
popetniony przy ustalaniu okreséw uzytkowania na moment oddania poszczegdlnych srodkéw trwatych do uzytkowa-
nia. W zwiazku z tym dokonano korekty naliczonego do dnia 1 stycznia 2004 roku umorzenia zwiekszajac niepodziel-
ny wynik finansowy o0 8.897 tys. zt.

2.6.6. Eliminacja wyceny prawa wieczystego uzytkowania gruntow otrzymanego nieodpfatnie i
rozliczenie w czasie prawa nabytego odpfatnie

Zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci Grupa wykazywata w rzeczowych aktywach trwatych
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (zaréwno nabyte jak i otrzymane nieodptatnie). Prawa otrzymane nieodptat-
nie w wyniku decyzji administracyjnej ujmowata w korespondencii z kapitatem z aktualizacji wyceny w wartosci rownej
wartosci gruntu zawartej w decyzji Urzedu Gminy (Miasta) dla potrzeb obliczenia optaty za wieczyste uzytkowanie
gruntu. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte odptatnie wykazywano w cenie nabycia i nie podlegaty one
amortyzaciji, z pewnymi wyjatkami gdy prawo to amortyzowano stawkg w wysoko$ci od 1% do 100%.

Wg MSR 17 ,Leasing” dzierzawa gruntu w przypadku, gdy witasno$¢ gruntu nie przechodzi na koniec uzytkowania na
dzierzawce stanowi leasing operacyjny i jest rozliczany zgodnie z wymogami tego standardu, tzn.

w przypadku prawa wieczystego uzytkowania otrzymanego nieodptatnie w bilansie wykazywane powinno by¢ w war-
tosci zerowej. W zwigzku z tym dokonano eliminacji wyceny tego prawa eliminujac powstaty w wyniku wyceny
kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie 47.802 tys. zt na 1 stycznia 2004 r. oraz 47.784 tys. zt na 31 grudnia
2004 r.

w przypadku prawa nabytego odptatnie - cena nabycia stanowi koszt rozliczany w czasie przez przewidywany okres
uzytkowania. W zwigzku z tym dokonano korekty w celu rozliczenia ceny nabycia tego prawa przez okres
uzytkowania. Korekta z tego tytutu zwiekszyta niepodzielny wynik finansowy za rok 2004 o 669 tys. zt.

2.6.7. Ujmowanie przychodow z tytutu opfat przytaczeniowych do sieci energetycznej

Wedtug dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci Grupa ujmowata przychody z tytutu optat za przytaczenie
odbiorcéw do sieci jednorazowo w momencie dokonania przytaczenia. Wg MSR przychody z tego tytutu rozliczane sg
przez przewidywany okres $wiadczenia ustug dostarczania energii elektrycznej. Kwoty korygujace wartos¢ kapitatu
witasnego na 31 grudnia 2004 oraz 1 stycznia 2004 roku stanowig saldo otrzymanych i nierozliczonych w czasie przy-
chodéw z tytutu przytaczer odbiorcéw energii elektrycznej dla przytaczen, ktére miaty miejsce przed tymi datami.
Kwoty te sg ujmowane jako rozliczenie dochodu z tytutu optat przytaczeniowych. W wyniku ujecia tej korekty przy-
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chody z tytutu optat przytaczeniowych za rok 2004 ulegty zmniejszeniu 0 52.534 tys. zt.

2.6.8. Przekazanie czesci zysku netto na fundusz socjalny (ZFSS)

Wedtug dotychczasowych zasad rachunkowoéci jednostka dominujaca wykazuje kwoty przekazane zgodnie z uchwa-
tg 0 podziale zysku na fundusz socjalny (ZFSS) jako podziat wyniku finansowego netto.

Zgodnie z MSR kwota przekazana na ZFSS nie stanowi podziatu zysku netto, lecz spetnia definicje kosztu. W zwigz-
ku z tym wszelkie kwoty przekazane na ZFSS zostaly ujete jako koszt w momencie powstania zobowigzania tj. w
momencie podjecia uchwaty o podziale zysku netto. W wyniku ujecia tej korekty koszty $wiadczen pracowniczych
wzrosty 0 6.108 tys. zt.

2.6.9. Ujecie obowigzkowego obcigzenia spotek Skarbu Panstwa

Jednostki, ktérych kapitat akcyjny w 100% posiada Skarb Panstwa sg zobowigzane z mocy prawa do wpfat na rzecz
wiasciciela kwoty odpowiadajacej 15% zysku brutto skorygowanego o biezacy podatek dochodowy. Pozostate pod-
mioty dziatajace na terenie Polski, w tym jednostki nie w petni kontrolowane przez Skarb Panstwa, nie sg zobowigza-
ne do podobnych wpfat.

Zgodnie z polskimi przepisami, obowigzkowe wptaty na rzecz Skarbu Panstwa wykazywane sg jako dodatkowe ob-
cigzenie zysku brutto i pomniejszajg zysk netto. Dla potrzeb MSR, ze wzgledu na specyficzny charakter obcigzenia,
obowigzkowe wptaty zostaty zakwalifikowane jako kwoty wyptacane akcjonariuszom i w zwigzku z powyzszym nie
koryguja zysku netto za okres. Korekta ta nie ma wptywu na wysokos¢ kapitatu wiasnego.

2.6.10. Korekty podatku odroczonego

Wprowadzenie powyzszych korekt doprowadzito do powstania réznic pomiedzy warto$ciami ksiegowymi i warto$cia-
mi podatkowymi aktywdéw oraz zobowigzan. W zwigzku z powyzszym dokonano odpowiednich korekt aktywow i re-
zerw z tytutu podatku odroczonego w korespondencji z kapitatem wiasnym. Wptyw na wynik netto za rok konczacy
sie 31 grudnia 2004 r. w wysoko$ci 11.085 tys. zt dotyczy korekty pozycji podatek dochodowy w rachunku zyskéw i
strat.

Dodatkowo, w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie z polskimi przepisami salda ujemnych réznic przejsciowych
oraz strat podatkowych byty wykazywane jako aktywa podatku odroczonego natomiast salda dodatnich réznic przej-
Sciowych byty zawsze wykazywane jako rezerwy podatku odroczonego niezaleznie od tego czy istniata mozliwo$¢ ich
kompensaty. Dla potrzeb MSR dokonano kompensaty aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego w wysokoSci
65.072 tys. zt na 31 grudnia 2004 roku oraz 40.936 tys. zt na 1 stycznia 2004 roku.

2.6.11. Prezentacja sald kapitafu wtasnego

Kapitaty mniejszosci

Zgodnie z polskimi przepisami kapitat udziatowcoéw mniejszo$ciowych prezentowany jest w odrebnej pozycji bilansu
skonsolidowanego, a udziat mniejszos$ci w wyniku finansowym za okres pomniejsza zysk netto.

Zgodnie z MSR 1, kapitaty mniejszo$ci prezentowane sg w ramach kapitatu wtasnego oddzielnie od kapitatéw przy-
padajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej, a zysk netto za okres zawiera zaréwno zyski przypadajace ak-
cjonariuszom jednostki dominujacej jak i akcjonariuszom mniejszo$ciowym w jednostkach zaleznych. W zwigzku z
powyzszym dokonano korekt reklasyfikacyjnych dotyczacych prezentaciji udziatdbw mniejszosci w danych skonsolido-
wanych.
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Kapitaty przypadajgce na akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Grupa dokonata nastepujacych korekt prezentacyjnych w poszczegoinych saldach kapitatu wiekszosci na dzien 1
stycznia 2004 roku:

Stan na 1 stycznia 2004 roku

Wedtug  Przeksztatcenie ~ Wartosé Pozostate Przeksztalcenie ~ Wedlug MSR
polskich potaczenia godziwa korekty hiperinflacyjne
zasad jako do- aktywow netto
mniemany
koszt
U] (if) (iii) (iv) v)

Kapitat akcyjny z emisji instrumen-
téw kapitalowych
Kapitat zaktadowy (warto$¢ nominal-
na) 221 595 - - - - 221 595
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto-
$cig nominalng 2 680 052 (2 680 052) - - - -
Przeksztatcenie hiperinflacyjne - - - - 107 765 107 765
Razem 2901 647 (2 680 052) - - 107 765 329 360

Pozostate kapitaly

Kapitat z aktualizacji wyceny $rodkéw

trwatych 460 965 666 434 - (1127 399) - -
Kapitat zapasowy z przeniesienia

skutkow aktualizacji wyceny srodkow

trwatych 5185 51659 - (56 844) - -
Pozostate kapitaty rezerwowe z
aktualizacji wyceny srodkéw trwatych 535 - (535) - -

Kapitat z aktualizacji wyceny powsta-

ty z wyceny prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw 14 211 25 280 - (39 491) - -
Pozostate kapitaty rezerwowe z

wyceny prawa wieczystego uzytko-

wania gruntow 8 311 - (8311) - -
Kapitat z rozliczenia potgczenia 38 890 - - - 38 890
Razem 480 361 791 109 (1232 580) - 38890

Zyski zatrzymane
Podzielone /Przeniesione na kapitat

zapasowy 93 037 177 480 - - - 270 517
Podzielone/ Przeniesione na kapitat

rezerwowy 44.191 51.360 (1.094) - - 94 457
Niepodzielone 165 926 (689 854) 3024 711 1076 773 (107 765) 3469 791
Razem 303 154 (461 014) 3023617 1076 773 (107 765) 3834 765

Razem kapitaly wtasne (bez kapita-
téw mniejszosci) 3685 162 (2349 957) 3023617 (155 807) - 4 203 015

Wyijasnienia do dokonanych przeksztatcen:

Stan na 1 stycznia 2004 jest zgodny z danymi ze sprawozdania skonsolidowanego sporzadzonego na 31 grudnia
2004 roku i uwzglednia korekty btedow podstawowych dotyczacych roku 2003 wprowadzonych w sprawozdaniach
finansowych roku 2004. Saldo kapitatu wtasnego zostato rozdzielone na poszczegélne pozycje kapitatow w oparciu o
pochodzenie danej kwoty tj. nadwyzke ceny emisyjnej nad wartoScig nominalng wyemitowanych akcji, pozostate
kapitaty oraz zyski zatrzymane.

W procesie korekty rachunkowo$ci potgczenia z dnia 2 stycznia 2003 roku, skorygowano poszczegdlne pozycje kapi-
tatow tak jakby taczace sie podmioty byly potaczone ze sobg od zawsze, przy jednoczesnej eliminacji wycen aktywdw
i pasywow przejmowanych jednostek do wartosci godziwych. Kwota 38.890 tys. zt ujeta w kapitale z rozliczenia pota-
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czenia stanowi roznice wartosci nominalnej akcji wyemitowanych na rzecz Skarbu Panstwa w zwigzku z przejeciem
pozostatych zaktadow oraz warto$ci nominalnej kapitatu zaktadowego tych zaktadow. taczny wptyw korekt odzwier-
ciedla wyeliminowanie wyceny aktywow i zobowigzan przejmowanych zaktadéw do wartosci godziwych, wyelimino-
wanie ujetych w polskich sprawozdaniach sald wartosci firmy i ujemnej wartosci firmy powstatych w transakcji pota-
czenia oraz przywrocenie kapitatow wiasnych przejetych zaktadow (za wyjatkiem kapitatu zaktadowego).

Zgodnie z wyfaczeniem przewidzianym przez MSSF 1, Grupa wycenita $rodki trwate do wartosci godziwych. W pro-
cesie tym przyjeto wyceny na moment znaczacych zdarzen, w tym potaczenia podmiotdéw tworzacych Grupe w dniu 2
stycznia 2003 roku i utrzymano dla potrzeb sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego przeliczenie $rod-
kow trwatych do warto$ci godziwych. W zwigzku z powyzszym wyeliminowano kapitat z aktualizacji wyceny, wynika-
jacy z poprzednich przeliczen hiperinflacyjnych w latach 1990-1995 w korespondencji z saldem niepodzielnych zy-
skow zatrzymanych.

Efekt zmian aktywdw i zobowigzan z tytutu przeliczenia do MSR zostat z catosci odniesiony na saldo niepodzielnych
zyskow zatrzymanych.

Zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” kapitat zaktadowy przeksztatcono stosu-
jac ogolny indeks cen poczawszy od daty, w ktdrej kapitat ten zostat wniesiony za okres w ktdrym gospodarka polska
byta gospodarkg hiperinflacyjng tj. za okres do korica roku 1996 r. W wyniku tego przeliczenia kapitat zaktadowy
wzrést 0 107.765 tys. zt. Efekt przeliczenia kapitatu zaktadowego wskaznikami inflacji ujeto w niepodzielnych zyskach
zatrzymanych. Przeszacowanie kapitatu zaktadowego nie ma wptywu na wysoko$¢ kapitatu wtasnego Grupy na dzien
1 stycznia 2004 roku oraz na kolejne dni sprawozdawcze, a jedynie ma wplyw na prezentacje poszczegélnych sald
kapitatow.

2.7. Wplyw zastosowania warto$ci godziwych jako domniemanego kosztu

Grupa zastosowata mozliwo$¢ wyceny $rodkédw trwatych do wartosci godziwej. Ponizej przedstawiono wptyw zasto-
sowania wartosci godziwej dla Srodkéw trwatych, ktére w poprzednich sprawozdaniach finansowych byty wykazywa-
ne w wartosci historycznej po przeszacowaniu wskaznikami inflacji zgodnie z polskimi przepisami.

Srodki trwate wykazane poprzednio w wartosci historycznej skorygowanej o przeszacowanie, ktére podlegaty wyce-
nie do wartosci godziwej:

Stan na 01.01.2004 (tys. zi)

Wartos¢ bilansowa wedtug poprzedniego sprawozdania finansowego 829 322
Korekta do warto$ci godziwej 1022 368
Warto$¢ bilansowa wedtug MSR 1851 690

Srodki trwate:

o przejete w wyniku potgczenia zaktadow, zostaty wycenione dla potrzeb poprzedniego sprawozdania finansowego
do warto$ci godziwej na date potaczenia pieciu zakladdw energetycznych tworzacych jednostke dominujaca, co
spowodowato wzrost ich wartosci 0 2.001.249 tys. zt,

o spotki zaleznej Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. zostaty wycenione na moment wniesienia aportem do spétki zalez-
nej od taczacego sie ZE Bydgoszcz do warto$ci godziwej i warto$¢ dla zostata uznana dla celdw rozliczenia po-
taczenia pieciu zaktadéw energetycznych. Wycena do wartoSci godziwej spowodowata wzrost wartosci tych
srodkow trwatych 0 160.411 tys. zt.

Pomimo korekty rachunkowos$ci potaczen skorzystano z mozliwosci zastosowania wartosci godziwej, jako domnie-
manego kosztu i pozostawiono ustalone warto$ci godziwe. W zwigzku z powyzszym w obu powyzszych przypadkach
wartos¢ przyjeta dla potrzeb MSR nie odbiega od wartosci bilansowej wykazanej w poprzednim sprawozdaniu finan-
sowym.
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2.8. Stosowanie MSR 32 i MSR 39 od 1 stycznia 2005 roku

Grupa Kapitatowa ENEA wybrata fakultatywne wytaczenie MSSF 1 i nie przeksztaica danych pordwnawczych w za-
kresie MSR 32 ,Instrumenty finansowe — ujawnianie i prezentacja” oraz MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie
i wycena”. Grupa zastosowania MSR 32 i MSR 39 poczawszy od 1 stycznia 2005 roku ujmujac korekte z tytutu réznic
pomiedzy dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowos$ci a MSR 32 i MSR 39 w kapitale wtasnym na dzien 1
stycznia 2005 .

Na kwote korekty z tytutu réznic pomiedzy dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci a MSR 32 i MSR 39
ujeta na 1 stycznia 2005 r. sktada sie:

Stan na 01.01.2005 (tys. zt)

Korekta odpisu aktualizujgcego warto$¢ nalezno$ci handlowych: 3555
Podatek odroczony od korekty: (675)
2880

2.9. Prezentacja rachunku przeptywdw pienieznych

Przej$cie na MSR nie spowodowato korekt przeptywdw pienieznych w stosunku do przeptywdw pienieznych ustalo-
nych wg poprzednich zasad rachunkowosci.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Emitenta

Sprzedaz energii elektrycznej w ciggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzedaz energii znacznie wzrasta w
miesigcach zimowych i spada w miesigcach letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz dtugosci dnia.
Zakres tych wahan wyznaczajg niskie temperatury oraz krétsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i dtuzsze dni la-
tem. Sezonowos$¢ sprzedazy energii w znacznie wigkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcow, anizeli odbiorcow z
sektora przemystowego.

4, Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegd6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe w Il kwartale 2005 r.

W dniu 15 pazdziernika 2004 r. na wniosek Emitenta zostato wszczete postepowanie administracyjne w sprawie
zatwierdzenia taryfy dla energii elektrycznej. Ceny i stawki ustalone w taryfie przez Emitenta zostaty skalkulowane na
podstawie uzasadnionych kosztéw prowadzenia dziatalno$ci zaplanowanych na rok obowigzywania taryfy.

Z dniem 1 stycznia 2005 na podstawie decyzji Prezesa URE z dnia 15 grudnia 2004 r., na terenie dziatania Emitenta
obowigzuje nowa taryfa dla energii elektryczne;.

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w Il kwartale 2005 roku wraz z wykazem najwazniej-
szych zdarzen ich dotyczacych

W Il kwartale 2005 r. ENEA S.A:

a) kontynuowata dziatania restrukturyzacyjne majace na celu wprowadzenie nowej jednolitej struktury organi-
zacyjnej,

b) kontynuowata prace zwigzane z wdrozeniem jednolitego systemu informatycznego obejmujgcego obszar
ptac oraz zarzadzanie kadrami,

c) wdrozyta MSR/MSSF w zakresie sprawozdan finansowych,

d) w dniu 4 maja br. ENEA S.A dokonata sptaty kredytu inwestycyjnego zaciagnietego w BZ WBK S.A
4.05.2000 r. na kwote 30.000 tys. zt

e) uchwatg Rady Nadzorczej Spétki ENEA S.A. nr 54/V/2005 podijeta na posiedzeniu w dniu 28 czerwca 2005
roku, dokonano wyboru firmy audytorskiej, ktéra dokona:
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- przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego ENEA S.A. i Grupy Kapitatowej ENEA S.A. sporzadzonych
na dzien 30 czerwca 2005 r. (wraz z danymi pordwnawczymi) przygotowanych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,MSR”),

- badania rocznego sprawozdania finansowego ENEA S.A. i Grupy Kapitatowej ENEA S.A. sporzadzonych na
dzien 31.12.2005r. (wraz z danymi poréwnawczymi) przygotowanych zgodnie z MSR ,

- weryfikacji skonsolidowanych danych finansowych za rok koiczacy sie 31 grudnia 2004 stanowigcych dane
porownywalne dla potrzeb pierwszego petnego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR w tym weryfikacja
,bilansu otwarcia” na dzien 1 stycznia .2004 r.,

- biezacych konsultacji zwigzanych z problematykg zastosowania MSR w sprawozdaniach jednostkowych i
skonsolidowanych, w tym udziat w projekcie konwersji na MSR w roli biegtego rewidenta.

Sposréd ztozonych ofert wybrano firme PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

6. Rodzaj oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w | kwartale biezacego roku
obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres srédroczny

6.1. Grupa Kapitatowa

w tys. zt
Odpisy aktu-  Aktywa z tytutu Rezerwa na Rezerwy na Przychody Rozliczenia
alizujgce odroczonego odroczony przyszte zobo- przysztych miedzyokresowe
wartos¢ akty-  podatku dochodo-  podatek docho-  wigzania okresow
wow wego dowy
Stan na 01.01.2005 133 017 2828 487 411 93 890 567 253 7978
Zwiekszenia 57 596 6 232 - 77 991 26 245 21100
Zmniejszenia 49 977 - 15285 56 549 11 960 9617
Stan na 30.06.2005 140 636 9060 472126 115 332 581 538 19 461
Zmiany przedstawione powyzej dotyczg gtéwnie Emitenta i zostaty opisane w pkt. 6.2.
6.2. Emitent
w tys. zt

Odpisy aktualizu-

Rezerwa na odro-

Rezerwy na przyszie

Przychody przyszlych  Rozliczenia

jace warto$¢ akty-  czony podatek do- zobowigzania okreséw miedzyokresowe
wow chodowy
Stan na 01.01.2005 156 241 451 818 79144 566 221 4 207
Zwiekszenia 57 926 - 53 541 26 245 22 644
Zmniejszenia 51 391 24 042 34 288 11 385 12 699
Stan na 30.06.2005 162 776 427 776 98 397 581 081 14 152
6.2.1. Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow

taczna warto$¢ odpisow na dzien 30.06.2005 r. wyniosta 162 776 tys. zt i dotyczy:

- odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 122 431 tys.zt,

- odpisow trwatej utraty wartoSci inwestycji dtugoterminowych 23 157 tys.z,

- rdznicy wyceny aportu wg ceny rynkowej i wartosci ksiegowe; 17 188 tys.zt.
6.2.2. Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zgodnie z MSSF w bilansie dokonuje sie kompensaty aktywa z rezerwg na odroczony podatek dochodowy. Na saldo

zmian wplyneto gtéwnie utworzenie rezerwy na premig roczng dla pracownikow oraz niezaptacone sktadki ZUS i

niewyptacone wynagrodzenia (wzrost aktywa), jak rowniez odpis réznicy miedzy amortyzacjg podatkowa i bilansowg
oraz korekty z tytutu sprzedazy opodatkowanej w dniu ptatnosci (spadek rezerwy).

22




6.2.3. Rezerwy na przyszte zobowigzania
Rezerwy na przyszte zobowigzania obejmujg rezerwy na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe oraz na skutki
toczacych sie spraw sadowych.

6.2.4. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow
Saldo rozliczen miedzyokresowych kosztow zwigkszyto sie 0 9 945 tys. zt, co wynikato gtéwnie z utworzenia rezerwy
na premie roczng dla pracownikdw i rozwigzania rezerwy na zalegte urlopy wypoczynkowe.

Przychody przysztych okresow dotyczg nieodpftatnie przyjetych srodkdw trwatych i przylaczen oraz zaliczenia w przy-
chody amortyzacji od tych $rodkow.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Nie wystgpito.

8. Informacje dotyczace dywidendy

W dniu 30 czerwca 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 3 w sprawie podziatu
zysku netto za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. Zgodnie z powyzszg uchwatg akcjo-
nariuszowi Spotki wyptacona zostanie dywidenda w wysoko$ci 10.000 tys. zt, tj. 4,52 zt na jedng akcje. W zwigzku z
powyzszym stopa wyptaty dywidendy za 2004 rok wynosi 32,41% i 24,05% odpowiednio dla ENEA S.A. oraz Grupy
Kapitatowej ENEA S.A.

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

9. Analiza segmentowa
Dane liczbowe przedstawiono w tys. zt chyba, ze opis stanowi inacze;.

a) przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentéw

Okres od 01.01.2004 — 30.06.2004 Obrét Dystrybucja | " 2o 2 | Wylgczenia | WWariosc skon-
alnosé solidowana

Sprzedaz na zewnatrz 1038 384 980 680 160 381
Sprzedaz miedzy segmentami 15765 1138 158 285 (175 188) -
Przychody ogdtem 1054 149 981818 318 666 (175 188) 2179 445
Koszty ogétem 1025 961 980 221 250 848 (173 726) 2083 304
Wynik segmentu 28 188 1597 67 818 (1462) 96 141
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) - 58 624
Zysk operacyjny - - - - 37 517
Koszty finansowe netto - - (16 089)
Wynik netto zdarzen nadzwyczajnych - - 0
Odpisy netto wartosci firmy z konsolidacji - 0
Udziat netto w strach jednostek stowarzy-
szonych - (45)
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto (12 440)
Zysk netto - 8943
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Pozostata dzia-

Wartos¢ skon-

Okres od 01.04.2004 do 30.06.2004 Obrot Dystrybucja lalnosé Wylaczenia .
alnosé solidowana

Sprzedaz na zewnatrz 483 632 462 897 86 523 -
Sprzedaz miedzy segmentami 8 017 (49) 98 913 - -
Przychody ogdtem 491 649 462 848 185 436 (106 882) 1033 051
Koszty ogétem 464 940 477 332 164 931 (109 372) 997 831
Wynik segmentu 26 709 (14 484) 20 505 2490 35220
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) 38613
Zysk operacyjny - - - - (3 393)
Koszty finansowe netto - - (13 321)
Wynik netto zdarzen nadzwyczajnych - - - 0
Odpisy netto warto$ci firmy z konsolidacii - - 0
Udziat netto w stratach jednostek stowa-
rzyszonych - (234)
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto - - - 9992
Zysk netto - - (6 955)

Okres od 01.01.2005 - 30.06.2005 Obrét Dystrybucja | FOZpoia 4252 | Wyiaczenia | Yariosc skon-

alnosé solidowana

Sprzedaz na zewnatrz 1134 777 1040 883 134 895 - -
Sprzedaz miedzy segmentami 19 602 3000 158 330 (180 931) -
Przychody ogdtem 1154 379 1043 883 293 225 (180 931) 2310 556
Koszty ogotem 1120514 1025 450 257 980 (181013) 2222931
Wynik segmentu 33 865 18433 35 245 82 87 625
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) - 41160
Zysk operacyjny - - - - 46 465
Koszty finansowe netto - (10174)
Wynik netto zdarzen nadzwyczajnych - - 0
Odpisy netto wartosci firmy z konsolidacji - - 0
Udziat netto w strach jednostek stowarzy-
szonych - (282)
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto - - (12 824)
Zysk netto - 23185
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Okres od 01.04.2005 do 30.06.2005 Obrét Dystrybucja | POZ0S(2@ 212 | yyjaczenia | Wartosc skon-
alnosé solidowana

Sprzedaz na zewnatrz 528 747 481137 79717
Sprzedaz miedzy segmentami 8 146 2590 104 819 - -
Przychody ogdétem 536 893 483 727 184 536 (115 555) 1089 601
Koszty ogétem 537 681 479 931 160 097 (120 505) 1057 204
Wynik segmentu (788) 3796 24 439 4 950 32 397
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) - 30910
Zysk operacyjny - - - 1487
Koszty finansowe netto - (6 060)
Wynik netto zdarzen nadzwyczajnych - - 0
Odpisy netto wartosci firmy z konsolidacji - - 0
Udziat netto w stratach jednostek stowa-
rzyszonych - - (440)
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto - - (3 276)
Zysk netto - - (8 289)
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b) aktywa i pasywa wg segmentow

: : Pozostata dzia-
31.12.2004 Obrot Dystrybucja lalnosé RAZEM
Rzeczowe aktywa trwate 231111 4 963 865 145 322 5340 299
Naleznosci handlowe i pozostate 219 861 226 162 127 915 573 938
RAZEM: 450972 5190 028 273 237 5914 236
AKTYWA wytaczone z segmentacii 263 547
RAZEM: AKTYWA 6177783
. : Pozostata dzia- ,
31.12.2004 Obrot Dystrybucja lalnosé Ogotem
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate zobowigzania 273 211 172574 100 240 546 025
pozostate pasywa, nie objete segmentacjq - - 5631758
RAZEM: PASYWA 6177783
30.06.2005 Obrét Dystrybucja P°zf5ta'a, ool RAZEM
alnosé
Rzeczowe aktywa trwate 230745 4 882 682 162 857 5276 284
Nalezno$ci handlowe i pozostate 224 830 223171 105 087 553 088
RAZEM: 455 575 5105 853 267 944 5829372
AKTYWA wytaczone z segmentacji 269 842
RAZEM: AKTYWA 6099 214
. : Pozostata dzia- a
30.06.2005 Obrot Dystrybucja lalnosé Ogotem
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate zobowigzania 218 731 141532 68 622 428 885
pozostate pasywa, nie objete segmentacijg - - 5670329
RAZEM: PASYWA 6 099 214
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Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 1 stycznia 2005 r.

Wartos$¢ brutto

Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty warto-
$ci)

Warto$¢ netto

Zmiany w okresie 6 miesigecy do 30 czerwca 2005 r.
Przeniesienia

Nabycie

Zbycie

Amortyzacja

Inne zmiany

Stan na 30 czerwca 2005 r.
Wartos$¢ brutto
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty warto-

$ci)

Wartos¢ ksiegowa netto

Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Inne $rodki Srodki trwate Ogoétem

i budowle techniczne transportu trwate w budowie

i maszyny

24 264 4 461 980 1271 547 65 334 247 310 69 465 6 139 900
(1 973) (455 518) (143 337) (16 987) (128 214) - (745 030)
23 291 4 006 462 1128 211 48 347 119 095 69 465 5394 870
1112 36 998 22 631 782 745 - 62 268
(223) 8675 1404 2 060 8131 66 083 86 130
(1242) (10 132) (4 464) (988) (5534) (1014) (23 374)
(412) (140 493) (41 635) (3458) (3735) - (189 734)
435 1217 (96) 21 11 (1 563) 25
24 347 4498 738 1291 022 67 208 250 663 132971 6 264 948
(1.385) (596 011) (184 972) (20 446) (131 950) - (934 763)
22 962 3902 728 1106 049 46 762 118 713 132 971 5330 185
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10. Istotne zdarzenia po zakonczeniu Il kwartatu roku 2005, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawoz-
daniu finansowym za ten okres

Nie wystgpity.

11. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W Il kwartale 2005 roku nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

12. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego wygasty udzielone przez Emitenta poreczenia i gwarancje na
taczng kwote 23.308 tys. zt.,

taczna kwota poreczen i gwarancii, ktdre zostaly udzielone przez Emitenta od czasu zakoriczenia ostatniego
roku obrotowego wyniosta 6.000 tys. zt. Tak wiec sumaryczna zmiana pozycji pozabilansowych od czasu zakon-
czenia ostatniego roku obrotowego wyniosta 16.691 tys. zt i pozycje te na dziert 30.06.2005 roku wyniosty razem
15316 tys. zt.

Udzielone przez Emitenta poreczenia i gwarancie, ktore wygasty w okresie Il kwartatu 2005 roku:

- umowa 295/99/Wn/15/0A-EQ/P z dnia 23.09.1999 r dotyczaca udzielonej gwarancji na rzecz NFOSIGW zwigza-
nej z budowg magistrali cieptowniczej 2xDn800 taczacej EC | i EC Il. Gwarancja na kwote 17.000tys. zt dotyczyta
Dalkia Poznan Zespot Elektrocieptowni S.A.,

- umowa 1535/87/04 z dnia 01.06.2004 r. dotyczaca gwarancji udzielonej na rzecz BZ WBK S. A Oddziat w Zielo-
nej Gorze w wysoko$ci 200 tys. zt, jako zabezpieczenie biezacej dziatalnosci spdtki zaleznej Zaktad Ustugowo-
Handlowy HURTUS Sp. z 0.0.,

- umowa 29/55/02/Z/N z dnia 26.11.2002 r. dotyczaca gwarancji udzielonej na rzecz BRE Bank S.A. w Warszawie
Oddziat w Zielonej Gorze. Gwarancja w kwocie 73,2 tys. zt dotyczyta zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjne-
go przez spotke zalezng FINEA Sp. z 0.0.

W okresie Il kwartatu 2005 roku ENEA S.A. udzielita nastepujacych poreczen i gwarancji:

- W dniu 22.06.2005 roku ENEA S.A poreczyta za zobowigzanie wekslowe Zaktadu Handlowo-Ustugowego AUTO-
STYL Sp. z 0.0, bedgcego wystawcg weksla ztozonego w celu zabezpieczenia kredytu zaciggnietego w BZ WBK
we Wroctawiu | Oddziat w Zielonej Gorze do kwoty w ztotych polskich stanowigcej rownowarto$¢ 980 tys. CHF.
Poreczenie wygasnie 30.06.2006 r.

- Dnia 29.06.2005 roku ENEA S.A poreczyta za zobowigzanie wekslowe Zaktadu Ustug Teleinformatycznych IT
SERWIS Sp. z 0.0, bedacego wystawcg weksla ztozonego w celu zabezpieczenia kredytu zaciggnietego w BZ
WBK we Wroctawiu | Oddziat w Zielonej Gérze do kwoty 2.000 tys. zt. Poreczenie wygasnie 31.12.2005 roku.

13. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok

ENEA S.A. nie publikowata prognoz wynikow na 2005 rok.
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14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu Akcjonariuszy Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu kwartalnego (w Prospekcie) nie nastapity zadne zmiany w struk-
turze wiasnosci akcji Emitenta. Na 30.06.2005 roku jedynym akcjonariuszem ENEA S.A. byt Skarb Panstwa, po-
siadajacy 221 594 900 akcji Emitenta, to jest 100% udziatu w jego kapitale . Tym samym Skarb Parstwa, repre-
zentowany prze Ministra Skarbu Panstwa, wykonywat wszelkie uprawnienia Walnego Zgromadzenia.

15. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnieni do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami w okresie od przekazania
poprzedniego raportu

W okresie objetym sprawozdaniem osoby zarzadzajgce i nadzorujace Emitenta nie posiadaty akcji Emitenta.

16. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazo-
wego lub organem administracji publicznej

16.1. Postepowania toczace sie przed sadami powszechnymi
16.1.1. Postepowania z pow6dztwa Spotki

Postepowania wszczynane przed sagdami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. dotyczg dochodzenia nalezno-
§ci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzw. sprawy za energie) oraz dochodzenia naleznosci z innych tytu-
tow - nielegalnego poboru energii elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych wykonywanych
przez Spotke (tzw. sprawy za nie-energie).

Postepowania dotyczace sprzedazy energii elektrycznej i ustug przesytowych

Na dzient 30.06.2005 roku przed sadami powszechnymi toczyto sie tacznie 3.758 spraw z powddztwa Spotki za

energie na taczng kwote 8.782 tys. zt.

Poszczegoine jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtéwny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci spraw:
o Zakiad Gtowny 1.279 spraw na kwote 2.602 tys. zt,

Oddziat w Bydgoszczy 357 spraw na kwote 1.437 tys 4,

Oddziat w Gorzowie Wikp. 585 spraw na kwote 1.081 tys. zt,

Oddziat w Szczecinie 1.073 spraw na kwote 2.918 tys. zt,

Oddziat w Zielonej Gorze 464 sprawy na kwote 744 tys. zt.

Srednia wartosé przedmiotu sporu wynosita 2.336 zt.

Najwiekszg wartos¢ miat spor w sprawie prowadzonej przez Oddziat w Bydgoszczy przeciwko Szpitalowi Uniwer-
syteckiemu im. Dr. A. Jurasza w Bydgoszczy o zaptate nalezno$ci za energie elektryczng w wysokosci 625 tys. zt.
Postepowanie wszczeto w dniu 21.03.2005 roku.

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spotki.
Postepowania nie dotyczace sprzedazy energii elektrycznej i ustug przesytowych

Na dzien 30.06.2005 roku przed sadami powszechnymi toczyto sie tacznie 1.168 spraw z powodztwa Spétki za nie-
energie na taczng kwote 5.244 tys. zt.
Poszczegdine jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtowny i Oddziaty) prowadzity nastepujace iloSci spraw:
e Zaktad Gtowny 561 spraw na kwote 1.660 tys. zt,
o  Oddziat w Bydgoszczy 55 spraw na kwote 172 tys. z,
e Oddziat w Gorzowie Wlkp. 173 sprawy na kwote 1.022 tys. zt,
e Oddziat w Szczecinie 309 spraw na kwote 2.023 tys. zt,
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e Oddziat w Zielonej Gérze 70 spraw na kwote 367 tys. zt.

Srednia warto$é przedmiotu sporu wynosita 4.489 zt.

Wartos¢ przedmiotu sporu przekroczyta 500 tys. zt w jednej sprawie, prowadzonej przez Oddziat w Gorzowie Wikp.
przeciwko spdlce GAMAPLAST o zaptate nalezno$ci za nielegalny pobédr energii elektrycznej w wysokosci 666 tys.
zt. Postepowanie wszczeto w 2003 roku.

Wynik Zzadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spotki.
Postepowania tacznie

Na dzier 30.06.2005 roku przed sadami powszechnymi toczyto sie facznie 4.926 spraw z powddztwa Spétki na

taczng kwote 14.026 tys. zt.

Poszczegdine jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtowny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci spraw:
e  Zaktad Gtéwny 1.840 spraw na kwote 4.263 tys. zt,

Oddziat w Bydgoszczy 412 spraw na kwote 1.609 tys. zt,

Oddziat w Gorzowie Wikp. 758 spraw na kwote 2.103 tys. zl,

Oddziat w Szczecinie 1.382 sprawy na kwote 4.941 tys. zt,

Oddziat w Zielonej Gorze 534 sprawy na kwote 1.111 tys. zt.

Srednia warto$é przedmiotu sporu wynosita 2.847 zt
Syntetycznie dane liczbowe dotyczace spraw z powddztwa Spétki przedstawione zostaty w ponizsze;j tabeli.

Postepowania toczace sie przed sadami powszechnymi, wszczete na wniosek Spotki - stan na 30 czerwca
2005 roku

Postepowania sagdowe prowadzone z powddztwa Spotki, bedace w toku na dzieri 30 czerwca 2005 roku
Dot. energii Nie dot. energii Lacznie
liczba war'tosc przed- liczba war'tosc przed- liczba war'tosc przed-
Soraw miotu sporu Soraw miotu sporu Soraw miotu sporu
P (tys.zt) P (tys.zt) P (tys.zt)
Zaktad Gtowny 1279 2602 561 1660 1840 4263
Oddzial 357 1437 55 1721 412 1609
Bydgoszcz
Oddzial Gorzow |~ ggg 1081 173 1022 758 2103
Wikp.
Oddziat Szczecin | 1073 2918 309 2023 1382 4 941
Oddzial Zielona |~ 46 744 70 367 534 1111
Goéra
RAZEM: 3758 8782 1168 5244 4926 14 027

16.1.2. Postepowania przeciwko Spotce

Postepowania przeciwko Spotce wszczynane sg z powddztwa zaréwno osob fizycznych, jak i prawnych.

Dotyczg one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenie nieistnienia niele-
galnego poboru energii czy odszkodowania za korzystanie przez Spétke z nieruchomosci, na ktdrych posadowione
s urzadzenia elektroenergetyczne.

Za szczegolnie istotne Spdtka uznaje powodztwa dotyczace korzystania z cudzych nieruchomos$ci. Roszczenia
kierowane w stosunku do Spétki mogg mie¢ w tym przypadku charakter roszczen o zaptate (odszkodowanie za

30



bezumowne korzystanie z nieruchomosci, za zmniejszenie wartosci nieruchomosci, za utracone pozytki) oraz rosz-
czen o zaniechanie naruszen posiadania (zadanie usuniecia urzadzenia).

Rozstrzygniecia zapadajace w tych sprawach sg o tyle istotne, Ze w znaczacy sposéb wptywajg zaréwno
na ksztattowanie postepowania Spétki wobec 0s6b zgtaszajacych roszczenia przedsadowe w zwigzku z urzadze-
niami posadowionymi na ich nieruchomosciach w przesztosci, jak i na sposéb regulowania stanu prawnego tych
urzadzen w przypadku nowych inwestycii.

Na dzier 30.06.2005 roku przed sgdami powszechnymi toczyly sie tacznie 162 sprawy przeciwko Spétce na taczng

kwote 5.806.210,14 zt (wsrdd nich byto 80 spraw dotyczacych posadowienia urzadzen elekiroenergetycznych na

cudzych nieruchomos$ciach na taczng kwote 3.148.014,99 zt).

Poszczegbine jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtowny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci spraw:
o  Zaktad Gtowny 52 sprawy na kwote 2.014 tys. zt,

Oddziat w Bydgoszczy 32 sprawy na kwote 814 tys. zt,

Oddziat w Gorzowie WIikp. 15 spraw na kwote 648 tys. zt,

Oddziat w Szczecinie 52 sprawy na kwote 1.840 tys. z,

Oddziat w Zielonej Gérze 11 spraw na kwote 491 tys. zt.

Wartos¢ przedmiotu sporu przekroczyta 500 tys. zt w jednej sprawie, prowadzonej w Zaktadzie Gtéwnym. Powddz-
two o zaptate odszkodowania w wysokosci 512 tys. zt za porazenie pradem wytoczyt Remigiusz Stepien. Postepo-
wanie wszczeto w dniu 09.11.2004 roku.

Wyniki poszczegdlnych spraw nie sg istotne dla wyniku finansowego Spotki.
taczna warto$¢ scharakteryzowanych wyzej postepowan toczacych sie przed sadami powszechnymi z udziatem
ENEA S.A. nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

16.2. Postepowania arbitrazowe

Na dziert 30.06.2005 roku nie toczyty sie zadne postepowania przed organami wtasciwymi dla postepowan arbitra-
zowych, ktérych strong bytyby spétki nalezace do Grupy Kapitatowej ENEA S.A..

16.3. Postepowania toczace sie przed organami administracji publicznej

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci ENEA S.A. na dziert 30.06.2005 roku toczyto sie wiele postepowan przed
organami administracji publiczne;j.

Zdecydowana wigkszo$¢ sposrod tych postepowan wszczynana jest na wniosek Spotki, ktdra wystepuje do sto-
sownych organéw administracyjnych m.in. o:

e wszczecie egzekucji administracyjnej w celu odzyskania naleznoSci za nielegalny pobor energii elektrycz-

nej,

e uzyskanie pozwolenia na budowe zaréwno nowych obiektéw, jak i modernizacje istniejacych,

e uzyskanie zezwolenia na zajecie pasa drogowego przez urzadzenia elektroenergetyczne,

o ustalenie stawek optat za uzytkowanie wieczyste gruntow,

e wydzielenie gruntdw pod urzadzenia elektroenergetyczne.
Czes¢ postepowan ma réwniez charakter postepowan skargowych wnoszonych do organéw administraciji rzadowe;j
i samorzadowej czy sadow administracyjnych w zwigzku z decyzjami wydanymi w wyzej wskazanych sprawach.
Wynik tych postepowar nie ma wptywu na wyniki finansowe Spétki.

Charakter dziatalnoSci ENEA S.A. (dziatanie na rynku regulowanym w warunkach monopolu) powoduje, iz w sto-
sunku do Spétki toczy sie réwniez szereg postepowan wszczynanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki i
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wnioski odbiorcéw energii elektrycznej, ktorych Spotka
obstuguije.

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki, jako centralny organ administracji rzadowej powotany do regulowania dziatal-
nosci przedsiebiorstw energetycznych rozstrzyga wiec spory dotyczace odmowy zawarcia umowy 0 przytaczenie
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do sieci, umowy sprzedazy energii i $wiadczenia ustug przesytowych oraz ustalenia treSci w/w umow, a takze spo-
ry dotyczace nieuzasadnionego wstrzymania dostarczania energii.

W tym celu na dzier 30.06.2005 roku prowadzit on przeciwko Spétce szereg postepowan wyjasniajacych i admini-
stracyjnych.

Z kolei Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na dzien 30.06.2005 roku prowadzit przeciwko Spétce
szereg postepowan wyjasniajacych w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez Spotke przepisow ustawy z dnia
15.12.2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw, a wiec podejmowania praktyk ograniczajacych konkuren-
cje iflub naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw. Nie prowadzono natomiast zadnego postepowania anty-
monopolowego.

W zdecydowanej wiekszosci przypadkow wyniki powyzszych postepowan nie beda wptywaé na wyniki finansowe
Spotki. W pozostatych przypadkach dokonanie takiej oceny nie jest mozliwe do czasu wydania przez wiasciwe
organy stosownych decyzji.

17. Informacje o zawarciu przez ENEA S.A. lub jednostke zalezng transakcji z podmiotami powiazanymi

ENEA S.A. badz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi takich, ktérych taczna war-
tos¢ w okresie od poczatku roku obrotowego przekraczataby wyrazong w ziotych réwnowartos¢ kwoty 500.000
Euro, a ktdre nie bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikatyby z biezacej dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej
przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng. W Il kwartale 2005 ENEA S.A i jednostki zalezne zawieraty jedy-
nie transakcje typowe i rutynowe.

18. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego pod-
miotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych Emitenta

W II kwartale 2005 ENEA S.A. nie udzielita poreczen ani gwarancji stanowigcych co najmniej 10% kapitatow wia-
snych.

19. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finanso-
wej, wyniku finansowego i innych zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci reali-
zacji zobowiazan przez Emitenta

Uchwatg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2005 roku odwotano z Rady Nadzorczej
Rafata Kowalczyka i powotano Krzysztofa Ziebe.

Po uptywie okresu objetego niniejszym $rédrocznym sprawozdaniem uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenie ENEA S.A. z dnia 20 lipca 2005 r. odwotano Grzegorza Barszcza i powotano do Rady Nadzorczej V
wspdlnej kadencji Grzegorza Gostkowskiego.

20. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wpltyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Postepowanie wszczete przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie wymierzenia ENEA S.A. kary
pienieznej w zwiazku z ujawnieniem w szczecinskim oddziale Spétki nieprawidtowosci, polegajacych na
naruszeniu art. 56 ust. 1 pkt. 6 ustawy z dnia 10.04.1997 roku Prawo energetyczne, w zwigzku z pobraniem
oplaty za wymiane uszkodzonej wkitadki topikowej bezpiecznika, znajdujacej sie poza obrebem wewnetrz-
nej instalacji zasilajacej odbiorcy.

Sankcje za naruszenie wskazanego wyzej przepisu przewidziane sa w art. 56 ust. 3 ustawy Prawo energetyczne.
Obecnie nie jest mozliwe okre$lenie tresci decyziji, ktdra zostanie wydana przez Prezesa URE na zakonczenie
toczacego sie postepowania administracyjnego.
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Postepowanie antymonopolowe wszczete przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w
zwiazku z podejrzeniem naduzywania przez ENEA S.A. pozycji dominujacej na lokalnym rynku przytaczania
podmiotow do sieci elektroenergetycznej poprzez uzaleznienie zawarcia umowy o przytaczenie do sieci od
spetnienia dodatkowego $wiadczenia, niemajacego rzeczowego ani tez zwyczajowego zwiazku z przedmio-
tem tej umowy, to jest od akceptacji zobowiazania do nieodptatnego ustanowienia stuzebnosci gruntowej
obejmujacej prawo rozbudowy sieci, polegajace na uktadaniu linii kablowych, co moze stanowi¢ narusze-
nie art. 8 ust. 2 pkt. 1 i pkt. 6 ustawy z dnia 15.12.2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentow.
Ewentualne sankcje za naruszenie ww. przepisow sg przewidziane w Ustawie o ochronie konkurencji i konsumen-
tow. Obecnie nie jest mozliwe okre$lenie tresci decyzji, ktora zostanie wydana przez Prezesa UOKIK na zakoncze-
nie toczacego sie postepowania administracyjnego.

Inne czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiagnigte przez Emitenta oraz Grupe Kapitatowg wyniki to:

e  Czynniki zewnetrzne
0 Zmiany przez Prezesa URE polityki taryfowej w zakresie dotyczacym poziomu przychodu regu-
lowanego w kolejnych latach taryfowych
Catkowite uwolnienie rynku energii elektrycznej w Polsce
Rozwigzanie kwestii kontraktéw dtugoterminowych
Wydzielenie organizacyjne operatora systemu dystrybucyjnego
Ustanowienie sprzedawcy z urzedu
Realizacja przez rzad polityki energetycznej panstwa (w tym polityki wtascicielskiej w stosunku
do uczestnikéw rynku)
e Czynniki wewnetrzne

o Dziatania w zakresie restrukturyzaciji (centralizacja zakupéw, poprawa efektywnosci poszczegél-
nych obszaroéw funkcjonalnych, integracja i reorganizacja grupy kapitatowej) wptywajace na po-
prawe efektywnos$ci operacyjnej Spotki oraz poprawe efektywno$ci w zakresie obstugi klienta;

o Optymalizacja polityki wtascicielskiej Spotki w stosunku do spotek zaleznych - bedzie zmierza¢ w
dwdch zasadniczych kierunkach: taczenia spotek o identycznym lub podobnym zakresie dziatal-
nosci oraz dokapitalizowania spotek zaleznych w majatek niezbedny dla ich rozwoju i zwigksze-
nia efektywnosci dziatania;

0 Optymalizacja przeptywow pienieznych w ramach grupy kapitatowej, co usprawni, a zwtaszcza
przyspieszy wewnetrzny obieg pienigdza, a w efekcie wptynie na obnizenie kosztéw finanso-
wych;

o0 Poprawa efektywnosci przeptywu informacii;

0 Dziatania w zakresie objecia wszystkich pracownikéw jednolitym Zaktadowym Uktadem Zbioro-
wym Pracy w tym ujednoliconymi zasadami wynagrodzen, taryfikatorem i tabelg ptac oraz dzia-
tania w celu zawarcia porozumienia zbiorowego poza ZUZP wydtuzajacego gwarancje zatrud-
nienia. Wprowadzenie jednolitego ZUZP wigze sie jednak z dodatkowymi kosztami, ktore Spotka
przewidziata.

O O0OO0O0O0

Szczegdtowo zostaty one opisane w Rozdziale VI pkt. 6.3. — 6.6. Prospektu.
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Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu:

Jerzy Gruszka = s

Rajmund Gral

Maciej Gorski

Wiestaw PioSik e

Mariola Szopa = s

Poznan, dnia 29 sierpnia 2005 roku.
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