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KOMENTARZ ZARZADU
ALCHEMIA S.A. z siedziba w Brzegu
DO RAPORTU ZA II KWARTAL 2005 R.

1. Informacja dotyczgca zasad przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Stosowane zasady i metody rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Alchemia S.A. za II kwartat
2005 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSFF) oraz zgodnie z § 98 ust. 1
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych ( Dz. U. 49, poz. 463).

Wszystkie dane zawarte w raporcie przedstawiono w tysigcach ztotych.

Raport sporzadzono w sposéb zapewniajacy poréownywalnos¢ danych
przedstawionych w raporcie dla okresdw roku poprzedniego z danymi za
kwartaty biezacego roku obrotowego poniewaz pomimo braku obowigzku
emitent prowadzit swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z MSR.

Dane finansowe sporzadzane sg zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
MSR, z zastosowaniem zasady wyceny aktywow i pasywdéw oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z
uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy i aktywdéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w MSR oraz odpisow
aktualizujgcych wartos¢ skfadnikow aktywow.

Podstawowe zasady ksiegowe

a) Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w bilansie obejmujg srodki pieniezne w kasie, na
rachunkach bankowych oraz lokaty.

b) Naleznosci

Naleznosci s ujmowane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o
odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe. Odpisow aktualizujgcych
dokonuje sie na podstawie spraw skierowanych do sadu.

c) Zapasy

Wyroby gotowe i potfabrykaty wyceniane sg po koszcie wytworzenia
pomniejszonym o odpisy aktualizujgce wartos¢ produktdow i nie wyzszym
niz cena sprzedazy netto produktow.

Materiaty i towary handlowe wycenia sq wedtug cen nabycia nie wyzszych
niz cena sprzedazy netto z uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych



wartos¢ materiatdw. Rozchdéd wycenia sie metodg pierwsze weszio,
pierwsze wyszto.

d) Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg wykazywane wedlug cen nabycia obejmujacej
koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Na dzien bilansowy inwestycje wycenia sie wedlug wartosci godziwej
poprzez zyski i straty. Zmiane wartosci inwestycji wycenianych w wartosci
godziwej poprzez zyski i straty, ujmuje sie jako przychody lub koszty
finansowe okresu sprawozdawczego.

e) Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie
oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartos$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje cene nabycia lub kosztow
wytworzenia powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.
Koszty poniesione po dacie oddania s$rodka trwatego do uzytkowania,
ktére powoduja, ze wartos¢ uzytkowa srodka trwatego po zakonczeniu
ulepszenia przewyzsza wartos¢ uzytkowa posiadang przy przyjeciu do
uzywania, wydatki te sg kapitalizowane w wartosci odpowiedniego s$rodka
trwatego.

Srodki trwate sg amortyzowane przez okreslony z gory okres
ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji lub sprzedazy
Srodkow trwatych, wartos¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji
lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodq liniowg poczawszy
od pierwszego dnia nastepnego miesigca, w ktorym Srodek trwaty zostat
oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajace
okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Naktady poniesione dotyczace srodkéw trwatych bedacych w toku budowy
lub montazu sq wyceniane nie rzadziej niz na dzien bilansowy, wedtug cen
nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej
utraty wartosci.

f) WartoSci niematerialne i prawne

Prawa autorskie, licencje - oprogramowanie komputerowe jest
amortyzowane metodq liniowg przez okres ekonomicznego Uzytkowania
nie diuzej niz 3 lata.

g) Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow i pozyczek wycenia sie w
momencie ich poczatkowego ujecia w ksiegach w cenie nabycia, tj. w
wartosci godziwej =zapfaty otrzymanej za przejecie zobowigzania.
Zaciggniete kredyty i pozyczki powieksza sie o naliczone odsetki w
terminach wynikajacych z umowy.




Na dzien bilansowy zaciggniete pozyczki i kredyty sg powiekszane o
nalezne odsetki nawet, jezeli termin ich pfatnosci jeszcze nie zapadt.

h) Rezerwy

Emitent tworzy rezerwy w przypadku, kiedy w nastepstwie przysztych
zdarzen powstaje potencjalne, mozliwe do oszacowania zobowigzanie,
ktdre w przysztosci moze spowodowa¢ wyptyw z Grupy aktywow
generujacych korzysci ekonomiczne. Wysokos¢ utworzonych rezerw jest
weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania do wysokosci
szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

i) Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatdw, po
pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug, rabaty i opusty sa
rozpoznawane w momencie, gdy:

- znana jest wiarygodna kwota przychodu,

- zakonczenie transakcji na dzien bilansowy moze zosta¢ wiarygodnie
ustalone.

j) Przychody odsetkowe
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia.

k) Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg rozpoznawalne w okresie, ktérego dotycza.

|) Koszty finansowe
Koszty finansowe sg odnoszone w ciezar rachunku zyskéw i strat w
momencie poniesienia.

1) Program $wiadczen pracowniczych
Pracownicy emitenta majg prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktére
sg wypfacane jednorazowo przy odejsciu na emeryture lub rente zgodnie z
zasadami wynagradzania, przy czym wysoko$¢ Swiadczen zalezy od
wysokosci sredniego wynagrodzenia.

m) Transakcje w walutach obcych

Nalewnosci i zobowigzania wyrazone w walucie obcej wycenia sie w ciggu
roku w wartosci nominalnej przeliczonej po kursie kupna lub sprzedazy
banku, w ktéorym nastepuje transakcja.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach
obcych wycenia sie po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Wszystkie réznice kursowe powstate w wyniku zmian kursow wymiany po
dacie transakcji sq odnoszone w ciezar rachunku zyskéw i strat.




n) Podatek dochodowy
Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zysku danego okresu i
uwzglednia podatek odroczony.

2. Informacja w zakresie zmiany w danym roku obrotowym zasad
ustalania wartosci aktywdéw | pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego nalezy  dodatkowo w  skréconym  kwartalnym
sprawozdaniu finansowym zamiesci¢ wyjasnienie, na czym polegata
zmiana, uzasadni¢ jej dokonanie | podacé jej wptyw na wynik
finansowy i kapitat wfasny.

Spotka w II kwartale 2005 r. nie dokonywata zmiany zasad ustalania
wartosci aktywoéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

3. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych;

Istotne zdarzenia w II kwartale 2005 r. to:

e W II kwartale 2005 r. Spotka przeprowadzita publiczng emisje akcji
serii C w ilosci 8 999 360 sztuk. Cena emisyjna akcji wynosita 3,00
zt. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 26 998 080 zi.

W dniu 14 lipca 2005 r. Krajowy Rejestr Sadowy dokonat podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Struktura iloSciowa i wartoSciowa po zmianie przedstawia sie
nastepujaco:

a) 1124 920 (stownie: jeden milion sto dwadziescia cztery tysigce dziewiecset
dwadziescia) sztuk Akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,30 zt
(jeden ztoty 30/100) kazda, wartosc¢ 1 462 396 z (stownie: jeden milion czterysta
szescdziesigt dwa tysigce trzysta dziewiecdziesigt szes¢ ztotych),t

b) 1 124 920 (stownie: jeden milion sto dwadziescia cztery tysigce dziewieéset
dwadziescia) sztuk Akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,30 zt
(jeden ztoty 30/100) kazda, wartosc¢ 1 462 396 z (stownie: jeden milion czterysta
szesSc¢dziesigt dwa tysigce trzysta  dziewiecédziesigt sze$¢  ziotych),t
c) 8999 360 (stownie: osiem miliondw dziewiecéset dziewiecédziesigt dziewiec
miliondw trzysta szescdziesigt) sztuk Akcji na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 1,30 zt (jeden ztoty 30/100) kazda, wartos¢ 11 699 168 zt (stownie:
jedenascie milionédw szescset dziewiecdziesigt dziewiel tysiecy sto szescédziesiat
osiem ztotych). Ogdlna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych
akcji (udziatdw) po zarejestrowaniu zmiany wysokosci lub struktury kapitatu
zaktadowego; wynosi 11 249 200 (stownie: jedenascie milionow dwiescie

czterdziesci dziewiec tysiecy dwiescie) gtosow.



e W dniu 28 kwietnia 2005 r. emitent nabyt 80 procent udziatow w
kapitale zaktadowym w spoétce ,Huta Batory” Sp. z 0.0. z siedzibg w
Chorzowie. (raport biezacy nr 32/2005).

e W dniu 20 czerwca 2005 r. emitent zawart umowe na zakup dwdch
kompletnych linii technologicznych do przetwdrstwa tworzyw
sztucznych (raport biezacy nr 41/2005).

e W II kwartale 2005 r. emitent dokonat catkowitej sptaty pozyczek w
kwocie 7 329 tys. zt oraz wykupit wszystkie bony dtuzne w kwocie 3
750 tys. zt. oraz znacznie obnizyt wysokos$¢ swoich zobowigzan.

4. Opis czynnikdow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe;

W analizowanym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia,
czynniki o nietypowym charakterze majace wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

5. Objasnienia dotyczagce sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci
emitenta w prezentowanym okresie;

Sezonowos¢ w branzy recyklingu tworzyw sztucznych zwigzana jest w
gtdwnej mierze z konsumpcjg napojéw pakowanych w opakowania z
tworzyw sztucznych (gtdwnie butelek PET), ktorych ilos¢ na rynku
odpaddéw pokonsumpcyjnym uzalezniona jest od pory roku.

Poczgwszy od II kwartatu 2004 r. podstawowym przedmiotem
dziatalnosci emitenta jest przetwdrstwo tworzyw sztucznych oraz obrot
paliwami ciektymi, dlatego tez okresy sprawozdawcze: I - II kwartat 2004
r. i I - II kwartat 2005 r. sg nieporownywalne poniewaz Spoétka w II
kwartale 2004 r. prowadzita préby technologiczne zwigzane z wdrazaniem
nowej dziatalnosci.

6. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych;

Emisja akciji serii C

e W dniu 31 grudnia 2004 r. NWZ podjeto uchwate nr 7 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w drodze publicznej
emisji akcji oraz wprowadzenia akcji nowej emisji do publicznego
obrotu.

e W dniu 17 maja 2005 r. Zarzad ustalit cene emisyjng akcji serii C na
poziomie 3,00 zt za jedng akcje.



W dniu 27 czerwca 2005 r. Zarzad Spotki dokonat przydziatu nowej

emisji akcji serii C w ramach wykonywania prawa poboru.

e W dniu 14 lipca 2005 r. Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego.

e W dniu 26 lipca 2005 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie postanowit przyja¢ do KDPW
8 999 360 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
1,30 zt kazda.

e W dniu 03 sierpnia 2005 r. Krajowy Depozyt Papierow

Wartosciowych S.A. w Warszawie dokonat asymilacji 8 999 360 akcji

spotki Alchemia S.A. i w tym dniu akcje Spétki byly notowane na

GPW S.A. w Warszawie oznaczone kodem PLGRBRNO00012.

Wykup bondéw dtuznych

Spotka wykupita wszystkie bony dtuzne tj. na fgczng kwote 3 750 tys. zt

7. Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
tqcznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i
uprzywilejowane;

Nie dotyczy.

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktdéry sporzgadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a moggcych w znaczgcy sposob wptyngé na przyszte
wyniki finansowe emitenta;

e W dniu 14 lipca 2005 r. Sad Rejonowy, VIII Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego w Opolu dokonat podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez zarejestrowanie 8 999 360 akcji serii ,,C.
Warto$s¢ nominalna kazdej akcji wynosi 1,30 zt. Wysokosé
kapitatu zaktadowego wynosi 14 623 960 zt.

e W dniu 06 lipca 2005 r. emitent otrzymat decyzje Wojewody
Opolskiego w sprawie przyznania statusu zaktadu pracy
chronionej na czas nieoznaczony (poprzednia decyzja wydana
zostata na czas oznaczony).

9. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci;

Emitent w dniu 28 kwietnia 2005 r. nabyt 80 procent udziatow w kapitale
zaktadowym w Huta Batory Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie stajgc sie
jednostkg dominujacg w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 37 Ustawy z dnia
29.09.1994 r. o rachunkowosci.



10. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdw
warunkowych, ktore nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku

obrotowego.

Nie wystgpity.

WYNIKI FINANSOWE i zasady ich przeliczenia na euro

1) Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje
skréoconego sprawozdania finansowego (réowniez przeliczone na euro);

Sposbéb przeliczenia ztotych na EURO w czesci wybrane dane
finansowe oparty zostat na nastepujacych zasadach:

1. poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywéw przeliczono na EURO

wediug Sredniego kursu obowigzujacego na dzien bilansowy,
ogtoszony przez NBP,

. poszczegdblne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz przeptywy

pieniezne z dziatalnosci (operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej)
przeliczono na EURO wediug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng Srednich  kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
objetego raportem kwartalnym.

Do obliczen przyjeto nastepujace kursy EURO:

Lp. Wyszczeg6lnienie Nr tabeli kurséow Data opublikowania Kurs EURO w zt
1 2 3 4 5
1. | kwiecien 083/A/NBP/2005 29.04.2005 4,2756
2. | maj 103/A/NBP/2005 31.05.2005 4,1212
3. | czerwiec 125/A/NBP/2005 30.06.2005 4,0401
Srednie poz. 1 -3 4,1456

Wybrane dane finansowe emitent przedstawit w czesci tabelarycznej
formularza SA-Q za II kwartat 2005 r. w porodwnywalnych okresach
sprawozdawczych.

2) Stanowisko zarzadu odnosnie do moZzliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikdw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

Spotka nie publikowata prognozy wynikow na rok 2005.

prognozowanych;



AKCJONARIAT SPOLKI - ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI

1) Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio Ilub posSrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z
nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wfasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego,

Tabela nr 1 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosOw na walnym zgromadzeniu

Lp. Wyszczegodlnienie ilos¢ akcji/ gtoséw | % udziat w kapitale
1. |Roman Krzysztof Karkosik 4 435 433 39,43
2. |Grazyna Wanda Karkosik 2 654 375 23,60
3. ["UNIBAX" Sp. z o.o0. 1118 000 9,94
6. |pozostali akcjonariusze
ponizej 5% udziatu 3 041 392 27,03
Ogoétem 11 249 200 100,00

Dane na dzien sporzadzenia raportu okresowego.

Wielkos$¢ kapitatu akcyjnego ALCHEMIA S.A. na dzien sporzgdzenia raportu
wynosi 14 623 960 zt (stownie: czternascie milionow szeséset dwadziescia
trzy tysigce dziewielset szesédziesigt ztotych) i dzieli sie na:

- akcje serii ,A” w ilosci 1.124.920 szt.
- akcje serii ,B” w iloSci 1.124.920 szt.
- akcje serii ,,C” w ilosci 8.999.360 szt.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajgcych ze wszystkich wyemitowanych akcji
wynosi 11.249.200 gtosow.

2) Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego,

Wedtug stanu wiedzy emitenta na dziehn sporzadzenia raportu w
pordwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego wystgpity
nastepujgce zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace.



Tabela nr 2 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien sporzadzenia raportu:

Stan na dzien sporzqdzenia raportu za Stan na dzien sporzqdzenia raportu za
Lp. | Wyszczegolnienie 1 kwartat 2005 r. 1l kwartat 2005 r.
liczba akcji w szt. Wartos¢ nominalna liczba akcji w szt. Wartos¢ nominalna
1. | Osoby zarzadzajace 9401 12 691,35 32124 *41 761,20
2. | Osoby nadzorujace 550 000 742 500,00 4435433 *5 766 062,90
OBJASNIENIE:

* w dniu 14.07.2005 r. KRS dokonat zmniejszenia wartosci nominalnej akcji z 1,35 zt na
1,30 zt. Wartosci na II kwartat 2005 r. sg wykazane z uwzglednieniem tej zmiany.

POSTEPOWANIA SADOWE W SPRAWIE WIERZYTELNOSCI I
ZOBOWIAZAN

1) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem

wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta
lub jednostki od niego zaleznej, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej
10 % kapitatow wilasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta,

W analizowanym okresie toczg sie sprawy sgdowe przed sadami
gospodarczymi z powodztwa emitenta o zaptate wierzytelnosci z
tytutu niezaptaconych naleznosci na taqczng kwote 507 tys. zi.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktérych faczna warto$¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10 % kapitatdw witasnych emitenta, z okresleniem tacznej
wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i
grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania;

Istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta ma wynik postepowan
toczacych sie przed Sadem Rejonowym w Brzegu - Sadem Pracy w
Brzegu oraz Sadem Okregowym w Opolu Wydziat Pracy w sprawach z
powddztwa ponad 360 bytych pracownikdbw o wypfate premii
regulaminowych w szacowanej tacznej kwocie naleznosci gtdownej okoto
900 tys. zt. Z uwagi na tgczng kwote dochodzonych roszczeh negatywny
dla Emitenta wynik tych postepowan miat wptyw na wynik finansowy za II
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kwartat br. i moze niekorzystnie odbi¢ sie na wynikach przysztych
okreséw.

Pozwy o zapfate byly sktadane przez bytych pracownikdw w okresie
od listopada 2003 do konca 2004 roku. W okoto jednej trzeciej spraw Sad
I Instancji wydat niekorzystne dla Emitenta orzeczenia, od ktérych Spotka
ztozyta apelacje. Pozostate sprawy nie zostaty jeszcze rozstrzygniete przez
Sad I Instancji.

Chcac unikng¢ kosztow sgdowych oraz odsetek emitent zawart z
grupg kilkudziesieciu pracownikdw ugody w przedmiocie wyptaty premii
regulaminowej. Sad Okregowy w Opolu oddalit apelacje emitenta w
kilkunastu toczacych sie postepowaniach w wyniku czego emitent wyptacit
zasadzone wyrokami kwoty w tacznej wysokosci okoto 370 tys. zt.

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

1) Informacje o zawarciu przez emitenta Ilub jednostke od niego
zalezng jednej Ilub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
wartos¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poczagtku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sg one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedgcego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich
tacznej wartosci, oraz, w odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci.

W II kwartale 2005 r. Spdtka nie zawierata transakcji z podmiotami
powigzanymi.

PORECZENIA I GWARANCIE

1) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen Ilub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta,

W II kwartale 2005 r. emitent nie udzielit kredytu, pozyczki, gwarancji i

poreczen, ktérych tgczna wartosc¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej
10% kapitatdw wtasnych emitenta.
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INNE INFORMACIE

1) Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta;

e Zmiany w skiadzie os6b zarzadzajacych

Zarzad Spotki funkcjonowat w okresie od 01.04.2005 r. do 30.06.2005
r. w dwuosobowym skifadzie:

1. Karina Wsciubiak - Prezes Zarzadu
2. Aleksander Maciejowski - Wiceprezes Zarzadu ds. organizacyjno-
prawnych,

W dniu 14.04.2005 r. Zarzad udzielit prokury tacznej Pani Urszuli
Sokalskiej, pracownikowi Spofki.

e Zmiany w skladzie oso6b nadzorujacych

Skfad Rady Nadzorczej od 01.04.2005 r. do 30.06.2005 r.:

1. Wojciech Sobczak - Przewodniczacy Rady
2. Roman Krzysztof Karkosik - Cztonek
3. Mirostaw Kutnik - Cztonek
4. Andrzej tatka - Cztonek
5. Anna Kuszell - Cztonek

W dniu 22.04.2005 r. uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ze
sktadu Rady Nadzorczej odwotano Pana Romana Krzysztofa Karkosik oraz
powotano na cztonka Rady Pana Piotra Kisielinskiego.

Od dnia 22 kwietnia 2005 r. Rada Nadzorcza dziata w nastepujacym
skfadzie:

1. Wojciech Sobczak - Przewodniczacy Rady
2. Mirostaw Kutnik - Cztonek
3. Andrzej tatka - Cztonek
4. Anna Kuszell - Cztonek
5. Piotr Kisielinski - Cztonek

W dniu 15 lipca 2005 r. uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia odwotano Pana Andrzeja tatka i powoftano na cztonka
Rady Pana Romana Krzysztofa Karkosik.

Sktad Rady Nadzorczej po zmianach:

1.Wojciech Sobczak - Przewodniczacy Rady

2. Mirostaw Kutnik - Cztonek
3. Roman Krzysztof Karkosik - Czionek
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4. Anna Kuszell - Cztonek
5. Piotr Kisielinski - Cztonek

2) Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedqa miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W perspektywie kolejnego kwartatu istotnymi czynnikami majgcymi
wptyw na osiggane wyniki bedzie :

planowany rozruch linii do przerobu tworzyw sztucznych na
przetomie III - IV kwartatu 2005 r.

zdecydowane zwiekszenie mocy produkcyjnej poprzez rozruch
kolejnej czesci linii technologicznej do przerobu PET/ PE/ PP,

realizacja na znaczng skale uméw handlowych zawieranych przez
emitenta w III kwartale br., zwigzanych z obrotem towarami w
roznych sektorach (w tym w sektorze paliwowym), co bedzie
skutkowato znacznym wzrostem przychoddéw poczawszy od III
kwartatu i bedzie miato pozytywny wptyw na wynik,

znaczacy wptyw na wynik finansowy bedzie miata réwniez
konsolidacja wynikdw emitenta z Hutg Batory Spétka z o0.0. z
siedzibg w Chorzowie, w ktorej emitent od dnia 28 kwietnia 2005 r.
posiada 80% udziatow.

Inne informacje dotyczace sytuacji finansowej, wyniku
finansowego emitenta

Emitent II kwartat 2005 r. zamknat ujemnym wynikiem finansowym w
kwocie 3 672,0 tys. zt. Wyniku tego nie da sie poréwnywac z wynikiem
analogicznym poprzedniego okresu, poniewaz Spotka w II kwartale 2004
r. prowadzita proby technologiczne zwigzane z nowg dziatalnoscia.

Na osiggniety wynik finansowy wptynety nastepujace czynniki:

AN

v' wysokie koszty utrzymania i obstugi oraz nizsza wydajnos¢ linii
technologicznej w zwigzku z koniecznoscig przestoju na okres kilku
tygodni ze wzgledu na jej modernizacje,

wzrost cen na rynku surowcéw,

wysokie koszty zwigzane 1z obstugg finansowa posiadanych
zobowigzan (gtdwnie odsetki od bondéw diuznych),

koszty emisji akcji serii C,

wysoki koszt rozpoczetej rekultywacji wysypiska pogarbarskiego,
koszty roszczen finansowych bytych pracownikéw.
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