FM FORTE S.A.

QSr1/2005

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY QSr 2/2005

wtys. zl

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych — Dz. U. nr 49, poz. 463 Zarzad Spdlki Fabryki Mebli FORTE

S.A. w Ostrowi Mazowieckigj podaje do wiadomosci raport kwartalny za 2 kwartal 2005 roku.

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedlug M SSF

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 2005-06-30
koniec 2 kwartalu/ 2005

stan na 2005-03-31
koniec 1 kwartalu/ 2005

stan na 2004-06-30
koniec 2 kwartalu/ 2004

stan na 2004-03-31
koniec 1 kwartalu/ 2004

(w tys. zl) (w tys. zI) (w tys. zl) (w tys. zI)
Aktywa
I. Aktywa trwale 194 346 180 355 164 514 124 522
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 3815 2098 3364 3121
3. Rzeczowe aktywa trwale 186 398 174 113 157 283 118 697
4. Naleznosci dlugoterminowe 304 317 332 346
4.2. Od pozostalych jednostek 304 317 332 346
5. Inwestycje dlugoterminowe 1687 1687 1430 1688
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1626 1626 1369 1627
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 1613 1613 1356 1559
- _udzigly lub akcje yvjeQnostkach zaleznych i wspolzaleznych 1613 1613 1356 1559
nieobjetych konsolidacja

b) w pozostalych jednostkach 13 13 13 68
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 61 61 61 61
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2142 2140 2105 670
6.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2103 2085 2105 670

6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 39 55
Il. Aktywa obrotowe 182 652 191 390 206 929 176 767
1. Zapasy 75 989 75728 80 253 55 899
2. Naleznosci krotkoterminowe 65 341 76 540 62 063 55 546
2.1. Od jednostek powiazanych 3791 3737 1389 2208
2.2. Od pozostalych jednostek 61 550 72 803 60 674 53 338
3. Inwestycje krotkoterminowe 39010 36 474 62 693 64 475
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 39010 36 474 62 693 64 475
b) w pozostalych jednostkach 24 451 25 550 54 740 54 220
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 14 559 10 924 7 953 10 255
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2312 2648 1920 847
Aktywarazem 376 998 371745 371 443 301 289
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FM FORTE S.A.

QSr1/2005

wtys. zl

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 2005-06-30
koniec 2 kwartalu/ 2005

stan na 2005-03-31
koniec 1 kwartalu/ 2005

stan na 2004-06-30
koniec 2 kwartalu/ 2004

stan na 2004-03-31
koniec 1 kwartalu/ 2004

(w tys. zl) (w tys. zI) (w tys. zl) (w tys. zI)
Pasywa
|. Kapital wlasny 228 455 230 708 215 756 141 664
1. Kapital zakladowy 23 683 23683 23 683 17 308
4. Kapital zapasowy 113 709 113 498 113 453 52 427
5. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 16 036 16 247 16 429 16 531
6. Kapitaly rezerwowe z zysku zatrzymanego 75 637 50 249 50 248 42 976
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -1 082 -1 361 -155 114
a) dodatnie roznice kursowe 114
b) ujemne réznice kursowe 1082 1361 155
8. Zysk (strata) zatrzymana z lat ubieglych -6 053 24 072 -5 995 1308
9. Zysk (strata) netto zatrzymana okresu sprawozdawczego 6 429 4141 14 424 7511
11. Kapitaly mniejszosci 96 179 3669 3489
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 148 543 141 037 155 687 159 625
1. Rezerwy na zobowiazania 6 785 7321 6 495 5379
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5710 6 144 5171 4821
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 733 780 765 558
a) dlugoterminowa 725 725 674 522
b) krétkoterminowa 8 55 91 36
1.3. Pozostale rezerwy 342 397 559
b) krétkoterminowe 342 397 559
2. Zobowiazania dlugoterminowe 34912 26 613 44 503 31144
2.2. Wobec pozostalych jednostek 34912 26 613 44 503 31 144
3. Zobowiazania krétkoterminowe 91591 90 780 85 475 109 273
3.2. Wobec pozostalych jednostek 88 876 88 206 82 249 106 971
3.3. Fundusze specjalne 2715 2574 3226 2302
4. Pozostale pasywa 15 255 16 323 19 214 13 829
4.1. (F;Ii)rzellscézvcinla miedzyokresowe i przychody przyszlych 15 255 16 323 19 214 13 829
a) dlugoterminowe 10 657 11 155 11 900 8 229
b) krétkoterminowe 4598 5168 7 314 5 600
Pasywa razem 376 998 371745 371 443 301 289
Wartosc ksiegowa 228 455 230 708 215 756 141 664
Liczba akciji 23 683 084 23 683 084 23683 084 17 308 372
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl) 9,65 9,74 9,11 8,18

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2005-06-30
koniec 2 kwartalu/ 2005

stan na 2005-03-31
koniec 1 kwartalu/ 2005

stan na 2004-06-30
koniec 2 kwartalu/ 2004

stan na 2004-03-31
koniec 1 kwartalu/ 2004

(w tys. zl) (w tys. zI) (w tys. zl) (w tys. zI)
1. Zobowiazania warunkowe 24 24 24
1.1 Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 24 24 24
- roszczenia pracownikéw z tytulu rozwiazania umowy o prace 24 24 24
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FM FORTE S.A.

QSr 2 /2005

w tys. z|

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2 kwartal / 2005 okres
od 2005-04-01 do 2005-

2 kwartaly narastajaco /
2005 okres od 2005-01-

2 kwartal / 2004 okres
od 2004-04-01 do 2004~

2 kwartaly narastajaco /|
2004 okres od 2004-01-

06-30 01 do 2005-06-30 06-30 01 do 2004-06-30
. Przy'ch'ody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 81898 181 151 86 546 175 480
materialow, w tym:
- od jednostek powiazanych 3661 6 367 1537 4128
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 70 152 156 061 78 394 150 951
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 11 746 25 090 8 152 24 529
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 61914 132 646 60 815 118 411
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 55 510 119 032 56 046 103 598
2. Wartosc sprzedanych towar6éw i materialow 6 404 13 614 4769 14 813
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 19 984 48 505 25 731 57 069
IV. Koszty sprzedazy 14 621 28 457, 15 966 29 213}
V. Koszty og6lnego zarzadu 10 497 19 631 9 642 18 033
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-1V-V) -5 134 417 123 9 823
VIl. Pozostale przychody operacyjne 7997 8 954 5013 5 450]
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 6 128 6 318 18 126
2. Dotacje 25 50 25 50]
3. Inne przychody operacyjne 1 844 2 586 4 970 5 274]
VIIl. Pozostale koszty operacyjne 1296 2 074 699 1125
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 2 2 -18
2. Aktualizacja wartosci aktyw6w niefinansowych 875 1086 334 334
3. Inne koszty operacyjne 419 986 717 1125
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VII) 1567 7297 4 437 14 148
X. Przychody finansowe 1 668 2 394 3 668 4 643
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 50 50 104 104]
- od jednostek powiazanych 104 104]
2. Odsetki, w tym: 86 158 124 355
- od jednostek powiazanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 287 618 159 159
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 65 135 525 705
5. Inne 1180 1433 3019 3 583
XI. Koszty finansowe 665) 1244 689 1100
1. Odsetki, w tym: 615 1128 648 1023
4. Inne 50| 116 41 77|
XIl. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 2 570 8 447 7416 17 691
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.)
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XI11) 2 570 8 447 7416 17 691
XV. Podatek dochodowy 289 1 944 322 2 607
a) czesc biezaca 812 2 383 120 1 962
b) czesc odroczona -523 -439 202 645
XVIII. Zysk (strata) udzialowcéw mniejszosciowych 7| -74] -181 -660
XVIII. Zysk (strata) netto 2 288 6 429 6913 14 424
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 22 072 27 482
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 23 683 084 19 172 017
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,93 1,43
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FM FORTE S.A.

QSr 2 /2005

w tys. z|

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
WLASNYM

2 kwartal / 2005 okres
od 2005-04-01 do 2005-

2 kwartaly narastajaco /
2005 okres od 2005-01-

2 kwartal / 2004 okres
od 2004-04-01 do 2004-

2 kwartaly narastajaco /|
2004 okres od 2004-01-

06-30 01 do 2005-06-30 06-30 01 do 2004-06-30
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 230 708 226 485 141 664 133 602
l.a. Kapital vylasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 230 708 226 485 141 664 133 602
danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 23 683 23 683 17 308 17 308
1.1 Zmiany kapitalu zakladowego 6 375 6 375
a) zwiekszenia (z tytulu) 6 375 6 375
- Z tytulu emisji akcji 6 375 6 375
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 23 683 23 683 23 683 23 683
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 113 498 113 498 52 427 52 427}
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 211 211 61 026 61 026
a) zwiekszenia (z tytulu) 211 211 61 026 61 026}
- przeniesienie kapitalu rezerwowego dotyczacego aktualizacji
wi)/ceny ST zlikwidpowanych i sprzeganyctti/ ’ J 2n 2n 252 252
- emisji powyzej wartosci nominalnej 60 774 60 774]
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 113 709 113 709 113 453 113 453
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 16 247 16 247 16 531 16 681
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny -211) -211) -102 -252)
b) zmniejszenia (z tytulu) 211 211 102, 252
- zbycia srodkéw trwalych 211 211 102 252
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 16 036 16 036 16 429 16 429
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 50 249 50 249 42 976 42 976
6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych 25 388 25 388 7272 7272
a) zwiekszenia (z tytulu) 25 388 25 388 7272 7272
- podzial wyniku 25 388 25 388 7272 7 272
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 75 637 75 637 50 248 50 248
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek -1 082 -1 082 -155 -155
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 28 213 24 072 8 819 1 308
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 34 266 30 125 20 766 13 255
8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu 34 266 30 125 20 766 13 255
do danych poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytulu) 30 125 30 125 13 255 13 255
- przeniesienie na kapital rezerwowy 25 388 25 388
- wyplata dywidendy 4737 4737
- przeniesienie na kapital rezerwowy 7272 7272
- pokrycie straty z lat ubieglych 5983 5 983
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 4141 0 7511 0
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 6 053 6 053 11 947 11 947
8.5. Stra}ta_z lat ubieglych na}poczatek okresu, po 6053 6053 11 947 11 947
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytulu) 31 31
- wlaczenie do konsolidacji FORTE RUS 31 31
b) zmniejszenia (z tytulu) 5983 5983
- pokrycie straty 5983 5 983
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 6 053 6 053 5995 5995
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -1 912 -6 053 1516 -5 995
9. Wynik netto 2 288 6 429 6 913 14 424
a) zysk netto 2288 6 429 6913 14 424
10. Kapital mniejszosci 96 96 3 669 3 669
IIl. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 228 455 228 455 215 756 215 756
Ill. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu
) 228 455 228 455 215756 215 756
zysku (pokrycia straty)
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FM FORTE S.A.

QSr 2 /2005

w tys. z|

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2 kwartal / 2005 okres
od 2005-04-01 do 2005-
06-30

2 kwartaly narastajaco /
2005 okres od 2005-01-
01 do 2005-06-30

2 kwartal / 2004 okres
od 2004-04-01 do 2004-
06-30

2 kwartaly narastajaco /|
2004 okres od 2004-01-
01 do 2004-06-30

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto 2288 6 429 6913 14 424
Il. Korekty razem -1 314 -10 897 -36 263 13 146
1. Zyski (straty) mniejszosci -7 74 181 660
3. Amortyzacja, w tym: 5 228 9 520 327 2 830
odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej 0 -3 311 -3 320
4. (Zyski) straty z tytulu r6znic kursowych -2 834 -3 708 2 417 3 180
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 92 244 89 423
6. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej -7 195 -7 322, 70| 17]
7. Zmiana stanu rezerw 219 860 115 251
8. Zmiana stanu zapaséw -95) 640 -5 928 -5 354]
9. Zmiana stanu naleznosci 11 705 3927 13 663 13 447
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem -7 754 212 162 44 234 -5
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -655 -2 835 -3 580 -2 740
12. Inne korekty -18 -135 617 437
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) 974 -4 468 -29 350 27 570
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 40 316 98 195 12 429 12 663
1. Zby'C|e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 9104 9365 159 393
aktywow trwalych
3. Z aktywo6w finansowych, w tym: 31 414 88 830 12 270 12 270
a) w jednostkach powiazanych 50 50 104 104]
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach 50 50 104 104]
b) w pozostalych jednostkach 31 364 88 780 12 166 12 166
- zbycie aktywow finansowych 31 077 88 162 12 007 12 007
- odsetki 287 618 159 159
4 . Inne wplywy inwestycyjne -202
Il. Wydatki 48 618 106 662 31 807, 86 493}
1. Nab,ycua wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 15 922 19 989 22 892 27 305
aktywow trwalych
3. Na aktywa finansowe, w tym: 30 717 84 690 12 002 59 021
a) w jednostkach powiazanych 802 873
- nabycie aktywow finansowych 802 873
b) w pozostalych jednostkach 29 915 83 817, 12 002 59 0214
- nabycie aktywow finansowych 29 915 83 817 12 002 59 021
4. Inne wydatki inwestycyjne 1979 1983 -3 087 167
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -8 302 -8 467 -19 378 -73 830
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 9 333 45 340 49 736 58 000
_1. Wplywy petto Z emisji akcji (wydania ud2|alqw) i innych 45 648 45 648
instrumentéw kapitalowych oraz doplat do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki 9 333 45 340 4 088 12 352
Il. Wydatki -1 632 32 206 2 977 15 369
4. Splaty kredytéw i pozyczek -2 061 31 294 2 626 14 684}
8. Odsetki 272 755 351 685
9. Inne wydatki finansowe 157 157
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 10 965 13 134 46 759 42 631
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.III+/-C.III) 3 637 199 -1 969 -3 629
E. Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w tym: 3635 239 -2 302, -3 899
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytulu r6znic kursowych -2 40| 207| 270)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 924 14 320 10 255 11 852
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 14 559 14 559 7953 7 953
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 300 300]
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2005

1. INFORMACJE OGOLNE

Spotka dominujaca Grupy Kapitatowej Fabryki Mebli FORTE S.A. powstata na podstawie
umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego Nr 3697/93 w dniu 25 listopada 1993 roku.
Na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw Fabryki Mebli ,,FORTE” Sp. z 0.0. w dniu
22 listopada 1994 roku zmieniona zostata forma prawna Spoétki na podstawie art. 497
Kodeksu Handlowego, w spotke akcyjna Fabryki Mebli ,,FORTE” S.A. Statut Spotki
sporzadzono w formie aktu notarialnego w dniu 22 listopada 1994 roku przed notariuszem
Dorota Tarnas w Ostrowi Mazowieckiej (Repertorium nr A 4358/94). Spotka dominujaca
zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Ostrotece V Wydzial Gospodarczy w Ostrotece, pod numerem RHB 654 na podstawie
postanowienia z dnia 9 grudnia 1994 roku.

Aktualnie Spoétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 21840.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku w sktad Grupy Kapitatowej Fabryki Mebli ,,FORTE” S.A.

wchodza:

podmiot dominujacy Fabryki Mebli ,,FORTE” S.A. (Fabryki Mebli "FORTE" S. A. z

siedziba w Ostrowi Mazowieckiej ul. Biata 1, zarejestrowana w sadzie rejonowym dla Miasta

Stolecznego Warszawy W Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego nr KRS 21840 dnia 23.06.2001)

spotki zalezne:

— Modbelvertrieb Forte GmbH (Mobelvertrieb Forte GmbH (spotka handlowa) z siedziba w
Brilon — Niemcy ul. Kettelerstralle 5, zarejestrowana w sadzie rejonowym 6790 w Brilon
nr HRB 423 dnia 04.09.1992)

— Forte Ukraina Sp. z o.0.( Forte Ukraina Sp. z 0.0. z siedziba w Atriomowsku Obwadd
Doniecki — Ukraina ul. P. Lumumby 95, zarejestrowana w Urzedzie Miejskim w
Artiomowsku Obwodd Doniecki w dniu 05.07.2001 roku)

— Meble Polonia Sp. z o0.0. (Meble Polonia Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
(spotka handlowa) z siedziba we Wroctawiu ul. Briicknera 25-43, zarejestrowana w
sadzie rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego nr KRS 14405 dnia 06.06.2001)

— Biatostockie Fabryki Mebli S.A.( Biatostockie Fabryki Mebli Spotka Akcyjna z siedziba
w Biatymstoku ul. Gen. Andersa 5 , zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 30433
dnia 24.07.2001)

— Furnel S.A.(Furnel Spotka Akcyjna z siedziba w Hajnoéwce ul. 3-go Maja 51,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Nr KRS
21155 w dniu 22.06.2001 roku)

— FORTE BALDAI S.A.( Forte Baldai (spotka handlowa) z siedziba w Wilnie — Litwa ul.
Laisves 115-47, zarejestrowana w Ministerstwie Gospodarczym Republiki Litewskiej w
dniu 28.04.1999 r.,)

— FORTE RUS (Forte ,,RUS” Rosja Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia z siedziba w
Wielikim Nowgorodzie, zarejestrowana w Inspekcji Ministerstwa Federacji Rosyjskiej
ds. Podatkow i Optat Panstwowych (IMNS FR) miasta Wielikij Nowgorod pod Ogdélnym
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Panstwowym Numerem Rejestracyjnym (OGRN) 1035300291070 w dniu 4 sierpnia 2003
roku.)
— Forte SK s.r.o.( ,,FORTE SK” Stowacja s r.o. z siedziba Kysucké Nové Mesto, 1 Maja

1051, zarejestrowana w Sadzie Powiatowym w Zilinie, Rejestr Handlowy nr 13940/L w
dniu 13.12.2002 roku)

spotki stowarzyszone:

— FORTE Mobel AG ( Forte Mobel AG (spotka handlowa) z siedziba w Baar — Szwajcaria
ul. Neuhofstrale 25, wpisana do rejestru handlowego Kantonu Zvg nr CH -
170.3.022.657-4,)

— Kwadrat Sp. z 0.0.(,,KWADRAT”’ Sp. z 0.0. (Spoétka handlowa) z siedziba w Bydgoszczy
ul. Sgpia 4, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 51654 w dniu 10.10.2001).

W dniu 5 maja 2005 roku Rada Nadzorcza FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. dokonata
wyboru Zarzadu Spotki na nowa trzyletnia kadencje w nastgpujacym sktadzie: Prezes
Zarzadu — Maciej Formanowicz, Cztonek Zarzadu — Andrzej Korzeb.

Poszczegdlne podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ,,FORTE” funkcjonuja od:

— Fabryki Mebli "FORTE" Spétka Akcyjna Firma rozpoczeta dziatalnos¢ 17.06.1992 roku
jako spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia. W obecnej formie prawnej jako spotka
akcyjna istnieje od 9.12.1994 roku.

— Biatostockie Fabryki Mebli Spotka Akcyjna rozpoczeta dziatalnos¢ 12.02.1992 roku,

— Meble Polonia Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia rozpoczgta dzialalno$¢ dnia
21.03.1994 1,

— Mbodbelvertrieb Forte GmbH rozpoczeta dziatalnosé dnia 14.08.1992 roku,

— Furnel Spotka Akcyjna rozpoczgta dziatalno$¢ 01.02.1998 roku,

— Forte Baldai Spotka handlowa rozpoczeta dziatalno$¢ dnia 16.04.1999 roku,

— Forte Mobel AG rozpoczeta dziatalno$¢ dnia 28.01.1999 roku,

— Forte Ukraina Sp. z 0.0. rozpoczgta dziatalnos¢ dnia 15.01.2001 roku,

— KWADRAT Sp. z 0.0. rozpoczgta dziatalnos¢ dnia 08.07.1997 roku,

— ,FORTE SK” s r.0. rozpoczgta dzialalno§¢ w styczniu 2003 roku,

— Forte ,,RUS” Sp. z 0.0. rozpoczgta dziatalnos¢ 4 sierpnia 2003 roku.

Okres, na jaki powyzej wymienione Spotki zostaly utworzone nie jest oznaczony.

W sktad Grupy Kapitatowej nie wchodzq jednostki sporzqdzajqce samodzielne sprawozdania.
W I potowie 2005r. nie nastgpito polqczenie jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej spotek w dajqacej sie przewidzie¢ przyszioSci, oraz nie istniejq
okolicznosci wskazujqce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysiqcach polskich ztotych,
w zwiqzku z faktem, iz zloty polski jest podstawowq walutq, w ktorej denominowane sq
transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Walutq funkcjonalng oraz prezentacyjnq Grupy
Kapitalowej jest ztoty polski.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF). Ujawnienia wymagane przez MSSF 1
dotyczace przeksztatcenia sprawozdania sporzadzanego dotychczas zgodnie =z Ustawg
o rachunkowosci, rozporzadzeniami towarzyszacymi oraz Rozporzadzeniami Rady Ministréow
o prospekcie i informacji biezacej i okresowej na sprawozdania sporzadzone zgodnie z MSSF
zostaty zawarte w nocie nr 45.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektdérych aktywoéw trwatych i instrumentéw finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajq sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
oraz sprawozdania jednostek zaleznych kontrolowanych przez jednostke dominujaca sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2005.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaty nastepujace Spofki:

- Jednostka dominujaca - Fabryki Mebli Forte S.A. oraz metodg petng - spoétki zalezne od Fabryki
Mebli Forte S.A.

- Furnel S.A.

- Biatostockie Fabryki Mebli S.A.

- Meble Polonia Sp. z 0.0.

- Forte RUS

- Forte Ukraina

- Mébelvertrieb FORTE GmbH Brilon.

Jednostki zalezne i stowarzyszone, wytaczone z konsolidacji:
- Forte Baldai S.A.,Litwa - spotka zalezna,

- Forte SK s r.o., Stowacja - spotka zalezna,

- FORTE Mébel AG, Szwajcaria - podmiot stowarzyszony,

- ,Kwadrat” Sp. z 0.0. - podmiot stowarzyszony.

Przyczyny wytaczenia spdtek z konsolidacji: Wytaczenie nastgpito z powodu nieistotnosci sumy
aktywow, przychoddw, oraz pozostatych danych majatkowych i finansowych tych jednostek w
sumie skonsolidowanych aktywdw i przychoddéw Grupy Kapitatowej.

Podstawowe zasady konsolidacji stosowane przez Grupe Kapitatowg Fabryki Mebli FORTE SA:

a) Na dzien bilansowy, sktad i struktura Grupy kapitalowej okreslana jest przez jednostke
dominujacq na podstawie inwentaryzacji wszystkich szczebli Grupy.

b) Jednostki powigzane spetniajace warunki konsolidacji, podlegaja witaczeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego od dnia objecia kontroli, wspotkontroli lub
rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu.

c) W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych
dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych
przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.
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Metody konsolidacji - jednostki podporzadkowane ujmowane s w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wedtug ponizszych metod:

a) dane jednostek zaleznych - metoda konsolidacji petnej, wedtug ktérej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzane jest poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan tych jednostek z danymi sprawozdania jednostki dominujacej bez wzgledu na
procentowy udziat jednostki dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych oraz dokonanie
wytaczen i korekt konsolidacyjnych,

b) udziaty w jednostkach stowarzyszonych - metodg praw wtasnosci, wedtug ktorej udziaty
wyrazone w cenach nabycia korygowane sg o réznice miedzy ceng nabycia, a wartoscig
udziatlu w kapitale wlasnym tych jednostek. Réznica ta powinna by¢ odnoszona w
skonsolidowany wynik finansowy i wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego
bilansu. Metoda ta nie jest wykorzystywana z uwagi na to, ze jednostki stowarzyszone nie
sq wiaczone do konsolidacji.

Eliminacje konsolidacyjne:

a) przeliczenie wyrazonych w walutach obcych sprawozdan finansowych jednostek
powigzanych,

b) wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi
objetymi konsolidacja podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

c) korekty zyskéw lub strat nie zrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych
aktywach i powstatych w wyniku sprzedazy sktadnikow aktywdw po cenach innych niz ich
wartosc¢ ksiegowa netto,

d) wytaczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutéw,

e) korekty dywidend naleznych Iub wyptaconych przez jednostki podporzadkowane
jednostkom dominujgcym na wszystkich szczeblach Grupy,

f) wylaczenie z kapitatow Grupy Kapitatowej Forte S.A. udziatdéw jednostki dominujacej w
jednostkach podlegajacych konsolidacji oraz korekta wyniku za rok obrotowy o wktad
udziatowcdw mniejszosciowych,

g) wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia
lub zbycia.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena
nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywodw netto
jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym nastgpito
nabycie. Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i kapitatbw. W kolejnych okresach, straty przypadajgce wlascicielom
mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujacej.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktdra Spétka dominujaca wywiera znaczacy wptyw,
lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej
podmiotu stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sq przy wykorzystaniu metody praw
wilasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia
(zob. ponizej).

Inwestycje w podmiot stowarzyszony sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian
w udziale Spétki w aktywach netto, jakie wystgpity do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate
wartosci poszczegdlnych inwestycji. Straty podmiotéow stowarzyszonych przekraczajace wartos¢
udziatu Grupy w tych podmiotach stowarzyszonych nie sa rozpoznawane.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartosc firmy. W przypadku, gdy
cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw
i strat okresu, w ktérym nastagpito nabycie.



Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a podmiotem stowarzyszonym podlegaja
wytaczeniom konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego.
Straty ponoszone przez jednostke stowarzyszong mogg swiadczy¢ o utracie wartosci jej aktywoéw,
co powoduje koniecznos$¢ rozpoznania odpisu aktualizujgcego na odpowiednim poziomie.

Na dzien 30 czerwca 2005r, Fabryki Mebli Forte S.A. nie posiadaty podmiotéw stowarzyszonych
podlegajacych konsolidacji.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy
wystagpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skitadnik aktywéw (lub grupa
aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako przeznaczonego do zbycia
zaktada zamiar kierownictwa spétki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu
zmiany klasyfikacji.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki
kosztu nabycia jednostki nad wartosciq godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywéw i pasywow
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako skfadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie
pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku
zyskéw i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia
czes$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie
z wartoscig rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na
utrate wartosci na dzien przejscia na MSSF.

Kontrakty budowlane

Na dzien 30 czerwca 2005r. w Grupie Kapitatowej nie wystepowaty kontrakty budowlane.
Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wifascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sq traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sq traktowane jak aktywa Grupy
i sq wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos$c
biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes$¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowg, tak, by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe sg odnoszone do
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rachunku zyskdw i strat, chyba, ze mozna je przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywdéw -
woéwczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw obstugi
zadtuzenia, przedstawionymi ponizej.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone
sa w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajagcym z umowy
leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane
w walutach obcych sa przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i pasywa
niepieniezne wyceniane w wartos$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie
wedtug kursu obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikie
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem
przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywdow niepienieznych, w przypadku,
ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Przy konsolidacji aktywa i pasywa jednostek zagranicznych sg przeliczane na walute polskg przy
wykorzystaniu kursu obowigzujacego na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy
pomocy kursu sredniego dla danego okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem sytuacji, gdy wahania
kurséw sg bardzo znaczace. Rdéznice kursowe wynikajace z wyceny jednostek zagranicznych sg
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kapitatach w pozycji ,réznice
kursowe z konsolidacji”. Takie roznice kursowe sg rozpoznawane jako przychdd, badz koszt
w okresie, w ktorym nastepuje zbycie jednostek.

Wartos$c¢ firmy oraz korekty z tytutu wartosci godziwej, wynikajace z nabycia jednostki zagranicznej
sq traktowane jako sktadnik aktywow lub pasywow jednostki zagranicznej i podlegaja przeliczeniu
na walute polskg przy wykorzystaniu kursu obowigzujacego w dniu bilansowym.

Grupa postanowita ujmowacé wartos¢ firmy oraz korekty z tytutu wartosci godziwej, wynikajace z
nabycia jednostki zagranicznej przed dniem przyjecia MSSF jako aktywa i pasywa denominowane
w PLN.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdw majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztow wytworzenia takich $rodkéw trwatych, az do momentu
oddania tych srodkow trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krdotkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw a zwigzane z powstawaniem s$rodkéow
trwatych pomniejszajgq wartos$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Dotacje
Dotacje do aktywoéw trwatych sg prezentowane w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe

przychoddéw i odpisywane w rachunek zyskéw i strat przez przewidywany okres uzytkowania tych
aktywow.

Grupa Kapitatowa nie korzystata z réznych form pomocy rzadowej.



Zysk na dziatalnosci gospodarczej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztéw restrukturyzacji
i udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych, ale przed uwzglednieniem kosztéw i przychodow
finansowych.

Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

Ptatnosci do programoéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzaja rachunek zyskéw i strat
w momencie, kiedy stajg sie wymagalne. Platnosci do programoéw panstwowych traktowane sg
w taki sam sposdb jak programy okreslonych sktadek.

W przypadku programow emerytalnych okreslonych $wiadczen, koszt $wiadczen ustalany jest przy
uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang
na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne rozpoznawane sg w catosci w okresie, w
ktorym wystgpity. Ujmowane sg one poza rachunkiem zyskdéw i strat i prezentowane w rachunku
ujetych zyskéw i strat.

Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotycza
$wiadczen juz nabytych, w innych przypadkach sg one amortyzowane przy zastosowaniu metody
liniowej przez $redni okres, w ktérym swiadczenia stajg sie nabyte.

Zobowigzanie z tytutu Swiadczen emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane jest w wartosci
godziwej zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen po skorygowaniu o nieujete koszty przesziego
zatrudnienia oraz pomniejszone o warto$¢ godziwag aktywow programu. W przypadku nadwyzki
aktywoéw nad zobowigzaniami, w bilansie ujmowany jest sktadnik aktywow do poziomu kosztéw
przesztego zatrudnienia powiekszonych o warto$¢ biezaca dostepnych refundacji i obnizek
dotyczacych przysztych sktadek do programu.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i
przychoddéw, ktdére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowq jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci na rdéznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywoéw i pasywéw a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokoséci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia,
chyba, Zze Grupa jest zdolna kontrolowaé¢ moment odwrdcenia rdznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwraci.

Wartos$¢ sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedgq wystarczajace dla
realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.



Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony
jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwalte

Z dniem 1 stycznia 2004 r. Grupa podjeta decyzje o zmianie stosowane przez siebie zasady
rachunkowosci dotyczacej wyceny gruntéw, budynkéw i budowli, urzadzen technicznych
odchodzac od wyceny na podstawie kosztu historycznego na rzecz wyceny na podstawie wartosci
godziwej.

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towardw i ustug jak
rowniez dla celéw administracyjnych wykazywane sg w bilansie w wartosci przeszacowanej rownej
kwocie uzyskanej z wyceny sktadnika aktywow do jego wartosci godziwej, dokonanej przez
rzeczoznawce w oparciu o zatozenia rynkowe na dzien 30 czerwca 2004 roku, pomniejszonej w
kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Wyceny przeprowadzane sg z
czestotliwoscig zapewniajacg brak istotnych rozbieznosci pomiedzy wartoscig ksiegowg a wartoscig
godziwg na dzien bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkdéw i budowli ujmowane jest
w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie
wartosci odwraca wczesniejszy odpis rozpoznany w rachunku zyskéw i strat (w takim przypadku
podniesienie wartosci ujmowane jest réwniez w rachunku zyskow i strat, ale do wysokosci
wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéow, budynkow i
budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci przewyzszajgcej kwote wczesniejszej
wyceny tego skfadnika aktywow ujeta w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacja przeszacowanych budynkoéw i budowli ujmowana jest w rachunku zyskdéw i strat.
W momencie sprzedazy lub zakonczenia uzytkowania przeszacowanych budynkéw i budowli,
nierozliczcona kwota przeszacowania dotyczaca tych aktywdow przenoszona jest bezposrednio z
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskow zatrzymanych.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
rowniez dla celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz
dla okreslonych aktywdéw o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami
okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych $rodkdéw trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
wilasnych aktywdw trwatych.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkdéw, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 2,5-4%
Maszyny i urzadzenia, Srodki transportu 10-20%
oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych

sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw
trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie



Warto$¢ poczatkowg s$rodkéow trwatych w budowie stanowi cena ich nabycia, a w przypadku
wytworzenia ich we wiasnym zakresie - koszt wytworzenia.

Wycene $rodka trwatego w budowie pomniejsza trwata utrata ich wartosci doprowadzajaca wycene
do poziomu cen sprzedazy netto lub ustalonej w inny sposéb wartosci godziwej.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sa jako Zzrddio
przychoddéw z czynszdéw lub / i utrzymywane sgq w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost
ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej.
Zyski i straty wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Na dzien 30 czerwca 2005 w Grupie kapitatowej nie wystepowaty nieruchomosci inwestycyjne.

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

- nabyte prawa majatkowe - autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje,
koncesje prawa do wynalazkéw, patentow, znakdw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz
zdobniczych, know-how,

- koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym, ktory zostanie
wykorzystany do produkcji nowych produktéw lub ulepszonych technologii,

a takze, zaliczone do aktywow trwatych wyzej wymienione prawa, przyjete do odptatnego

uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, jezeli

umowa spetnia jeden z warunkéw okreslonych w MSR 17.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug:

- cen nabycia, dla nabytych praw majatkowych,
- kosztéw wytworzenia, dla aktywowanych prac rozwojowych.

Wartos$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych pomniejszana jest o skumulowane
odpisy amortyzacji oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie metodq liniowg,
w dostosowaniu do przewidywanego okresu uzywania:

- oprogramowanie - 5 lat

- licencje — 5 lat

Wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie - Koszty badan i prac
rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskow i strat
jako koszty w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wyfgcznie w sytuacji, gdy:
e realizowany jest $cisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury);
e prawdopodobne jest, ze skfadnik aktywdw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne; i
e koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metodq liniowa przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.



W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie sktadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe dokonywane sg w stosunku do poniesionych kosztéow Ilub
zuzycia sktadnikéw aktywow, ktdre dotycza przysztych okresdéw obrotowych, ich wartos¢ zostata
wiarygodnie okreslona i spowoduja w przyszitosci wptyw korzysci ekonomicznych.

Do czynnych rozliczern miedzyokresowych zaliczane sq:

- koszty prac rozwojowych do czasu ich zakonczenia,

- jednorazowe roczne opfaty z tytutlu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty
czasopism, wieczystego uzytkowania gruntéw, czynszow pobranych z gory itp.

- koszty przygotowania nowej produkcji,

- odpis na ZFSS rozliczany w ciqgu roku,

- pobrane z goéry odsetki od kredytow i pozyczek.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczane sg ponadto aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Z punktu widzenia okresu rozliczenia, czynne rozliczenia miedzyokresowe kwalifikowane sa do
aktywow krétko lub dtugoterminowych.

Do odpisu czynnych rozliczen miedzyokresowych jednostki Grupy Kapitatlowej stosujg
indywidualnie oszacowany okres, w zaleznosci od charakteru i wartosci rozliczanej pozycji.

Na dzien bilansowy wycena rozliczen miedzyokresowych czynnych dokonywana jest przy
zastosowaniu zasady ostroznosci.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utrate ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate
wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwodch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy
sktadnik aktywdw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto skfadnika aktywéw
(lub grupy aktywdw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach,
o ile sktadnik aktywdéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim przypadku, odwrdécenie
utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy sg wykazywane wediug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena
sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia skfadajg sie koszty materiatdw bezposrednich oraz
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w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czes$¢ kosztdw
posrednich. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o
wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do

sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

W I poétroczu 2005 roku rozchdd i wycene stanu zapasow dokonywano wg nastepujacych zasad:

Materiaty na koniec okresu - wg ceny nabycia tj. ceny zakupu powiekszonej o koszty
transportu,

Rozchod materiatow - wedtug ceny sredniej wazonej,

Zapasy materiatow produkcyjnych i czesci zamienne - wedtug ceny nabycia, ktéra jest
nizsza od aktualnej ceny rynkowej,

Wyroby gotowe - wg kosztu wytworzenia, ktory jest nizszy od aktualnej ceny rynkowej,
Produkty - wg kosztu wytworzenia, ktéry na koniec okresu sprawozdawczego ksztattuje sie
na poziomie nizszym od wartosci obliczonej po cenach zbytu,

Obrot produktami - wg cen ewidencyjnych (planowanego kosztu wytworzenia),

Produkcje w toku - wg kosztu wytworzenia (koszt zuzycia materiatdw bezposrednich i
robocizny bezposredniej),
Towary w hurtowni i salonach meblowych - wedtug ceny zakupu.

Kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej stanowia:

kapitat zaktadowy (akcyjny) jednostki dominujgacej, wyrazony w wartosci nominalnej,

kapitat zapasowy, tworzony i wykorzystywany zgodnie ze statutami lub umowami Spétek,

kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow trwatych,

kapitat rezerwowy tworzony na cele okreslone w umowach lub statutach jednostek Grupy
Kapitatowej i z zysku zatrzymanego

zysk / strata zatrzymana z lat ubiegtych

zysk/ strata zatrzymana okresu sprawozdawczego

kapitat mniejszosci.

Zobowiazania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe uznaje sie potencjalny przyszty obowigzek wykonania $wiadczen,
ktorych powstanie jest zalezne od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Do zobowigzan warunkowych ( pozabilansowych) zaliczane sa:

gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z umow,
zobowigzania z tytulu odszkodowan =za szkody powstate w wyniku dziatalnosci
gospodarczej, od spraw pozostajacych w postepowaniu,

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania, ktérych warto$¢ mozliwa
jest do wiarygodnego oszacowania.

Rezerwy tworzone sg miedzy innymi na ponizsze zobowigzania:

odroczony podatek dochodowy, tworzone w zwigzku z wystgpieniem dodatnich rdznic
przejsciowych miedzy wartoscig ksiegowa aktywow i pasywdw, a ich wartosciq podatkowa,
przyszte Swiadczenia pracownicze - nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe,
ekwiwalent za wegiel wyptacany po okresie zatrudnienia,

skutki toczacych sie postepowan przeciwko jednostkom Grupy Kapitatowej,

udzielone gwarancje, poreczenia i inne tego typu zobowigzania, z chwilg zagrozenia
poniesienia wydatkow za osoby trzecie,
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- inne przyszte zobowigzania wynikajace ze spraw w toku.
Wartos¢ rezerw ustalana jest w wysokosci szacunkéw wtasnych.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy ustala sie w wysokosci kwoty podatku wymagajacej
zaptaty w przysztosci, z uwzglednieniem w wiekszosci przypadkow stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze ustala sie w wysokosci oszacowanej metodami
aktuarialnymi. Podziatu rezerw na dtugo i krétkoterminowe dokonuje sie wedtug proporcji ustalonej
metodami statystycznymi przez aktuariusza.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktow
zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzadu, co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia
przez Grupe w okresie gwarancji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczego6towy i formalny plan restrukturyzacji.

Pozostale pasywa krétkoterminowe

Za pozostate pasywa krotkoterminowe ujmowane w pasywach bilansu, uznaje sie prawdopodobne
zobowigzania przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy wynikajace ze $wiadczen wykonanych
na rzecz jednostek Grupy Kapitatowej przez kontrahentéw i pracownikow, jezeli wartosc¢
zobowigzania jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny lub wynikajace z
obowigzku wykonania zwigzanych z biezacg dziatalnoscig przysztych s$wiadczen, mozliwych do
oszacowania w sposob wiarygodny.

Pozostate pasywa krdotkoterminowe obejmujq

- krdotkookresowe rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopéw, aktualizowane na koniec roku,
- inne krétkookresowe rezerwy wspotmierne do osiggnietych przychoddéw, stanowiace przyszie
zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umoéw lub innych wiarygodnych szacunkdw.
- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw s$rodkéw udokumentowanych
fakturg VAT z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach,
- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych w
budowie oraz prac rozwojowych, rozliczane réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych $rodkéow
trwatych sfinansowanych z tych zrodet,
wartos¢ przyjetych nieodptatnie, w tym w drodze darowizny srodkéw trwatych, srodkéw trwatych
w budowie, wartoéci niematerialnych i prawnych, rozliczana réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych tych sktadnikédw majatku.

Przychody

Za przychody ze sprzedazy jednostki Grupy Kapitatowej uznajq uprawdopodobnione powstanie w
okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia zobowigzan, ktore doprowadzg do wzrostu
kapitatu wtasnego w inny sposdb niz wniesienie srodkéw przez wiascicieli.

Za przychody uznaje sie ponadto:
1. pozostate przychody operacyjne, zwiazane posrednio z dziatalnoscia gospodarcza:

- zysk ze zbycia srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych,

- odpisy dotacji otrzymanych na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, srodkow
trwatych w budowie oraz prac rozwojowych,

- odpisy nieodptatnie otrzymanych lub darowanych rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych,

- rozwigzanie rezerw tworzonych w okresach poprzednich,

- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdéw, w przypadku ustania przyczyny, dla ktérej
uprzednio odpisu dokonano,
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- otrzymane kary i odszkodowania,
- odzysk z likwidacji majatku trwatego,
- korekty przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej z lat poprzednich,

- inne tym podobne przychody.

2. przychody finansowe

- dywidendy i udziaty w zyskach,

- odsetki od inwestycji, od srodkéw na biezgcych rachunkach bankowych oraz za zwloke w zaptacie
naleznosci,

- zysk ze zbycia inwestycji,
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

- aktualizacja wartosci inwestycji krotkoterminowych i diugoterminowych w czesci nie rozliczonej
z kapitatem z aktualizacji,

- rozwigzanie rezerw utworzonych uprzednio na zobowigzania finansowe,

- inne przychody finansowe.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujq naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg
(podatek akcyzowy).

Sprzedaz towardow ujmowana jest w momencie dostarczenia towardow i przekazania prawa
wilasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytulu dywidend sga ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcédw lub wtascicieli.

Ponadto, kosztami Grupy Kapitatowej sq:

1. pozostate koszty operacyjne tj. koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscia
operacyjna:

- strata ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych w czesci nie rozliczonej z kapitatem wtasnym,
- wartos¢ przekazanych darowizn aktywow rzeczowych i pienieznych,

- utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania i przewidywane koszty z wyjatkiem rezerw na
zobowigzania finansowe,

- zaptacone odszkodowania, kary, grzywny, koszty postepowania sgdowego,

- koszty zwigzane z likwidacjg rzeczowych aktywow trwatych,

- inne tym podobne koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjna.

2. koszty finansowe
- odsetki od zobowigzan finansowych oraz innych zobowigzan, w tym za zwloke w zaptacie,
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strata ze zbycia inwestycji,

odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji,

- nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
- utworzenie rezerw na zobowigzania finansowe,

inne koszty finansowe.

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sa w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie
strong wigzacej umowy.

- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sa w
ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci watpliwych.

- Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartoéciowego po uptywie
$cisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg
ujmowane w ksiegach i wytaqczane z ksiag w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o
koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze
zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat za dany okres. W przypadku
aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej
ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika aktywow lub
rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w
kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat za dany okres.

- Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe s klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitalowy to umowa dajaca prawo do
udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

- Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym) ksiegowane sg w
wartosci uzyskanych wpltywdw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty
finansowe, tacznie z prowizjami pftatnymi w momencie spfaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytow, ujmowane sq w rachunku zyskoéw i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z
uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

- Zamienne instrumenty dtuzne

Zamienne instrumenty dtuzne to ztozone instrumenty finansowe zawierajace w sobie zaréwno
element zobowigzaniowy jak i element kapitatowy. W momencie emisji, warto$¢ godziwa czesci
zobowigzaniowej ustalana przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nie posiadajacych opcji zamiany na akcje.. Rdéznica pomiedzy kwotg sSrodkéw
uzyskanych z emisji zamiennego instrumentu dtuznego i wartoscia godziwg elementu
zobowigzaniowego, reprezentujgca wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale
Grupy, ujmowana jest w kapitatach.

Koszty emisji rozdzielane sg pomiedzy elementy zobowigzaniowy i kapitalowy zamiennego
instrumentu dtuznego, proporcjonalnie do ich wartosci na dzien emisji. Koszty dotyczace czesci
kapitatowej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach.
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Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sa dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nie posiadajacych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza wartos¢ ksiegowa zamiennego
instrumentu dtuznego.

- Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie
w wartosci nominalnej.

- Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywdw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

- Instrumenty pochodne i rachunkowosc¢ zabezpieczen
Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych i ujmowane sq w rachunku wynikéw okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe Ilub umowy niebedace
instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne jezeli charakter
wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $ciSle powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany s ujmowane w rachunku wynikéw.

Grupa Kapitatowa zidentyfikowata wbudowane instrumenty pochodne, ale ze wzgledu na
nieistotno$¢ danych nie ujeta ich w ksiegach za I pétrocze 2005 rok.

- Segmenty dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Fabryki Mebli FORTE S.A. dziata w jednym segmencie branzowym. Produkcja i
chandel meblami

Za kryterium wydzielenia powyzszego segmentu przyjeto branzowg jednorodnos$¢ produktow.
Przypisanie przychodow, kosztow i wyniku finansowego oraz aktywow i pasywdw ustalono dla tego
segmentu wedtug jednolitych zasad okreslonych w Zasadach Rachunkowosci obowigzujacych w
Grupie Kapitatowej Fabryki Mebli FORTE S.A. z jednoczesnym zastosowaniem regut okreslonych w
definicjach MSR 14 ,Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci”.

3. ROZNICE POMIEDZY KRAJOWYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI, A
ZASADAMI WYNIKAJACYMI Z MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ (MSSF).

Wyszczegblnienie 30.06.2004 30.06.2005
1.1 Kapital wlasny wg PZR 192 601 206 262
1.2 Roznice wynikajace z MSSF ogotem, w 23 155 27193

tym:
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a) kapital z aktualizacji Srodkéw trwatych 1 15 181 15 180
Zapasowy

b) ujemna warto$¢ firmy - Forte Ukraina 56 -
c¢) wynik zatrzymany z transakcji

konsolidacyjnych 2004 roku zwiazanych z - 5740
przejsciem na MSR

d) wynik okresu biezacego 4249 1177
e) kapitaly mniejszosci 3 669 96

1.3 Kapital wlasny wg MSR 215756 228 455
2. Zysk / strata netto wg PZR 10 175 5252
2.1 Roznice wynikajace z MSSF ogotem, w 4249 1177
tym:

a) amortyzacja 1511 1 608
b) ujemna warto$¢ firmy 3025 -126
c¢) podatek opdroczony 287 -305
2.2 Zysk / strata netto wg PZR 14 424 6 429

4. KOMENTARZ ZARZADU

a) Rezerwy.

Zmiana stanu rezerw na naleznosci :

- stan na 01.01.2005 6 225 tys. 7t

- utworzenie 909 tys. zl

- rozwigzanie 556 tys. zt

- stan na 30.06.2005 6 578 tys. zl
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

- stan na 01.01.2005 1272 tys. zl
zmiana B.O. 4 050 tys. zt *

- stan na 01.01.2005 5322 tys. zt

- zwigkszenie 526 tys. zt

- zmniejszenie 138 tys. zt

- stan na 30.06.2005 5710 tys. zl

* 4 050 tys. zt jest to utworzona rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
zwiazku z dokonanym przeszacowaniem $rodkow trwatych do wartosci godziwej. Rezerwa ta
jest odniesiona na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny $rodkow trwalych

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

- stan na 01.01.2005 1 438 tys. zl

- zwigkszenie 1337 tys. zt
- zmniejszenie 690 tys. zt
- stan na 30.06.2005 2 103 tys. zl
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b) Komentarz do wynikéw w I kw. 2005 oraz perspektywy na kolejne okresy

Drugi kwartat 2005 roku podobnie, jak pierwszy charakteryzowat sie niekorzystnym
przebiegiem kursu EUR. Zanotowalismy wysoki przyrost sprzedazy eksportowej wyrazonej w EUR.
Sprzedaz ta wyrazona w ztotych zostata zdyskontowana nizszym kursem EUR w stosunku do roku
ubiegtego. Kurs $redni EUR za 1 pétrocze 2005 roku byt nizszy o 13,7% w pordéwnaniu z
analogicznym okresem roku 2004. Natomiast zanotowaliSmy spadek sprzedazy krajowej,
charakterystyczny dla wiekszosci branz artykutéw trwatego uzytku. Spadek ten spowodowany byt z
jednej strony wzmozonymi zakupami w roku 2004 przed akcesja do UE, a pogorszeniem nastrojow
konsumenckich w roku 2005, z drugiej strony.

Pomimo trwajacej niekorzystnej sytuacji w II kwartale br udato sie zmniejszy¢
niekorzystne roznice spadku w stosunku do I kwartatu, o czym $wiadczy wskaznik EBIDTA, ktory w
I kw 2005 byt nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2004 o 2,2 min zt, a w II kw
tylko 0 1,3 miIn zt. Wptyw na wynik I pétrocza miat réwniez wzrost cen ptyty widrowej.

W trakcie I pétrocza poniesliSmy naktady na rozpoczecie dziatalnosci handlowej na nowych
rynkach eksportowych Wielkiej Brytanii i Hiszpanii, a takze na rozszerzenie dziatalnosci na rynku
niemieckim. Nakfady te oraz przebiegajace zgodnie z planem procesy inwestycyjne w Grupie

FORTE stwarzajg nam warunki na poprawe sytuacji w II potroczu 2005 r.

c) Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwaznieszych zdarzen ich dotyczacych.

26 kwietnia emitent przekazatl informacjg¢ raportem biezacym, ze w zwiazku ze zmiana
warunkow prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na Ukrainie polegajaca na cofnigciu
ulg podatkowych i celnych dla firm dziatajacych w strefie priorytetowego rozwoju
Zarzad Fabryk Mebli FORTE S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej informuje, ze
podjat decyzje o kontynuowaniu dziatalnosci Spotki zaleznej FORTE UKRAINA w
Artiomowsku. Komentarz Zarzadu: 1. Juz przy planowaniu inwestycji na Ukrainie FM
FORTE S.A. zaktadato przejsciowy charakter istnienia ulg. Obecna decyzja wtadz
Ukrainy skrocita tylko okres korzystania z ulg. 2. W przypadku FORTE okres petnego
zwolnienia z podatku dochodowego konczy si¢ w biezacym roku . Do wykorzystania
pozostato 50% zwolnienia od podatku dochodowego w okresie nastgpnych 3 lat. 3.Okres
ulg celnych zostatby wyczerpany za 1.5 roku, 4. Decyzja wiladz Ukrainy nie zatrzymuje
dalszego rozwoju FORTE. Dziatalnos¢ bedzie prowadzona w nieco zmodyfikowanym
zakresie. W ocenie Zarzadu FORTE zmiana warunkow nie bgdzie miata istotnego
znaczenia dla skonsolidowanego wyniku catej Grupy, a takze nie bedzie miata
negatywnego wptywu na ceng i warto$¢ akcji Emitenta

29 kwietnia Zarzad FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. z siedzibg w Ostrowi
Mazowieckiej informowat, ze Ministerstwo Federacji Rosyjskiej ds. podatkow 1 optat
panstwowych w dniu 27 kwietnia 2005 roku zarejestrowato podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w Spolce z ograniczong odpowiedzialnoscia ,,FORTE RUS” z siedziba w
Wielikim Nowgorodzie (Federacja Rosyjska) o kwotg 8.000.000 (osiem miliondw) rubli
(). 944.800 ztotych). Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy w Spotce z ograniczona
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d)

odpowiedzialnoscia ,,FORTE RUS” wynosi 14.000.000 (czternascie milionoéw) rubli (tj.
1.653.400 ztotych). FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A. sa jedynym udzialowcem w
,FORTE RUS” Spolce z ograniczong odpowiedzialnoscia 1 posiadaja 100% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Wspo6lnikow tej Spoiki.

04 maja Zarzad FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej
informowat, ze w dniu 2 maja 2005 roku powzial wiadomos¢, iz ,,FORTE RUS” Sp. z o.
0. z siedziba w Wielikim Nowogrodzie (Rosja) — spotka zalezna od Emienta, zawarta w
dniu 29 kwietnia 2005 roku z Wiadimirskim Kombinatem Meblowym ZAO we
Wiadimirze umowe¢ kupna obiektow fabrycznych po bytej fabryce mebli w miescie
Wiadimir (Rosja). Cena zakupu wyniosta 59.644.000 RUB (ok. 7.079.743 PLN).
Komentarz Zarzadu: Zawarcie umowy przyspieszy realizacj¢ celu emisji Akcji serii E,
wyemitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spo6lki z dnia 27 stycznia
2004 roku. Zmiana lokalizacji inwestycji na Wtadimir niesie za soba lepsze potozenie tak
wobec rynkéw zbytu, jak i dostawcOw surowcow. Natomiast zmiana sposobu pozyskania
obiektu umozliwia przyspieszenie rozpoczecia produkcji, obniza naklady na substancje
budowlang i zwigksza mozliwos¢ efektywniejszego zainwestowania w park maszynowy.
Szacowane naklady zwigzane z inwestycja w Rosji wyniosa ok. 11 miln EUR.
Rozpoczecie produkcji planowane jest na pazdziernik/listopad 2005. Oczekiwana
zdolnos$¢ produkcyjna fabryki to 20 mln EUR rocznie w perspektywie trzech lat.
Powyzsza transakcja bedzie miata pozytywny wplyw na warto$¢ papierdw
warto$ciowych Emitenta.

Czynniki i1 zdarzenia, w szczegolno$ci o nietypowym charakterze, majacy znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W II kw. 2005 roku , poza zdarzeniami opisanymi w tym raporcie, brak byto innych
zdarzen o charakterze nietypowym.

Informacje dotyczace emisji, wykupu 1 splaty dluznych i1 kapitalowych papierow
warto$ciowych

Nie dotyczy

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej dywidendy)

W dniu 27 czerwca 2005 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI
,FORTE” Spoétki Akcyjnej z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej uchwata nr 3/2005
postanowito przeznaczy¢ czgs$¢ zysku netto osiagnigtego w 2004 r. w wysokosci
4.736.616,80 zi. na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z trescia
powyzszej uchwaty wysokos¢ dywidendy przypadajacej na jedna akcj¢ wyniesie 0,20 zi.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. okreslito dzien
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ustalenia prawa do dywidendy na 12 lipca 2005 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 28
lipca 2005 roku.

g) Wskazanie istotnych zdarzen, ktére wystapity po dniu 30.06.2005

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym nie wystapity.

h) Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej (w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

dziatalnos$ci)

Zarzad FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej
informowat, ze w dniu 14 marca 2005 roku Spoétka nabyta od Howelpa GmbH z siedziba
w Baar (Szwajcaria) 64 akcje imienne FORTE Mdbel AG z siedziba w Baar (Szwajcaria),
ktérych warto§¢ nominalna wynosi 64.000 CHF (frankow szwajcarskich), za ceng
101.000 CHF tj. ok. 257.842,90 ztotych. Po nabyciu wyzej wymienionych akcji
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. posiadaja 99% akcji w kapitale zakltadowym Spoétki
FORTE Mobel AG o wartosci nominalnej 99.000 CHF co stanowi 99% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Nabycie akcji zostalo sfinansowane ze §rodkéw wilasnych
Emitenta. Aktywa te maja charakter dlugoterminowej lokaty kapitatowej. Kryterium
stanowiace podstawe uznania aktywow za aktywa o znacznej warto$ci stanowi fakt, iz
aktywa te stanowia 99% kapitatu zaktadowego Spotki FORTE Mdobel AG — zgodnie z § 2
ust.3 RRM GPW.

30 marca Zarzad FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej
informowat, ze w dniu 29 marca 2005 r. powzial wiadomos¢, iz Ministerstwo Federacji
Rosyjskiej ds. podatkow 1 optat panstwowych w dniu 23 marca 2005 roku zarejestrowato
podwyzszenie kapitalu zaktadowego w Spoétce z ograniczona odpowiedzialnoscia
,FORTE RUS” z siedziba w Wielikim Nowgorodzie (Federacja Rosyjska) o kwote
3.000.000 (trzy miliony) rubli (tj. 344.100 zlotych). Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy
w Spolce z ograniczona odpowiedzialnoscia ,,FORTE RUS” wynosi 6.000.000 (sze$¢
miliondw) rubli (tj. 688.200 ztotych). FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A. sa jedynym
udzialowcem w ,,FORTE RUS” Spotce z ograniczona odpowiedzialno$cia i posiadaja
100% glosow na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow tej Spotki.

Ministerstwo Federacji Rosyjskiej ds. podatkow i optat panstwowych w dniu 23 maja
2005 roku zarejestrowalo podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Spotce z ograniczona
odpowiedzialnoscia FORTE RUS z siedziba w Wielikim Nowgorodzie (Federacja
Rosyjska) o kwotg 74.479.945,15 rubli (siedemdziesiat cztery miliony czterysta
siedemdziesiat dziewig¢ tysigey dziewigcset czterdziesci pigc rubli pigtnascie kopiejek) tj.
ok. 8.878.009 zlotych. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy w Spoélce z ograniczonag
odpowiedzialnoscia FORTE RUS wynosi 88.479.945,15 rubli (osiemdziesiat osiem
milionow czterysta siedemdziesiat dziewig¢ tysigcy dziewigcset czterdziesci pigc rubli
pigtnascie kopiejek) tj. ok 10.546.809 ztotych. FABRYKI MEBLI FORTE S.A. sa
jedynym udziatowcem w FORTE RUS Spotce z ograniczong odpowiedzialno$cia 1
posiadaja 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow tej Spotki.
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i)

Zmiany zobowiazan warunkowych 1 aktywoéw warunkowych

Zobowiazania warunkowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30

czerwca 2005 nie wystepuja.

)

k)

D

Stanowisko Zarzadu na temat prognozy

Prognoza wynikow na 2005 nie byta publikowana.

Akcjonariusze Spotki FM FORTE S.A.

* MaForm Holding AG - 5.625.186 akcji, stanowiacych 23,75% kapitatu zakladowego,
uprawniajacych do 5.625.186 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 23,75%
ogolnej liczby glosow,

* Alexander Nothdurft - 1.333.549 akcji, stanowiacych 5,63 % kapitatu zakladowego,
uprawniajacych do 1.333.549 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,63%
ogo6lnej liczby glosow,

* Oliver Artur Nothdurft - 1.217.666 akcji, stanowiacych 5,14 % kapitatu zaktadowego
uprawniajacych do 1.217.666 glosow na na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
5,14% ogdlnej liczby gltosow.

* Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Zlota Jesien"- 1.239.413 akcji,stanowiacych 5,23%
kapitatu zaktadowego uprawniajacych do 1.239.413 gltos6w na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 5,23% glosow

* Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny - 1 202 598 akcji, stanowiacych 5,08% kapitatu
zaktadowego 1 uprawniajacych do 1 202 598 gltoso6w na Walnym Zgromadzeniu

Zmiany ilosci akcji lub opcji w posiadaniu 0sOb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

* Zbigniew Sebastian - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akcji (liczba akcji nie
ulegta zmianie)
* Andrzej Korzeb - Czlonek Zarzadu - 42 861 akcji (liczba akcji nie ulegta zmianie).

Maciej Formanowicz - Prezes Zarzadu posiada 1 309 udziatéw w spolce z ograniczona
odpowiedzialno$cia Kwadrat z siedziba w Bydgoszczy ( 1 udziat = 1000,00 zt), co
stanowi 27,48% kapitalu zaktadowego spotki "KWADRAT". Spoéika jest stowarzyszona z
emitentem.

m) Transakcje z podmiotami powigzanymi

Brak w II kwartale 2005 roku transakcji nietypowych w Grupie Kapitalowej o wartosci

przekraczajacej 500.000 EURO

n)

Poreczenia i gwarancije
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W omawianym okresie Grupa nie udzielita porgczen i gwarancji, ktorych laczna warto$é
stanowilaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatlow wiasnych.

0) Wybrane dane finansowe przeliczono wedlug nastepujacych kursow.

* Poszczegblne pozycje aktywow 1 pasywow stan na dzien 30.06.2005 przeliczono wg kursu
sredniego 1 EUR z dnia 30.06.2005r ( 1 EUR = 4,0401zt). Natomiast pozycje rachunku
zyskow 1 strat oraz rachunku przeplywdw pienigznych za II kwartaly 2005r. wyceniono wg
kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna Srednich kurséw obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca ( 1 EUR $redni za I kwartaty 2005 rok = 4,0805zt ).

* Poszczegblne pozycje aktywow 1 pasywow stan na dzien 30.06.2004 przeliczono wg kursu
sredniego 1 EUR z dnia 30.06.2004r ( 1 EUR = 4,5422z71). Natomiast pozycje rachunku
zyskow 1 strat oraz rachunku przeplywdw pienigznych za II kwartaly 2004r. wyceniono wg
kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna Srednich kurséw obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca ( 1 EUR $redni za I kwartaty 2004 rok = 4,7300zt ).

p) Inne istotne informacje

Spotka nie posiada informacji , ktore jej zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany jej sytuacji
kadrowej, majatkowe;j i1 finansowej Grupy Kapitatowej, poza wyzej wymienionymi.

Skrécone sprawozdanie finansowe wedtug Ustawy o Rachunkowosci (PZR)
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QSr 2 /2005

wtys. zl

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoélki dominujacej na dzien 30 czerwca 2005 r. zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami

rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i wydanymi najej podstawie przepisami,

jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierdéw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

BILANS stan na 2005-06-30 stan na 2005-03-31 stan na 2004-06-30 stan na 2004-03-31
koniec 2 kwartalu/ 2005 | koniec 1 kwartalu/ 2005 | koniec 2 kwartalu/ 2004 | koniec 1 kwartalu/ 2004
(w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zl)
Aktywa
I. Aktywa trwale 163 370 153 432 138 458 102 407
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 3555 1898 2961 3084
2. Rzeczowe aktywa trwale 91 344 93 194 93122 78 494
3. Naleznosci dlugoterminowe 304 317 332 346
3.2. Od pozostalych jednostek 304 317 332 346
4. Inwestycje dlugoterminowe 65 852 55 783 39 584 17 874
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 65 791 55722 39 523 17 813
a) w jednostkach powiazanych 65 784 55714 39 515 17 750
b) w pozostalych jednostkach 8 8 8 63
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 61 61 61 61
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2315 2240 2 459 2 609
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2315 2240 2 459 2 609
Il. Aktywa obrotowe 128 654 138 016 160 393 160 195
1. Zapasy 47 232 46 356 49 864 43 850
2. Naleznosci krétkoterminowe 55712 64 110 53 604 57 283
2.1. Od jednostek powiazanych 24 063 29 699 21555 21773
2.2. Od pozostalych jednostek 31649 34 411 32 049 35510
3. Inwestycje krotkoterminowe 25 058 26 758 56 048 58 484
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 25 058 26 758 56 048 4264
b) w pozostalych jednostkach 24 451 25 550 54 740
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 607 1208 1308 4264
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 54 220
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 652 792 877 578
Aktywarazem 292 024 291 448 298 851 262 602

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield




FM FORTE S.A.

QSr 2 /2005

wtys. zl

BILANS stan na 2005-06-30 stan na 2005-03-31 stan na 2004-06-30 stan na 2004-03-31

koniec 2 kwartalu/ 2005 [ koniec 1 kwartalu/ 2005 | koniec 2 kwartalu/ 2004 | koniec 1 kwartalu/ 2004
(w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zl)
Pasywa

I. Kapital wlasny 201 415 208 561 195 533 126 768
1. Kapital zakladowy 23683 23 683 23683 17 308
4. Kapital zapasowy 113 242 113 210 113 213 52 427
5. Kapital z aktualizacji wyceny 1452 1484 1488 1500
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 62 725 50 040 50 039 42 976
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 17 422 7 063
8. Zysk (strata) netto 313 2722 7 110 5494
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 90 609 82 887 103 318 135834
1. Rezerwy na zobowiazania 1107 1146 1238 1279
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 795 834 953 994
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 312 312 285 285
a) dlugoterminowa 312 312 285 285
2. Zobowiazania dlugoterminowe 23938 22 508 41 600 30 840
2.2. Wobec pozostalych jednostek 23938 22 508 41 600 30 840
3. Zobowiazania krétkoterminowe 59 402 53 509 54 189 96 493
3.1. Wobec jednostek powiazanych 32 585
3.2. Wobec pozostalych jednostek 57 540 51 805 52 265 93 809
3.3. Fundusze specjalne 1862 1704 1892 2099
4. Rozliczenia miedzyokresowe 6 162 5724 6 291 7222
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 162 5724 6 291 7222
a) dlugoterminowe 4967 5 056 5370 5471
b) krétkoterminowe 1195 668 921 1751
Pasywa razem 292 024 291 448 298 851 262 602
Wartosc ksiegowa 201 415 208 561 195 533 126 768
Liczba akcji 23 683 085 23 683 084 23 683 084 17 308 372
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl) 8,50 8,81 8,26 7,32

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2005-06-30
koniec 2 kwartalu/ 2005

stan na 2005-03-31
koniec 1 kwartalu/ 2005

stan na 2004-06-30
koniec 2 kwartalu/ 2004

stan na 2004-03-31
koniec 1 kwartalu/ 2004

(w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zl)
2. Zobowiazania warunkowe 3613 3680 97 97
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) 3613 3 656 73 73
- udzielonych gwarancji i poreczen 3613 3 656 73 73
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 24 24 24
- roszczenia pracownikéw z tytulu rozwiazania umowy o prace 24 24, 24
Pozycje pozabilansowe, razem 3613 3680 97 97

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2 kwartal / 2005 okres
od 2005-04-01 do 2005-

2 kwartaly narastajaco /
2005 okres od 2005-01-

2 kwartal / 2004 okres
od 2004-04-01 do 2004-

2 kwartaly narastajaco /|
2004 okres od 2004-01-

06-30 01 do 2005-06-30 06-30 01 do 2004-06-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 54 458 122 783 60 218 131 325
- w tym od jednostek powiazanych 24 028 57 640 10 936 48 328
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 47 718 107 065 50 695 113 374
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 6 740 15718 9 523 17 951
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 43 468 95 863 45 763 95 636
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 37 351 81 367 37 384 79 627
2. Wartosc sprzedanych towar6éw i materialow 6117 14 496 8 379 16 009
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I) 10 990 26 920 14 455 35 689
IV. Koszty sprzedazy 9 549 18 365 10 677 19 824
V. Koszty og6lnego zarzadu 5 060 8971 4 260 8 732
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-1V-V) -3 619 -416 -482) 7 133
VIl. Pozostale przychody operacyjne 159 494 134 465
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 45
2. Dotacje 25 50 25 50]
3. Inne przychody operacyjne 139 444 171 370)
VIIl. Pozostale koszty operacyjne 537 883 1551 3281
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 457| 642 1119 2 577
3. Inne koszty operacyjne 78 239 432 704]
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -3 997 -805) -1 899 4 317
X. Przychody finansowe 1546 2186 4216 5198
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 50 50 104 104§
- od jednostek powiazanych 50 50 104 104]
2. Odsetki, w tym: 50 108 32 260]
3. Zysk ze zbycia inwestycji 287 618 159 159
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 64 134 525 705
5. Inne 1095 1276 3 396 3970
XI. Koszty finansowe 415 785 492 848
1. Odsetki, w tym: 411 768 482 821
4. Inne 4 17 10 27
XIll. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) -2 866 596 1825 8 667
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.)
XIV Zysk (strata) brutto (X11+/-XII) -2 866 596 1825 8 667
XV. Podatek dochodowy -457| 283 209 1 557
a) czesc biezaca -343 895 99 1713
b) czesc odroczona -114 -612 110 -156
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -2 409 313 1616 7 110)
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 10 625 16 694
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 23 683 084 19 172 017}
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,45 0,87]
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield 3
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

2 kwartal / 2005 okres
od 2005-04-01 do 2005-

2 kwartaly narastajaco /
2005 okres od 2005-01-

2 kwartal / 2004 okres
od 2004-04-01 do 2004-

2 kwartaly narastajaco /|
2004 okres od 2004-01-

06-30 01 do 2005-06-30 06-30 01 do 2004-06-30
|.Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 208 561 205 839 126 768 121 274
l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 208 561 205 839 126 768 121 274
danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 23 683 23 683 17 308 17 308
1.1. Zmiany kapitalu zakladowego 6 375 6 375
a) zwiekszenia (z tytulu) 6 375 6 375
- emisji akcji (wydania udzialéw) 6 375 6 375
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 23 683 23 683 23 683 23 683}
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 113 210 113 209 52 427 52 427
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 32 33 60 786 60 786}
a) zwiekszenia (z tytulu) 32 33 60 786 60 786
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 60 774 60 774]
- przeniesienie kapitalu rezerwowego dotyczacego aktualizacji 32 33 12 12
wyceny ST zlikwidowanych i sprzedanych
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 113 242 113 242 113 213 113 213
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1484 1485 1500 1500
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny -32) -33 -12) -12]
b) zmniejszenia (z tytulu) 32 33 12 12
- zbycia srodkéw trwalych 32 33 12, 12
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1452 1452 1488 1488
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 50 040 50 040 42 976 42 976
6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych 12 685 12 685 7 063 7 063
a) zwiekszenia (z tytulu) 12 685 12 685 7 063 7 063
- przeksiegowanie wyniku za 2003 rok 7 063 7 063
- przeksiegowanie wyniku za 2004 rok 12 685 12 685
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 62 725 62 725 5039 50 039
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 20 144 17 422 12 557 7 063
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 20 144 17 422 12 557 8 755
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu 20 144 17 422 12 557 8 755
do danych poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytulu) 17 422 17 422 7 063 8 755
- pokrycie strat z lat ubieglych 1692
- przeniesienie na pozostale kapitaly rezerwowe 12 685 12 685 7 063 7 063
- wyplata dywidendy 4737 4737
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 2722 5 494
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 1692
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 1692
do danych poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytulu) 1692
- pokrycie strat z lat ubieglych zyskiem 1692
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 2722 5 494
8. Wynik netto -2 409 313 1616 7 110
a) zysk netto 313 1616 7 110
b) strata netto 2 409
IIl. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 201 415 201 415 195 533 195 533
Ill. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu 201 415 201 415 195 533 195 533
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield 4
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RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

2 kwartal / 2005 okres
od 2005-04-01 do 2005-
06-30

2 kwartaly narastajaco /
2005 okres od 2005-01-
01 do 2005-06-30

2 kwartal / 2004 okres
od 2004-04-01 do 2004-
06-30

2 kwartaly narastajaco /|
2004 okres od 2004-01-
01 do 2004-06-30

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto -2 409 313 1616 7 110f
Il. Korekty razem 9 938 3 557 -35 757 18 003
2. Amortyzacja 4153 8 069 3131 6 193]
3. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych -2 841 -3 801 2516 3 310§
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -53 -5 24 322
5. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej -50 6 144 37
6. Zmiana stanu rezerw -39 -77| -41] -81
7. Zmiana stanu zapasow -875 1087 -6 013 -6 249
8. Zmiana stanu naleznosci 8 780 7 587 3 693 7 872
9. Zmiana stanu zobowiazan 350 -8 279 -37 683 8 233
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 578 -895 -1 003 -929
11. Inne korekty -65 -135 -525 -705)
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) 7529 3 870 -34 141 25 113
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 31 425 88 917, 12 352 12 586
1. Zby'C|e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 11 87 82 216
aktywow trwalych
3. Z aktywo6w finansowych, w tym: 31 414 88 830 12 270 12 270f
a) w jednostkach powiazanych 50 50 104 104]
- dywidendy i udzialy w zyskach 50 50 104 104
b) w pozostalych jednostkach 31 364 88 780 12 166 12 166
-zbycie aktywoéw finansowych 31 077 88 162 12 007 12 007
- odsetki 287 618 159 159
Il. Wydatki 44 126 101 796 29 422 83 855
ikgsvkgﬁlfnxv;y:ﬁm niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 3343 6701 20 426 24 588
3. Na aktywa finansowe, w tym: 40 353 94 665 12 212 59 231
a) w jednostkach powiazanych 10 439 10 849 210 210
- nabycie aktywow finansowych 10 439 10 849 210 210
b) w pozostalych jednostkach 29 914 83 816 12 002 59 0214
- nabycie aktywow finansowych 29 914 83 816 12 002 59 021
4. Inne wydatki inwestycyjne 430 430 -3 216 36
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -12 701 -12 879 -17 070 -71 269
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 2 231 37 769 49 723 57 754]
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych 45 648 45 648
instrumentéw kapitalowych oraz doplat do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki 2 231 37 769 4 075 12 106
Il. Wydatki -2 340 30 552 1468 13 397
4. Splaty kredytéw i pozyczek -2 624 29 889 1181 12 812
8. Odsetki 284 663 287 585
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 4571 7217 48 255 44 357
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.II1+/-C.11I) -601 -1 792 -2 956 -1 799
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -601, -1792 -2 956 -1 799
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1208 2 399 4 264 3 107
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 607 607 1308 1308
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 300 300]
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