Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe Kompap S.A. z siedzibg w Lodzi, przy ul. Pojezierskiej 90 zostalo wpisane do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000064285. Wiasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla fodzi-
Srédmiescia, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego. Podstawowym przedmiotem dziaknia Spéki zgodnie z Polska
Klasyfikacja Dzialalnosci (PKD)jest produkcja papierowych artykuldw pi$miennych - 21.23.Z. Natomiast wg klasyfikacji
przyjetej przez GPW w Warszawie Kompap zaliczany jest do sektora: przemyst drzewny. Czas trwania dziatalno$ci Kompap
S.A. jest nieoznaczony.

Jednostka nie posiada jednostki dominujacej. Znaczacym inwestorem w jednostce jest Ryszard Krauze wraz z podmiotami
powigzanymi (Prokom Investments i Prokom Software).

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich zlotych, w zwiazku z faktem, iz zloty polski jest podstawowa
waluta, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) jednostki.

1. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport finansowy zostal sporzadzony zgodnie z Mie¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej na
podstawie prowadmnych ksiag rachunkowych. Jednostka zstosow ata si¢ catkowicie i bezwarunkowo do wszystkich standardéw i
interpretacji obowiaa jacych na dzien bilansowy. Sprawoalanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu, iz jednostka bedze
kontynuowala dzialalno$é¢ w dajacejsie¢ przewidz e przyszosci.

Podstawo we zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSSF). Ujawnienia wymagane przez MSSF 1 dotyczace przeksztalcenia sprawozdania sporzadzanego
dotychczas zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, rozporzadzeniami towarzyszacymi oraz Rozporzadzeniami Rady Ministréw
o prospekcie i informacji biezacej i okresowej na sprawozdania sporzadzone zgodnie z MSSF zostaly zawarte punkcie 2
komentarza .

Raport finansowy jest sporzadzony wedlug koncepcji kosztu historycznego, za wyjatkiem nastgpujacych pozycji
sprawozdania:

a) aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy — po nizszej z warto$ciksiggowejnetto lub warto$ci godziwej
b) aktywa finansowe — wedlug wartosci godziwej
c) zapasy— po nizszej z kosztu historycznego iceny sprzedazy netto

d) pienigzne skladniki bilansu denominowane w walutach obcych — po koszcie historycznym przeliczonym wediug kursu z
dnia bilansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i uslug jak réwniez dla celéw
administracyjnych, maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate §rodki trwate wykazywane sq w bilansie w koszcie
nabycia pomniejszonym o dokonane odpisy amortyzacyjne zgodnie z okresem uzytkowania okreSlonym dla poszczegélnych
grup rzeczowego majatku trwatego.

Koszt nabycia rzeczowych skladnikéw majatku trwalego obejmuje wszystkie koszty zwigzane z zakupem $rodka trwatego i
doprowadzeniem go do stanu uzywalnosci.

Rzeczowe skladniki majatku trwakgo podlegaja przegladowi pod katem trwalej utraty warto$ci na podstawie analizy
przestanek wskazujacych na mozliwos¢ zajscia trwalejutraty wartosci.

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych ujmowana jest w rachunku zyskdéw i strat. Amortyzacje wylicza sig¢ dla
wszystkich $rodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres
ekonomicznej przydatmosci tych §rodkéw do ich warto$ci rezydualnej (jezeli jest istotna w stosunku do warto$ci §rodka
trwalego), uzywajac metody liniowej. Srodki trwale w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych jak réwniez dla celdw jeszcze nie okre§lonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty warto$ci. Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwalych rozpoczyna si¢ w momencie
rozpoczgceia ich uzytkowania, zgodnie z zasad ami dotyc zacymi wlasnych aktywow trwatych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy lasingu finansowego sa amortyzowane pizez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sa okre$lane jako rdznica
pomigdzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig netto tych $rodkéw trwatych i sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat.



Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym wedlug kosztu nabycia pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne. Odpisy amo1tyzacyjne dokonywane sa wedlug metody liniowej.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (i grupy aktywdw przeznaczonych do zbycia) przeznaczone do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwdéch
wartosci: wartoscibilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwale i grupy aktywow klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli korzysci ekonomiczne z tych aktywéw
zostang uzyskane w wyniku ich sprzedazy, a nie ich dalszego uzytkowania.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia skladaj sig:

e  koszty materialéw bezposrednich;
e koszty wynagrodzen bezposrednich; oraz
e uzasadniona czg$¢ kosztdw posrednich

Zapasy materialdw i towardw sa wyceniane przy wykorzystaniu metody Sredniej wazonej. Cena sprzedazy netto
odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakoficzenia produkcji oraz
koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej od kontrahentéw w momencie, w ktérym
wszystkie znaczace ryzyka i korzysci z wilasnosci dostarczanych towaréw przeniesione zostaja na nabywcg. W szczegdlnosci
przychody ze sprzedazy ujmowane sa dopiero wtedy, kiedy na jednostce nie ciazy juz odpowiedzialno$¢ za dostarczony towar
(z chwila, kiedy klient potwierdzi odbiér towaru).

Jednostka wykazuje przychdd ze sprzedazy w kwocie pomniejszonej o wszelkie zaplaty zebrane na rzecz oséb trzecich, w
szczegdnoscio podatek od towar6w iuslug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (jezeli maja zastosowanie).

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cale potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na jednostkg. Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing

operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sq traktowane jak aktywa jednostki i w momencie nabycia sa
wyceniane wedlug wartosci godziwej (nie wyzszej od wartosci minimalnych oplat leasingowych). Powstajace zobowiazanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania z tytulu leasingu finansowego w wysokos$ci
minimalnych optat leasingowych.

Platnoéci leasingowe sa dzielone na czg$¢ finansowa i kapitalowa, w sposéb zapewniajacy stalg stopg kosztéw finansowych z
tytulu umowy leasingu w stosunku do wartosci zobowiazania (efektywna stopa zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy
amortyzacyjne odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat.

Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskéw i strat w okresie wynikajacym z umowy leasingu.
Wszelkie optaty wstgpne zwiazane z zawarciem umowy leasingu operacyjnego (w szczegénosci oplaty zwigzane z nabyciem
prawa wieczystego uzytkowania gruntow) rozliczane sa liniowo przez okres trwania umowy leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polki ztoty (PLN) sa ksiggowane po kursie waluty obowigzujacym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane w walutach obcych sa przeliczane wedlug
sredniego kursu NBP obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia si¢ wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ustalenia warto$ci
godziwej najb lizszym dniu bilansowemu.

Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkow,
gdy powstaly one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienigznych, w przypadku ktérych zmiany warto$ci godziwej

2



odnosisig bezposrednio na kapital.
Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewngtrznego zwiazane lub niezwiazane z okreSlonymi skladnikami aktywow sa odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Pomoc publiczna

Jednostka posiada status zakladu pracy chonionej. Przyznanie takiego statusu zwigzane jest z zatrudnianiem odpowiedniej
liczby pracownikéw niepelnosprawnych w stosunku do pracownikéw bez orzeczonego stopnia niepetnosprawnosci. W
zwigzku z przyznanym statusem jednostka otrzymuje dotacje refundujace cze$¢ wynagrodzenia zatrudnionych
niepelosprawnych. Warto§¢ dotacji uzalezniona jest od liczby zatrudnionych 0s6b niepemosprawnych.

Dotacje te ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w okresie, za ktdry sa nalezne jako pozostale przychody. Koszty
sprzedanych produktdw ujmuja wigc pelny koszt wynagrodzen pracownic zych.

W poprzednich okresach jednostka otrzymywala rdwniez dotacje do zakupywanych aktywéw. Dotacje te sa prezentowane w
bilansie jako rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i odpisywane w rachunek zyskéw i strat przez przewidywany okres
uzytkowania tych aktywow.

Koszty $wiadczen pracowniczych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje réwniez oszacowania wartosci kosztéw pracowniczych zwigzanych z otrzymaniem
dodatkowych korzyS$ciekonomicznych z uwagi na niewykorzystana czg$¢ naleznych urlopéw pirzez pracownikéw. Dodatkowy
koszt wykazywany jest jako bieme rozliczenie migdzyokresowe w wysokosci warto$ci przepracowanych dni naleznego urlopu
w danym roku lub w latach poprzednich. Aktualizacji wartosci kosztow rozliczanych w czasie dokonuje si¢ w momencie,
kiedy pracownik nabywa prawo do przeniesienia niewykorzystanego urlopu na rok nastepny (31 grudnia).

Podatki od dochodu

Na obowiazkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego skladaja sig: czg§¢ biezaca oraz czgs¢
odroczona.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku obmtowego. Zysk (strata)
podatkowa rézni si¢ od wyniku okre§lonego zgodnie z MSSF w zwiazku z wyltaczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania
pozycji kosztéw i przychodéw, ktdrych traktowanie trwale lub przejSciowo rézni rozpoznawanie przychodéw ikosztow dla
celdow podatkowych i ksiggowych. Biezace obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe uchwalone na
dany rok obmotowy.

Aktywa lub zobowiazania z tytulu podatku odroczonego wyliczane sa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysziosci wynikajacy z r6znic przejsciowych w wartosciach ksiggowych i podatkowych aktywow i pasywow.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych w wyniku ktérych w przysztosci
pojawia si¢ kwoty podatku do zaplaty, natomiast aktywa z tytulu podatku odroczonego rozpoznawane sa do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, iz w przyszio$ci mozliwe bedzie pomniejszenie przyszlych zobowigzan podatkowych o rozpoznane
ujemne réznice przejsciowe. Strata podatkowa mozliwa do rozliczenia w przyszloici stanowi podstawg naliczenia aktywow z
tytulu podatku odroczonego pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej straty w przyszlo$ci z osiaganych
dochodéw do opodatkowania.

Jezeli réznica migdzy wartoscia podatkowa i ksiggowa skladnika aktywéw lub zobowiazan jednostki nie spowoduje w
przyszlosci obnizenia zobowiazania podatkowego (r6znica trwala) uznaje sig, ze wartosci podatkowa i ksiggowa takich
skladnikéw bilansu sg sobie rowne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktdre sa juz uchwalone lub wszystko wskazuje na to, ze
beda obowiazywaé w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Zmiana stanu rezerw oraz aktywow z tytutu podatku odroczonego jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat. W przypadkach,
w ktérych naliczone aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwiazane sa z pozycjami, ktérych wycena odnoszona
jest bezposrednio na kapital wlasny, zmiany stanu tych rezerw lub aktywéw odnoszone sa rdwniez na ta sama pozycje
kapitalé w wilasnych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu skladnikéw majatku trwalego oraz analizy zgromadzonych
informacji na temat czynnik6w wewngtrznych i zewnetrznych mogacych potencjalnie wplywaé¢ na warto$¢ poszczegdélnych
skladnikéw majatku w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przeslanki wskazujace na zajcie utraty ich wartosci. W

3



przypadku, gdy stwierdzone zostanie istnienie takich przeslanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego skladnika
aktywdéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. Warto$¢ ta okreslana jest jako wigksza z: ceny sprzedazy netto
danego skladnika aktywéw oraz wartoéci w uzytkowaniu (zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych netto mozliwych do
uzyskania z dalszego wykorzystywania danego skladnika aktywdw przy uzyciu biezacej rynkowej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko specyficzne dla danego rodzaju aktywow).

W sytuacji, gdy skladnik aktywéw nie generuje przeptywéw pienigznych, ktére sa niezalezne od przepltywéw generowanych
przez inne aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeplywy pienigzne, do ktdrej nalezy dany
skladnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest
rowniez na kazdy dzien bilansowy niezaleznie od wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystapienia utraty
warto$ci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartoéci ksiggowej netto skladnika aktywéw (lub grupy aktywdw), wartosc
ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie,
w ktérym wystapila, za wyjatkiem sytuacji gdy skladnik akty wéw ujmowany byl w warto$ci przeszacowanej (wéwczas utrata
wartoscitraktowana jest jako obnizenie wcze§niejszego przeszacowania).

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmowane sa w bilansie jednostki w momencie, gdy jednostka staje si¢ strona wiazacej
umowy. W przypadku zakupéw aktywéw badz zobowiagzan finansowych ujmowane sa one w bilansie wedtug daty rozliczenia
transakcji.

Naleznosci z tytulu dostaw zawierajace element finansowania

Nalezno$ci z tytulu dostaw zawierajace element finansowania ujmowane sa poczatkowo w wartoscinominalnej pomniejs zonej
o dyskonto naliczone wedlug wewngtrznej stopy procentowej wbudowanej w umowe, a jezeli stopa taka nie istnieje lub nie
odpowiada warunkom rynkowym, wedlug stopy odpowiadajacej stopie kredytu kupieckiego, ktérego jednostka udzielitaby
danemu kontrahentowi.

Do wartosci tak okreslonej nalezno$ci dodawany jest naliczony (wedlug okre§lonej stopy procentowej) element finansowy,
ktéry traktowany jest w rachunku zyskéw i strat jako przychody finansowe.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartoSciowe sa ujmowane w ksiggach i wylaczane z ksiag w dniu zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy. Inwestycje w papiery wartoSciowe wyceniane sa poczatkowo wedlug ceny zakupu skorygowanej o koszty
transakcji.

Inwestycje w papiery warto$ciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostgpne do sprzedazy i wyceniane sa na
dzien bilansowy wedlig wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej takich papieréw
warto$ciowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat za dany okres.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiggowane sa w warto$ci uzyskanych
wplywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami platnymi w
momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagnigcia kredytdw, uyjmowane sa w rachunku zyskéw i strat
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwigkszaja warto$¢ ksiggowa instrumentu z uwzglednieniem splat
dokonanych w biezac ym okresie.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug
Zobowiazania z tytutu dostaw jezeli zawieraja element finansowania ujmowane sa poczatkowo w wartosci nominalnej
pomniejszonej o dyskonto naliczone wedlug wewngtiznej stopy procentowej wbudowanej w umowg, a jezeli stopa taka nie

istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym, wedlug rynkowej stopy kredytu dostgpnego dla jednostki.

Do wartosci tak okreslonego zobowiazania dodawany jest naliczony (wedlug okreslonej stopy procentowej) element
finansowy, ktdry traktowany jest w rachunku zyskéw istrat jako koszty finansowe.

Rezerwy

Jednostka ujmuje w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w ktdrych dla okreslonej transakcji gospodarczej speliona jest
definicja zobowiazania, ale nieznany jest termin lub kwota jego realizacji.



Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w momencie, w ktérym zaistnieje prawne lub faktyczne zobowiazanie
jdnostki do przeprowadzenia restrukturyzacji W szczegélhos$ci uznaje sig, ze istnieje faktyczne zobowiazanie do
przeprowad zenia restrukturyzac ji wtedy, kiedy istnieje plan restrukturyzacji i zostal on ogloszony.

2. Poréwnywalno$¢ danych finansowych dotyczacych roku obrotowego i poprzedniego

Wskazanie iobjasnienie podstawowych réznic ujawnionych danych - dotyczacych rozbieznosci zasad rachunkowosci
a MSSF .

Nalezno$ci - w ciagu roku obrotowego nalezno$ci i zobowigzania , w tym réwniez z tytulu pozyczek ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych wedlug warto$ci nominalnej. W przypadku nalezno$ci wynikajacych z transakcji sprzedazy o
wydlizonym terminie platnosci ktére w swej istocie stanowia transakcje, w ktérych strona sprzedajaca oferuje
finansowanie zakupu , nalezno$ci i przychody ze sprzedazy dyskontowane sq wewngtrzng stopa dyskonta transakcji, lub w
przypadku jej braku rynkowa stopa finansowania dluznika o podobnym ratingu kredytowym. Kwoty uzyskane powyzej
wartoécizdyskontowanych naleznoscisa uznawane za przychdd finansowy (MSR 18).

Istotna warto$¢ wplywu na kapital wiasny spéki i wynik II kwartatu 2004 roku :

Na 1.01.2004 (w tys.zh) Na 30.06.2004 (w tys.zh)
-naleznosci dlugote (-133) (-385)
-nalezno$ci krétkotermin. (945) (+543)
-kapitat wlasny (-1 078)
-wynik za ITkwartaty 2004 (+158)
-wynik za IT kwartat 2004 (+78)

Srodki Trwale i zobowiazania - Spéika klasyfikuje umowy leasingowe zgodnie z zapisami ustawy o rachunkowos$ci
Z uwagina odmienno$¢ kryteriow traktowania leasingdw jako finansowe — niektore umowy zaklasyfikowane jako leasing
operacyjny wedlug ustawy o rachunkowosci wedtug MSSF sg umowami leasingu finansowego (MSR 17).

Istotny wplyw na warto$¢ kapitaléw wilasnych i wynik I kwartaln 2004 roku :

Na 1.01.2004 (w tys.zh) Na 30.06.2004 (w tys.zh)
-rzeczowe aktywa trwale (+546) (-54)
-zobo wigzania (+271) (-146)
-kapitat wiasny (+275)
-wynik za II kwartaty 2004 (koszt wilasny sprzedazy) +92)
-wynik za II kwartat 2004 (+46)

Kosaty organizacji i rozszerzenia spotki akcyjnej

Zgodnie z MSR 32 koszty transakcyjne zwiazane z emisja akcji powinny by¢ rozliczane w korespondencji z kapitalem , a
nie odraczane na przyszte okresy .

Istomy wplyw na warnto$¢ kapitaléw wiasnych i wynik Il kwartatu 2004 roku :

Na 1.01.2004 ( w tys.zl) Na 30.06.2004 (w tys.z})
-czynne rozlic zenia migdzyokresowe kosztow (-142) +36)
-kapital wiasny (-142)
-wynik za II kwartaty 2004 (koszt wlasny sprzedazy) (+36)
-wynik za IT kwartat 2004 (+18)

Korekta wartosci uZytkowania wieczystego gruntow

Zgodnie z zapisami MSR 17 uzytkowanie wieczyste gruntéw odpowiada definicji leasingu operacyjnego. W zwiazku z
tym zachodza réznice w traktowaniu uzytkowania wieczystego migdzy ustawa o rachunkowosci a MSSF .

Istomy wplyw na warnto$¢ kapitaléw wiasnych i wynik Il kwartata 2004 roku :

Na 1.01.2004 ( w tys.zl) Na 30.06.2004 (w tys.zh)
-rzeczowe aktywa trwale (-426) (+36)
-aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy (-416)
-zobowigzania pozostate (-501) (+36)
-kapitat whsny (-341)
-wynik za IT kwartaty 2004 0
-wynik za II kwartat 2004 0

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Stwierdzono, &z zachodzily przestanki zaklasyfikowania niektérych aktywéw trwalych jako przeznaczone do zbycia.

Na 1.01.2004 ( w tys.zt)
-rzeczowe aktywa trwale (-1923)
-aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy (+1923)



Utrata wartosci

Stwierdzono istnienie przestanek utraty wartosci niektérych aktywéw trwalych , aktywdéw przeznaczonych do zbycia i
zapasOw . Warto$¢ aktywow trwalych okreslana jest jako wigksza z: ceny sprzedazy netto danego skladnika oraz wartosci w
uzytkowaniu . Aktywa trwate przeznaczone do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwdéch warto$ci: wartosci bilansowej lub
warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzed aza.

Na 1.01.2004 (w tys.z}) Na 30.06.2004 ( w tys.zl)
-rzeczowe aktywa trwale (-1227) (+18)
-aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy (-914)
-zapasy (-67)
-kapital wlasny (2208)
-wynik za II kwartaty 2004 (koszt wlasny sprzedazy z tyt. korekty amortyzacji) (+18)
-wynik za II kwartat 2004 +9)

Podatek odroczony

W zwiazku z brakiem prawdopodobiefistwa uzyskania dochodéw podatkowych pozwalajacych wykorzysta¢ aktywa z
podatku odroczonego, aktywa takie rozpoznawane sa wylacznie do wysokosci rezerwy z tytulu podatku odroczonego .
Korekta zawiera rdwniez efekty w podatku odroczonym wymienionych wyzejkorekt, jezeli efekt taki miatzaistniec.

Na 1.01.2004 (w tys.zl)

-aktywa z tytulu podatku odroczonego (-280)
-rezerwa na podatek odroczony +104)
-kapitat wiasny (-384)

Wynik finansowy netto wedlug zasad ustawy o rachunkowosci wynosit :
-za dwa kwartaty 2004 roku (-5 696 ) tys. zt
- za [T kwartal 2004 roku (- 4 653 ) tys.zt

Wynik finansowy netto wedlu MSR wynosi :
-za dwa kwartaly 2004 roku (-5392) tys.zt
- za [T kwartat 2004 roku (-4 502 ) tys.zt

3. Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone wg nastg pujacych kurséw EURO:

- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanu na 30.06.2005 EURO - 4,0401 PLN ($redni kurs ogloszony przez NBP w
dniu 30.06..2005 r. - tabela nr 125/A22005)

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeplywu $rodkéw pienigznych za Il kwartaty 2005 r. 1 EURO - 4,0805 PLN
($rednia arytmetyczna $rednich kurs 6w oglaszanych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie styczefn —c zerwiec 2005
tj. ogloszonych 31.01.2005r. - tabela nr 21/A/2003, 28.02.2005 r. - tabela nr 41/A2005, 31.03.2005 r. - tabela nr
63/A2005 , 29.04.2005.r. — tabela nr 83/A/2005 , 31.05.2005 r. — tabela nr 103/A/2005 , 30.06.2005 r. — tabela nr
125/A/2005 .

- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanu na 30.06.2004 EURO - 4,5422 PLN ($redni kurs ogloszony przez NBP w
dniu 30.06.2004 r. - tabela nr 126/A/2004)

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeplywu $rodkéw pienigznych za II kwartaty 2004 r. 1 EURO - 4,7311 PLN
(Srednia arytmetyczna $rednich kurséw oglaszanych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie styczen-czerwiec 2004
r., tj. ogloszonych 30.01.2004 r. - tabela nr 21/A/2004, 27.02.2004 r. - tabela nr 41/A2004, 31.03.2004 r. - tabela nr
64/A2004 , 30.04.2004 r. — tabela nr 85/A/2004 , 31.05.2004 r. — tabela nr 105/A/2004 , 30.06.2004 r. — tabela nr
126/A/2004 .

4. Informac je o korektach z tytulu rezerw , rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego , 0
ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci ,dokonanych odpisach aktualizujacych warto§¢ skladnikéw ak tywow .

W II kwartale 2005 r. odnotowano nastgpujace odpisy aktualizujace i rezerwy:
- odpisy aktualizujace aktywa obrotowe

utworzenie odpiséw 9 tys. zt,
odwrdcenie odpisOw 265 tys. zt,
wykorzystanie 4 tys. zt
- rezerwy na odroczony podatek dochodowy
utworzenie 0tys.zt



zmniejszenie 2 tys. zt
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

utworzenie 0 tys. zt
wykor1zystanie 9 tys. zt

- rezerwy na pozostale zobowigzania
utworzenie 18 tys. zt
wykorzystanie 0 tys.zt
rozwigzanie 0 tys. zt

- aktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego
utworzenie 4 tys. zt
zmniejszenie 6 tys. zt

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwaznie jszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy za 2 kwartaly 2005 roku wyniosly 5 552 tys. zt i w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego osiagnely poziom 60 % . Przychody w drugim kwartale 2005 roku wynoszace 2 667 tys. zt sa nizsze od
przychodéw w analogicznym okresie roku ubieglego tylko o 17% . Koszty stale w biezacym roku sa o ponad 35% nizsze od
roku ubieglego . Odnotowana obnizka kosztéw finansowych wynika z systematycznej s platy kred ytu obrotowego .

W okresie od 30.06.2004 do 30.06.2005 kredyt sptacono w wysokosci 1 000 tys. zt. Za dwa kwartaty 2005 roku odnotowano
stratg netto w wysoko$ci665 tys. zt . Za analogiczny okres roku ubieglego strata wyniosta 5 392 tys. zt.

6. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

W I kwartale 2005 nie mialy miejsca zdarzenia o nietypowym charakterze mogace mie¢ znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki
finansowe.

7. Wskazanie zdarzen, ktére wystg pily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych
w tym sprawozdaniu , a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki finanso we.

Po dniu 30.06.2005 r. nie wystapily zdarzenia nie ujgte w sprawozdaniu, mogace w znaczacy sposdb wptynac na przyszie
wyniki finansowe.

8 . Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w
$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Spoéika nie publikowala prognoz na 2005 rok.

9 . Akcjonariusze KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy KOMPAP S.A.

-Ryszard Krauze lacznie z podmiotem zaleznym Prokom Investments S.A. posiada 536 808 akcji, co stanowi22,93%
kapitatu akcyjnego (z czego 406 608 glosow posiada Ryszard Krauze jako osoba fizyczna, natomiast 130 200 — Prokom
Investments S.A.);

-PROKOM Software S.A. posiada 163 814 akcji, co stanowi 7,00% kapitatu akcyjnego ;

-Bank Austria AG posiada 163 908 akcji, co stanowi 7,00% kapitatu akcyjnego ;

- Piotr Wiaderek posiada 140 000 akcji, co stanowi 5,98 % kapitatu akcyjnego ;

- Jerzy Grzanka posiada 123 049 akcji, co stanowi 5,26% kapitalu akcyjnego;

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystapily zmiany w strukturze wlasnoséciznacznych pakietéw
akcji

10 . Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace .

W okresie od przekazania poprzedniego raportu Spéka nie uzyskata od czlonkéw Rady Nadzorczej informacji o zmianie
liczby posiadanych akcji KOMPAP S.A.

Prezes Zarzadu Kompap S.A. Wiestaw Judycki posiada 6.750 akcji KOMPAP S.A. Pozostali czlonkowie Zarzadu:
Longina Dylik, Konrad Oniszczuk nie posiadaja akcji Kompap-u.

Czlonkowie Rady Nadzorczej: Leszek Jacher, Zbigniew Markowski, Zbigniew Okonski, Wiodzimierz Rydzkowski,
Zbigniew Szachniewicz nie posiadaja akcji KOMPAP S.A.

11 . Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla pos t¢ po wania arbitrazowego lub
organem adminis tracji publicznej .

W II kwartale 2005 r. nie zostaly wszczete przed sadem lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace
zobowiazan i wierzytelnosci KOMPAP S.A. , a ktérych warto$¢ przekroczylby 10 % kapitatéw wilasnych.
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Wg stanu na 30.06.2005 r. ogdlna warto§¢ wierzytelno$ci objetych postgpowaniem sadowym wynosi Iacznie 463 tys. zt
12 . Informacje o zawarciu jednej lub wielu transakcji z podmio tami powigzanymi.

W 1II kwartale 2005 r. Kompap S.A. nie zawieral transakcji z podmiotami powiazanymi o wartosci przekraczajacej 500.000
EUR

13 . Informacje o udzieleniu przez KOMPAP S.A. poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji .

Kompap S.A nie udzielal poreczen kredytu , pozyczki, ani gwarancji, ktérych warto$¢ przekraczalaby 10% kapitatow
wlasnych.

14 . Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadro wej, ma ja tko wej, finansowej, wynik u finanso wego i ich zmian.

W 1II kwartale 2005 roku Kompap S.A. otrzymat dotacje w wysoko$ci 138 tys. zt (co zwigkszylo pozostak przychody
operacyjne). Dotacje w analogicznym okresie roku ubieglego wyniosly 309 tys. zL Dotacje te stuza zrekompensowaniu
nizszej wydajnosci pracy oséb niepelnosprawnych, czyli pokryciu zwigkszonych kosztéw dziallno$ci podstawowej w
zwiazku z zatrudnianiem oséb niepelnosprawnych

15 . Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu :
- zmniejszenie kredytu

- wyniki przetargéw, w ktérych Spétka bierze udziat

- wahania cen papieru z uwagi na kursy walut i koniunkturg na rynku

- wzrostdzialan marketingowych



