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2. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawowe dane o emitencie

Petna nazwa podmiotu: Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA Spotka Akcyjna

Adres siedziby ul. towiecka 24
50-220 Wroctaw

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS KRS 0000001010

Podstawowy przedmiot dziatalnoSci 4010 produkcja ciepta i energii elektrycznej
emitenta wg PKD

Branza wg klasyfikacji GPW Ustugi inne

Produkcja energii elektrycznej i ciepta Handel energig elektryczna, cieptem, produktami i

ustugami energetycznymi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane za okresy:
e 0d 01.01.2005 r. do 30.06.2005 .

e 0d 01.01.2004 r. do 30.06.2004 r.
e Dbilans na dzien 31.12.2004 r.

Skiad zarzadu:

Jacky Lacombe - prezes
Michael Kowalik - cztonek
Mariusz Misiak - cztonek

Skiad rady nadzorczej:

Marian Augustyn Richard Perrier Wojciech Tabis
Liliana Dziedzic Arkadiusz Repczynski Joachim Wojaczek
Roland Helmenstein Marek Salmonowicz Danuta Zelezna
Antoine Jolly Gerard Soufflet

Krzysztof Kryg Maciej Sptawski
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KOGENERACJA S.A. jest jednostkg dominujaca i sporzadza sprawozdania skonsolidowane.

ZASTOSOWANE ZASADY | METODY RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY
AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO.

ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych sg zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Uchwatg nr 10/2005 podjeta w dniu
9 czerwca 2005 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowano o sporzadzaniu sprawozdan
finansowych Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
Podstawg prawng Uchwaty jest art. 45 ust. 1a i 1c Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci.

W przedstawionym sprawozdaniu za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005 nie wystapity zastrzezenia

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Zasady ogolne

Niniejsze sprawozdanie jest sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy SprawozdawczoSci
Finansowe;.

Spotka stosuje zalozenia podstawowe oraz przestrzega cech jakosciowych sprawozdania
finansowego opisanych w ,Zalozeniach koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan

finansowych”.

Zasada memoriatu

Zgodnie z zasadg memoriatu skutki transakcji i innych zdarzen ujmuje sie z chwilg wystgpienia (a nie
w momencie wplywu lub wyptywu sSrodkéw pienieznych) oraz wykazuje sie je w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym okresu, ktérego dotyczg. Sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu dostarcza uzytkownikom nie tylko informacji o przesztych
transakcjach pociggajacych za sobg wyptyw lub wyplyw Srodkéw pienieznych, lecz réwniez o
obowigzkach jednostki do zaptaty pienieznej w przysziosci oraz o zasobach odpowiadajacych

srodkom pienieznym, ktére jednostka otrzyma w przysziosci.

Zasada kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zatozenie, ze Spétka jest w stanie
kontynuowac dziatalnos$¢ i bedzie jg kontynuowata w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Spotka nie
zamierza, ani nie musi zaniechac¢ dziatalnosci gospodarczej lub istotnie ograniczy¢ jej zakresu. Nie sg

tez znane zadne inne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

2. Wprowadzenie 5



KOGENERACJA S.A. P 2005 w tys. zt

Cechy jakosciowe sprawozdania finansowego

Zrozumiatos¢

Sprawozdanie jest sporzagdzane w sposéb umozliwiajacy jego zrozumienie przez uzytkownikow.
Zaktada sie przy tym, ze uzytkownicy posiadajg wystarczajacg wiedze z zakresu biznesu, dziatalnosci
gospodarczej i rachunkowosci oraz wykazujg ochote do uwaznego zapoznania sie z prezentowanymi

informacjami.

Istotnosc¢ i przydatnosé
W sprawozdaniu spétka ujmuje wszystkie informacje, ktére ze wzgledu na swojg nature lub istotnosé

moga by¢ uzyteczne przy podejmowaniu przez uzytkownikéw decyzji.

Wiarygodnos$¢ i wierne odzwierciedlenie
Spoétka dazy do tego aby informacje zawarte w sprawozdaniu byty wiarygodne. Informacje sg

wiarygodne, gdy nie zawierajg istotnych btedéw oraz gdy zostaty sporzgdzone w sposéb bezstronny.

Przewaga tresci nad formg

Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych bierze sie pod uwage przede wszystkim rzeczywistg
ekonomiczng istote transakcji, zdarzen oraz sytuacji gospodarczych. W przypadku gdyby normy
prawne regulujgce dane sytuacje staty w sprzecznosci z ich istotg gospodarcza, prezentacji podlega

obraz ekonomiczny Spétki.

Zasada ostroznej wyceny
Zasada ostroznej wyceny polega na rozwadze przy stosowaniu subiektywnych ocen potrzebnych do
dokonywania oszacowan w warunkach niepewnosci, tak aby aktywa lub przychody nie zostaty

zawyzone, zobowigzania lub koszty — zanizone.

Poréwnywalnos¢é

W celu zachowania poréwnywalnosci sprawozdan finansowych za kolejne okresy spotka wycenia i
prezentuje finansowe skutki podobnych transakc;ji i innych zdarzerh w ten sam sposéb. W celu
zapewnienia porownywalnosci dokonano jednakze przeksztatcenia niektérych pozycji sprawozdan za
prezentowane w sprawozdaniu ubiegte okresy w tym:

1) skorygowano wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych pomniejszajac ich wartos¢ o tzw. aktywa
socjalne. Odpowiednio skorygowano réwniez amortyzacje oraz podatek odroczony,

2) usunieto z bilansu rozliczane uprzednio miedzyokresowo koszty emisji akcji serii B.

Obydwie wyzej omowione wyzej pozycje nie przyniosg korzysci ekonomicznych Spétce, z tego
wzgledu zgodnie z MSSF nie powinny by¢ ujmowane jak aktywa bilansowe. Szczegdtowe objasnienie

dokonanych przeksztatcen znajduje sie w dodatkowej nocie objasniajgcej nr 16.
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ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ USTALENIE WYNIKU FINANSOWEGO

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne Spoétki stanowi oprogramowanie komputeréw. Sg one wyceniane w cenach
nabycia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe dokonywane metoda liniowa.

W bilansie wartosci niematerialne sg wykazywane w wartosci netto, tj. pomniejszone o
skumulowang amortyzacje. Podstawg dokonywania odpiséw amortyzacyjnych jest przyjety przez
Spotke plan amortyzaciji.

Srodki trwate

Do srodkow trwatych sg zaliczane rzeczowe aktywa trwate (z wyjatkiem inwestycji) kontrolowane
przez spoétke o wiarygodnie okreslonej wartosci, kidére sg kompletne i zdatne do uzytkowania na
dzien przyjecia ich do eksploatacji o przewidywanych okresie uzytkowania powyzej 1 roku oraz
wartosci poczatkowej przekraczajacej 3.500 zt. Ewidencja srodkéw trwatych jest prowadzona
ilosciowo i wartosciowo w podziale na grupy rodzajowe wedtug klasyfikacji GUS. Wartos¢
poczatkowg srodkéw trwatych ustala sie wedtug cen nabycia, kosztéw wytworzenia lub wartosci
po aktualizacji wyceny i powieksza o koszty przeprowadzonych modernizacji. W bilansie rzeczowy
majatek trwaty jest wykazywany w wartosci netto, tj. pomniejszony o skumulowang amortyzacje.
Niektore srodki trwate bedgce w posiadaniu Spétki, zostaty nabyte lub wytworzone w przed lub w
tracie okreséw objetych hiperinflacja. Srodki trwate zostaty w 1995 roku przeszacowane zgodnie z
dokonang przez zewnetrznego eksperta wyceng rynkowg. Kwoty wynikajgce z wyceny wchodzg
obecnie w sktad wartosci poczatkowej Srodkéw trwatych stanowigcej podstawe naliczania i

dokonywania odpiséw amortyzacyjnych.

Podstawg ustalenia wysoko$ci stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych jest okreslony przez
zarzadce danego skfadnika aktywéw trwatych rzeczywisty okres uzytecznosci ekonomiczne;.
Grunty w uzytkowaniu wieczystym zostaty wprowadzone do ksiag rachunkowych spéitki pod datg
01.01.2002. (przed tg datg byly objete ewidencjg pozabilansowa). Jako podstawe wyceny przyjeto
biezacg wartos¢ rynkowg ustalong dla potrzeb opfat za uzytkowanie wieczyste. Grunty te sg
amortyzowane metodq liniowg poprzez roziozenie ich wartoSci na okresy pozostajace do
zakonczenia uzytkowania. Réwnolegle dokonuje sie w tej samej kwocie przeksiegowania w dobro
pozostatych przychodow operacyjnych rozliczeh miedzyokresowych.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spotke dla poszczegdinych grup rodzajowych, sg

nastepujace:
Grupa 0 grunty 25%
Grupa 1 budynki 1,5-25%
Grupa 2 Budowle 1.5%-45%
z wyjatkiem:
211 przewody sieci technologicznych wewngtrzzaktadowych 5% - 10%
Grupa 3 Kotty i maszyny energetyczne 1,5%-7%
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Grupa 4 Maszyny i urzadzenia 10%-18 %
Z wyjatkiem:
491 — zespoty komputerowe 30,0 %
Grupa 5 Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne branzowe 14,0-18,0 %
z wyjatkiem:
580 - Ladowarki 20,0 %
Grupa 6 Urzadzenia techniczne 45% -20 %
Grupa 7 srodki transportowe 7,0% - 14,0 %
Grupa 8 narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 10,0% - 20,0 %
Z wyjatkiem:
aparatura elektroniczna 25,0 %

Wykazane w bilansie srodki trwate prezentujg caty czynny, sprawny i wykorzystywany majatek
produkcyjny.

Remonty generalne

Istotne czesci sktadowe, zamienne oraz koszty generalnych remontéw stosownie do MSR 16

ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate.

Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty ich

wartosci.

Inwestycje dlugoterminowe
Wszystkie inwestycje spotki majg charakter finansowy. Spétka nie przewiduje dokonywania

inwestycji w nieruchomosci lub wartosci niematerialne i prawne.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja: udziaty i akcje, inne papiery wartosciowe, udzielone
pozyczki, inne diugoterminowe aktywa finansowe.

Na dzien bilansowy akcje i udziaty w jednostkach zaleznych, wspodtzaleznych i stowarzyszonych
wycenia sie wedlug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy spowodowane trwatg utratg ich
wartosci. Diuzne papiery wartosciowe oraz udzielone pozyczki sg wyceniane wedlug ceny
nabycia powiekszonej o naliczone ale nie otrzymane do dnia bilansowego odsetki, o ile ich
wycena na dzien bilansowy nie rozni sie istotnie od skorygowanej ceny nabycia.

Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach wycenia sie w wartosci godziwej, a w przypadku braku

aktywnego rynku wg ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Naleznosci i zobowigzania
Nalezno$ci i zobowigzania sg wyceniane w kwotach wymagajgcych zaptaty. Nalezno$ci wykazane
w bilansie pomniejsza sie o dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosé. Naleznosci w walutach
obcych zostalty wycenione wedtug srednich kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatni dzien

okresu sprawozdawczego.

Zapasy

Zapasy materiatéw sg wycenione w zaleznosci od przeznaczenia:

- paliwo produkcyjne jest wycenione wg $redniowazonych cen zakupu podwyzszonych dla
potrzeb wyceny bilansowej o koszty zakupu przypadajace na zapas paliwa produkcyjnego,

- pozostate materiaty sg wyceniane wg s$redniowazonych cen ewidencyjnych. Powstate
odchylenia od cen ewidencyjnych sg wynikiem wystepowania réznych cen na te same
materiaty. Odchylenia sg rozliczane na koniec roku w ciezar kosztow zuzytych materiatéw.

Spotka kwalifikuje do materiatdbw rzeczowe sktadniki majgtku o wartoéci ponizej 3.500 z. W

momencie wydania do uzywania ich wartos¢ odnosi sie do kosztéw zuzycia materiatéw.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja krétkoterminowe aktywa finansowe oraz srodki pieniezne.

Kréotkoterminowe aktywa finansowe
Aktywa przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, a réznice miedzy ceng nabycia

a aktualng wartoscig godziwg zalicza sie do kosztéw lub przychodéw finansowych.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w walucie krajowej zostaty wycenione w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w
walutach obcych wystepujace na rachunku bankowym zostaty do bilansu wycenione wg $redniego

kursu z tabeli NBP opublikowanej na ostatni dzien okresu sprawozdawczego.

Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne stanowig koszty dotyczace przysztych okreséw i sg
wycenione w kwotach faktycznie poniesionych.
Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:
- rozliczenie odpiséw na ZFSS
- rozliczenie podatku odroczonego
- rozliczenie kosztéw ubezpieczen majatkowych.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja przewidywane, lecz nie poniesione wydatki. Bierne
rozliczenia miedzyokresowe stanowi rownowarto$¢ gruntdéw w uzytkowaniu wieczystym.

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu uzytkowania wieczystego pomniejsza sie o kwoty
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odpowiadajgce rownowartosci odpiséw amortyzacyjnych gruntéw uznajgc jednoczesnie pozostate

przychody operacyjne. Ponadto spétka dokonuje miedzyokresowych rozliczen odpiséw na ZFSS.

Kapitaly wiasne

Kapitat zaktadowy
jest wykazywany w wartosci nominalnej wynikajacej ze statutu Spotki i wpisanej do krajowego

rejestru sgdowego. W 2001 zostat on podniesiony na skutek emisji akcji serii B.

Kapitat zapasowy

zostat utworzony w dniu przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w spétke akcyjng z
czesci funduszu zatozycielskiego i funduszu przedsiebiorstwa po wydzieleniu kapitatu akcyjnego.
W kolejnych latach fundusz ten podlegat obligatoryjnym zwiekszeniom z zysku netto do czasu gdy
uzyskat wysokosé¢ 1/3 kapitatu akcyjnego. W nastepnych latach odpisy z zysku netto miaty
charakter fakultatywny i tworzone byty zgodnie ze statutem Spotki. Ponadto kapitat zapasowy jest
zwiekszany poprzez przeksiegowanie z kapitatu z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych kwot
odpowiadajacych wysoko$ci aktualizacji wartosci srodkow trwatych, ktérych likwidacja przypada
na dany okres obrachunkowy. Kapitat zapasowy jest zmniejszany na pokrycie niepodzielone;j
straty z lat ubiegtych, a w kwocie przewyzszajgcej ustawowe minimum moze by¢ przeznaczony
przez walne zgromadzenie akcjonariuszy na wyptate dywidendy.

W 2001 roku po sadowej rejestracji emisji akcji serii B w dniu 19 lutego 2001 kapitat zapasowy
zostat powiekszony o réznice miedzy rzeczywistg ceng wyemitowanych akcji a ich wartoscig

nominalng (agio).

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny Srodkow trwatych
zostat utworzony w wysoko$ci przyrostu wartosci netto srodkow trwatych na dzien 1.01.1995 i jest
przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego w wartosci ekwiwalentnej kwotom aktualizaciji

wycofywanych z uzytkowania srodkéw trwatych.

Pozostate fundusze rezerwowe
moga by¢ tworzone przez walne zgromadzenie akcjonariuszy z czesci lub catosci zatwierdzonych
zyskow spotki. Walne zgromadzenie moze réwniez wskazaé konkretny cel na ktéry srodki te majag

by¢ przeznaczone (np. inwestycje, restrukturyzacja, opcje managerskie).

Rezerwy

Do rezerw zaliczane sg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Rezerwa na podatek dochodowy od oséb prawnych
Spotka tworzy rezerwy i aktywa w zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w
ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg

podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci. Dodatnig réznice zalicza sie do obowigzkowych
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obcigzen wyniku netto, jako rezerwe na podatek dochodowy, natomiast réznica ujemna

pomniejsza obowigzkowe obcigzenia wyniku oraz powieksza rozliczenia miedzyokresowe.

Inne rezerwy
Spoétka tworzy rezerwy na:
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (wyceniane metodg aktuarialng)
- nagrody roczne
- czynno$ci procesowe,
- na sprawy podatkowe w toku
- urlopy

Ponadto tworzy sie rezerwy na znane jednostce ryzyko badz przyszte zobowigzania.

Fundusze specjalne
W tej pozycji wykazuje sie Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. ZFSS tworzy sie na
podstawie przepiséw Ustawy z dnia 4 marca 1994r. o zaktadowym funduszu sSwiadczen
socjalnych (Dz. U. Nr 43 poz.163 z pdzniejszymi zmianami) i przepisow wykonawczych do

ustawy.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, ujmowane w
okresach, ktérych dotyczg, na podstawie faktur wiasnych, pomniejszone o podatek od towardw i
ustug.

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty dziatalno$ci operacyjnej obcigzajg w petnej wysokosci koszt wtasny sprzedazy z wyjatkiem

kosztow dotyczacych przysztych okreséw, ktore sg aktywowane.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny Spotka ewidencjonuje niewatpliwe pozostate
przychody i koszty operacyjne, do ktérych zalicza sie przychody i koszty zwigzane posrednio z
dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do takiej dziatalnosci zalicza sie miedzy innymi :
- odpisane naleznosci i zobowigzania,
- przychody i koszty z tytutu dzierzawy obiektdw,
- niedobory i nadwyZzki,
- koszty postepowania spornego,
- wynik na likwidacji srodkéw trwatych,
- utworzone i rozwigzane rezerwy,
- przychody i koszty ze sprzedazy, pytdw, ztomu i zuzla,
- otrzymane i zaptacone odszkodowania,

- przekazane darowizny na cele spotecznie akceptowane
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- inwestycje rzeczowe bez efektu,

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe sg ujmowane w ciggu roku z zachowaniem zasady wspoétmiernosci
przychodow i kosztow.
Przychody i koszty finansowe zostaty wycenione w oparciu o dane bankowe, publikowane taryfy i
kursy walutowe i zasady naliczania. Sktadajg sie na nie:
- odsetki,
- roznice kursowe,
- rezerwy dotyczace dziatalnosci finansowe;,
- dywidendy od posiadanych udziatow i akciji,
- oprocentowanie leasingu,
- dyskonto weksli,
- zysk lub strata ze sprzedazy akgcji,

- odpisy z tytutu poniesionych kosztéw rozszerzenia spotki akcyjnej

Zgodnie z obowigzujgcymi zasadami sprzedaz posiadanych przez spotke papierow wartosciowych
oraz roznice kursowe wykazywane sa w sprawozdaniu finansowym wynikowo.
Poza w/w wyjatkiem poszczegodlne tytuty sg ujmowane i prezentowane odpowiednio jako przychdéd

lub koszt.

Zyski i straty nadzwyczajne
Zyski i straty nadzwyczajne obejmujg straty i zyski powstajagce na skutek zdarzeh trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnos$cig operacyjng spotki i nie zwigzanych z ogdélnym ryzykiem jej

prowadzenia jak np. skutki powodzi i innych kataklizmow.

Wynik finansowy
Wynik finansowy jest wyliczony zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci. Wynik
finansowy wykazany w rachunku zyskéw i strat sktada sie z: wyniku na sprzedazy, wyniku na
pozostatej dziatalno$ci operacyjnej, wyniku na dziatalno$ci finansowej, wyniku na operacjach
nadzwyczajnych i obowigzkowych obcigzeniach wyniku finansowego.
Wynik finansowy zostat ustalony z uwzglednieniem zasad:
- wspotmiernosci przychodow i kosztow,
- ostroznej wyceny.
Wynik netto uwzglednia zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,

skorygowane o rezerwy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Srednie kursy wymiany oraz przeliczenie podstawowych danych

Sredni kurs w Minimalny kurs w | Maksymalny kurs w | Kurs na ostatni
okresie” okresie okresie dzien okresu
Rb** 4,0805 3,8839 4,2756 4,0401
Rb -1 4,7300 4,5422 4,9149 4,5422

*Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

** Okres biezacego potrocza, za ktére zostato sporzadzone ostatnie sprawozdanie finansowe zbadane przez podmiot

uprawniony

Bilans na 31.12.2004 roku przeliczono wedtug kursu 4,0790.

Przeliczenie podstawowych danych finansowych na EURO zostato umieszczone na stronie tytutowej.
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