KOGENERACJA S.A.

P 2005

9. Dodatkowe noty objasniajace za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1. Klasyfikacja aktywow i zobowigzan finansowych

Inwestycje dlugoteminowe

aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

pozyczki
udzielone i
naleznosci

inwestycje
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

stan na poczatek okresu

77 795

24 677

zwiekszenia

2678

42 862

- nabycie

42 655

- udzielenie pozyczki

- reklasyfikacja

- dopisanie odsetek

2678

- aktualizacja wartosci

zmniejszenia

1928

- odpisy aktualizujgce wartos¢

- reklasyfikacja

- sprzedaz/splata

1928

stan na koniec okresu

78 545

67 539

Inwestycje krétkoterminowe

aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

pozyczki
udzielone i
naleznosci
wlasne

aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

stan na poczatek okresu

105

zwiekszenia

15 131

- nabycie

15 000

- udzielenie pozyczki

- reklasyfikacja

- dopisanie odsetek

131

zmniejszenia

- zbycie

- reklasyfikacja

- sptata pozyczki/kredytu/wykup KPW

stan na koniec okresu

15 236
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Zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe finansowe
przeznaczone
zobowigzania finansowe do obrotu
stan na poczatek okresu 74 969
zwiekszenia 53 533
- opcja na zakup akgcji Zielona Géra 42 656
- zobowigzania do wyptaty dywidendy 10 877
- zaciggnigcie kredytu -
- reklasyfikacja -
- dopisanie odsetek -
- aktualizacja wartosci -
zmniejszenia 74 970
- zbycie 20 000
- reklasyfikacja -
- sptata pozyczki -
- sptata kredytu 54 970
stan na koniec okresu 53 532

1.2 Charakterystyka aktywoéw i zobowigzan finansowych

A. inwestycje diugoterminowe

a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

nie wystapity
b) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

1. Pozyczki podporzadkowane — w czerwcu 2002 KOGENERACJA S A udzielita Elektrocieptowni

Zielona Gora — spoice zaleznej dwoch pozyczek:
1. w wysokosci 60 min zt

2. w wysokosci 9,7 min zt

Pozyczki zostaly udzielone w zwigzku z budowg przez EC Zielona Géra bloku gazowo-parowego. Kwota
pozyczki 1 (60miIn) jest zdeponowana przez EC Zielona Gdéra na rachunku w banku finansujgcym
inwestycje. Depozyt ten stanowi zabezpieczenie dla kredytu, jakiego bank udzielit EC ZG w celu
finansowania inwestycji. W szczegdlnosci pozyczka moze zosta¢ przeznaczona na:

a) pokrycie niezaptaconych rat kapitatowych kredytéw i odsetek,

b) zabezpieczenie pokrycia rat kapitatowych kredytu i naleznych od niego odsetek

w przypadku trudnosci ptatniczych kredytobiorcy (EC ZG)

Druga pozyczka 9,7 min zostata udzielona w celu pokrycia kosztow projektu.
Harmonogram sptat przewiduje zwrot pozyczki w przez EC ZG w ratach do roku 2016. Odsetki sg
ustalane wg zmiennej stopy procentowej, a harmonogram ich sptat jest uzalezniony od kilku
parametréw.
Pozyczka jest ujmowana w bilansie wysokosci nominalnej powiekszonej o niezaptacone odsetki
przypadajace na okres od dnia udzielenia pozyczki do dnia bilansowego. Spétka nie ujmuje pozyczki
metodg zamortyzowanego kosztu. Wplyw zastosowania tej metody na wynik finansowy
(z uwzglednieniem odpowiedniej korekty bilansu otwarcia) bytby nieistotny, przy uwzglednieniu przez

Spotke zatozonych parametrow

Obliczone zgodnie z umowg odsetki od pozyczek przypadajace na | pétrocze 2005 wynosza:

- ofrzymane 1761 tys. zi,

- naliczone lecz nieotrzymane 917 tys. zt.,-

Stan pozyczek na koniec | pétrocza 2005:

- kwota bazowa 69 700 tys. zt,

- naliczone odsetki zaliczone do inwestycji dlugoterminowych 8 172 tys. zt .

Gléwnym czynnikiem majacym wptyw na mozliwos¢ zgodnej z umowg splaty pozyczki jest powodzenie
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inwestycji, a w tym w szczegolnosci mozliwos¢ realizacji zawartego pomiedzy EC ZG a Polskimi Sieciami
Elektroenergetycznymi kontraktu diugoterminowego na dostawy energii. Decydujgce znaczenie ma przy
tym polityka rzgdu oraz Unii Europejskiej w zakresie utrzymania badz tez zniesienia kontraktow
diugoterminowych w energetyce.

Instrument finansowy (pozyczka) nie jest przedmiotem obrotu na rynkach finansowych, w zwigzku z tym
Spétka nie dysponuje bazg odniesienia do jego wyceny w wartosci godziwe;.

2. Pozyczki udzielone spétce stowarzyszonej ZEC HURT na taczng kwote 568 tys. zt. Odsetki sg
naliczane i ptatne na biezaco. Oprocentowanie jest ustalane wg zmiennej stopy WIBOR powiekszonej o
marze. Zgodnie z aktualnymi harmonogramami zakonczenie sptat pozyczek nastgpi w dniu 30.06.2008.

3. Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym w wysokos$ci 106 tys. zt. w zwigzku z restrukturyzacjg

(outsourcingiem) niektoérych ustug transportowych. Odsetki sg naliczane i ptacone na biezaco.

c) aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym aktywa takie nie wystapity.

Aktywa dostepne do sprzedazy stanowig :

1) udziaty w jednostkach niepowiazanych

Spétka ujmuje udziaty w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe.

Posiadane przez KOGENERACJE S.A. udziaty i akcje nie sg notowane na rynkach finansowych, w zwigzku z
tym spdtka nie dysponuje baza odniesienia dla ustalenia ich wartosci godziwej. Jedynym wyjatkiem sg

akcje Miejskiego Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej we Wroctawiu (MPEC), ktére sg notowane na Gietdzie
Papieréow wartosciowych w Warszawie. Warto$¢ godziwa tego instrumentu finansowego na dzien 30.06.2005
wynosi: kurs zamkniecia na koniec okresu 8,90 zt x ilo$¢ posiadanych akcji 1 442 217 =12 835 731,30 zt.

2) opcja na zakup akgcji Zielona Géra

Opcja ta zwigzana jest z postanowieniami umownymi zawartymi miedzy ZEC KOGENERACJA a Ministerstwem
Skarbu w ramach Umowy Prywatyzacyjnej EC Zielona Géra. Na mocy obustronnych porozumien KOGENERACJ/
wykupi od SP pozostate akcje EC ZG znajdujace sie w jego posiadaniu.
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B. Inwestycje krotkoterminowe

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zakwalifikowano jednostki uczestnictwa w :
Specjalistycznym Otwartym Funduszu Inwestycyjnym UNIWIBID o warosci bilansowej 100 tys.zt
Union Investment TFI o waro$ci bilansowej 5000 tys. zt

Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym GAMMA o wartosci bilansowej 10 000 tys. zt

oraz naliczone memoriatowo odsetki ( 137 tys. zt)

b) udzielone pozyczki i naleznosci wiasne

Na dzien bilansowy udzielone pozyczki i naleznosci wtasne wykazywane w grupie

inwestycji krotkoterminowych nie wystapity.

c) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

- nie wystapity

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- nie wystapity

C. Zobowiazania krétkoterminowe

a) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Do zobowigzan finansowych zakwalifikowano opcje na zakup akcji Zielona Géra. Stan na koniec okresu wynosi
42 655 tys. zt. , w tym

1) prognoza zobowigzania z tytutu wykupu akcji 321,54 x132.000=42 443 179,49

2) prognoza podatku od czynnosci cywilno-prawnych 212 215,90

b) udzielone pozyczki i naleznosci
Na dzien bilansowy udzielone pozyczki i naleznosci wykazywane w grupie inwestycji krotkoterminowych
nie wystapity.

c) aktywa afinansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Na dzien bilansowy aktywa afinansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazywane w grupie
inwestycji krotkoterminowych nie wystapity.

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien bilansowy aktywa afinansowe dostepne do sprzedazy wykazywane w grupie
inwestycji krotkoterminowych nie wystapity.
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2. Dane o pozycjach pozabilansowych

Wyszczegolnienie 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Udzielone poreczenia i gwarancje, w tym: 118 350 111 850 110 650
- FK RAFAKO S.A. 4750 4750 4750
- MPEC S.A. 25000 25000 25000
- EC Zielona Géra 78 000 78 000 78 000
- Energopiast 1200 1200
- EKOTRAKT 900 900 900
- Service 8 500 2000 2000
Pozostate zobowigzania pozabilansowe , w tym: - 41 854 40 870
zobowigzanie do wykupu akcji EC ZG od Skarbu Panstwa 41854 40870
Zobowigzania pozabilansowe ogétem 118 350 153 704 151 520

Poreczenie udzielone Miejskiemu Przedsigbiorstwu Energetyki Cieplnej S.A. stanowi zabezpieczenie pozyczki z
NFOS przeznaczonej na dziatania zwigzane z ochrong $rodowiska. Ze wzgledu na ciagta wzajemna wspoéiprace oraz
zalezno$¢ KOGENERACJI S.A. i MPEC S.A. udzielona gwarancja nie stwarza ryzyka finansowego.
Na podobnych warunkach udzielono poreczenia pozyczki z NFOS dla RA-FA-KO S.A..

W zwiagzku z inwestycja budowy bloku gazowo-parowego Spétka w dniu 25.10.2002 podpisata Umowe Udzielenia
Zabezpieczenia z DALKIA TERMIKA S.A. z siedzibg w Warszawie oraz ZEL GAZ Sp. z 0.0 z siedzibg w Zielonej Gorze.
Spoétka zagwarantowata pokrycie ewentualnych strat, ktére strony umowy mogg ponies¢ w zwiazku z podpisaniem Umodw
Finansowych, zwigzanych z realizacjg projektu inwestycyjnego przez EC Zielna Géra S.A., o ktérych Spétka informowata
w raporcie biezacym 24/2002. Gwarancja zostata udzielona do dnia 1 stycznia 2023 roku do maksymalnej kwoty 78.000.000
zt.

Ponadto w zwigzku z budowa bloku gazowo — parowego podpisano szereg umoéw, ktérych stronami sa
KOGENERACJA S.A. , DALKIA TERMIKA S.A., EC Zielona Géra S.A. , PEKAO S.A. oraz Skarb Panstwa. W zwiazku z
zawarciem umoéw Spotka jest zobowigzana do:

- nabycia akcji EC Zielona Goéra oferowanych przez Skarb Panstwa,
- dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego EC Zielona Géra lub udzielenia pozyczki podporzadkowanej w
kazdym wypadku w wysokosci koniecznej do nalezytego wykonania przez EC Zielona Géra obowigzkéw,
- uzupetnienia kwoty zdeponowanej na rezerwowym rachunku obstugi zadtuzenia w przypadku jej naruszenia do kwoty
wymaganej umowami.
Realizacja podjetego przez KOGENERACJE zobowigzania do nabycia akcji EC ZG nastepuje w terminie 180 dni od
zgtoszenia zamiaru sprzedazy przez Skarb Panstwa. W dniu 27 czerwca 2005 r. Skarb Panstwa reprezentowany przez
Ministra Skarbu Panstwa ztozyt KOGENERACJI oferte sprzedazy 132 000 akcji EC Zielona Géra pozostajacych w jego
posiadaniu. W zwigzku z powyzszym KOGENERACJA ujefta w sprawozdaniu na dzien bilansowy zobowigzanie do zakupu
akcji EC ZG, ktorego warto$¢ oszacowano na kwote 42 655 tys. zt. Kwota ta obejmuje:

a) prognozowang warto$¢ wykupu akcji — 42 443 tys. zt (obliczang jako iloczyn: ilosci akcji bedacych przedmiotem
transakcji a ceny jednej akcji tj. 305 zt powiekszonej o oprocentowanie w wysoko$ci wskaznika wzrostu cen débr
inwestycyjnych publikowanych za okresy kwartalne przez Gtéwny Urzad Statystyczny w Monitorze Polskim, za
okres od dnia podpisania Umowy Prywatyzacyjnej EC Zielona Goéra do dnia sprzedazy akcji,

b)  prognozowang kwote podatku od czynnosci cywilno prawnych zwigzanego z transakcja kupna. — 212 tys. zt.

Posiadane akcje EC ZG sg ponadto obcigzone prawami rzeczowymi i obligacyjnymi. Szczegotowe

informacje na ten temat znajdujg sie w nocie objasniajacej do bilansu nr 4.13.

W dniu 24.06.2005 r. zawarta zostata umowa , na podstawie ktérej ING bank Slaski udzielit Spdtce
gwarancji dobrego wykonania kontraktu na kwote 10 min. zt na okres od 25.06.2005 r. do 23.06.2008 r.

Gwarancja wystawiona jest na rzecz Katowickiego Holdingu Weglowego SA z siedzibg w Katowicach i

9. Dodatkowe noty objasniajace

w tys. zt

83



KOGENERACJA S.A. P 2005 w tys. zt

Posiadane akcje EC ZG sg ponadto obcigzone prawami rzeczowymi i obligacyjnymi. Szczegotowe
informacje na ten temat znajdujg sie w nocie objasniajacej do bilansu nr 4.13.

W dniu 24.06.2005 r. zawarta zostata umowa , na podstawie ktérej ING bank Slaski udzielit Spdtce
gwarancji dobrego wykonania kontraktu na kwote 10 min. zt na okres od 25.06.2005 r. do 23.06.2008 r.
Gwarancja wystawiona jest na rzecz Katowickiego Holdingu Weglowego SA z siedzibg w Katowicach i
zwigzana jest z zobowigzaniem KOGENERACJA SA do wypetnienia umowy wieloletniej sprzedazy wegla
energetycznego. Zabezpieczeniem zobowigzania gwarancyjnego jest:

a) zastaw rejestrowy na zapasach wegla kamiennego sktadowanego na hatdach we Wroctawiu i w
Siechnicach o wartosci minimum 9 min. zt

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasdéw wegla okreslonych w pkt a) od ryzyka ognia i innych
zdarzen losowych o wartosci minimum 9 min. zt

c) zastaw rejestrowy na naleznosciach obecnych i przyszilych od Energia Pro S.A.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa (lub jednostki samorzadu terytorialnego) z tytutu uzyskania
prawa wlasnosci budynkow i budowli nie wystapitly.
4. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie | — VI 2005 lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie.
W okresie sprawozdawczym nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana i nie przewiduje sie dokonania takiego
zaniechania w najblizszym okresie.
5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wlasne potrzeby
. . . % . od 01.01.2005 | od 01.01.2004

5A. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwatych ogétem do 30.06.2005 | do 30.06.2004
Stan $rodkoéw trwatych w budowie na poczatek okresu 9011 13 522
Naktady poniesione w okresie 8617 16 447
Razem nakfady 17 628 29 969
Warto$¢ srodkéw trwatych przekazanych do eksploatacji 4197 1952
Odpis inwestycji (Srodkow trwatych w budowie)i bez efektu
Warto$¢ naktadéw na $rodki trwate w budowie na koniec okresu 13 431 28 017
5B. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, Srodkow od 01.01.2005 | od 01.01.2004

trwalych na wiasne potrzeby do 30.06.2005 | do 30.06.2004
Stan $rodkoéw trwatych w budowie na poczatek okresu 6 565 12 869
Naktady poniesione w okresie 8 393 16 275
Razem nakfady 14 958 29 144
Warto$¢ srodkéw trwatych przekazanych do eksploatacji 2134 1677
Odpis inwestycji (Srodkow trwatych w budowie)i bez efektu
Warto$¢ naktadéw na $rodki trwate w budowie na koniec okresu 12 824 27 467
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6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowegc

Poniesione i planowane naklady inwestycyjne

Wartos¢ Wartosé
naktadow naktadow
WYSZCZEGOLNIENIE poniesionych w | poniesionych w
ostatnich ostatnich
dwunastu dwunastu
miesigcach miesigcach
- naktady rzeczowe wewnetrzne 43 148 45 391
- naklady rzeczowe zewnetrzne 6176 12 298
Naktady inwestycyjne ogétem 49 324 57 689
w tym nakfady poniesione na ochrong Srodowiska 17 600 6101

7. Podstawowe dane o grupie kapitatowej

1. Znaczace transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi kapitatowo ze spotka.

Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi dotyczg $wiadczenia na rzecz KOGENERACJI S.A. ustug

niezbednych do utrzymania ruchu oraz normalnego funkcjonowania emitenta w tym:

- ustug zaopatrzeniowych (ZEC HURT)

- ustug remontowych i modernizacyjnych (ZEC SERVICE, ZEC ELEKTROSERVICE)

- ustug diagnostyczno-pomiarowych (ZEC DIAGPOM)

- ustug zagospodarowania ubocznych produktéw spalania (VKN Polska)

Podmiot zalezny PPO SIECHNICE jest odbiorca energii cieplnej produkowanej przez KOGENERACJE S.A.

Spétka uzyskuje przychody od podmiotéw stowarzyszonych z wynajmu pomieszczen i urzadzen.

Szczegotowe dane dotyczace wielkosci naleznosci i zobowigzan oraz kosztéw i przychodéw z tytutu wzajemnych

transakcji zostaty przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych nr 2b i 2c.

Podmiot zalezny EC ZG jest gtéwng inwestycjq kapitatowg KOGENERACJI S.A. Transakcje z EC ZG dotycza

finansowania inwestycji budowy bloku gazowo-parowego.

2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych kapitatowo z emitentem.

a) wzajemne naleznosci i zobowigzania(od spétek powigzanych kapitatowo)

Naleznosci od

Zobowigzania
wobec spoétek na

NAZWA JEDNOSTKI Spofekinaldzien dzien
30.06.2004r.* LA
1. ZEC Service Sp. z 0.0. 302 4323
2. ZEC Elektroservice Sp. z 0.0. (ESV) 37 -
3. ZEC Hurt Sp. z 0.0. 801 281
4. PPO Siechnice Sp. z 0.0. 1375 443
5. ZEC Diagpom Sp.z 0.0. 214 136
6. VKN Polska 17 121
7.ECZG 77 872
8. MZEC ZG -
9. Grupa EdF** 5544
Razem 80 618 10 848

* faczenie z udzielonymi pozyczkami
**w tym dywidenda w kwocie 5419 tys. zt.
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b) koszty i przychody z wzajemnych transakc;ji

Przychody* spétki | Koszty poniesione

osiagniete w przez spotke w

NAZWA JEDNOSTKI transakcjach ze transakcjach ze

spotkami w biezacym spotkami w

okresie biezacym okresie

1. ZEC Service Sp. z 0.0. 707 5498
2. ZEC Elektroservice Sp. z 0.0. (ESV) 185 -
3. ZEC Hurt Sp. z 0.0. 111 623
4. PPO Siechnice Sp. z o.0. 6 382 28
5. ZEC Diagpom Sp.z 0.0. 57 613
6. VKN Polska 111 2915

7.ECZG 2678

8. MZEC ZG - -
9. Grupa EdF - 359
Razem 10 231 10 036

* faczenie z odsetkami od udzielonych pozyczek

c) inne dane niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku 2002 Emitent udzielit pozyczki podporzadkowanej jednostce zaleznej EC Zielona Goéra. Przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego kwota pozyczki oraz odsetki ulegng wytaczeniu. Szczegoétowe
dane dotyczace pozyczki zostaty ujawnione w nocie objasniajgcej do bilansu nr 4 (inwestycje dtugoterminowe)

oraz dodatkowej nocie objasniajacej nr 1 (instrumenty finansowe).

8. Wspdlne przedsiewziecia nie podlegajace konsolidacji metoda petng lub praw wiasnosci

a) Likwidacja zrodet tzw. niskiej emisji

W ramach zawartego porozumienia dotyczacego likwidacji zrédet niskiej emisji zanieczyszczen (lokalne kottownie)
KOGENERACJA S.A. porecza pozyczke zaciggnietg przez MPEC Wroctaw S.A. w Narodowym Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w wysokosci 25.000 tys. zt.

b) Program rewitalizacji miasta Wroctawia

W dniu 25 maja 2004 roku Spotka zawarta trojstronng umowe z Gming Wroctaw oraz MPEC Wroctaw S.A.w
sprawie realizacji Pilotazowego Programu Rewitalizacji Miasta Wroctawia. Celem programu pilotazowego,
stanowigcego pierwszy etap wspotpracy przy rewitalizacji, jest uzyskanie doswiadczen i wypracowanie formut,
umozliwiajacych wspdlng realizacje programu rewitalizacji miasta Wroctawia.W drugim etapie rewitalizowane
obiekty bedg przytaczane do scentralizowanej miejskiej sieci cieptowniczej. Strony ustality fgczng kwote wydatkow
zwigzanych z programem w wysokos$ci 9 min zt brutto. Wydatki poniesione na realizacje programu bedg dzielone w
proporcji 1/3 na kazdg ze stron umowy. KOGENERACJA zobowigzata sie zatem do wspoétfinansowania programu
do kwoty 3 min zt. brutto. Realizacja programu pilotazowego (pierwszego etapu) powinna zgodnie z umowag,
nastapi¢ w terminie do 30 grudnia 2005 roku.

c) Przytlaczenie Akademii Medycznej

Kogeneracja wspolnie z MPEC dokonuje podtaczenia budynku Akademii Medycznej przy ulicy Borowskiej we
Wroctawiu do miejskiej sieci cieptowniczej. Szacunkowy koszt podiaczenia wynosi 1 500 tys. zt. Strony finansujg
przedsiewziecie w przyblizeniu po potowie.

d) Ciepto na telefon

Kogeneracja wspélnie ze Wspodlnotami Mieszkaniowymi Nowa 4, 8, 12, 14 podpisata w dniu 30.03.2005
umowe,ktérej celem jest umozliwienie mieszkancom starych kamienic korzystanie z scentralizowanej sieci
cieptowniczej. Szacunkowy koszt poniesiony przez Kogeneracje bedzie wynosit 409 tys. zt, co stanowi 54%
catosci. Realizacja programu powinna nastgpic do 15.10.2005 r.
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c) Przylaczenie Akademii Medycznej

Kogeneracja wspolnie z MPEC dokonuje podtaczenia budynku Akademii Medycznej przy ulicy Borowskiej we
Wroctawiu do miejskiej sieci cieptowniczej. Szacunkowy koszt podtgczenia wynosi 1 500 tys. zt. Strony finansujg
przedsiewziecie w przyblizeniu po potowie.

d) Ciepto na telefon

Kogeneracja wspolnie ze Wspolnotami Mieszkaniowymi Nowa 4, 8, 12, 14 podpisata w dniu 30.03.2005
umowe,ktérej celem jest umozliwienie mieszkancom starych kamienic korzystanie z scentralizowanej sieci
cieptowniczej. Szacunkowy koszt poniesiony przez Kogeneracje bedzie wynosit 409 tys. zt, co stanowi 54%
catosci. Realizacja programu powinna nastgpic do 15.10.2005 r.

9. Przecietne zatrudnienie z podzialem na grupy zawodowe

i od 01.01.2005 od 01.01.2004
WYSZCZEGOLNIENIE do 30.06.2005 do 30.06.2004
Zatrudnienie razem : 782 782
Zarzad 2 3
Personel administracyjno-ekonomiczny 112 110
Kadra inzynieryjno-techniczna 189 194
Robotnicy 479 475

10. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym Spotke

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

wynagrodzenia wyptacone przez:
Spétke Jednostki Zalezne Jednostki Razem
Stowarzyszone
Rada nadzorcza 219 21 - 240
Zarzad 669 15 - 684
Razem 888 36 - 924

Informacje o facznej wartosci wynagrodzen wyptaconych przez KOGENERACJE S.A. odrebnie dla kazdej
z 0s6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych:

Zarzad (razem) 669
Cztonek zarzadu 473
Cztonek zarzadu 196
Rada nadzorcza (razem) 219
Cztonek rady nadzorczej 22
Czionek rady nadzorczej 19
Cztonek rady nadzorczej 19
Czionek rady nadzorczej 17
Cztonek rady nadzorczej 17
Cztonek rady nadzorczej 17
Cztonek rady nadzorczej 17
Cztonek rady nadzorczej 17
Cztonek rady nadzorczej 17
Czionek rady nadzorczej 17
Cztonek rady nadzorczej 17
Cztonek rady nadzorczej 16
Cztonek rady nadzorczej 2
Cztonek rady nadzorczej 2
Cztonek rady nadzorczej 3

9. Dodatkowe noty objasniajace
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11. Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym Spétke

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej bedacy réwnoczesnie pracownikami Spotki sg uprawnieni do uzyskania
pozyczek z zaktadowego funduszu Swiadczen socjalnych na zasadach réwnych dla wszystkich pracownikéw
okreslonych w regulaminie. Na koniec okresu taczny stan zaciggnietych pozyczek przez osoby nadzorujgce
nie przekraczat 5 tys. zt.

Poza wymienionymi pozyczkami osoby nadzorujace i zarzadzajace nie korzystaly z pozyczek, kredytéw
zaliczek ani gwarancji.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

Zdarzenia takie nie wystapity

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych

w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z umowg zawartg w dniu 17.08.2005 r. Spotka zakupita dnia 19.08.2005 od Dalkii Polska SA
4.000 udziatéw Dalkii Zielona Géra Sp. z 0.0. co stanowi 95,24 % kapitatu zaktadowego Spotki) za taczng
kwote 4.757.600,00 . W wyniku tej transakcji Dalkia Zielona Goéra Sp. z 0.0. weszta w skiad

Grupy Kapitatowej KOGENERACJI stajac sie spotka zalezna.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Spotka oraz o sposobie i zakresie

przejecia aktywow i pasywow.

Prawnym poprzednikiem Spotki byt Zespot Elektrocieptowni Wroctaw przedsiebiorstwo panstwowe, ktére na
mocy decyzji Ministerstwa Przeksztatcen Wiasnos$ciowych z dnia 28 sierpnia 1991 zostato notarialnie (Rep.

Nr 7244/91) przeksztatcone w jednoosobowg spétke akcyjng Skarbu Panstwa.

15. Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe skorygowane odpowiednim wskaznikiem
inflacji (tylko gdy skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat przekracza 100%)

Okres sprawozdawczy nie charakteryzuje sie wysokim wskaznikiem inflaciji.

16. R6znice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnymi danymi

finansowymi a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
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W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych za lata ubiegte sprawozdania finansowe poprzednich okresow

podlegaty odpowiednim przekszattceniom. Ponizej przedstawiono opis poszczegdlnych przeksztatcen:

1.Wyksiggowanie aktywow socjalnych

W posiadaniu KOGENERACJI S.A. znajduja sie osrodki wypoczynkowe zaliczane zgodnie z normami

miedzynarodowymi do aktywéw socjalnych. Tego typu aktywa nie przynoszg spofce korzysci ekonomicznych

w zwigzku z czym nie powinny by¢ ujmowane w bilansie firmy.

Przeksztalcenie polega na:
a) wyksiegowaniu wartosci brutto aktywow socjalnych

- odjeciu od aktywéw trwatych wartosci brutto aktywow socjalnych,

- pomniejszeniu kapitatéw wtasnych o te samg wartos¢

b) wyksiegowaniu dotychczasowego umorzenia aktywow socjalnych
- pomniejszeniu umorzenia ogotem o kwote dotychczasowego umorzenia aktywow socjalnych

- zwiekszeniu kapitatéw wtasnych o kwote umorzenia przypadajaca na poprzednie lata obrotowe
- powiekszenie biezacego wyniku o amortyzacje aktywow socjalnych

c) rozliczenia podatku odroczonego

2. Wyksiegowanie rozliczen miedzyokresowych kosztéw emisji akcji serii E
Zgodnie z miedzynarodowymi normami rachunkowosci wydatki zwigzane z rozszerzeniem spotki akcyjnej

poniesione przed wejsciem nowelizacji ustawy o rachunkowosci w zycie, ktére do dnia 31.12.2001 nie powinny
stanowi¢ aktywéw ujetych w bilansie (koszty emisji akcji serii B).
W celu dokonania odpowiedniej korekty w sprawozdaniu nalezy:
a) pomniejszy¢ rozliczenia miedzyokresowe kosztéw o nieodpisang cze$¢ wydatkéw na emisje akcji serii B,

b) zmniejszy¢ o te samg wielko$¢ kapitaty wiasne,

c) zmniejszy¢ w rachunku zyskéw i strat obcigzenie kosztami finansowymi,

d) dokonaé odpowiedniego rozliczenia podatku odroczonego.

stan na Aktywa socjalne Koszty stan na
31.12.2004 - rozszerzenia 31.12.2004
Ustawa [tys.zl] spolki akcyjnej koniec IV
BILANS kwartalu po
przeksztalceniac|
h [tys.zl]
Aktywa

I. Aktywa trwate 662 405 (2 566) (203) 659 636
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 208 - - 208
- wartos¢ firmy - - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 419 425 (3 207) - 416 218
3. Naleznosci dlugoterminowe 106 - - 106
3.1. Od jednostek powigzanych 106 - - 106
3.2. Od pozostatych jednostek - - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 227 340 - - 227 340
4.1. Nieruchomosci - - - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 227 340 - - 227 340
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 202 539 - - 202 539

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wiasnosci . ) . )
b) w pozostalych jednostkach 24 801 - - 24 801
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 326 641 (203) 15 764
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14 854 641 269 15 764
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 472 - (472) -
1l. Aktywa obrotowe 153 269 - (944) 152 325
1. Zapasy 63 122 - - 63 122
2. Naleznosci krétkoterminowe 67 219 - - 67 219
2.1. Od jednostek powigzanych 1660 - - 1 660
2.2. Od pozostatych jednostek 65 559 - - 65 559
3. Inwestycje krétkoterminowe 21 666 - - 21 666
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 21 666 - - 21 666
a) w jednostkach powigzanych - - - -
b) w pozostalych jednostkach 105 - - 105
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 21 561 - - 21 561
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1262 . (944) 318
Aktywarazem 815 674 (2 566) (1 147) 811 961
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Lty vy e e e vivwvrT \& vvv) | AN A | virover |
Pasywa
I. Kapitat wiasny 639 879 (2 566) (1 147) 636 166
1. Kapitat zakladowy 74 500 - - 74 500
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna) - - - -
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) - - - -
4. Kapital zapasowy 201 956 - - 201 956
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 330 848 - - 330 848
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 5 305 - - 5 305
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych - (2 755) (1912) (4 667)
8. Zysk (strata) netto 27 270 189 765 28 224
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) - - - -
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 175 795 - - 175 795
1. Rezerwy na zobowigzania 33 891 - - 33 891
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 051 i ) 14 051
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 11 440 - - 11 440
a) diugoterminowa 10 118 - - 10 118
b) krétkoterminowa 1322 - - 1322
1.3. Pozostate rezerwy 8 400 - - 8 400
a) dlugoterminowe - - - -
b) krétkoterminowe 8 400 - - 8 400
2. Zobowigzania dlugoterminowe - - - -
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - - -
2.2. Wobec pozostalych jednostek - - - -
3. Zobowiazania krétkoterminowe 123 925 - - 123 925
3.1. Wobec jednostek powigzanych 8 106 - - 8 106
3.2. Wobec pozostatych jednostek 112 855 - - 112 855
3.3. Fundusze specjalne 2964 - - 2964
4. Rozliczenia migdzyokresowe 17 979 - - 17 979
4.1. Ujemna wartos¢ firmy - - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 17 979 - - 17 979
a) diugoterminowe 17 979 - - 17 979
b) krétkoterminowe - - - -
Pasywarazem 815 674 (2 566) (1 147) 811 961
okres od Aktywa socjalne] Koszty okres od
01.01.2004 do rozszerzenia 01.01.2004 do
. 31.12.2004 spotki akeyjnej [ 31.12.2004 po
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [tys.zl] przekszatlceniac
h [tys.zl]
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatéw, w tym: 385015 - - 385015
- od jednostek powigzanych 11 468 - - 11 468
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 379 449 - - 379 449
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 5 566 - - 5 566
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w
tym: 347 923 (222) - 347 701
- od jednostek powigzanych 24 548 - - 24 548
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 342 662 (222) - 342 440
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5261 - - 5261
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (l-11) 37 092 222 - 37 314
V. Koszty sprzedazy - - - -
V. Koszty ogélnego zarzadu 10 909 - - 10 909
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 26 183 222 - 26 405
VIl. Pozostate przychody operacyjne 9997 - - 9997
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2140 - - 2140
2. Dotacje - - - -
3. Inne przychody operacyjne 7 857 - - 7 857
VIII. Pozostate koszty operacyjne 9 857 - - 9 857
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - - -
2. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 461 - - 461
3. Inne koszty operacyjne 9 396 - - 9 396
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 26 323 222 - 26 545
X Przvehodv finansowe 10 1R7 - - 1N 1R7
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X. Przychody finansowe 10 167 - - 10 167
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 687 - - 687
- od jednostek powigzanych 123 - - 123
2. Odsetki, w tym: 6 200 - - 6 200
- od jednostek powigzanych 5407 - - 5407
3. Zysk ze zbycia inwestyciji 213 - - 213
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 2950 - - 2 950
5. Inne 117 - - 117
XI. Koszty finansowe 3005 - (944) 2 061
1. Odsetki, w tym: 1743 - - 1743
- dla jednostek powigzanych - - - -
2. Strata ze zbycia inwestycji - - - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 35 - - 35
4. Inne 1227 - (944) 283
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X+XI) 33485 222 944 34 651
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIl.1. - XI11.2.) - - - -
1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIll) 33485 222 944 34 651
XV. Podatek dochodowy 6214 34 179 6 427
a) czes¢ biezaca 205 - - 205
b) cze$¢ odroczona 6 009 34 179 6 222
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) - - - -
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci - - - -
XIX. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 27 271 188 765 28 224
stan na Aktywa socjalne Koszty stan na
30.06.2004 rozszerzenia 30.06.2004
koniec I1 spotki akcyjnej koniec I1
BILANS kwartalu kwartalu po
[tys.zl] przeksztalceniac
h [tys.zl]
Aktywa
I. Aktywa trwate 649 206 (2767) (586) 645 853
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 55 - - 55
- wartos¢ firmy - - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 409 603 (3 450) - 406 153
3. Naleznosci dlugoterminowe 196 - - 196
3.1. Od jednostek powigzanych 196 - - 196
3.2. Od pozostatych jednostek - - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 222 941 - - 222 941
4.1. Nieruchomosci - - - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 222 941 - - 222 941
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 198 003 - - 198 003
- udziatly lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wiasnosci - - - -
b) w pozostatych jednostkach 24938 - - 24 938
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 411 683 (586) 16 508
5.1. Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 15 467 683 358 16 508
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 944 - (944) -
Il. Aktywa obrotowe 79119 - (944) 78 175
1. Zapasy 28 082 - - 28 082
2. Naleznosci krétkoterminowe 24 321 - - 24 321
2.1. Od jednostek powigzanych 2243 - - 2243
2.2. Od pozostalych jednostek 22 078 - - 22 078
3. Inwestycje krétkoterminowe 24 676 - - 24 676
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 24 676 - - 24 676
a) w jednostkach powigzanych 618 - - 618
b) w pozostatych jednostkach 14 481 - - 14 481
c) srodki pienig¢zne i inne aktywa pienigzne 9 577 - - 9 577
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 040 - (944) 1096
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4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 040 - (944) 1096
Aktywarazem 728 325 (2767) (1 530) 724 028
Pasywa
l. Kapitat wiasny 636 149 (2767) (1 530) 631 852
1. Kapitat zakladowy 74 500 - - 74 500
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna) - - - -
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) - - - -
4. Kapitat zapasowy 201 034 - - 201 034
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 331770 - - 331770
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 5305 - - 5305
7. Zysk (strata) z lat ubieglych - (2 864) (1912) (4 776)
8. Zysk (strata) netto 23 540 97 382 24 019
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) - - - -
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 92 176 - - 92 176
1. Rezerwy na zobowigzania 30 798 - - 30 798
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 204 ) ) 14 204
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 10 814 - - 10 814
a) diugoterminowa 9 499 - - 9 499
b) krétkoterminowa 1315 - - 1315
1.3. Pozostate rezerwy 5780 - - 5780
a) dlugoterminowe - - - -
b) krétkoterminowe 5780 - - 5780
2. Zobowigzania dlugoterminowe - - - -
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - - -
2.2. Wobec pozostalych jednostek - - - -
3. Zobowiazania krotkoterminowe 43 245 - - 43 245
3.1. Wobec jednostek powigzanych 7 308 - - 7308
3.2. Wobec pozostatych jednostek 31932 - - 31932
3.3. Fundusze specjalne 4005 - - 4005
4. Rozliczenia miedzyokresowe 18 133 - - 18 133
4.1. Ujemna wartos¢ firmy - - - -
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 18 133 - - 18 133
a) diugoterminowe 18 133 - - 18 133
b) krétkoterminowe - - - -
Pasywarazem 728 325 (2767) (1 530) 724 028
2 kwartaly 2004 | Aktywa socjalne Koszty 2 kwartaly 2004
okres od rozszerzenia okres od
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2004 do spotki akeyjnej | 01.01.2004 do
30.06.2004 30.06.2004 po
[tys.zl] przekszatlceniac
h [tys.zl]
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaroéw i
materiatéw, w tym: 208 556 - - 208 556
- od jednostek powigzanych 7 052 - - 7 052
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 208 187 - - 208 187
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 369 - - 369
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w
tym: 179 565 (114) - 179 451
- od jednostek powigzanych 9925 - - 9 925
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 179 384 (114) - 179 270
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 181 - - 181
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 28 991 114 - 29 105
V. Koszty sprzedazy - - - -
V. Koszty ogdinego zarzadu 5129 - - 5129
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 23 862 114 - 23 976
VII. Pozostate przychody operacyjne 6 354 - - 6 354
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 14 - - 14
2. Dotacje - - - -
3. Inne przychody operacyjne 6 340 - - 6 340
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 6 230 - - 6 230
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - - -
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 226 - - 226
3. Inne koszty operacyjne 6 004 - - 6 004
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3. Inne koszty operacyjne 6 004 - - 6 004
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIIl) 23 986 114 - 24 100
X. Przychody finansowe 6 449 - - 6 449
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 123 - - 123
- od jednostek powigzanych 123 - - 123
2. Odsetki, w tym: 3058 - - 3 058
- od jednostek powigzanych 2525 - - 2525
3. Zysk ze zbycia inwestycji 183 - - 183
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 3000 - - 3 000
5. Inne 85 - - 85
XI. Koszty finansowe 929 - (472) 457
1. Odsetki, w tym: 342 - - 342
- dla jednostek powigzanych - - - -
2. Strata ze zbycia inwestycji - - - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
4. Inne 587 - (472) 115
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X+XI) 29 506 114 472 30 092
XIlll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XIl1.2.) - - - -
1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIll) 29 506 114 472 30 092
XV. Podatek dochodowy 5 966 17 90 6073
a) czes¢ biezaca 417 - - 417
b) cze$¢ odroczona 5549 17 90 5 656
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty) - - - -
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci - - - -
XIX. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 23 540 97 382 24 019
2 kwartaly 2004 | Aktywa socjalne| Koszty 2 kwartaly 2004
okres od rozszerzenia okres od
A o 01.01.2004 do spotki akeyjnej | 01.01.2004 do
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 20.06.2004 H s (oo
[tys.zl] przeksztalceniac
h [tys.zl]
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Imetoda posrednia 93 291 - - 93 291
I. Zysk (strata) netto 23 540 97 382 24 019
1l. Korekty razem 69 751 (97) (382) 69 272
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci - - - -
2. Amortyzacja 19 629 (114) - 19 515
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (2 657) - - (2 657)
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (3 163) - - (3 163)
6. Zmiana stanu rezerw 2876 17 - 2893
7. Zmiana stanu zapasow 30 488 - - 30 488
8. Zmiana stanu naleznosci 34 310 - - 34 310
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw (12 867) - - (12 867)
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1235 - (382) 853
11. Inne korekty (100) - - (100)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 93 291 - - 93 291
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci (37 332) - - (37 332)
1. Wplywy 5396 - - 5 396
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 561 - - 561
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne - - - -
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 4835 - - 4 835
a) w jednostkach powigzanych 1347 - - 1347
- zbycie aktywow finansowych - - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach 122 - - 122
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 55 - - 55
- odsetki 1170 - - 1170
- inne wptywy z aktywéw finansowych - - - -
b) w pozostatych jednostkach 3488 - - 3488
- zbycie aktywow finansowych 2966 - - 2 966
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
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- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 387 387
- odsetki 135 135
- inne wptywy z aktywéw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
1. Wydatki 42 728 42 728
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 22 800 22 800
2. Inwestycje w nieruchomos$ci oraz wartosci niematerialne i
prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 19 928 19 928
a) w jednostkach powigzanych 3188 3188
- nabycie aktywow finansowych 3188 3188
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach 16 740 16 740
- nabycie aktywow finansowych 16 740 16 740
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) (37 332) (37 332)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (47 618) (47 618)
1. Wplywy - -
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu - -
2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych - -
4. Inne wplywy finansowe - -
1. Wydatki 47 618 47 618
1. Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 47173 47 173
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 106 106
8. Odsetki 339 339
9. Inne wydatki finansowe - -
lIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) (47 618) (47 618)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.11I+/-C.1II) 8 341 8 341
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 8 341 8 341
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1236 1236
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 9 577 9 577
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1035 1035
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9. Inne wydatki finansowe - -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) (47 618) (47 618)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.11I+/-C.1II) 8 341 8 341
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 8 341 8 341
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1236 1236
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 9 577 9 577
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1035 1035

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Na mocy uchwaty nr 10/2005 podjetej w dniu 9 czerwca 2005 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zdecydowato o sporzadzaniu sprawozdan finansowych Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Podstawg prawng Uchwaly jest art. 45 ust. 1a i 1¢c Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci. W zwigzku z powyzszym niniejsze sprawozdanie jest sporzgdzone w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej, natomiast skutki finansowe przeksztatcenia danych

za poprzednie okresy do poréwnywalnosci zostaty opisane w poprzednim punkcie.

18. Korekty btedéw podstawowych.
Nie wystapity.

19. Niepewno$¢ kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje

20. Dane o potaczeniu - potaczenie nie wystapito

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

22.09.2005 Jacky Lacombe Prezes Zarzadu oo

22.09.2005 Michael Kowalik Cztonek Zarzadu ........coccoooeveieeeeeeeeieeeeeeeeen

22.09.2005 Mariusz Misiak  Cztonek Zarzadu .......ccococovvevveverreseeeseseesseresssenes

9. Dodatkowe noty objasniajace

Podpis osoby, ktorej
powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych

22.09.2005
data

Krzysztof Wrzesinski
imi¢ i nazwisko

Dyrektor Finansowy
stanowisko/funkcja
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